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 فصلنامـه علوم اقتصادي

  1323 زمستان/  92شماره /  8سال 

 

 بر تأکید با خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر مؤثر عوامل تأثیر

 ساختاری و نهادی متغیرهای
 

 1نژاد گرایی غلامرضا

 2علیرضا دقیقی اصلی

 3رمضان استاد سادات آذین

 

 چكیده
 نحوه. است گرفته قرار توجه مورد اقتصادی توسعه در نهادها کیفیت نقش جدید، اقتصادی ادبیات در

 تأثیر تحت شدت به کشورها اقتصاد بر آن ریتأث و جذب چگونگی نیز و خارجی مستقیم یگذار هیسرما توزیع

 موضوع بررسی به حاضر مقاله. است میزبان کشور موقعیت و سیاسی اقتصادی، شرایط و نهادها کیفیت

 گشتاورهای روش با خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر ساختاری و نهادی متغیرهای یرگذاریتأث

 2991 - 1۳22 زمانی دوره یط ،جهان کشور ۰۳ های داده از استفاده با پویا، پانل( GMM) افتهی میتعم

 تأثیرگذاری برآورد برای ها روش کارآمدترین جمله از پویا، تابلویی یها داده  GMMروش. پردازد می

 مورد مقیاس. کند می حل را نهادی های شاخص بودن زا درون مشکل که زیرا. است نهادی متغیرهای

 جینتا. باشد می کالایی صادرات کل در معدنی مواد و سوخت صادرات سهم طبیعی منابع برای استفاده

 بر معناداری و مثبت اثر شده آزمون های مدل تمامی در خوب حکمرانی شاخص که دهد می نشان ها تخمین

 بر داری معنی و منفی اثر اقتصادی آزادی که یدرحال است، داشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب

 و مثبت از حاکی ،مدل برآورد از آمده دست به نتایج. است داشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب

 آزمون های مدل تمامی در خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر طبیعی منابع تأثیرگذاری بودن دار معنی

 .است طبیعی منابع صادرکننده ریغ کشورهای گروه رازیغ به شده

 یها داده ،طبیعی منابع ،اقتصادی آزادی ،خوب حکمرانی ،خارجی مستقیم گذاری سرمایه هاي كلیدي: واژه

 .پویا تابلویی

 JEL  :P48, D73, F21طبقه بندي 

                                                 
 r_geraei@yahoo.com     ی، )نویسنده مسئول(.مرکز تهران واحد آزاد اسلامی دانشگاه ،دانشکده اقتصاد عضو هیت علمی -1

 daghighiasli@gmil.com   مرکزی.     تهران واحد آزاد اسلامی دانشگاه ،دانشکده اقتصاد علمی هیت عضو -2

 .یمرکز تهران واحد اسلامی آزاد دانشگاه ،حسابداری و اقتصاد دانشکده ریزی، برنامه و اقتصادی توسعه ارشد کارشناس -3
 a.ostadramezan@gmail.com 

 11/9/2۰9۰تاریخ پذیرش:  12/7/2۰9۰تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1

 اقتصادی، توسعه و رشد تداوم و ایجاد برای و باشد می اقتصادی عمده متغیرهای از یکی گذاری سرمایه

 همواره و است برخوردار خاصی اهمیت از توسعه حال در کشورهای ژهیو به کشوری هر در سرمایه تشکیل

 گذاری سرمایه جذب برای تر بیش تلاش دلیل. است بوده اقتصادی ریزان برنامه و اقتصاددانان توجه مورد

 اهداف مالی، تأمین جز خارجی مستقیم گذاری سرمایه که دارد فراگیر باور این در ریشه خارجی مستقیم

 توان ارتقاء منظور به مدیریت و مهارت توسعه پیشرفته، تکنولوژی به دسترسی آوری، فن ارتقاء چون دیگری

 یسو به حرکت و داخلی تولیدات استاندارد افزایش صادراتی، بازارهای توسعه داخلی، کار نیروی کیفی

 سرمایه دیگر های شکل مانند خارجی مستقیم گذاری سرمایه چنین هم. کند می دنبال هم را بازار اقتصاد

 به نسبت گیری چشم تغییر گذشته دهه دو در. دارد تری کم تخریبی اثر رو نیازا و نیست ثبات یب

 و دانشگاهیان بین بحث بویژه.است داشته وجود توسعه حال در کشورهای در خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 که افتهیرییتغ پرسش این به شود تشویق باید خارجی مستقیم گذاری سرمایه آیا که این از گذاران سیاست

 شناخت بنابراین کنند؟ جذب را خارجی مستقیم گذاری سرمایه توانند می توسعه حال در کشورهای چگونه

 برای یروزافزون اهمیت از خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر ها آن ریتأث چگونگی و کننده نییتع عوامل

 . است شده برخوردار کشور اقتصادی ریزان برنامه و گذاران سیاست

 و سیاسی اقتصاد به توجه. باشد می نهادی عوامل قرارگرفته توجه مورد تر کم امروز تا که عواملی جمله از

 به رسیدن مسیر در میر جرالد و نورث داگلاس که است متغیری حاکمیتی نهادهای با آن پیوند

 به مقاله این راستا همین در. کنند می یاد شده فراموش متغیر یک عنوان به آن از همیشه اقتصادی توسعه

 با خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر طبیعی منابع و اقتصادی آزادی ،خوب حکمرانی تأثیر بررسی دنبال

 کشورهای و طبیعی منابع صادرکننده منتخب کشورهای در پویا تابلویی های داده GMM روش از استفاده

 منابع صادرکننده کشورهای ،گروه دو در منتخب کشورهای گزینش. است طبیعی منابع صادرکننده غیر

 صورت استخراجی صنایع به شان وابستگی میزان اساس بر ،طبیعی منابع صادرکننده ریغ کشورهای و طبیعی

 از تر بیش دهه یک طی شان یمعدن مواد و گاز ،نفت صادرات که جهانی بانک توسط کشور 2۱. است پذیرفته

 و اند شده مشخص طبیعی منابع صادرکننده کشورهای عنوان به ،است بوده شان کالایی صادرات کل درصد 1۳

 . اند قرارگرفته طبیعی منابع صادرکننده ریغ کشورهای گروه در دیگر کشور 2۱
 

 :از اند عبارت تحقیق يها هیفرض

 .دارد مثبت اثر خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر خوب حکمرانی :اول فرضیه

 .است گرفته قرار توجه مورد گذاری سرمایه امنیت بر مؤثر عوامل از یکی عنوان به خوب حکمرانی

 .دارد مثبت اثر خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر اقتصادی آزادی :دوم فرضیه

 مزایای از مندی بهره امکان و داشته بالاتری جذب تیظرف ،اقتصادی آزادی بالاتر سطح با کشورهای آیا

 دارند؟ کشورها سایر به نسبت را خارجی مستقیم گذاری سرمایه
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 .دارد مثبت اثر خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر طبیعی منابع :سوم فرضیه

 وجود خارجی مستقیم یگذار هیسرما های مشوق نیتر مهم از یکی که است اهمیت حائز جا آن از فرضیه این

 یگذار هیسرما اصولاً. آورد می ارمغان به را نسبی مزیت منابع این وفور زیرا. است فراوان طبیعی منابع

 یا و کافی سرمایه فاقد ولی فراوان طبیعی منابع دارای کشورها که گیرد می صورت زمانی خارجی مستقیم

 .هستند خام مواد فروش و استخراج برای نیاز مورد فنی دانش

 

 گذاري مستقیم خارجی  سرمایه نظري یمبان -2

عوامل  نیا همه ه،یمقام نظر در. ندیآ یبه شمار م دیعوامل تول نیتر مهم تیریو مد یفناور ه،یسرما کار،

به  نییجامعه با درآمد سرانه پا کیحجم پس اندازه  چنانچهداشته باشند.  یخارج ای یمنشأ داخل توانند یم

 نی. در چنردیپذ یکار انجام نم یرویو ن تیجمع شیمتناسب با افزا یداخل یگذار هینباشد، سرما یکاف زانیم

 نیتأم یا. روش هکنند یم نیرا تأم یکشور به منابع مال یازهایاز ن ی، بخشیخارج ی، منابع مالیجوامع

 یبا مشارکت خارج یمال بعمنا نیو تأم یبدون مشارکت خارج یمنابع مال نیبه دو دسته تأم یخارج یمال

است و نوع دوم به دو  وزانسیو  ی، خطوط اعتباریخارج یها . نوع اول شامل استفاده از وامشود یم میتقس

. تفاوت دو نوع شود یم میتقس یخارج میرمستقیغ یگذار هیو سرما یخارج میمستق یگذار هیدسته سرما

 ،یارجخ میرمستقیغ یگذار هیاست که در سرما نیدر ا یخارج میرمستقیو غ یخارج میمستق یگذار هیسرما

)صادقی  ردیگ یاوراق بهادار صورت م قیو معمولاً از طر دارد( وجود نانیخارج یکنترل )از سو

 (.1۳۳۱،علویچه

 ،توسعه و اقتصادی های همکاری سازمان و پول یالملل نیب صندوق توسط منتشره های استاندارد طبق

 گذار هیسرما کشور از خارج شرکتی در که شود می هایی گذاری سرمایه شامل خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 یک مشارکت از خارجی مستقیم گذاری سرمایه واقع در .افتد می اتفاق شرکت آن در مداوم سود کسب جهت

 شرکت. دهند می تشکیل را فراملیتی شرکت یک باهم که گیرد می شکل آن به وابسته شرکت با مادر شرکت

 آوردن دست به برای پول یالملل نیب صندوق تعریف طبق و گیرد دست در را وابسته شرکت کنترل باید مادر

در این راستا  .آورد دست به را شرکت آن یرأ قدرت یا و سهام از درصد 2۳ حداقل باید شرکت یک کنترل

 ی متفاوتی بر حسب نوع بازارها مطرح است:ها هینظر

  :كامل بازار با مرتبط هاي تئوري( الف

  :باشند می کیتفک قابل مجزا ی دسته ۰ به خود کامل بازار با مرتبط های تئوری

 حاصله سود متفاوت های نرخ نتیجه در خارجی مستقیم گذاری سرمایه :بازدهی متفاوت های نرخ (2

 جریان فرض، این اساس بر آید می وجود به المللی بین سطح در سرمایه جریان از

 این ضعف باشد داشته وجود سود بالای های نرخ ها آن در که نوردد می در را کشورهایی سرمایه

 مستقیم گذاری سرمایه صنایع، بین در سود از واحد نرخی وجود فرض با که است این در فرضیه
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 گاه چیه بازدهی، و سود از واحد نرخ فرض با چنین هم و داد نخواهد رخ صنایع آن در خارجی

 (.1۳۳۱)کهال، افتاد نخواهد اتفاق خارجی مستقیم گذاری سرمایه کشور 1 میان

 در گذاری سرمایه برای یتیچندمل شرکت یک تصمیم تئوری، این اساس بر :گذاری سرمایه تنوع (1

 مسئله دارد تری بیش اهمیت آنچه بلکه نیست، سود بازگشت های نرخ از متأثر تنها خارج

 بازارهای در شرکت یک گذاری سرمایه تنوع اساس، این بر. است گذاری سرمایه از ناشی خطرات

 تئوری این تبیین قدرت از تجربی مطالعات. دهد می کاهش را آن خطرات امکان متعدد

 از که دارند را مناطقی در گذاری سرمایه به تمایل یتیچندمل های شرکت که چرا کاهند، می

 (.1۳۳۱ کوین، و گلاکو) باشند برخوردار عواید بالای همبستگی

 اندازه نقش بر تئوری این. دارد گذاری سرمایه نئوکلاسیک تئوری در ریشه بازار  هیفرض :اندازه (۰

 وسعت و حجم اندازه هر فرضیه، این طبق. دارد تمرکز آن رشد نرخ نقش و میزبان کشور بازار

 های صرفه به توسل طریق از تولید های هزینه کاهش و منابع به دسترسی باشد، بزرگ بازار

 (.2۰1۱ ،ذوالقدر) باشد می پذیرتر امکان مقیاس

 

 :ناقص بازارهاي با مرتبط هاي تئوري( ب

 در را خود تابعه های شرکت بنگاهی که هنگامی فرضیه، این با مطابق :صنعتی سازمان تئوری (2

 مواجه داخلی های بنگاه با رقابت در متعددی های مزیت عدم با کند می برپا کشورها دیگر

 بین های تفاوت دیگر و قانونی نظام فرهنگ، زبان، در تفاوت از ها مزیت عدم این .گردد می

 مستقیم گذاری سرمایه بخواهد بنگاه ها مزیت عدم این باوجود اگر نماید، می بروز کشوری

 قبیل از خیزد برمی نامشهود های دارایی از که را هامزیت از برخی باید ،دهد انجام خارجی

 عوامل دیگر و مدیریتی های مهارت ،شده محافظت فناوری امتیاز حق مشهور، تجاری علامت

 ،موارد برخی تبیین در هایمر صنعتی سازمان  فرضیه نسبی توان رغم علی .باشد دارا بنگاه ویژه

 ها شرکت چرا که مسئله این تبیین از فرضیه این. رسد نمی نظر به متقاعدکننده فرضیه این

 مستقیم گذاری سرمایه طریق از صادرات چون هم توسعه ارزان اشکال از برخورداری رغم یعل

 (.1۳۳۱ کوین، و گلاکو) باشد می ناتوان شوند، می وارد خود های مزیت افزایش منظور به خارجی

 با خارجی مستقیم گذاری سرمایه ادبیات از ای شاخه 297۳ ی دهه در :سازی درونی ی نظریه (1

 کوز نظریه آن مبنای. یافت ظهور خارجی مستقیم گذاری سرمایه سازی درونی نظریه عنوان

. کرد می بنگاه گیری شکل در معاملاتی های هزینه نقش آزمون به اقدام که بود( 29۰7)

 معاملات ی همه چرا و آیند می وجود به هابنگاه چرا که بود این کوز نظریه اصلی ی  دغدغه

 جمله از معاملاتی های هزینه قالب در را سؤالات این به پاسخ وی دهد؟ نمی روی بازار در اقتصاد

 میان قراردادهای اجرای و امضا های هزینه مذاکرات، ی هزینه بازار، قیمت تعیین ی هزینه

 های هزینه کاهش و مشکلات بر غلبه برای در این نظریه .قرارداد بحث مورد معامله طرفین
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 شرکت یک بیفتد، اتفاق امر این که زمانی. است. معاملات و منابع مدیریت به نیاز معاملاتی

 سازمان و بنگاه درون در بازار یجا به عمدتاً اقدامات از ناشی منافع آن تبع به و شود می متولد

 شرکت ساختار درون در فعالیت سازی درونی شاهد ما وضعیتی چنین در آید می دست به

 (.1۳۳2جونز،. )بود خواهیم

 توسعه خارجی مستقیم گذاری سرمایه و المللی بین تولید تبیین جهت در بعدها سازی درونی فرآیند

 ویژه به ها شرکت عملیات آن ها، این نظر طبق. بودند کاسون و باکلی نظریه این پیشگام طرفداران از و یافت

 آموزش، بازاریابی قبیل از هایی فعالیت بلکه شود نمی شامل را خدمات و کالا تولید تنها بزرگ، های شرکت

 در ها فعالیت این که شود می شامل نیز را مالی بازارهای در مداخله و مدیریتی های تکنیک توسعه و تحقیق

 .ادکردی ای واسطه محصولات به توان می آن از که بوده یکدیگر با متقابل ارتباط

 گذاری سرمایه نظریه  توسعه در پراهمیتی نقش خارجی مستقیم گذاری سرمایه یساز یدرون یها هینظر

 گذاری سرمایه که سئوال این به پاسخ از نظریه این. است نموده ایفا 297۳ ی دهه در خارجی مستقیم

 نیست، پویا رویکرد یک این نظریه چنین هم. است ناتوان دهد می روی هایی مکان چه در خارجی مستقیم

 بنگاه، سطوح در تعادل عدم و پویایی بر که را مختلف رویکردهای باید پویا رویکرد یک ایجاد برای که چرا

 (.2۰1۱ الاسلامی، شیخ. )کرد ادغام یکدیگر با اند افتهیتمرکز المللی بین رقابت و بازار

 ،292۰ کورنش) محصول زندگی ی چرخه ی فرضیه با مطابق :محصول زندگی چرخه هیفرض  (۰

 رشد یافته، نهایی رشد ،شده شروع ابتکار از ای چرخه طریق از تولید( 29۱۱ ورنون ،29۱ پوسنر

 و بلوغ شیوع، ابداع، و معرفی فرآیند به واکنش در نتیجه، این. یابد می زوال آخر در و کاهش آن

 خارجی مستقیم گذاری سرمایه دارای یها بنگاه که دارد می مسلم ی فرضیه این. باشد می پیری

  (.2۰1۱ ذوالقدر،. )زند می ابداع تولید به دست ابتدا زندگی،  چرخه از خاصی  مرحله در

 مستقیم گذاری سرمایه به راجع یپرداز هینظر تاریخ بامطالعه دانینگ :دانینگ التقاطی پارادایم (۱

 دهد می جای خود در را ها نظریه از وسیعی طیف که نماید می رویکردی ی ارائه به اقدام خارجی

 دانینگ پارادایم اصلی مفروضات. بود« مکان» و« میزان» ،«چرایی» به پاسخ صدد در وی

 دانینگ،) مکانی های مزیت و سازی درونی از ناشی های مزیت مالکیتی، های مزیت: از اند عبارت

2977) 

 های مزیت که آورد خواهند روی خارجی مستقیم گذاری سرمایه به زمانی ها شرکت وی ی گفته به

 تحقق برای شرایط این چند هر. باشد داشته وجود یساز یدرون و مکانی موقعیت مالکیت،  گانه سه

 .نیستند الزامی ولی باشند، می ضروری خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 متعدد یها هینظر متغیر کردن لحاظ جمله ازخود   بسیار قوت نقاط بر خلاف دانینیگ التقاطی پارادایم

 متعدد متغیرهای برگرفتن در. برد می رنج اساسی ضعف نقطه یک از خارجی، مستقیم گذاری سرمایه

 یها زشیانگ بر زمان هم یرگذاریتأث باهدف که خارجی مستقیم گذاری سرمایه گیری  شکل بر رگذاریتأث

 گذاری سرمایه جذب جهت میزبان کشور و سو یک از خارجی تولید ی عرصه در شدن وارد جهت شرکت
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 مواجه جدی های دشواری را پارادایم این شدن عملیاتی. است گرفته صورت دیگر سوی از خارجی مستقیم

 که یدرحال مثال برای. کرد استخراج پارادایم این از توان نمی را آزمون قابل های بینی پیش واقع در. سازد می

 ناشی و مالکیتی های مزیت بین پیوند بررسی هستند، آزمون قابل یراحت به مکانی مزیت به مربوط متغیرهای

 (.1۳۳۱،گلاکوکوین) است دشوار بسیار امری سازی درونی از

 

 ی خارج میمستقي گذار هیسرما بر موثر عوامل -3
 یبند طبقهگذاری مستقیم خارجی در کشور میزبان را به سه گروه  سرمایه کننده نییتع( عوامل 1998آنکتاد )

  :کند می

 اجتماعی، و سیاسی اقتصادی، ثبات شامل خارجی مستقیم گذاری سرمایه برای سیاستی چارچوب (2

 به مربوط های سیاست خارجی، شعب با رفتار های استاندارد تولیدی، عملیات انجام و ورود قوانین

 سیاست خارجی، مستقیم گذاری سرمایه مورد در یالملل نیب یها نامه موافقت بازارها، ساختار و وظایف

 . مالیاتی سیاست و( یا تعرفه ریغ موانع و ها تعرفه) تجاری های سیاست ی،ساز یخصوص

: شوند می تقسیم نوع سه به یتیچندمل های شرکت انگیزه به توجه با که اقتصادی کننده نییتع عوامل (1

 جهانی، و ای منطقه های بازار به دسترسی بازار، رشد سرانه، درآمد و بازار اندازه) بازار جستجوی در( الف

 نیروی اولیه، مواد) دارایی و منابع جستجوی( ب( بازارها ساختار کشور، هر ویژه کننده مصرف ترجیحات

 ،(تجاری نام مانند) جادشدهیا های دارایی دیگر و ابداع تکنولوژی، ماهر، کار نیروی ارزان، ماهر غیر کار

 دارایی و منابع هزینه) ییآ کار جستجوی( ج( دور راه ارتباطات ،ها راه ،بندرها) فیزیکی های رساختیز

 مانند ها نهاده دیگر هزینه کار، نیروی وری بهره حسب بر شده لیتعد ،«ب» بند در شده فهرست های

 های نامه موافقت در عضویت ی،ا واسطه های کالا سایر هزینه و ارتباطات و ونقل حمل های هزینه

 .باشند( داشته ارتباط یا منطقه همکاری شبکه با که یا منطقه یکپارچگی 

 مولد های فعالیت خوب، تصویر ایجاد شامل) گذاری سرمایه تشویق: شامل وکار کسب تسهیلات (۰

 بوروکراسی های هزینه گذاری، سرمایه یها زهیانگ ،(گذاری سرمایه تسهیل خدمات و گذاری سرمایه

 خدمات ،(زندگی کیفیت زبانه، دو مدارس) اجتماعی تسهیلات ،(غیره و اداری ییآ کار و فساد به مربوط)

 .گذاری سرمایه از بعد

 

  پیشین مطالعه هاي -4

گذاری مستقیم خارجی  به بررسی اثر دموکراسی بر سرمایه یا ( در مقاله1۳22) 2آسیدو و لین

گذاری مستقیم خارجی را  سرمایه تواند یکشور را شناسایی کردند که بسط دموکراسی م 9۳ها  . آنپردازند یم

گذاری مستقیم خارجی را  سرمایه تواند یها افزایش دموکراسی م کشور که در آن 11ها تقویت کند و  در آن

اندازه و نوع منابع  خارجی بهگذاری مستقیم  افتند که اثر دموکراسی بر سرمایهیکاهش دهد. هم چنین در 

 طبیعی بستگی دارد.
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 گذاری مستقیم خارجی و رابطه بین آزادی اقتصادی، سرمایه یا ( در مقاله1۳2۳) 1بهارومشاه و ساینی

گذاری مستقیم خارجی  هیدهد، سرما ها نشان می رشد اقتصادی را بررسی کردند. نتایج تجربی آن

گذاری مستقیم خارجی به سطح  ول ل ندارد در عوض اثر سرمایهاثر مستقیمی بر رشد محص خود یخود به

آزادی اقتصادی در کشورهای میزبان وابسته است. این بدان معنی است کشورهایی که فعالیت های آزادی 

 بهره می برند. یتیاز حضور شرکت های چندمل یتوجه به طرز قابل دهند یاقتصادی را ارتقا م

گذاری مستقیم  آیا منابع طبیعی سرمایه»ای تحت عنوان  در مقاله( 1۳2۳) ۰پوآل هک و وندرپلاگ

گذاری  سرمایه بر منفی اثری زیرخاکی های داراییبه این نتیجه رسیدند که « خارجی را جذب می کنند؟

 چنین هم ها آن. دارد منابعگذاری مستقیم خارجی  سرمایه بر مثبت اثری و منابع ریغمستقیم خارجی 

 منابع ریغگذاری مستقیم خارجی  سرمایه سقوط درصد 2۳ باعث نفت قیمت کردن برابر دو که شدند متوجه

 .گردد می

 توسعه بر طبیعی جغرافیای و نهادها نقش بررسی برای خود تحقیق در(  1۳۳9) ۱ همکاران و ورنیک

 نتایج.  اند داده قرار توجه مورد 1۳۳۱ تا 299۱ سال از گذار حال در کشور ۱۱ برای را FDI جریان ،اقتصادی

 در FDI های تفاوت توضیح در مهم عامل یک یا منطقه نهادهای کیفیت دهد می نشان تحقیق این

 ای منطقه بازارهای اثر از FDI بر خوب یا منطقه حکمرانی مثبت اثر. باشد یم بررسی مورد کشورهای

 .است تر بیش افتهی توسعه

گذاری مستقیم خارجی در آسیا آزادی اقتصادی را جدا  سرمایه جریان بررسی طریق از( 1۳۳7) 2قاضی

گذاری  گیرد. این نویسنده اهمیت آزادی اقتصادی را از نظر جذب سرمایه از متغیرهای سنتی در نظر می

گیرد که استراتژی ها باید برای ارتقای آزادی اقتصادی بلندمدت  دهد. او نتیجه می مستقیم خارجی نشان می

گذاری  تری برای جذب سرمایه محیط سالم ییها در حال توسعه ایجاد شوند. چنین تلاش در کشور های

 کند.  می نیمستقیم خارجی فراهم آورده و امکانات لازم برای رشد اقتصادی را تأم

 بررسی مستقیم یگذار هیسرما بر مالکیت حقوق و دموکراسی تأثیر خود مطالعه در( 1۳۳7) ۱برندان

 ثبات و بودن باز درجه ،بازار اندازه دموکراسی، مالکیت، حقوق مثبت تأثیر گر بیان مطالعه این نتایج .کند می

 بودن باز درجه مذکور، مطالعه در .است خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر سیاسی و اقتصادی

 در ترتیب به سیاسی ثبات و دموکراسی مالکیت، حقوق اقتصادی، ثبات آن از بعد و عامل تأثیرگذارترین

 .دارند قرار خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر تأثیرگذاری بعدی های رده

 ۰۰ در خارجی مستقیم یگذار هیسرما بر شرکتی حکمرانی اثر بررسی به خود مقاله در( 1۳۳۱) 7آدوی

 نشان نتایج. است پرداخته 1۳۳1 تا 2997 زمانی دوره طی در تلفیقی الگوی یک چارچوب در جهان کشور

 از درصدی صورت به( واردات+ صادرات) تجارت بازار، اندازه شاخص جانشین متغیر عنوان به GDP که داد

GDP ثباتی بی شاخص جانشین متغیر عنوان به تورم و مثبت اثرات شرکتی، حکمرانی های شاخص و 

 .دارند خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریانات بر منفی اثرات خانوار مصرفی مخارج و تلفن خطوط اقتصادی،
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1رسنیک و لی
 حقوق و Polity (II) های ه داد توسط شده یریگ اندازه( دموکراسی) تأثیر( 1۳۳۰) 

 راهنمای آمارهای پایه بر کیفر، و ناک توسط شده استفاده مالکیت حقوق شاخص یریکارگ به با( مالکیت)

 مطالعه این نتایج .کردند بررسی خارجی مستقیم یگذار هیسرما ورودی جریان بر را یالملل نیب کشوری ریسک

 ورودی جریان بر دموکراسی ،اقتصادی رشد و بازار اندازه چون عواملی داشتن نگه ثابت با دهد می نشان

 ورودی جریان بر مالکیت حقوق از حمایت که درحالی دارد منفی تأثیر خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 .داشت خواهد مثبت تأثیر خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 و حکمرانی های زیرساخت عنوان تحت خود مقاله در( 2002) 9شاپیرو دانیل و گلوبرمن استیون

گذاری مستقیم  به بررسی اهمیت زیرساخت های حکمرانی در جذب سرمایه خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 جذب بر معناداری و مثبت تأثیر خوب حکمرانی های زیرساختخارجی پرداختند و به این نتیجه رسیدند که 

 .است داشته منتخب کشورهای در خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 جذب بر «اجتماعی و اقتصادی عوامل» عنوان تحت یا مقاله در( 2۰9۳) افشاری و حیدری

 و اقتصادی عوامل بررسی و معرفی به حکمرانی های شاخص بر تاکید با خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 تولید متغیر که رسیدند نتیجه این به و اند پرداخته خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر اجتماعی

 و جهانی مدل در محیطی پایداری و حکمرانی شاخص ،بازار اندازه شاخص جایگزین عنوان به داخلی ناخالص

 جذب افزایش در را ریتأث ترین بیش ترتیب به و بوده دار یمعن آماری لحاظ به OECD کشورهای مدل

 و بازدهی بازار، اندازه های متغیر MENA منطقه در که یدرحال. اند داشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 نشان را خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر یدار یمعن ریتأث اقتصادی آزادی شاخص و گذاری سرمایه

 .دهند یم

 جذب بر خوب حکمرانی ریتأث» عنوان با خود مقاله در( 2۰17) همکاران و عادلی مهدوی نیمحمدحس

 جذب در کشورها تفاوت بررسی به« متوسط درآمد با کشورهای در خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 تولید که رسیدند نتیجه این به و پرداختند حکمرانی مفهوم از استفاده با خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 جذب بر معناداری و مثبت اثر دارای تورم و ارز نرخ ،خوب حکمرانی های شاخص نیانگیم ،داخلی ناخالص

 .اند داشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 خارجی مستقیم یگذار هیسرما یها کننده نییتع» عنوان تحت یا مقاله در( 2۰1۱) محمودی و یآباد شاه

 مورد- 2۰۰1 2۰11 دوره طی را ایران در خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر موثر عوامل «ایران در

 ها رساختیز و انسانی سرمایه ،موجود طبیعی منابع( الف: دهد می نشان تحقیق این نتایج. قراردادند بررسی

 حقوق متغیر( ب ؛موثرند ایران در خارجی مستقیم یگذار هیسرما برجذب دار معنی و مستقیم صورت به

 مستقیم یگذار هیسرما جذب بر دار یمعن و معکوس صورت به نیز اسلامی انقلاب موهومی متغیر و سیاسی

 به دولت مخارج نسبت و یمعن یب و مثبت ریتأث اقتصاد بودن باز عامل( ج. اند داشته ریتأث ایران در خارجی

 .دارد ایران در FDI برجذب معنی بی و منفی ریتأث نیز داخلی ناخالص تولید
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 دارای زمینه این در موجود دیگر هایتحقیق  نیز و شده اشاره مقاله های به نسبت حاضر مقاله

 شیوه هم و بررسی مورد کشورهای های نمونه هم ،کاررفته به های شاخص نوع زمینه در هم هایی تفاوت

 .است آزمون
 

 مختلف كشورهاي در خارجی مستقیم يگذار هیسرما جذب وضعیت بررسی
خارجی را  بر جریان سرمایه شده لیکشورهای بسیاری محدودیت های تحم ،291۳ی  از اوایل دهه

 2911میلیارد دلار در سال  27مستقیم خارجی جهانی از  یگذار هیدر نتیجه جریان ورودی سرما،برداشتند

 یگذار هینرخ رشد سرما،گذشته در چند دهه،رسید. در حقیقت 1۳۳۳میلیارد دلار در سال  27172به 

، 1۳2۳فراتر رفته است )بهارمشاه و ساینی، GDP مستقیم خارجی جهان از نرخ رشد تجارت جهانی و

 شدت به افتهی توسعه کشورهای به خارجی مستقیم یگذار هیسرما ورود جریان میزان 1۳۳2 سال در.(2۳79

 جادشدهیا اقتصادی رکود را آن دلیل نیتر عمده توان می که رسید دلار میلیارد 22۳ حدود به و داشت تنزل

 سال در خارجی مستقیم یگذار هیسرما نسبی افزایش بر خلاف.دانست سپتامبر 22 واقعه از پس جهان در

 سال از تر پایین جهان در خارجی مستقیم یگذار هیسرما های جریان سطح چنان هم ،1۳۳۱ تا 1۳۳1 های

 سه کسادی خصوص به جهانی اقتصاد شدن شد،ضعیف گفته که طور همان نیز امر این علت. دارد قرار 1۳۳۳

 پیشرفته اقتصادهای در تر بیش خارجی مستقیم یگذار هیسرما کاهش لذا. است جهان بزرگ اقتصاد

 ورود جریان و پیشرفت حال در اقتصادهای در کاهش درصد 2۱ با مقایسه در کاهش درصد 29 با شده دهید

 ورودی جریان. است نداشته تغییری کل در شرقی و مرکزی اروپای به خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 در که ای اعتباری و مالی بحران هرچند ،رسید خود اوج به 1۳۳7 سال در خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 اثرات اما نداد کاهش 1۳۳7 سال در را خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان شد آغاز 1۳۳7 سال دوم نیمه

 جریانات ،آنکتاد گزارش اساس بر. شد دیده 1۳۳9 و 1۳۳1 های سال در زمانی ریتأخ با آن منفی

 بر.بود مثبت رشد نرخ دارای جهانی اقتصاد آشفتگی رغم علی 1۳22 سال در خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 با جهانی خارجی مستقیم یگذار هیسرما جریان ،1۳21 سال اول نیمه در آنکتاد گزارش آخرین اساس

 .رسید دلار میلیارد ۱۱1 به 1۳22 سال در مشابه مدت با مقایسه در ،درصدی 1 کاهش

 

 
 2211 -2222گذاري مستقیم خارجی در جهان طی دوره  جذب سرمایه -( (1نمودار

 www.unctad.orgمنبع:
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  مدل تخمین و تبیین -5

اند متغیرهای متعددی  مستقیم خارجی پژوهشگران مختلف سعی نموده یگذار هیسرما تابع بررسی در

مستقیم خارجی در تحلیل های خود وارد نمایند. انتخاب  یگذار هیتر روند سرما جهت تبیین هرچه بیش

مستقیم خارجی از  یگذار هیعوامل نهادی بر جذب سرما ریهای نهادی مناسب برای بررسی تأث شاخص

توان به شاخص آزادی اقتصادی بنیاد هریتیج  مسائل مهم است. از جمله شاخص های مهم نهادی مطرح می

چه در   آن حکمرانی خوب، بنا بر ریاشاره نمود. در ابتدا برای بررسی تأث و شاخص های حکمرانی بانک جهانی

گذاری مستقیم خارجی از  شود بر میزان جذب سرمایه می یریگ شاخص های شش گانه بانک جهانی اندازه

تولید  یرهایگردد. در کنار متغیر حکمرانی خوب، متغ ( استفاده می1۳۳1شده گلوبرمن وشاپیرو ) مدل اصلاح

  گیرند. خالص داخلی، تورم، نرخ ارز نیز مورد بررسی قرار مینا
 

      =                                                     (1) 

 

اشاره به تولید ناخالص داخلی دارد. بدیهی است که  GDPاشاره به زمان دارد.  t اشاره به کشور و iکه 

نرخ تورم بر اساس شاخص قیمت  INFتوان اقتصادی کشور میزبان در تولید ناخالص داخلی آن نهفته است. 

 میانگین شاخص های شش گانه حاکمیتی است.  GGباشد و  نرخ ارز رسمی می OERباشد.  کننده می مصرف

گذاری مستقیم  شود رابطه بین منابع طبیعی و سرمایه برآورد می شبخای که در این  دومین رابطه

 شود: ( پیروی می1۳22خارجی است. برای بررسی این رابطه از مدل آسیدو و لین )
 

      = α       + γ       + ρ       −1+ ∑  
 
  1       +     +                   (2) 

 

i اشاره به کشور و t  است کشور ویژهاثر     واشاره به زمان .Fdi،    
 مقیاس dem و بوده خالص⁄   

 .طبیعی منابع صادرات میزان مقیاس nat است، دموکراسی

 متغیرهای سایر چنین هم و طبیعی منابع ،خوب حکمرانی ،اقتصادی آزادی اثر آوردن دست به برای

 هم به (1) و( 2) معادلات منتخب کشور ۰۳ در خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر مذکور توضیحی

( ۰) مدل خارجی مستقیم گذاری سرمایه تخمین جهت پژوهش این انتخابی الگوی نهایت در و اند شده بیترک

 :باشند می
      =                                                     (3) 

 

i اشاره به کشور و t  .بردار اشاره به زمان دارد k *2 بر مؤثر عوامل عنوان به که است کنترل متغیر 

 شامل و بوده اخلال جزء . هستند معادله ضرایب ها β. شوند می شناخته خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 . است اقتصادی نشده مشاهده راتیتأث تمام

هایی است که امروزه برای تشخیص ایستایی متغیرها مورد  ترین آزمون آزمون ریشه واحد یکی از معمول

 تحت واحد ریشه وجود آزمون برای مختلفی های روش اقتصادی ادبیات درگیرد.  استفاده قرار می
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 در صفر فرضیه. کرد اشاره LLC2۳، B22، IPS21، ADF2۰، PP2۱ به توان می که دارد وجود پانلی یها مجموعه

 ریشه وجود عدم معنای به صفر فرضیه رد بنابراین ؛دارد وجود واحد ریشه که کند می بیان ها آزمون این

 ،مطالعه مورد زمانی بازه به توجه با ،الگو متغیرهای کلیه مانایی بررسی جهت. است متغیرها بودن مانا و واحد

 . است شده خلاصه( 2) جدول در ها آزمون این از حاصل نتایج. گردد می استفاده چو و لین لوین، آزمون

 

 مدل متغیرهاي چو و لین لوین، آزمون نتایج -(1) جدول

غیر صادركننده منابع 

 طبیعی

صادركننده منابع 

 طبیعی
  كل كشورهاي منتخب

Prob 
آماره 

 آزمون
Prob 

آماره 

 آزمون
prob متغیرها آماره آزمون 

0.0006 -3.25442 0.0009 -3.130 0.0186 
 

-2.084 
 

FDI 

0.0107 -2.30201 0.0000 -4.206 0.0020 
 

-2.87513 EF 

0.0000 -7.06742 0.0000 -8.740 0.0000 
 

-10.0657 
 

GG 

0.0047 -2.59517 0.0000 -36.16 0.0000 
 

-4.47660 
 

NAT 

0.0012 -3.03256 0.0021 -2.857 0.0013 
 

-3.02174 
 

GDP 

0.0000 -4.83895 0.0000 -6.882 0.0000 
 

-7.34167 
 

INF 

0.0000 -5.72704 0.0017 -2.932 0.0123 
 

-2.24772 
 

OER 

0.0019 -2.89947 0.0297 -1.884 0.0002 
 

-3.521 TELE 

    محقق یها افتهی: نبعم

 

 .هستند مدل تخمین در استفاده قابل و بوده ایستا متغیرها تمامی levin,lin & chu الگو از استفاده با

 تخمین ،نهادی های شاخص بودن زا درون مشکل حل برای ،مناسب اقتصادسنجی های روش جمله از

 مقدار از تخمینی تکنیک نیا. است پویا تابلویی های داده GMM افتهی میتعم گشتاورهای از استفاده با مدل

 حذف همانند های مزیت پویا دیتای پنل GMM روش بردن کار به. کند می استفاده ابزار عنوان به متغیر وقفه

 هم و بالاتر کارایی با تر، دقیق های تخمین آن نتیجه که است مقطعی های رگرسیون در موجود های تورش

 متغیرهای تعداد که رود می کار به هنگامی GMM روش. بود خواهد پویا دیتای پنل GMM در تر کم خطی

 تعداد یعنی است گونه این نیز مطالعه این در که( N>T) باشد ها سال و زمان تعداد از تر بیش مقطعی برش

 استفاده Eviews6 افزار نرم از مدل تخمین جهت که است ذکر قابل. است ها سال تعداد از تر بیش کشورها

 .است شده

دو گروه مختلف از  برای چنین هم منتخب کشور ۰۳ برای( 1) جدول در معادله تخمین از حاصل نتایج

 کشورهای صادرکننده منابع طبیعی و کشورهای غیر صادرکننده منابع طبیعی آورده شده است:
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 مدل برآورد -( 2) جدول

كشورهاي غیر صادركننده منابع 

 طبیعی

كشورهاي صادركننده منابع 

 طبیعی
  كل كشورهاي منتخب

 متغیر ضرایب tاماره  ضرایب tآماره  ضرایب tآماره 

۱777721۰ ۳7121۳۳1 ۰۰721۱11 ۳7۱۱۳721 2۱72291۱ ۳7۱9۱۱۱۰ FDI(t-1) 

۱7211۰۱۱- -۳7۳۱9۱19 17۱۱912۳- ۳7۳1۳2۱۱- ۱7۱۳۳۱۳1- -۳7۳۱1۱2۱ EF 

177۰۱۱71 ۳72۱۱۱1۳ ۰7۰1۳۱۱1 ۳7۳۱۱۱17 ۱7۱1۳۰11 ۳7۰۰9271 GG 

2721۳71۱ ۳7۳22۰۳2 17229911 ۳7۳۳19۰2 ۰79912۱2 ۳7۳۳1179 NAT 

۰72۱۰912 ۳79۱2۱۳1 2271271۱ 2712۱1۳۱ ۱727۳۰2۱ 27۱7۱721 GDP 

۱721۱۱۳1 ۳7۳91۱11 271۱21۱1 ۳7۳2۳122 ۳72۳91۱2 ۳7۳۳۳۱۱9 INF 

27722979 ۳7۳۳۳۱۳۱ 2۱711۱97 ۳7۳۳۳711- 171۰1171 ۳7۳۳۳۱۱9- OER 

27۳792۱۳- -۳7۳۳1129 2۳7۰۱۳97 ۳7۳۱99۳۰ ۱7۳۱۱۱۱7 ۳7۳۱2۰91 TELE 

۳7۰11۱79 ۳71۰11۱1 ۳71۰11۱1 Sergeant Test 

 محقق یها افتهی: منبع

 

 که است گرفته صورت جهان در گذاری سرمایه میزان با نهاد کیفیت رابطه مورد در بسیاری های پژوهش

 ستون و محور را دموکراسی اسن،یآمارت ،مذکور تجربی نتایج از فارغ ولی دهند، می نشان را متفاوتی نتایج

 اساس و است کارا نهادهای ارکان از کیی دموکراسی عنوان تحت آزادی است معتقد و کند می معرفی نهادها

 و است بوده معنادار و مثبت بینی پیش مطابق حکمرانی های شاخص برای آمده دست به ضریب. است توسعه

 آمیز مصالحت و دموکراتیک شکل به قدرت انتقال که کشورهایی در که است تفسیر قابل شکل این به

 جذب یتوجه قابل گذاری خارجی سرمایه باشند نمی انقلاب و ترور و کودتا شاهد و است گرفته صورت

 مقررات و باشد تر بیش سیاسی ثبات و کارآمدتر و تر گو پاسخ دولت کشور یک در قدر هر ،معنا بدین ،شود می

 در خارجی مستقیم گذاری سرمایه باشد محدودتر فساد و تر گسترده قانون حاکمیت تر کم ها هزینه و اضافی

 و مثبت اثر دارای خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر طبیعی منابع. افتد می اتفاق بالاتری سطح

ق قیتحق ،خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر متغیر این تأثیرگذاری نوع خصوص در که است بوده معناداری

 مستقیم گذاری سرمایه بر اقتصادی آزادی منفی اثر تفسیر جهت. اند داده نشان را مختلفی نتایج قبلی های

 زیر برای مختلفی های وزن ،اقتصادی آزادی محاسبه برای کاررفته به های شاخص گفت توان می ،خارجی

 و اقتصادی آزادی رابطه تخمین در متفاوتی نتایج به منجر امر همین که گیرند می نظر در آن های بخش

 .شود می خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 ارز نرخ و تلفن خطوط ،داخلی ناخالص تولید متغیرهای ضریب علامت ،آمده دست به نتایج به توجه با

 برای شاخصی عنوان به داخلی ناخالص تولید. برخوردارند نیز لازم معناداری از و است بوده نظریه با مطابق

 شامل ها رساختیز گسترش. است داشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر مثبتی ریتأث بازار، اندازه
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 کاهش باعث ونقل حمل و( اینترنت و تلفن پست،) ارتباطی های رساختیز ،ها فرودگاه و ها جاده ،بندرها

 خارجی گذاران هیسرما انگیزه ایجاد نتیجه در و سرمایه بازده نرخ افزایش اقتصادی، های فعالیت هزینه

 شده استفاده شاخص مطالعه این در. شد خواهد کشور در خارجی مستقیم یگذار هیسرما افزایش منظور به

 جذب بر یدار یمعن و منفی اثر نیز ارز نرخ. است بوده معنادار( تلفن خطوط) اقتصادی های رساختیز برای

 از و نداشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر ریتأث تورم. است داشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 جذب بر یدار یمعن و مثبت اثر نیز قبل دوره خارجی مستقیم یگذار هیسرما. است شده رد آماری لحاظ

 مدل نتایج اعتبار صحت ،مدل در گرفته صورت سارجنت آزمون. است داشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما

 . کند می تأیید را GMM روش اساس بر شده آزمون

 

 مختلف كشورها  يها آزمون مدل در گروه -6

 كشورهاي صادركننده منابع طبیعیالف( 

(، در کشورهای صادرکننده منابع طبیعی تأثیر آزادی اقتصادی بر 1بر اساس نتایج مندرج در جدول )

 هریتیج اقتصادی آزادی شاخص بندی دسته به نگاهی با. است منفی خارجی مستقیم گذاری سرمایهجذب 

 با و گیرند می قرار بسته اقتصادهای گروه در ،گروه این در نمونه کشورهای تر بیش که گرفت نتیجه توان می

 کشورها این خارجی مستقیم گذاری سرمایهجذب  بر اقتصادی آزادی منفی اثر بینی پیش امر این به توجه

 از استفاده با خارجی گذاران سرمایه از بسیاری که نکته این به توجه با دیگر سوی از. باشد نمی ذهن از دور

 های محیط لذا کنند، می کسب سرشاری سودهای میزبان کشور در( طبیعی منابع وجود) محیطی های رانت

جذب  ،طبیعی منابع صادرکننده کشورهای در که جا آن از. کنند می انتخاب را غیرآزاد و یررقابتیغ

 عوامل از یکی عنوان به طبیعی منابع ،است طبیعی منابع وجود بر متمرکز خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 منابع. است داشته مثبت رابطه آن با و است بوده خارجی مستقیم گذاری سرمایهجذب  بر تأثیرگذار مهم

 ،موارد از بسیاری در و است تأثیرگذار طبیعی منابع صادرکننده کشورهای اقتصادی پود و تار تمام بر طبیعی

 و ناکارآمدی به منجر که است طبیعی منابع از حاصل درآمدهای بر متکی کشورها این اقتصادی ساختار

 اقتصاد و هلندی بیماری چون هم دیگری اقتصادی مشکلات و گردد می کشورها این در نهادها تخریب

 ،کمیابی های رانت است، بالا فساد پتانسیل کشورها این در. است داده شکل را فساد و رانت بر مبتنی

 مالی و سیاسی و استراتژیک لحاظ به طبیعی منابع چون دیگر طرفی از و هستند فساد پتانسیل جادکنندهیا

 شدیداً منابع در گرفته صورت خارجی مستقیم گذاری سرمایه بنابراین ،دارد زیادی اهمیت کشورها این برای

 فراهم را تر بیش دسترسی تواند می دولت با نزدیک روابط داشتن بنابراین ؛شود می کنترل دولت توسط

 مگر. گردد می حاصل پایین حکمرانی های شاخص با ییها حکومت در روابطی چنین آورد،به صورت مشخص

 درآمدهای از حاصل منفی تأثیرات نهادی مناسب ساختارهای ایجاد با که نروژ مانند کشورها از برخی در

 زیرساخت برای شاخصی عنوان به) تلفن خطوط ،ملی ناخالص تولید ضرایب. اند رسانده حداقل به را نقتی

 نرخ. باشد می معنادار آماری لحاظ به و مثبت ،گذشته دوره خارجی مستقیم گذاری سرمایه و( اقتصادی های
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 تورم. است بوده نظریه با مطابق و دارد خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر معنادار و منفی ریتأث ارز

 .است شده رد آماری لحاظ از و نداشته خارجی مستقیم یگذار هیسرما جذب بر یریتأث

 

 ب( كشورهاي غیر صادركننده منابع طبیعی 
 های گذاری سرمایهها را ترغیب به  به طور کلی این توافق وجود دارد که بازار آزاد و رقابتی شرکت

 بهتری سرمایه بازگشت تا کند می خارجی مستقیم گذاری سرمایه با مرتبط اقدام های مانند زیآم مخاطره

 کشورهای از و است اقتصادی آزادی از دیگری یجدانشدن عنصر اموال حقوق از حفاظت. باشند داشته

 مند بهره تر بیش چندملیتی های شرکت حضور از رود می انتظار ،بهتر اموال حقوق از حفاظت کننده ارائه

 تر بیش و کرده جذب بالاتر فنی یمحتوا را با خارجی مستقیم گذاری سرمایه توانند می ها آن چون ،شوند

 اقتصادی آزادی. کنند تشویق داخل در توسعه و تحقیق های فعالیت توسعه برای را چندملیتی های شرکت

 تأثیر بر مبنی تحقیق دوم فرضیه خلاف این که باشد می خارجی مستقیم گذاری سرمایه بر منفی اثری دارای

 جذب در طبیعی منابع. باشد می خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر اقتصادی آزادی و مثبت

 حکمرانی عوض در و است شده رد آماری لحاظ از و است بوده تأثیر بدون خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 تولید. دارد خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر داری  معنی و مثبت تأثیر ،بینی پیش با مطابق خوب

 مستقیم گذاری سرمایه جذب بر مثبتی تأثیر قبل دوره خارجی مستقیم گذاری سرمایه و داخلی ناخالص

 ضریب. است برخوردار لازم معناداری از و بوده تئوری با مطابق ها آن علامت که این ضمن. داشتند خارجی

 .اند شده رد آماری لحاظ به تلفن خطوط و ارز نرخ چنین هم است، بوده تئوری خلاف تورم برای آمده دست به

 

 يریگ جهینت -7
. دارد وجود خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر مؤثر عوامل تعیین در بسیاری تجربی تحقیقات

 سایر و خارجی مستقیم گذاری سرمایه زمینه در تجربی تحقیق که دهد می نشان مطالعات این بر مروری

 منابع و اقتصادی یآزاد ،خوب حکمرانی چون هم پژوهش این در شده گرفته کار به مستقل متغیرهای

 با خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر مؤثر عوامل موضوع تحقیق این در. است جدید و کم طبیعی،

 طبیعی منابع صادرات به وابسته کشورهای: جمله از کشور ۰۳ برای ساختاری و نهادی متغیرهای بر تأکید

 مانند نیست وابسته طبیعی منابع به ها آن صادرات که کشورهایی و ایران ،عراق ،عربستان ،الجزایر چون هم

 وضع در اقتصادی آزادی شاخص لحاظ از که کشورهایی چنین هم ،فرانسه ،جنوبی کره ،تایلند ،چین

 که ایران لیبی، عراق، چون کشورهایی و انگلیس ،کانادا ،استرالیا ،سنگاپور چون هم برند می سر به مطلوبی

 های سال بین ،ندارند هریتیج بنیاد توسط شده محاسبه اقتصادی آزادی شاخص لحاظ از مطلوبی چندان وضع

 .است شده انجام GMM روش از استفاده با 1۳22 تا 2991
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 :کرد خلاصه زیر صورت به توان می را حاصله نتایج

 بر معناداری و مثبت اثر ،کشورها گروه تمامی در( GG) خوب حکمرانی های شاخص میانگین (2

 برای تری بیش ابزار و قدرت از جامعه یک شهروندان اگر بنابراین ؛دارد خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 در گذاری قانون ،باشد حاکم بالاتر سیاسی ثبات ،باشند برخوردار دولتمردان اقدامات به نسبت اظهارنظر

 دفاع و تر مستقل قضایی ساختار باشد، کاراتر قوانین اجرای و وکار کسب و تعرفه ،کار نیروی بازار زمینه

 ،باشد بالاتر فساد با مقابله برای سیاسی و ملی عزم و اراده نهایت در و باشد مؤثرتر مالکیت حقوق از

 .افتد می اتفاق تر بیش خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب

 سطح با کشورها که رود می انتظار زیر دلایل به ،اقتصادی آزادی شاخص ترکیب به اجمالی نگاه یک با (1

 :باشند داشته خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب برای تیظرف ،بالا اقتصادی آزادی

 گذاری  کارفرمایان خارجی برای سرمایه لیتما ،با کاهش مخارج دولتی و نرخ نهایی مالیات

کند که  چنین عدم دخالت دولت در بازار این امکان را فراهم می هم ابد،ی یمخارجی افزایش 

 خارجی در موقعیت های ریسک وارد شوند. یها بنگاه

 گذاری است. یت حقوق مالکیت عاملی برای بهبود عملکرد اقتصادی از طریق تشویق سرمایهامن 

 به  یتیچندملهای  امکان پیوستن شرکت ،با کاهش قوانین محدودکننده تحرک نیروی کار

 یابد. داخلی افزایش می یها بنگاه

 پذیر باشد و ورود و  گذاری با حداقل محدودیت های قانونی و بروکراتیک امکان زمانی که سرمایه

 عتاًیطب ،پذیر باشد المللی بدون محدودیت و به آسانی امکان بین یها عرصهها در  خروج سرمایه

 یابد. گذاری افزایش می گذاران خارجی برای سرمایه تمایل سرمایه

  تر کشورهای  توان متوجه شد که بیش شاخص آزادی اقتصادی هریتیج می یبند دستهبا نگاهی به

منفی آزادی اقتصادی  اثر ،گیرند و با توجه با این امر در دسته اقتصاد تقریباً بسته قرار می ،نمونه

 گونه همانگذاری مستقیم خارجی این کشورها دور از دسترس نیست و از طرف دیگر  بر سرمایه

وزن های  ،برای محاسبه آزادی اقتصادی کاررفته بهوان گفت شاخص های ت می ،که بیان گردید

گیرند که همین امر منجر به نتایج متفاوتی در  مختلفی برای زیر بخش های آن در نظر می

 شود.  گذاری مستقیم خارجی می تخمین رابطه آزادی اقتصادی و سرمایه

 گذاری سرمایه جذب بر طبیعی منابع تأثیر که سؤال این به پاسخ در ،تحقیق این های بررسی اساس بر (۰

 منتخب کشورهای و منتخب کشورهای کل برای که گفت توان می است چگونه خارجی مستقیم

 منابع به وابسته ها آن ساختار ،اقتصادی لحاظ به کشورها این که این دلیل به ،طبیعی منابع صادرکننده

 خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب بر معناداری و مثبت اثر طبیعی منابع نتیجه در ،است طبیعی

 به متکی ها آن اقتصادی ساختار که طبیعی منابع صادرکننده ریغ منتخب کشورهای در اما ؛دارد

 جذب بر تأثیری و است شده رد آماری لحاظ به متغیر این باشد نمی طبیعی منابع صادرات

 .ندارد خارجی مستقیم گذاری سرمایه
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 تحقیق حاصل يها شنهادیپ -8

 :هستند طرح قابل زیر پیشنهادهای ،تحقیق نتایج به توجه با

 افزایش کیفیت بروکراسی، افزایش سطح  ،بندی گذاری و بودجه افزایش کارایی فرآیند قانون

با  ،جویی و کاهش اقتصاد پنهان و رانت و رانت نیقوان واصول  تیشفاف ،دستمزدهای بخش عمومی

محدود کردن دولت به اجرای وظایف حاکمیتی  ،اقتصادی یآزادسازطراحی و اجرای سیاست های 

ایجاد  ،تجدیدنظر در ساختار نظام قضایی ،گرایی کارآمدی و توسعه ،ینگر ندهیآبا تکیه بر موازین 

 .دسترس درو  باثباتو  شفاف نظامی جامع

  لیقباز  ،شود میجلوگیری از وضع قوانین پیچیده و زایدی که باعث کاهش آزادی کارگر و کارفرما 

متمرکز و ایجاد فضای مناسب  صورت بهدستمزد  نییتع ،اخراج نیروی کار ضوابط ،حداقل دستمزد

 .وکار کسببرای 

 های پولی مناسب در جهت ثبات اقتصاد کلان. کارگیری سیاست به 

 یساز یخصوصهای افزایش  کاهش اندازه دولت و طراحی و اجرای سیاست. 

 گذاری در مواردی که دارای افق بلندمدت  مصرف منابع درآمدی ناشی از منابع طبیعی برای سرمایه

 مندی نسل های آینده از آن. بهره منظور بهبوده 

 گذاری در مواردی با  عدم مصرف منابع درآمدی ناشی از منابع طبیعی برای مخارج مصرفی و سرمایه

 .مدت کوتاهافق 

  ناشی از منابع طبیعی و افزایش کارایی سیستم مالیات گذاری و اخذ کاهش اتکا به درآمدهای

 مالیات.
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 :پیوست

 ها آن گردآوري منبع و متغیرها تعریف

 منبع تعریف متغیر

FDI آنکتاد گذاری مستقیم خارجی جریان ورودی سرمایه 

EF  بنیاد هریتیج آزادی اقتصادیشاخص 

GG 
جمع و میانگین شاخص های حکمرانی خوب 

(CO،RU،EF،QU،ST،VO)222۱ ها بین صفر و ده و سپس نرمال کردن آن 

دست آمده توسط  به

 27محقق 

NAT بانک جهانی سهم صادرات سوخت و مواد معدنی در کل صادرات کالایی 

FDI(t-1) آنکتاد خارجی دوره قبلگذاری مستقیم  جریان ورودی سرمایه 

GDP  بانک جهانی و بر اساس دلار آمریکا 1۳۳۳تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال 

INF بانک جهانی کننده نرخ تورم بر اساس شاخص قیمت مصرف 

OER بانک جهانی نرخ ارز رسمی 

TELE بانک جهانی نفر 2۳۳ هر ازای به تلفن خطوط 

 : مدل در آزمون مورد كشورهاي 

 ایران، اندونزی، استرالیا، مراکش، مالزی، لبنان، جنوبی، کره فرانسه، سنگاپور، ژاپن، چین، تونس، تایلند، آلمان،آمریکا،انگلیس،ایتالیا،

 منی نروژ، مصر، لیبی، ،کویت، کانادا قطر، عمان، عربستان، سوریه،عراق، الجزایر، بحرین،
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 و قوانین کیفیت شاخص ، (EF) دولت اثربخشی شاخص ،( ST) سیاسی ثبات شاخص ،(VO) گویی پاسخ و اظهارنظر حق شاخص .51

 .(CO) فساد کنترل شاخص ، (RU) قانون حاکمیت شاخص ، (QU) مقررات
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  :اند گردیده نرمال ده و صفر بین زیر روش با متغیرها این نمودن، همسان و مقایسه امكان براي .51
51. × (value-min)/ (max-min)51 که value و است كشور هر براي شاخص هر مقدار شاخص شش میانگین با برابر min و max 

 .است كشور هر براي مختلف نهادي متغیرهاي براي شده گیري اندازه شده مشاهده مقادیر حداكثر و حداقل ترتیب به
 .باشد می موجود www.govindicators.org سایت در ها داده .51
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