
www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 

1 

 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 1931/ زمستان  11شماره سال یازدهم / 

  11تا  1صفحه 

 

 

 نقش صندوق توسعه ملی در کاهش نوسانات اقتصادی ایران

(DSGE) رویکرد
 

 

 
 1آباد سید مجتبی حسین زاده یوسف

 2آرا محسن مهر

 3حسین توكلیان

 
 

 چكیده

 تعیین نبودن پذیر امکان نفت، به وابسته کشورهای در گذاران سیاست روی جدی پیش  چالش

به دلیل عوامل مختلف اقتصادی،  نفتی درآمدهای مبنای بر ریزی بودجه و نفتی دقیق درآمدهای

چنین چالشی موجب شد تا  .زا بودن آن نسبت به اقتصاد داخل است سیاست خارجی و برون

کردن نوسانات اقتصادی منفی مبتلابه باشند.  رنگ کمی براگذاران اقتصادی به دنبال راهی  یاستس

در یکی از راهکارهای تمهید شده  عنوان به یق توسعه ملونقش صندبه این مقصود، در این مقاله، 

روش  با استفاده از 9386-9315 یدر دوره زمانرا در سه سناریو و  رانیا یکاهش نوسانات اقتصاد

( بررسی نمودیم. در سناریو اول فرض شده است که دولت DSGEتعادل عمومی پویای تصادفی )

کند و هیچ بخشی از درآمدهای نفتی را در صندوق توسعه ملی  یمتنها از درآمدهای نفتی استفاده 

بخشی از کند. در سناریو دوم فرض بر استفاده دولت از درآمدهای نفتی و مالیاتی و واریز  ینمواریز 

درآمدهای ارزی ناشی از فروش نفت در صندوق توسعه ملی است. سناریو سوم دال بر استفاده 

صرف دولت از درآمدهای مالیاتی و واریز درآمد ناشی از فروش نفت در صندوق توسعه ملی است. 

                                                 
 دكتري است مقاله مستخرج از رساله. 

  SmHosseinzadeh@ut.ac.ir    .، تهران، ايران المللی ارس دانشگاه تهران ینبدانشجوي دكتري اقتصاد، پرديس  -1

  Mehrara@ut.ac.ir )نويسنده مسئول( تهران، ايران استاد دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران. -2

   Hossein.Tavakolian@aut.ac.ir   .تهران، ايران، استاديار دانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائی -3

 20/21/9318تاریخ پذیرش:  20/20/9318تاریخ دریافت: 
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 DSGE كرديرو رانيا يدر كاهش نوسانات اقتصاد ینقش صندوق توسعه مل /   2

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره   

دار درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی و مصرف در  یمعنحاکی از اثرگذاری  آمده دست بهنتایج 

منجر به  مدت کوتاهدارد. اتکا بر درآمدهای مالیاتی در سناریو دوم و سوم در  گانه سهسناریوهای 

یر آن بر متغیرهای تأثگذاری شده است اما در بلندمدت  یهسرماکاهش در مصرف، رشد اقتصادی و 

رآمدهای از سناریو سوم بیانگر آن بود که اتکا دولت به د شده حاصلباشد. نتایج  یممثبت  ذکرشده

گذاری از طریق منابع ارزی صندوق توسعه ملی منجر به افزایش  یهسرماگمرکی و  عوارضمالیاتی و 

 .گذاری شده است یهسرمادر رشد اقتصادی، مصرف و 
 

تعادل نوسانات اقتصادی،  ،یصندوق توسعه مل ،یدرآمد نفت ،یاتیدرآمد مال هاي كلیدي: واژه

 .یتصادف یایپو یعموم

   JEL : C61,E62,O13,F38طبقه بندي 
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 9 /حسین توكلیان و محسن مهرآرا  ،آباد وسفيزاده  نیحس یمجتبدیس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره  

 مقدمه -1

 شده انجامهای گذشته مطالعات گسترده و متنوع در حوزه اثرات منابع طبیعی  در طی سال

یی که داشته ها تیمز باوجوداست که بیانگر این موضوع است که درآمدهای حاصل از منابع طبیعی 

کشورهای دارای منابع طبیعی غنی ایجاد نموده است. این است، مشکلات اقتصادی فراوانی را در 

های متمادی در اقتصاد توسعه حاکم بود ای بود که تا دهههای تجربی برخلاف نظریات توسعهیافته

شد تا در آن نظریات یکی از عمده منابع رشد و توسعه اقتصادی منابع طبیعی دانسته می چراکه

، از علمای توسعه 9161، 0و مورفی و همکاران 9189، 9رودن -جایی که کسانی همانند رزنشتاین

یکی از  عنوان بهاز نقش مثبت منابع طبیعی سخن به میان آورده و عملاً آن را  شدت بهاقتصادی 

 (.9310رهبر و سلیمی، آوردند ) یم حساب بهشروط لازم برای توسعه 

های اولیه تردید در این باور مستحکم که منابع طبیعی نقش کلیدی در رشد اقتصادی ریشه

 02دارند را شاید بتوان به بحران هلند پس از کشف منابع عظیم گاز در دریای شمال در دهه 

با کشف آمده منجر به پدید آمدن نظریه بیماری هلندی گردید.  به وجودمنتسب کرد که بحران 

کشور  نیبه اقتصاد ا یتوجه قابل یارز یصادرات آن، درآمدها شیدر هلند و افزا یعیگاز طب ریذخا

موجب  و بوداین کشور و تقویت پول ملی فشار تقاضا در اقتصاد  جادیآن ا یجهیشد که نت قیتزر

درآمد  بیترت نی. بددر این کشور گردید مبادله رقابلیبخش غ تیمبادله و تقو بخش قابل فیتضع

 .(9315)رستم زاده و گودرزی،  هلند رقم زد یشدن را برا یصنعتضد  دهیشده پد حاصل یارز

 فیها باعث عملکرد ضع آن قیاز طر یهلند یماریشده که ب دو اثر شناخته یاقتصاد اتیدر ادب

 د،یموجب اثر انتقال عوامل تول . بهدیاند از اثر مخارج و اثر انتقال عوامل تول عبارت گرددیم یاقتصاد

 نتقالبخش و ا نیا یسودآور شیباعث افزا یصادرات یعیدرآمد و رونق در بخش منابع طب شیافزا

 مبادله رقابلی( و غیمبادله )صنعت و کشاورز شامل قابل یاقتصاد هایبخش ریاز سا دیعوامل تول

بخش منابع  رازیغ به یاقتصاد هایبخش ریسا دیو تول گرددیبخش م نی)خدمات و مسکن( به ا

درآمد بخش منابع  شیکه رونق و افزا کندیم انی. اثر مخارج بابدییکاهش م یصادرات یعیطب

هر دو  یتقاضا برا شیآن افزا جهیشده که نت یو مل یارز یدرآمدها شیباعث افزا یصادرات یعیطب

-یم شیکالاها را افزا نیهر دو ا متیفشار تقاضا ق نیاست ا مبادله رقابلیمبادله و غ قابل یکالاها

 ابدییم شیشتر افزایمبادله ب قابل یکالاها متیباق سهیدر مقا مبادله رقابلیغ یکالاها متیاما ق دهد

کالاها  نیا متیو ق شودیم نیواردات تأم قیمبادله از طر قابل یکالاها یاز مازاد تقاضا یبخش رایز

توسط عرضه  مبادله رقابلیغ یکالاها یتمام مازاد تقاضا یول گرددیم نییتع یجهان یدر بازارها

 متیق شتریب شیافزا نیکشش است. ا کم یطور نسب مدت به که در کوتاه گرددیم نیتأم یداخل
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گشته و  یپول مل تیمبادله موجب تقو قابل یکالاها متیباق سهیدر مقا مبادله رقابلیغ یکالاها

 .گرددیمبادله م بخش قابل دیو تول یریپذ موجب کاهش رقابت

تعداد زیادی از کشورها به خاطر هجوم درآمدهای منابع طبیعی  که یدرحالکند  میاُتی بیان 

 نفرین دهیبنابراین پد؛ گونه نبوده است اما در برخی دیگر از کشورها اوضاع این ،اند شده نینفر دچار

آن بسیار زیاد است وقوع است که احتمال تکرار  ای پدیدهبلکه  نیست، 3یک قانون آهنین ،منابع

فراوانی منابع طبیعی  ،رسد در رشد اقتصادی مهم باشد آنچه به نظر می (.0229، 0تیاو)

ها و کیفیت مدیریت اقتصادی و کیفیت  بلکه در عوض کیفیت مدیریت آن ،نبوده خود یخود به

 (.0229 ،5باشد )گیلفاسن نهادها در حالت کلی می

کارآمد، در جهت هدایت اقتصاد به  عنوان ابزاری تواند به در شرایط مختلف اقتصادی مالیات می

توان با افزایش مالیات بر درآمد، دریافتی  مسیر دلخواه، مورداستفاده قرار گیرد. در زمان تورم، می

شده و فشار   ها نیز کم با کاهش میزان مصرف خانوار، قیمت یجهتصرف افراد را کاهش داد، درنت قابل

توان میزان  یط رکود با کاهش مالیات بر درآمد، میدر شرا که ییابد. درحال تورمی نیز کاهش می

شود؛ بنابراین، واضح است که  ها می مصرف و تقاضای افراد را افزایش داد که منجر به افزایش قیمت

های مالیاتی اثرات بیشتری  هر چه سهم درآمد ملی جامعه بیشتر باشد، جهت تغییر در سیاست

تری در جهت رسیدن به  ار قوی مالیاتی، اهرم مناسبخواهد داشت و دولت با در دست داشتن ابز

 (.9362های مالی، در دست دارد )امین رشتی،  نتایج تغییر در سیاست

کشورهای صادرکننده نفت و گاز در جهان است و درآمدهای نفتی از  نیتر بزرگایران یکی از 

است. از طرف دیگر ، افزایش درآمدهای  برخورداری در اقتصاد ایران و بودجه دولت توجه قابلسهم 

باعث بهبود عملکرد اقتصادی و رشد اقتصادی بالاتر گردد  که نیای جا بهنفتی در اقتصاد ایران 

دارای اثرات منفی بر عملکرد اقتصادی و باعث وقوع بیماری هلندی در اقتصاد ایران شده است که 

ن به کاهش نرخ ارز حقیقی، تقویت ارزش پول ملی، تواهای این بیماری در اقتصاد ایران میاز نشانه

 مبادله قابلو کاهش تولید در بخش  مبادله رقابلیغدر بخش  ها متیقافزایش واردات، افزایش سطح 

به دنبال افزایش درآمدهای نفتی اشاره کرد که این پدیده ناشی از مدیریت نامناسب درآمدهای 

درآمدهای نفتی در تعیین عملکرد اقتصاد ایران از  نحوه مدیریت رو نیازانفتی در کشور است. 

اهمیت ویژه برخوردار است. از سوی دیگر مدیریت صحیح درآمدهای نفتی در اقتصاد ایران مستلزم 

ی انتقال و مکانیسم ها کانالجانبه و کسب دانش لازم در مورد اثرات درآمدهای نفتی،  شناخت همه

های مناسبی جهت  ، بتوان سیاستآمده دست بهای دانش تا بر مبن استاثرگذاری آن بر اقتصاد 

بنابراین تحلیل و ؛ کاهش اثرات منفی افزایش درآمدهای نفتی بر اقتصاد کشور را اتخاذ نمود

ی توجه قابلی مکانیسم انتقال اثرات درآمدهای نفتی بر عملکرد اقتصاد ایران از ضرورت ساز مدل
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ای انتقال درآمدهای نفتی به اقتصاد کشور از طریق هکانال نیتر مهمبرخوردار است. یکی از 

سازی اقتصادی در چارچوب رویکرد که مدلنیاهای پولی و مالی دولت است. با توجه به سیاست

، یکی از بهترین ابزارها برای دستیابی به شناخت مکانیسم (DSGE)تعادل عمومی تصادفی پویا 

در اقتصاد ایران و اثرات نهایی آن بر عملکرد های نفتی شوک ژهیو بههای مختلف انتشار شوک

 تولید و تورم است. ژهیو بهمتغیرهای کلان اقتصادی 

 بررسی( برای DSGEطراحی یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی ) اصلی این مقاله مسئله

 های یتاست تا بتوان تحلیلی از واقع رانیا یدر کاهش نوسانات اقتصاد ینقش صندوق توسعه مل

و  ها یزیر منظور برنامه آمده به دست اقتصادی برای کشور ارائه کرد و بتوان از نتایج به

های اصلی شده است که بخش در مطالعه حاضر از این الگو استفاده استفاده کرد. های گذاری یاستس

. در این الگو شامل خانوارها، تولیدکنندگان کالاهای نهایی و واسطه، دولت و بانک مرکزی است

بخش تولید به دو  رانیا یدر کاهش نوسانات اقتصاد ینقش صندوق توسعه مل بررسیمنظور  به

گذار مالی عنوان سیاست است. در این الگو دولت به شده یکتفک مبادله یرقابلمبادله و غ بخش قابل

ر اقتصادی، بلکه تحت فرآیندهای سیاسی و ب یابی ینهشود نه بر اساس بهحضور دارد که فرض می

-زا( با تخصیص بودجه به عرضه کالا و خدمات عمومی میصورت برون های خود )بهاساس سیاست

 گذاری یاستگذار پولی بر اساس یک قاعده سعنوان سیاست پردازد. بانک مرکزی نیز در این الگو به

عنوان  بهگذار مالی و بانک مرکزی عنوان سیاست نماید. در این الگو روابط میان دولت بهفعالیت می

های ساختاری اقتصاد ایران، از طریق رویکرد سلطه مالی گذار پولی، بر اساس واقعیتسیاست

 شده است. ارائه

در بخش دوم ادبیات موضوع و شده است. در ادامه و  یلتشکساختار مقاله حاضر از پنج بخش 

وی تحقیق معرفی گیرد. در بخش سوم ساختار الگپیشینه تحقیق مورد بازبینی اجمالی قرار می

-سناریوسازی انجام می وشود. بخش چهارم مقاله نتایج تخمین پارامترهای الگوی پیشنهادی می

 شود.تحقیق ارائه می گیری یجهگیرد و در پایان نت

 

 مبانی نظري -2

 قیمت شدید نوسانات همراه به درآمدی منبع این به یزخ نفت جوامع اتکای و نفتی درآمدهای

 اقتصاد جمله، آن از. است داشته همراه به را فراوانی اقتصادی بار یانز و نامطلوب اثرات آن

 افزایش تورم، ایجاد صنعت، و کشاورزی چون دیگر درآمدی منابع به توجه عدم و یمحصول تک

 نابودی و عمومی بخش گسترش کشور، پول ارزش کاهش دستمزدها، و ها یمتق عمومی سطح

 تصمیمات از نفت قیمت تأثیرپذیری دیگر طرف از نمود، ذکر توان یم را خصوصی یها بخش
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 دیگری دلایل از صادرکننده کشورهای داخلی اقتصاد در آن تأثیر نتیجه وها  دولت سایر سیاسی

 یجا به دیگری مناسب درآمدی های یگزینجا دنبال به یزخ نفت کشورهای تا شده موجب که است

 و زیربنایی امور جهت در که مصرفی و جاری های ینههز برای نه را نفتی درآمدهای و باشند آن

 های گذاری یهسرما از ناشی عایدات از آینده یها نسل یمند بهره و تولیدی و صنعتی امور تقویت

و استفاده بهینه از  ها یاتستفاده از سایر منابع درآمدی همچون مالا. نمایند صرف آن مناسب

درآمدهای نفتی از طریق کارکرد صندوق توسعه امری مهم بوده که در کشور ما به دلیل مواجه با 

 .باشد یاقتصادی و سیاسی موردتوجه م یها شوک

مطالعات،  اهداف و مختلف اقتصادی ساختارهای در آن آزمون اساس بر هلندی بیماری برای

 بیماری هلندی به متفاوتی زوایای از تعاریف است. این شده ارائه متنوعی اما هم به نزدیک تعاریف

 مورد کشورهای مختلف اقتصادی ساختار اساس بر بیماری عوارض تعاریف این در گاهی اند، نگریسته

 علت بیماری در این است. گاهی شده عنوان هلندی بیماری تعریف وجه عنوان به و قرارگرفته تأکید

 دیدگاه از این بیماری به اوقات بعضی و است قرارگرفته آن تعریف وجه آن بروز علل و شناسی

 با یادشده بیماری از و تعریف شده نگریسته کشورها برخی اقتصاد بر آن تأثیر فرآیندهای و سازوکارها

 (.9368است )رائینی و همکاران،  گرفته صورت رویکرد همین

اقتصادی  وضع نزول حتی و رشد کندی سبب آنچه به هلندی، بیماری از تعاریف بیشتر در

 که بروز شود می بینی پیش منظر این از دیگر عبارت دارد به دلالت شود غنی منابع دارای کشورهای

 به افزایش امر شد. این خواهد ارزی درآمدهای ناگهانی افزایش موجب اولیه مواد صادرات رونق

 در مقایسه مبادله غیرقابل کالاهای نسبی قیمت افزایش خود این که شود می منتهی کل تقاضای

 این و تعدیل جذب چگونگی مورد در دولت رفتاری الگوی در تغییر مبادله، قابل کالاهای باقیمت

 .8دارد پی در را اقتصادی توسعه الگوی تغییر و کشور خارج و داخل در درآمدها

 اقتصاد ملی طبیعی منابع کشف از حاصل مضر پیامدهای عنوان به هلندی بیماری راستا، این در

 آن از ساختاری حاصل تغییرات و اقتصادی نامتوازن رشد و شده تعریف کشورها اقتصادی ساختار بر

 جدید صنعت یک شکوفایی و سریع رشد رو، است. ازاین شده واقع تأکید مورد هلندی بیماری عنوان به

 پدیده عنوان به هلندی بیماری از دلیل همین به .شود می صنایع سنتی فعالیت حجم کاهش باعث

 ملی پول ارزش کردن تعیین ازحد بیش و طبیعی منابع اکتشاف درنتیجه اقتصاد یک زدایی در صنعت

 کالاهای رقابتی قدرت کاهش باعث که شده گرفته نظر در فرآیندی بیماری هلندی و شود می تعریف

 است. صادرات کاهش و واردات افزایش آن نهایی نتیجه و شود می کشورها با سایر مقایسه در صنعتی

 کالاهای قیمت بر طبیعی منابع از حاصل درآمدهای رشد تأثیر رویکرد این سازوکار تحلیلی

معدنی،  مواد صادرات ارزش ناگهانی افزایش با دیگر عبارت به .است بوده مبادله و غیرقابل مبادله قابل
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پول  ارزش افزایش امر این کشور آن ارزی نظام به توجه با و شود می مازاد روبرو با ها پرداخت تراز

با  مقایسه در مبادله غیرقابل کالاهای قیمت افزایش موجب نرخ ارز ترقی .دارد دنبال به را کشور

کالاهای  سمت به را آنها و متأثر را منابع تخصیص عمل نحوه در که شود می مبادله قابل کالاهای

 .داشت خواهد پی در را مبادله قابل تضعیف بخش امر دهد. این می سوق مبادله غیرقابل

 نیز شده ارائه تعریف و بوده موردتوجه انسانی نیروی بازار بر بیماری این تأثیر رویکردها برخی در

 رشد که شده است عنوان رو، ازاین .است شده تعریف کار بازار محوریت با و مطالعه فراخور هدف به

 ازآنجاکه .شود مختلف می های بخش در دستمزدها توجه قابل اختلاف موجب از صنایع برخی سریع

 داشت، خواهند سایر صنایع نسبت به را بالاتر دستمزدهای پرداخت مالی اغلب، توان جدید صنایع

 بالایی صادرات جدید موفق، صنایع .شود می صنایع سایر در باعث بیکاری دستمزد سطح افزایش

 آن ملی پول ارزش همین سبب به و شوند می کشور در خارجیارز  مازاد یک ایجاد باعث و دارند

 است. برای شده شناخته آن از حاصل عوارض با هلندی بیماری تعاریف، از برخی رود. در می بالا کشور

 (.9363است )دلالی و فخار،  شرح این به هلندی بیماری بروز های نشانه از مثال برخی

 طبیعی، منابع به داخلی ناخالص تولید و دولت بودجه شدید وابستگی (9

 ملی، پول ازحد بیش گذاری ارزش (0

 ملی، پول تقویت دلیل به واردات افزایش (3

 مبادله، قابل کالاهای صادرات کاهش (0

 صنعتی، گذاری سرمایه کاهش (5

 .صدور و مبادله غیرقابل های بخش در فعالیت افزایش (8

 برای یادشده علل ترین مهم از .است بوده آن بروز دلایل بر ناظر بیماری این مورد در تعاریف برخی

 کرد: اشاره موارد این به توان می هلندی بیماری

 ملی، پول ازحد بیش گذاری ارزش (9

 طبیعی، منابع فروش از حاصل درآمد توجه قابل افزایش (0

 گذاری، سرمایه کاهش (3

 ارز، نرخ و طبیعی منابع قیمت نوسانات (0

 رانت جویانه، رفتار (5

 اضافی، اطمینان احساس (8

 .انسانی سرمایه به توجهی بی (0
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دلیل تأمین  به سیاسی های رژیم برخی که شده عنوان سیاسی شناسی جامعه و اقتصادی ازنظر

 محصولی خاص، از آمده دست به درآمد به آنها وابستگی تداوم و هستند رانتی ماهیتاً درآمدی منابع

 آن، سایه که در شود می آنها اقتصادی و سیاسی اجتماعی، ساختارهای در توجه قابل تغییرات موجب

 آن جانب از دولت رانتی درآمدهای رشد - رسد می نظر به آنچه برخلاف - اقتصادی نظر ازنقطه

 .دارد به دنبال را کشور آن اقتصادی رشد نرخ کاهش خاص، محصول

 کشورهای رابطه مبادله رو، است. ازاین داشته نوسان شدت به اخیر سال چند در نفت قیمت

 ایران، اقتصاد بودن محصولی تک دلیل ویژگی به .است داشته ای گسترده تغییرات صادرکننده نفت

 و کلان اقتصاد متغیرهای بر درنتیجه و شود می رابطه مبادله نوسانات موجب نفت قیمت تغییر

 .گذارد می تأثیر اساسی گذاری سرمایه ازجمله

 قیمت اقتصادها است. افزایش این هلندی در بیماری وجود نفتی اقتصادهای های ویژگی از یکی

 موجب ثروت افزایش این و دهد افزایش می را کشور یک ثروت نفتی، درآمدهای افزایش و نفت

 یعنی شود، می مبادله اقتصاد قابل بخش و تضعیف مبادله اقتصاد غیرقابل بخش رشد و تقویت

 رشد نیستند، المللی بین رقابت معرض در که ساختمان بخش و بخش خدمات قبیل از هایی فعالیت

 ای مبادله گسترده سطح در المللی بین بازارهای در که صنعت مانند بخش هایی فعالیت کنند؛ اما می

 گردند. می رکود دچار شوند، می

 عمل دو لبه شمشیر یک همانند تواند می نفت ی صادرکننده کشورهای برای نفتی های شوک

 این در .یابد می کشور افزایش یک ارزی درآمدهای نفتی، درآمدهای و نفت قیمت با افزایش .کند

 سطح استاندارد رفتن بالا موجب و یابد افزایش می کشور آن اقتصادی رشد ملی و درآمد حالت،

 به .نماید مختل را اقتصاد های بخش متوازن رشد تواند دیگر، می از طرفی اما گردد؛ می مردم زندگی

نیست(  المللی بین رقابت معرض در آن تولیدات که کشور )بخشی ی مبادله غیرقابل بخش که معنا این

 پدیده، این اقتصادی به ادبیات در .گردد می تضعیف آن ی مبادله قابل بخش و یابد می گسترش

 .0شود می گفته هلندی بیماری

بخشی اثرات یک ای با استفاده از یک مدل تعادل عمومی پویای بین ( در مطالعه0292) 6دیسو

داد. این  قرار یافزایش قیمت نفت را بر روی تعدیل پویا و بین بخشی در اقتصاد کانادا موردبررس

انتقال و اثرگذاری شوک افزایش قیمت نفت بر روی اقتصاد داخلی  یها مطالعه به بررسی کانال

دارای اثرات کلی دهد که شوک افزایشی قیمت نفت آن نشان می های سازی یشهپرداخته و نتایج ش

انتقال بین بخشی را افزایش داده و منجر به تعدیلات بین بخشی نامتوازن  که یمثبت بوده درحال

کند که کاهش تولید در برخی از صنایع لزوماً قابل انتساب شده است. همچنین این مطالعه بیان می

تواند از دلایل این یز میبه بیماری هلندی نیست زیرا اثر فشار هزینه در پی افزایش قیمت نفت ن
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( به بررسی نقش انتقالات بخشی بین بخش خصوصی و عمومی 0293کاهش باشد. کولگنی و مانرا )

نفت پرداختند. آنها  یدکنندههای نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای تولدر توضیح اثرات منفی شوک

ی تولیدکننده نفت های تجاری کشورهاهای نفتی و سیاست پولی انبساطی بر چرخاثرات شوک

که برای میانگین  (RBC)مورد آزمون قرار دادند. آنها با استفاده از یک مدل چرخه تجاری حقیقی 

خصوص  نفت کالیبره شده بود نشان دادند که بزرگ شدن دولت )به یدکنندههای کشورهای تولداده

های نفتی بر شی از شوکتواند قسمت بزرگی از اثرات منفی ناتعداد نیروی کار در بخش دولتی( می

 DSGE( با استفاده از یک مدل 0290) 1برتراند و همکاران بخش خصوصی اقتصاد را توضیح دهد.

های مختلف پولی و مالی چندبخشی به بررسی اثرات درآمدهای نفتی بر اقتصاد نروژ تحت سیاست

یری و پذ رقابتکه بر روی مدت ناشی از فشار تقاضا و اثرات میان مدت کوتاهپرداختند و بین اثرات 

مدت، اثر درآمدهای نفتی بر  یانمشود. این مطالعه نشان داد که در است تمایز قائل می مؤثررشد 

باشد، از طریق بهبود مخارج عمومی دولت ناشی از  یمیری که ناشی از بیماری هلندی پذ رقابت

( در مطالعه خود اهمیت 0295) 92رود. یوهانس ون هافن یمافزایش حجم سرمایه عمومی، از بین 

های نفتی برای یک اقتصاد کوچک باز صادرکننده نفت مالی را در مواجه با شوک انضباط

مکانیسم انتقال شوک  عنوان بهدهد. در این مطالعه به نقش سیاست مالی ی قرار میموردبررس

دهد که وابستگی قیمت نفت در کشورهای صادرکننده توجه شده است. نتایج این تحقیق نشان می

به فروش منابع طبیعی منجر به کاهش قدرت نظام مالیاتی و مالیات  ها دولتساختار درآمدی 

 شود. یمستانی 

برای اقتصاد ایران با استفاده از مدل مقاله  DSGE( به بررسی کاربرد الگوهای 9366کاوند )

که در  (RBC)تجاری حقیقی ( پرداخت. نتایج این تحقیق نشان داد که الگوی ادوار 0220آیلند )

های اقتصاد ایران را باشد قادر خواهد بود نتایجی سازگار با داده شده یحآن نرخ رشد تولید تصر

، به بررسی ن جدیدکینزی DSGE( بر اساس یک مدل 9361و همکاران ) متوسلی سازی نماید.شبیه

اند.  اقتصاد ایران پرداخته نفتی بر روی عملکرد یها طور مشخص شوک مختلف و به یها اثرات شوک

عنوان منبع تأمین مالی دولت مدنظر قرارگرفته  عنوان بخشی مجزا و هم به در این مدل نفت هم به

است. بر اساس نتایج این مطالعه، شوک نفتی موجب افزایش تولید غیرنفتی و نیز افزایش نرخ تورم 

ه از یک مدل تعادل عمومی محاسبه ( با استفاد9312. منظور و همکاران )شود یمدت م در کوتاه

پذیر به تحلیل آثار شوک افزایش درآمدهای نفتی را بر قیمت، سطح فعالیت، صادرات و واردات 

ی خانوارها و دولت پرداختند. در این بر شاخص رفاه و شاخص هزینه ینچن های تولیدی و همبخش

است.  شده سازی یهفتی سالیانه شبدرصد در درآمد ن 32مطالعه اثرات یک افزایش فرضی به میزان 

دهد که این شوک درآمد نفتی منجر به افزایش سطح فعالیت در بخش نتایج این تحقیق نشان می
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مبادله خواهد شد و باعث وقوع بیماری هلندی  و کاهش سطح فعالیت در بخش قابل مبادله یرقابلغ

درآمد مالیاتی با درآمد نفت در  ( امکان جایگزینی9313مالیان و همکاران ) گردد.در ایران می

-9350دوره زمانی  یها قرار دادند. این مطالعه با در نظر گرفتن داده یاقتصاد ایران را موردبررس

به بررسی این موضوع پرداخت که آیا افزایش درآمد مالیاتی کشور، کاهش در درآمد نفتی را  9360

بر کاهش کسری بودجه دارد. بدین  یریتأثافزایش درآمد مالیاتی  ینکهجبران کند و ا تواند یم

( SURظاهر نامرتبط ) به های یونمنظور از برآورد یک سیستم معادلات همزمان به روش رگرس

که توجه بیشتر دولت به درآمدهای  دهد یشده است. نتایج حاصل از تخمین نشان م استفاده

 تواند یسیستم درآمدی دولت، م مالیاتی، کاهش درآمدهای نفتی و جایگزینی درآمدهای مالیاتی در

وابستگی بیش از حاد اقتصاد ایران را به درآمد نفتی کاهش دهد. همچنین در بلندمدت این 

رستم زاده و  .گذارند یدرآمدهای مالیاتی هستند که بیشترین اثر را بر کاهش کسری بودجه دولت م

درآمدهای نفتی در اقتصاد  یجا بررسی جایگزین سازی درآمدهای مالیاتی به ( به9315گودرزی )

های فصلی دوره ایران است. تخمین پارامترهای این مدل بر اساس روش بیزین و با استفاده از داده

درآمدهای  یجا منظور جایگزین سازی درآمدهای مالیاتی به انجام گرفت. به 9313-9380زمانی 

د نفتی دارد و قیمت آن نفتی دو سناریو طراحی شد. در سناریو اول فرض شد که دولت درآم

و دولت اتکایی به  شود یو تمامی درآمدهای نفتی توسط دولت خرج م شده یینصورت برونزا تع به

که تمامی درآمدهای نفتی دولت به صندوق  شود یدرآمدهای مالیاتی ندارد. در سناریو دوم فرض م

افزوده، مالیات  ل مالیات بر ارزشو دولت با اتکا به انواع درآمدهای مالیاتی از قبی شده یقتوسعه تزر

. نتایج کند یم ینجاری و عملیاتی خود را تأم های ینهبر مصرف، مالیات بر درآمد و ... هز

منفی بر متغیرهای کلان  یرمدت تأث آمده بیانگر این بود که یک شوک مالیاتی در کوتاه دست به

با افزایش در درآمدی مالیاتی میزان اقتصادی از قبیل رشد اقتصادی و مصرف دارد اما در بلندمدت 

صیادی و  است. یافته یشدر اقتصاد افزا گذاری یهتبع آن مصرف و سرما تولید ناخالص داخلی و به

 یها مدلبا  نفتی در ایران ارائه چارچوبی برای استفاده بهینه از درآمدهای( به 9310همکاران )

 تکانه درآمدهای نفتی موجبانگر این بود که پویا پرداختند. نتایج آنها بی تعادل عمومی تصادفی

که در  مدت شده است، هرچندافزایش مصرف، مخارج جاری و عمرانی دولت و کاهش تورم در کوتاه

شود. با می های نفتی به بخش تقاضا تورم در اقتصاد با افزایش مواجهبه دلیل انتقال تکانه مدت یانم

از سوی  ت اعطاییلاتبع آن سهم تسهی سعه ملی و بهتکانه افزایشی درآمدهای نفتی، صندوق تو

ایران ازجمله  شود. همچنین به دلیل ساختار اقتصادرو میصندوق به بخش خصوصی با افزایش روبه

درآمدهای  فعالیت دولت در اقتصاد، افزایش یران مولد و اثر برون های غیرگسترده بودن فعالیت

نشان نتایج بخش غیرنفتی کشور داشته است. همچنین کمی بر رشد و گسترش تولید  یرنفتی تأث
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نفتی اثرات مثبت بیشتری بر  گذاری درآمدهایگذاری دولتی، سرمایهبا کاهش ناکارایی سرمایه داد

 .ن اقتصادی ازجمله تولید بخش دولتی داردلامتغیرهای ک

 

 الگوي تحقیق -3

یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد  صورت به تحقیقالگوی پیشنهادی برای این 

، مبادله قابلشود که شامل سه بخش کالاهای باز کوچک و صادرکننده نفت در نظر گرفته می

شود که قیمت کالاهای است. از طرفی فرض می خارجی و ارزو بخش  مبادله غیرقابلکالاهای 

در یک  مبادله غیرقابلشوند و کالاهای تعیین می پذیر بوده و در یک بازار رقابتیانعطاف مبادله قابل

( در این بخش در 9163) از نوع کالوو شوند و فرض چسبندگی قیمتبازار رقابت انحصاری تولید می

 99گذاری سرانگشتیقیمت مکانیسملحاظ نمودن پایداری تورم، از  منظور بهشود. نظر گرفته می

گذار پولی یکی از این دو شود سیاستفرض میشود. همچنین ( استفاده می0223) استنسون

ترین متغیرهای  مهمگذاری نرخ ارز. گذاری تورم و هدفکند: هدفسیاست پولی را اجرا می

مورداستفاده در این تحقیق شامل حجم پول، تولید ناخالص داخلی، پایه پولی، نرخ ارز، نرخ تورم، 

رانی دولت، مخارج مصرفی خانوارها، شاخص درآمدهای نفتی، درآمد مالیاتی، مخارج جاری و عم

قیمت کالاهای وارداتی، شاخص قیمت تولیدکننده، صادرات، واردات، تراز تجاری، اشتغال، موجودی 

گذاری، استهلاک، ذخایر خارجی بانک مرکزی، یارانه، درآمد حق الضرب و ...  سرمایه، سرمایه

 باشد. می

 90ایران در این تحقیق بر اساس مطالعات آیرلندشده برای اقتصاد  چارچوب اصلی مدل ارائه

( 0299) 98( و سنبتا0223) 95(، والش0220) 90(، مدینا و سوتو0229) 93(، دیب و فانوف0222)

شده است. این مدل دربردارنده چهار نوع کارگزار اصلی شامل خانوارها، تولیدکنندگان کالاهای  ارائه

گذار پولی است.  عنوان سیاست الی و بانک مرکزی بهگذار م عنوان سیاست نهایی و واسطه، دولت به

نمایند، یابی توابع هدف خود فعالیت می در این مدل خانوارها و تولیدکنندگان بر اساس بهینه

زا است و سیاست پولی بانک شود سیاست مالی دولت دارای یک فرآیند برونکه فرض می درحالی

ود. در ادامه به بررسی هر یک از کارگزاران اقتصاد شمرکزی بر اساس یک قاعده سیاستی تعیین می

 پردازیم.می

 

 خانوارها 

خانوار وجود دارند که درصدد حداکثر نمودن تابع مطلوبیت خود با ( )در اقتصاد تعداد زیادی

شود که پول نیز در تابع باشند. فرض میای که با آن مواجه هستند، میتوجه به قید بودجه
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(. با فرض مشابه بودن تمامی خانوارها، یک خانوار 0223وجود دارد )والش، مطلوبیت خانوارها 

باشند که  عنوان نماینده خانوارها، درصدد حداکثر نمودن تابع مطلوبیت انتظاری خود می نمونه به

 : 90صورت زیر است این تابع به

(9  ) 

   (   
  
  
   )    ∑  

 

 

(
 

   
(  )

    
 

   
(
  
  
)
   

 
 

   
(  )

   ) 

 

 است که در هر دوره زمانی با آن مواجه است: ای با توجه به قید بودجه

(0) 
                              

    
      

     
 

ذخیره اسمی   مصرف کل خانوار،   نماد نرخ تنزیل زمانی،   در تابع مطلوبیت خانوار نمونه، 

  عرضه نیروی کار و   کنندگان(، ها )قیمت سبد کالای نهایی مصرفسطح عمومی قیمت  پول، 

 نماد دوره زمانی است. 

ی برای مصرف ا دورهی جانشینی بین ها کششبیانگر عکس  ψو  σدر قید بودجه خانوار نمونه 

    دستمزد حقیقی بوده،    ، شدبا یمعدم مطلوبیت خانوار از کار کردن  κ، باشد یمو فراغت 

   ، باشد یمبیانگر پرداخت انتقالی دولت به خانوارها    ، باشد یمبیانگر مصرف کالاهای خارجی 

  نرخ ارز،  دهنده نشان
  و   

 مبادله رقابلیغی و ا مبادلهبیانگر سود ناشی از بخش کالاهای   

 باشد یمبیانگر مانده نقدی خانوارها      بیانگر اوراق دولتی در دست خانوارها بوده و    . باشد یم

  ) مبادله قابلمتشکل از مصرف کالاهای  است. مصرف خانوارها شده منتقلکه از دوره قبل 
( و  

  ) مبادله رقابلیغ
 است: شده دادهنمایش  CESباشد که آن را در قالب یک تابع  ( می 

(3) 

   [ 
 

 (  
 )

   

  (   )
 

 (  
 )

   

 ]

 

   

 

 

بیانگر درجه تمایل مصرف  φبیانگر کشش جانشینی بین زمانی و  χطوریکه در معادله فوق  به

 .استکالاهای داخلی 

شده  صورت تعدیل که تابع مصرف خانوارها را با لحاظ کالاهای خصوصی و عمومی به حال درصورتی

 :96این صورت مصرف کل خانوار در این رابطه برابر است با در نظر بگیریم در
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(0 ) 
     

 
   (  

   
) 

 

  که در آن 
میزان برخورداری    ، میزان عرضه کالا و خدمات عمومی از سوی دولت و    

کالا  شود که کالا و خدمات عمومی، از نوعخانوار از کالا و خدمات عمومی است. در اینجا فرض می

و خدمات عمومی محض نیستند، بلکه با افزایش تعداد خانوارها، میزان برخورداری خانوار از کالا و 

یابی خانوارها نسبت به متغیرهای  یابد. معادلات حاصل از بهینهکاهش می ( )خدمات عمومی

   )مصرف، ذخیره اسمی پول، عرضه نیروی کار و سرمایه با فرض مشابه بودن خانوارها
  

  
    

  

  
    

  

  
 نمودن عبارتند از پس از خلاصه (

  

    
  (

  

  
) (

    

  
) (5                                                                                        )

                         

 (
  

  
)  

  

  
(
  

  
)
  

(8                                                                                          )
                        

   (
        

          
)  

 

     
(0                                                                                   )

                         

(، تابع تقاضای 5(، در بر دارنده تفاسیر اقتصادی روشنی هستند. معادله )0( تا )5معادلات )

حقیقی پول است که بر اساس آن تقاضای حقیقی پول تابعی مستقیم نسبت به مصرف و معکوس 

نسبت به  ، تابع عرضه نیروی کار است که تابعی مستقیم8باشد. معادله نسبت به نرخ بهره می

باشد که در واقع بیانگر رابطه ( معادله اولر می0دستمزد و معکوس نسبت به مصرف است. معادله )

 باشد.بین زمانی مصرف می

با توجه به اینکه خانوارها عرضه کننده نیروی کار در بخش کالاهای قابل مبادله و غیر قابل مبادله 

 :برای بخش غیرنفتی می باشند در این صورت داریم

(6 ) 

   [ 
 
 

 (  
 )

   

  (   )
 
 

 (  
 )

   

 ]

 

   

 

(1  ) 

   [ (  
 )    (   )(  

 )   ]
 

    
 

باشد که به صورت تابعی با کشش  معادلات فوق بیانگر عرضه نیروی کار و معادله دستمزد می

باشد که عرضه نیروی کار بر اساس دو  جانشینی ثابت بیان شده است. این معادلات بیانگر این می
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بخش قابل مبادله و غیر قابل مبادله بوده و دستمزدها نیز بر اساس این دو بخش تعیین می شود. 

باشد و  سهم نیروی کار از بخش غیر قابل مبادله در تعادل پایدار می δبطوریکه در معادلات فوق 

ρ  باشد. می   

 

 تولیدكنندگان 

 بخش كالاهاي غیرقابل مبادله -

بخش کالاهای غیر قابل مبادله به صورت رقابت کامل در نظر گرفته شده است. فرآیند تولید برای 

 (:9310)زمان زاده و جلالی نائینی،  نظر گرفته شده استبنگاه نمونه به صورت زیر در 

(92) 

  
    (    

 )   
 
(  
 ) 

 
(    
 ) 

 
 

 

پارامتر اندازه بهره وری    بیانگر کشش تولید نسبت به سرمایه بخش عمومی،    بطوریکه

 باشد. می

 سرمایه بخش خصوصی به صورت زیر در نظر گرفته شده است:

(99) 

  
  (    )    

  [  
  

 
(
  
 

    
   )

 

]   
  

 

 باشد. پارامتر تعدیل هزینه سرمایه گذاری می     بطوریکه 

بنگاه نوعی فرض شده در بخش تولید کالاهای غیر قابل مبادله حداکثر کننده سود بر اساس 

 باشد: مطلوبیت نهائی خانوارها به صورت زیر می

(90 ) 

  ∑    

 

   

[(   )(  
   

 )    
   
    

     
   

 ] 

 

باشد یا به عبارت دیگر این  بیانگر مشکلات و عدم تمایل بنگاه در سرمایه گذاری می ιبطوریکه 

  پارامتر را می توان همچون به عنوان مالیات مقطوع اخذ شده از بنگاه در نظر گرفت، 
تولید در   

باشد. بعد از معرفی بخش غیرقابل مبادله در اقتصاد در ادامه به  مبادله میبخش کالاهای غیرقابل 

 معرفی تولید کننده نهائی و واسطه در بخش غیرقابل مبادله پرداخته شده است.
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 تولیدكنندگان كالاي نهایی غیرقابل مبادله

با ترکیب شود تعداد زیادی تولیدکننده کالای نهایی غیرقابل مبادله وجود دارند که فرض می

ای غیرقابل مبادله، یک سبد کالای نهایی غیرقابل مبادله را که مورد تقاضای انواع کالاهای واسطه

رسانند کنند و تحت شرایط رقابت کامل به فروش میتولیدکنندگان کالای نهایی است، تولید می

 ودن تابع سود:(. هدف هر تولیدکننده کالای نهایی غیرقابل مبادله، حداکثر نم0223)آیرلند، 

(93) 

  
    

   
  ∫   

 ( )  
 ( )  

 

 

 

 با توجه به قید تابع تولید از نوع کشش جانشینی ثابت است

(90 ) 

  
  [∫   

 ( )
    

    
 

 

]

  

    

 

 

تقاضای هر یک از  ( )  نماد عرضه کل کالای نهایی غیرقابل مبادله،    که در تابع سود،

باشد. قیمت هر یک از کالاهای واسطه غیرقابل مبادله  می ( )  کالاهای واسطه غیرقابل مبادله  و 

کشش جانشینی میان کالاهای واسطه غیرقابل مبادله  در فرآیند تولید است.    در تابع تولید، 

 نمودن عبارت است از یابی تولیدکنندگان نهایی پس از خلاصهمعادلات حاصل از بهینه

  
 ( )  (

  
 ( )

  
 )

   

  
       (95                                                                               )

                       

  
  [∫   

 ( )      
 

 
]

 

    (98                                                  )                          
                        

باشد که تابعی مستقیم از تولید کالای نهایی می i( بیانگر تقاضای کالاهای واسطه 95معادله )

به قیمت کالای نهایی غیرقابل مبادله   iغیرقابل مبادله و معکوس از قیمت نسبی کالای واسطه 

ه تعیین قیمت کالای نهایی غیرقابل مبادله است که در واقع ( نیز بیانگر معادل98است. معادله )

 باشد.میانگین وزنی قیمت کالاهای واسطه غیرقابل مبادله می

 

 تولیدكنندگان كالاي واسطه غیرقابل مبادله

تولیدکنندگان کالای واسطه غیرقابل مبادله، محصولات خود را به تولیدکنندگان کالای نهایی 

وشند. از آنجا که در فرآیند تولید کالای نهایی غیرقابل مبادله، کالاهای واسطه فرغیرقابل مبادله می
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غیرقابل مبادله به صورت ناقص جانشین یکدیگر هستند، بنابراین هر تولیدکننده کالای واسطه 

باشد. در واقع تولیدکنندگان گذاری برای محصول خود میغیرقابل مبادله، دارای قدرت قیمت

رقابل مبادله، نه در شرایط رقابت کامل، بلکه تحت شرایط رقابت انحصاری فعالیت کالای واسطه غی

نمایند. هر تولیدکننده واسطه، محصول خود را با استخدام نیروی کار و سرمایه از سوی خانوارها می

نماید. در عین حال هر تولیدکننده واسطه با یک هزینه تعدیل قیمت اسمی محصول خود تولید می

 (0222)آیرلند،  91شودگیری میاندازه است که بر حسب تولید کالای نهایی غیرقابل مبادلهروبرو 
 

(90 )        

 
(

  
 ( )

      
 ( )

  )
 

  
  

 

  که در آن 
باشد. بنابراین می 02بیانگر نرخ تورم پایدار   و  iبیانگر قیمت کالای واسطه  ( ) 

 واسطه غیرقابل مبادله عبارت است ازتابع تولید هر تولیدکننده کالای 

 

(96 )      
 ( )        

 ( )   
 ( )   (  

   
)
 
     

 

  که در آن 
میزان    ،iمیزان سرمایه استخدامی در تولید    ، iمیزان تولید کالای واسطه  ( ) 

-بیانگر شوک های موقت بهره   نماد سطح تکنولوژی تولید و   ، iنیروی کاراستخدامی در تولید 

دارای فرآیند خودتوضیحی با ریشه واحد است که به  ( )وری عوامل تولید است.تکنولوژی تولید 

 شودزا تعیین میصورت برون

(91  )            
        

           

 

-واسطه غیرقابل مبادله  در شرایط رقابت انحصاری فعالیت میبا توجه به اینکه تولیدکننده کالای 

گذاری محصول خود برخوردار است، تولیدکننده با توجه به تقاضای محصول نماید و از قدرت قیمت

  )خود به صورت 
 ( )  (

  
 ( )

  
 )

   

  
نماید. بنابراین تابع ، قیمت محصول خود را تعیین می( 

 :09کالای واسطه غیرقابل مبادله  عبارت است از سود هر تولیدکننده

(02) 

  
 ( )    

 ( ) ((
  
 ( )

  
 )

   

  
 )      

 ( )      
         

 ( )

 
  
 
(
  
 ( )

      
 ( )

  )
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره  

 های تولیدکننده واسطه تحت مالکیت خانوارها هستند و در شرایط رقابتبه علاوه از آنجا که بنگاه

انحصاری از سود برخوردارند، هر بنگاه تولیدکننده درصدد حداکثرسازی ارزش بنگاه خود با تعیین 

 متغیرهای نیروی کار، سرمایه و قیمت محصول:

(09) 

  ∑    (  
 ( )  

 ( )      
 ( )      

          
 ( )

  
 
(
  
 ( )

      
 ( )

  )

 

  
 )

 

 

 

 

 ید تولید استبا توجه به ق

(00 ) 

  
 ( )  (

  
 ( )

  
 )

   

  
            

 ( )   
 ( )   (  

   
)
  

 

 باشد.می t، بیانگر ارزش حال مطلوبیت نهایی خانوارها در دوره     که در آن 

به متغیرهای نیروی  یابی تولیدکننده کالای واسطه غیرقابل مبادله  نسبتمعادلات حاصل از بهینه

 00کار، سرمایه و قیمت محصول پس از خلاصه نمودن عبارت است از

(03) 
    

 

    
         

 
 
(   )

 
 

 

(00)  

  
 

  
  

 

(    )(   )
[   

  

  
 

   (   (
    
    

    
  

  
  

    
 

  
 

  

  
 (

    
 

    
 )(

    
 

    
   ))

 
  

  
 (

  
 

      
 ) (

  
 

      
   ))] 
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 DSGE كرديرو رانيا يدر كاهش نوسانات اقتصاد ینقش صندوق توسعه مل /   18

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره   

( به نحوی بیانگر 09( بیانگر نسبت بهینه هزینه نیروی کار به هزینه سرمایه و معادله )03معادله )

در بخش غیرقابل مبادله است. در بلندمدت که 03منحنی فیلیپس کینزین های جدید
  
 

    
  

    
 

  
  ( به معادله 00است، معادله )     

 

  
  

   

(    )(   )

  

  
بدل خواهد شد که بیانگر   

 منحنی فیلیپس عمودی است.

 

 بخش كالاهاي قابل مبادله -

بخش کالاهای قابل مبادله به صورت رقابت کامل در نظر گرفته شده است. فرآیند تولید برای بنگاه 

 :00گرفته شده است نمونه به صورت زیر در نظر

(05 ) 

  
    

 (    
 )   

 
(  
 ) 

 
(    
 ) 

 
 

 

  بطوریکه 
باشد که بر اساس فرآیند یادگیری  شوک بهره وری در بخش کالاهای قابل مبادله می  

 حین انجام کار بستگی به تولید کالای قابل مبادله در دوره قبل دارد:

(08 ) 
    

           
         

  
 

 سرمایه بخش خصوصی مورد استفاده در بخش قابل مبادله به صورت زیر در نظر گرفته شده است:

(00  ) 

  
  (    )    

  [  
  

 
(
  
 

    
   )

 

]   
  

 

باشد و هر بنگاه حداکثر کننده ارزش  پارامتر تعدیل هزینه سرمایه گذاری می     بطوریکه 

 باشد: حال سود به صورت زیر می

(06 ) 

  ∑    

 

   

[(   )(    
 )    

   
    

       
 ] 

 

ل با توجه به معرفی کلی بخش قابل مبادله در اقتصادی تولید کننده نهائی و واسطه در بخش قاب

 مبادله به صورت زیر تعریف شده است.
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 13 /حسین توكلیان و محسن مهرآرا  ،آباد وسفيزاده  نیحس یمجتبدیس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره  

 تولیدكنندگان كالاي نهایی

شود که تعداد زیادی تولیدکننده کالای نهایی وجود دارند که با ترکیب کالاهای نهایی فرض می

رسد، تولید نموده و ، کالای نهایی را که به مصرف خانوارها می08و غیرقابل مبادله 05قابل مبادله 

رسانند.هدف هر تولیدکننده کالای نهایی، حداکثر نمودن کامل به فروش میتحت شرایط رقابت 

 تابع سود:

 (01 ) 
  
      

  (  
   

    
   

 ) 
 

 است:  00با توجه به قید تابع تولید از نوع کشش جانشینی ثابت

(32 ) 

  
  ((   )

 

 (  
 )

   

  ( )
 

 (  
 )

   

 )

 

    
 

   تقاضای کل کالای قابل مبادله و    نماد عرضه کل کالای نهایی،    که در تابع سود، 

قیمت کالای غیرقابل مبادله     قیمت کالای قابل مبادله و    تقاضای کل کالای غیرقابل مبادله، 

بیانگر کشش   سهم کالای غیرقابل مبادله  در هزینه کل کالای نهایی و   است. در تابع تولید، 

نشینی میان کالای قابل مبادله و غیرقابل مبادله  در فرآیند تولید است. معادلات حاصل از جا

 یابی تولیدکنندگان نهایی با فرض تشابه آنها و پس از خلاصه نمودن عبارت است از:بهینه

 

(39 )   
  (   ) (

  
 

  
)

  

  
  

  

(30)   
   (

  
 

  
)

  

  
  

  

(33)    ((   )(  
 )     (  

 )   )
 

    
 

( بیانگر تابع تقاضای کالای غیرقابل 30( بیانگر تابع تقاضای کالای قابل مبادله، معادله )39معادله )

(، معادله تعیین قیمت کالای نهایی است که در واقع میانگین وزنی از قیمت 33مبادله و معادله )

 باشد.کالای قابل مبادله و غیرقابل مبادله می
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 DSGE كرديرو رانيا يدر كاهش نوسانات اقتصاد ینقش صندوق توسعه مل /   21

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره   

 تولیدكنندگان كالاي نهایی قابل مبادله 

وجود دارند که با ترکیب   مبادله قابلشود که تعداد زیادی تولیدکننده کالای نهایی فرض می

را   مبادله قابلخارجی)کالای وارداتی(، کالای نهایی  مبادله قابلداخلی و کالای   مبادله قابلکالاهای 

که مورد تقاضای تولیدکنندگان کالای نهایی است، تولید نموده و تحت شرایط رقابت کامل به 

 ، حداکثر نمودن تابع سود: مبادله قابلرسانند. هدف هر تولیدکننده کالای نهایی فروش می

(30) 
  
      

  (  
    

     
    

  ) 
 

 وع کشش جانشینی ثابت است:با توجه به قید تابع تولید از ن

(35) 

  
  ((   )

 

 (  
  )

   

  ( )
 

 (  
  )

   

 )

 

   

 

 

تقاضای کل کالای     ، مبادله قابلنماد عرضه کل کالای نهایی    که در تابع سود، 

    داخلی و  مبادله قابلقیمت کالای     تقاضای کل کالای وارداتی،     داخلی و  مبادله قابل

سهم کالای وارداتی در هزینه کل کالای   مبادله خارجی است. در تابع تولید،  یرقابلغقیمت کالای 

داخلی و وارداتی در فرآیند تولید  مبادله قابلکشش جانشینی میان کالای   و  مبادله قابلنهایی 

 است.

شابه آنها و پس از خلاصه نمودن عبارت یابی تولیدکنندگان نهایی با فرض تمعادلات حاصل از بهینه

 است از:

(38)   
   (   ) (

  
  

  
 )

  

  
  

  

(30)   
    (

  
  

  
 )

  

  
  

  

(36)   
  ((   )(  

  )     (  
  )   )
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 21 /حسین توكلیان و محسن مهرآرا  ،آباد وسفيزاده  نیحس یمجتبدیس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره  

( بیانگر تقاضای کالای 30داخلی، معادله ) مبادله قابل( بیانگر تابع تقاضای کالای 38معادله )

است که  مبادله قابل(، معادله تعیین قیمت کالای نهایی 36خارجی است و معادله ) مبادله قابل

 داخلی و خارجی است. مبادله قابلمیانگین وزنی از قیمت کالای  درواقع

 

 داخلی مبادله قابلتولیدكنندگان كالاي نهایی 

داخلی وجود دارند که با ترکیب  مبادله قابلشود تعداد زیادی تولیدکننده کالای نهایی فرض می

داخلی را که مورد  مبادله قابلداخلی، یک سبد کالای نهایی  مبادله قابلای انواع کالاهای واسطه

به کنند و تحت شرایط رقابت کامل است، تولید می مبادله قابلتقاضای تولیدکنندگان کالای نهایی 

 داخلی، حداکثر نمودن تابع سود: مبادله قابلرسانند. هدف هر تولیدکننده کالای نهایی فروش می

(31  ) 

  
     

    
   ∫   

  ( )  
  ( )  

 

 

 

 با توجه به قید تابع تولید از نوع کشش جانشینی ثابت است: 

(02 ) 

  
   [∫   

  ( )
    

    
 

 

]

  

    

 

 

تقاضای هر یک  ( )   داخلی،  مبادله قابلنماد عرضه کل کالای نهایی     در تابع سود، که

داخلی  مبادله قابلقیمت هر یک از کالاهای واسطه  ( )   داخلی و  مبادله قابلاز کالاهای واسطه 

لی در فرآیند داخ مبادله قابلکشش جانشینی میان کالاهای واسطه    باشد. در تابع تولید، می

 یابی تولیدکنندگان نهایی پس از خلاصه نمودن عبارت است از:تولید است. معادلات حاصل از بهینه

  
  ( )  (

  
  ( )

  
  )

   

  
   (09                                                                              )

                                              

  
   [∫   

  ( )      
 

 
]

 

    (00                                                                         )

                                                

کالای باشد که تابعی مستقیم از تولید می i( بیانگر تقاضای کالاهای واسطه 0-09معادله )

 مبادله قابلبه قیمت کالای نهایی  iداخلی و معکوس از قیمت نسبی کالای واسطه  مبادله قابلنهایی 

داخلی است که  مبادله قابل( نیز بیانگر معادله تعیین قیمت کالای نهایی 00داخلی است. معادله )

 .است یداخل مبادله قابلمیانگین وزنی قیمت کالاهای واسطه  درواقع
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
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شود تعداد زیادی واردکننده داخلی وجود دارند که با ترکیب کالاهای کشورهای فرض می

است،   مبادله قابلمختلف، یک سبد کالای وارداتی را که مورد تقاضای تولیدکنندگان کالای نهایی 

رسانند. هدف هر واردکننده، حداکثر نمودن کنند و تحت شرایط رقابت کامل به فروش میتولید می

 تابع سود:

 (03 ) 

  
     

    
   ∫   ( )  

  ( )  
  ( )    

 

 

 

 

 با توجه به قید تابع تولید از نوع کشش جانشینی ثابت است: 

(00 ) 

  
   [∫   ( )

 

    
  ( )

    

  

 

 

  ]

  

    

 

 

تقاضای کالای وارداتی از کشور  ( )   نماد عرضه کل کالای وارداتی،     که در تابع سود،

j،قیمت کالای وارداتی از کشور  ( )   امj سهم کشور  ( )  ام وj باشد در هزینه کل وارکننده می

نماد کشش جانشینی میان کالاهای    شود یک متغیر ساختاری است. در تابع تولید، و فرض می

یابی تولیدکنندگان نهایی وارداتی کشورهای مختلف در فرآیند تولید است. معادلات حاصل از بهینه

 پس از خلاصه نمودن عبارت است از:

  
  ( )    ( ) (

  
  ( )

  
  )

   

  
  (05                                                )                       

                                             

  
   [∫   ( )  

  ( )    
 

 
  ]

 

    (08                                                                  )

                                             

باشد که تابعی مستقیم از واردات و می jالاهای وارداتیاز کشور ( بیانگر تقاضای ک05معادله )

( 08نسبت به قیمت کالای وارداتی است. معادله ) jمعکوس از قیمت نسبی کالای وارداتی کشور 

نیز بیانگر معادله تعیین قیمت کالای وارداتی است که در واقع میانگین وزنی قیمت کالاهای 

  )در عین حال قیمت کالای وارداتی به پول داخلی  است.وارداتیاز کشورهای مختلف
برابر  (  

  )قیمت کالای وارداتی به پول خارجی 
 باشد:می (   )، ضرب در نرخ اسمی ارز ( 

(00  ) 
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 29 /حسین توكلیان و محسن مهرآرا  ،آباد وسفيزاده  نیحس یمجتبدیس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره  

 باشد:   شود قیمت کالای خارجی دارای یک فرآیند خودتوضیحی دارای ریشه واحد میفرض می

  
      

      
    
     

         (06                                                                  )

                                             

 صادرات كالاي نهایی قابل مبادله داخلی

لای نهایی قابل مبادله داخلی تعداد زیادی واردکننده خارجی وجود دارند که متقاضی کا

هستند. واردکنندگان خارجی نیز مانند واردکنندگان داخلی با ترکیب کالاهای قابل مبادله خارجی 

از کشورهای مختلف، یک سبد کالای نهایی قابل مبادله را تولید نموده و در کشور خود به فروش 

 اکثر نمودن تابع سود:، حدkرسانند. هدف هر وارد کننده خارجی در کشور نمونه می

(01) 

  
 ( )    

 ( )  
 ( )  ∫   

 (  )  
 ( )  

 (  )   
 

    

 

 

 با توجه به قید تابع تولید از نوع کشش جانشینی ثابت است:

(52 ) 

  
 ( )  [∫   

 (  )
 

    
 (  )

    

    
 

 

]

  

    

 

 

  ،kداتی از سوی واردکنندگان کشور نماد عرضه کل کالای وار ( )  که در تابع سود،
قیمت  ( ) 

 jاز کالاهای وارداتی کشور  kتقاضای واردکنندگان کشور  (  )  ،kکالای وارداتی در کشور 

  و  jقیمت کالای وارداتی از کشور  ( )  ،
های واردکننده کشور در هزینه jسهم کشور  بیانگر(  ) 

k نماد کشش جانشینی میان کالاهای وارداتی کشورهای مختلف در    باشد. در تابع تولید، می

پس  kیابی واردکننده خارجی کشور فرآیند تولید واردکننده خارجی است. معادلات حاصل از بهینه

 از خلاصه نمودن عبارت است از:

  
 (  )    

 (  ) (
  
 ( )

  
 ( )
)
   

  
 ( ) (59                                                                  )

                                           

  
 ( )  [∫   

 (  )  
 ( )      

 

 
]

 

    (50                                                               )

                                            

( نیز 50باشد. معادله )می kاز سوی کشور  j( بیانگر تقاضای کالاهای وارداتی کشور 59معادله )

ت که در واقع میانگین وزنی قیمت اس kبیانگر معادله تعیین قیمت کالای نهایی وارداتی در کشور 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
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، kاز کشور  jاست. باید توجه داشت که تقاضای کالای وارداتی کشور کالاهای واردتی تمام کشورها

شود. اگر فرض کنیم صادراتی کالای قابل مبادله محسوب می kبه کشور  jدر واقع صادرات کشور 

ض مشابه بودن کشورها، صادرات کالای قابل ( باشد و با فر59برابر معادله ) kداخلی کشور به کشور 

 مبادله داخلی به خارج برابر است با:

(53   ) 

  
    ∫   

 ( ) (
  
   

  
 ( )

)

   

  
 ( )  

 

 

   
 (
  
   

  
 )

   

  
  

 

  )بنابراین صادرات کالای قابل مبادله داخلی به خارج تابعی مستقیم از حجم صادرات جهانی 
و  ( 

های جهانی است. که در آن قیمت معکوس از قیمت نسبی کالای قابل مبادله  داخلی به قیمت

  )کالای قابل مبادله  داخلی به واحد پول خارجی 
 برابر است با:    (   

(50                                       )                   
    

  
  

   
 

 

 زا است:   صادرات جهانی در این الگو متغیری برونحجم 

  
    

       (55                                                                                          )
      

 

مچنین های صادرات جهانی است. هشوک    نماد روند پایدار صادرات جهانی و     که در آن 

با توجه به نسبت روند پایدار صاردات  (  )شود که سهم پایدار کشور در صادرات جهانی فرض می

 گردد:کشور بهروند پایدار صادرات جهانی تعدیل می

(58                                                                              )  
  

  
    

  
   

 

 )سیاستگذار مالی )دولت 

 :06باشد ابتدا فرض می شود که قید بودجه دولت به صورت زیر می

(50)      (   
 )    

    
 
      (      )      

  
 

  باشد. همچنین  بیانگر مالیات می   بطوریکه در معادله فوق 
ارزش دارایی های خارجی بوده،   

  مخارج دولت با قیمت های نسبی    
مجموع پرداخت های انتقالی به خانوارها    باشد،  می  

 باشد. می
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 25 /حسین توكلیان و محسن مهرآرا  ،آباد وسفيزاده  نیحس یمجتبدیس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره  

با معرفی قید بودجه دولت در ادامه به معرفی هزینه های دولت در بخش کالاهای عمومی پرداخته 

 شده است.

 

 هاي دولت براي ایجاد كالا و خدمات عمومیهزینه -

یابی اقتصادی، بلکه های اسمی دولت نه تحت یک فرآیند بهینهن هزینهکنیم که میزافرض می

گردد و در عین حال تحت تأثیر زا تعیین میریزی و به صورت برونتحت فرآیندهای سیاسی بودجه

 های نفتی نیز قرار دارد:شوک

       
        

    (    
          ) (56                  )                            

         
 باشد: ( به صورت زیر می   ( و عمرانی )   ) مخارج دولت در دو بخش جاری

 

(51                                        )                                       

 

گذاری در سرمایه دولتی به تدریج در طول زمان شکل  شود سرمایه که در این رابطه فرض می

بر  گیرد و بنابراین سرمایه دولتی تا چندین دوره قابل بکارگیری نخواهد بود. با این تصریح زمان می

بر  های عمرانی دولت توان تأثیر تأخیرهای بوجود آمده در پروژه گذاری دولتی می برای سرمایه

 اقتصاد را به خوبی نشان داد. 

برای مشخص کردن تأخیر بین زمان تصویب پروژه عمرانی دولت و زمان به ثمر نشستن این 

گذاری دولت در  ( تصویب سرمایه0292تبعیت از لیپر و دیگران ) به  گذاری به شکل سرمایه، سرمایه

 Nگذاری را با  ردن پروژه سرمایههای لازم برای کامل ک و تعداد فصل را با  tبودجه در زمان 

 دهیم. بنابراین در این صورت قاعده حرکت سرمایه دولتی به صورت زیر خواهد بود: نشان می

(82    ) 
    (    )            

 
 

 

گذاری دولتی   نرخ استهلاک سرمایه دولتی است و سرمایه   سرمایه دولتی و  KGکه در آن 

تصویب شده در بودجه از یک فرایند خودتوضیح مرتبه اول )به شکل لگاریتم خطی شده( به صورت 

 کند: زیر تبعیت می

2

1 , ~ (0, )
iid

I I I o I

t I t t t t IA A N        
 

I

tA
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صورت تغییر در مخارج جاری دولت، از یک فرآیند  گذاری مالی به شود که سیاست فرض می

 کند صورت زیر تبعیت می خودتوضیح مرتبه اول به

  2

1log (1 ) log , ~ . . . (0, )G G

t G G t t t GGC GC GC i i d N        

 

 بانک مركزي و سیاستگذار پولی 

در چارچوب این مدل، بانک مرکزی از استقلال و ابزارهای کافی جهت تعیین حجم پول 

برخوردار نیست که در آن سیاست مالی دولت بر سیاست پولی بانک مرکزی جهت تعیین حجم 

-و دارایی (  )کنیم که پایه پولی شامل بدهی دولت به بانک مرکزی پول مسلط است. فرض می

 است: (  )های خارجی بانک مرکزی 

(89                                                                                         )             

 

رکزی نیز در هر دوره از روابط زیر تبعیت های خارجی بانک مبدهی دولت به بانک مرکزی و دارایی

 نمایند:می

(80                   )                                                                               

 

             (      ) (83                                                                        )
                                              

شود، بدهی دولت به بانک مرکزی به طور کامل توسط سیاست مالی همانطور که ملاحظه می

انک مرکزی نیز ضریبی از های خارجی بگردد. داراییدولت و کسری بودجه دولت تعیین می

درآمدهای نفتی است که بانک مرکزی تنها از طریق تغییر این ضریب قادر است بر فرآیند انباشت 

های خارجی خود تأثیر گذار باشد. به عبارت بهتر در چارچوب این مدل، دولت عامل اصلی دارایی

ریق تغییر ضریب انباشت تعیین پایه پولی از مسیر سیاست مالی است و بانک مرکزی تنها از ط

قادر است بر پایه پولی اثرگذار باشد.در عین حال، در این الگو فرض می شود  (  )درآمدهای نفتی

که ضریب فزاینده پولی برابر یک است. بنابراین میزان حجم پول در اقتصاد در هر دوره عبارت است 

 از:

(80 )                    (       ) 
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کننده پایه پولی، تنها ابزار بانک مرکزی در اعمال سیاست با توجه به عوامل تعیینبنابراین 

کنیم که بانک مرکزی بر اساس است. فرض می (  )پولی، تغییر ضریب انباشت درآمدهای نفتی

 یک ملاحظه سیاستی که در آن نرخ ارز به عنوان لنگر اسمی است به سیاستگذاری می پردازد:

 

(85 )       (
   

  
)  (

    

   
)
     

 

 

نکته مهم دیگری که در این ساختار باید موردتوجه قرار گیرد بررسی ذخایر ارزی کشور از 

مهم است که از طریق این  جهت ینباشد. این ویژگی ازاها در کشور می طریق تحلیل تراز پرداخت

گردد که چون در این ص میکانال جریان ارتباطی میان ذخایر خارجی و خالص صادرات مشخ

صادرات کشور است، ارتباط میان  دهنده یلاجزای تشک ینتر مطالعه ارز حاصل از فروش نفت از مهم

گرفته رابطه نرخ رشد پایه پولی  صورتآن و ذخایر ارزی مشخص خواهد شد. با توجه به تعاریف 

 صورت زیر خواهد بود: به

(88         )                                                                     ̇  
  

 
  ̇  

  

 
  ̇ 

 

در کاهش اثرات بیماری  مؤثرتواند نقشی که اشاره شد، صندوق توسعه ملی می طور همان

یجه تزریق منابع نفتی به اقتصاد و افزایش درنتهلندی ایفا نماید. این امر به دلیل آن است که 

-یافته و بنابراین اثرات بیماری هلندی بروز می یشافزاذخایر ارزی بانک مرکزی، نقدینگی اقتصاد 

نماید. اما در صورت وجود یک عاملی تحت عنوان صندوق توسعه ملی که باعث شود تا مازاد 

اثرات  دهنده کاهشعامل بازدارنده و یا حداقل تواند یک درآمدهای ارزی کشور به آن واریز شود می

یک چنین صندوقی، رشد  باوجودناشی از رشد درآمدهای نفتی باشد. به عبارتی انتظار داریم 

یجه درنتدرآمدهای نفتی اثر کمتری بر ذخایر ارزی بانک مرکزی و بنابراین پایه پولی داشته و 

این صندوق و انتقال بخشی از درآمدهای نفتی شاهد کاهش اثرات بیماری هلندی باشیم. اگر وجود 

زیر تغییر  صورت به ها تراز پرداختقرار گیرد آنگاه انتظار داریم رابطه مربوط به  موردتوجهبه آن 

 یابد:

 (80) 
    (    )                  

 

ای در بخش مبادله نرخ سود وارد بر ذخایر دوره قبل بوده و به دلیل وجود rrکه در رابطه فوق 

 یارز انتقال زانیم NDFرابطه  نیباشد. که در اای به کشور میواردات کالاهای مبادله IMاقتصاد، 
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 نیو قوان یاقتصاد طیبا توجه به شرا یارز رهی. مقدار صندوق ذخاست یبه صندوق توسعه مل

 توانیم نیدارد. بنابرا یدر آن سال بستگ شده کسب یارز یبر اساس درآمدها نیموجود و همچن

 صندوق توسعه در نظر گرفت: یرا برا ریرابطه ز

 (86) 
                 

 

-در این صورت انتظار داریم با انتقال بخشی از درآمد ارزی کشور به این صندوق، خالص ذخایر بین

 از رشد درآمد نفتی بوده و بنابراین پایه پولی کمتر افزایش یابد. متأثرالمللی کشور کمتر 

 

 تحلیل نتایج و  تجزیه -4

شود که در آن مقادیر در این تحقیق برای برآورد پارامترهای مدل از روش بیزین استفاده می

رآورد حداکثر شود و این مقادیر اولیه با نتایج بعنوان توزیع پیشین تعیین می اولیه برای پارامترها به

شود. اگر اطلاعات اولیه در توزیع پیشین کامل و های واقعی ترکیب میدرستنمایی بر اساس داده

دقیق بوده و تخمین حداکثر درستنمایی نتواند کمکی به تخمین مدل کند روش بیزین تبدیل به 

بوده  یردقیقو غ شود؛ اما اگر اطلاعات توزیع پیشین کاملاً نادرستبندی( میکالیبراسیون )درجه

شود. در حالت بینابینی روش بیزین می ییباشد روش بیزین تبدیل به روش حداکثر درستنما

 تلفیقی از دو روش کالیبراسیون و حداکثر درستنمایی است.

 9386 -9315های تعدیل فصلی شده برای صورت داده شده در این مطالعه به های استفادهداده

، تولید حقیقی بخش قابل 9363لص داخلی حقیقی به قیمت سال شامل متغیرهای تولید ناخا

افزوده  افزوده بخش صنعت و کشاورزی( و تولید حقیقی بخش غیرقابل تجارت )ارزش تجارت )ارزش

، شاخص قیمت بخش قابل تجارت (CPI)کننده  بخش ساختمان و خدمات(، شاخص قیمت مصرف

درآمدهای حقیقی نفتی، مخارج حقیقی  )کالا(، شاخص قیمت بخش غیرقابل تجارت )مسکن(،

ها از بانک دولت، مخارج حقیقی جاری و عمرانی دولت، حجم پایه پولی و ... است؛ که تمامی داده

اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی استخراج گردیده است. برای متغیرهایی مانند تورم کل، تورم 

جم پول بر اساس تعریف نرخ رشد در بخش قابل تجارت، تورم بخش غیرقابل تجارت و نرخ رشد ح

 شده است. استفاده t-1به متغیر در دوره  tمکتب کینزی جدید، از نسبت متغیر در دوره 

برای محاسبه مقادیر لگاریتم خطی شده متغیرها )انحراف از وضعیت پایدار متغیرها( با استفاده 

ها استخراج گردیده است. دادهاجزای سیکلی، لگاریتم       با  (HP)پرسکات -از فیلتر هدریک

صورت سهمی بوده یا  هایی که بهقبل از تخمین پارامترهای مدل لازم است پارامترها و شاخص
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نیازی به برآورد ندارند را کالیبره کرد. این پارامترها از طریق مقادیر وضعیت پایدار متغیرها به دست 

شود ها در نظر گرفته میقادیر وضعیت پایدار آنعنوان م ها بههای این نسبتآیند و میانگین دادهمی

این پارامترها نرخ استهلاک سرمایه است که بر اساس  ی و نیازی به برآورد آنها وجود ندارد. ازجمله

δوضعیت پایدار معادله انباشت سرمایه، نرخ استهلاک سرمایه بخش خصوصی   
 ̅

 ̅
صورت نسبت  به 

ل سرمایه( از حجم سرمایه وضعیت پایدار آن برابر گذاری )تشکیوضعیت پایدار سهم سرمایه

)محاسبه است. بر این اساس نسبت مصرف به تولید ناخالص داخلی  قابل 232931
 ̅

 ̅
، 2353برابر  (

)گذاری )خصوصی و دولتی( به تولید نسبت کل سرمایه
  ̅̅ ̅

 ̅
، نسبت مخارج مصرفی 23309برابر  (

)دولت به تولید 
  ̅̅ ̅̅

 ̅
)ت کل واردات به نسب 23903برابر  (

  ̅̅ ̅̅

 ̅
 یرنفتی، نسبت صادرات غ 23030برابر  (

)به تولید 
 ̅

 ̅
)، نسبت صادرات نفتی به تولید 2326برابر  (

   ̅̅ ̅̅ ̅

 ̅
، نسبت تولید قابل تجارت به 230برابر  (

)تولید کل 
  ̅̅ ̅̅

 ̅
)کل مخارج دولت   ، نسبت مخارج جاری به 2350برابر  (

  ̅̅ ̅̅

 ̅
، نسبت 2303برابر  (

)مخارج عمرانی به کل مخارج دولت 
  ̅̅ ̅

 ̅
، نسبت صادرات نفتی به خالص دارائیهای 2300برابر  (

)خارجی بانک مرکزی 
   ̅̅ ̅̅ ̅

  ̅̅ ̅̅
، نسبت صادرات غیر نفتی به خالص دارائیهای خارجی بانک  9386برابر  (

)مرکزی 
 ̅

  ̅̅ ̅̅
)خارجی بانک مرکزی  ، نسبت کل واردات به خالص دارائیهای2359برابر  (

 ̅

  ̅̅ ̅̅
برابر  (

)ها به پایه پولی  ، نسبت خالص بدهی بخش دولتی و بانک9306
  ̅̅ ̅̅

 ̅
، نسبت خالص 2301برابر  (

)های خارجی بانک مرکزی به پایه پولی دارایی
  ̅̅ ̅̅

 ̅
 بدست آمده است.  2359برابر  (

انحراف معیار پیشین پارامترها برای برآورد بیزی پارامترهای مدل ابتدا باید توزیع، میانگین و 

بر  (MATLAB)افزار متلب تحت نرم (Dynare)افزار داینر  تعیین گردد سپس با استفاده از نرم

هستینگز، مقادیر میانگین -کارلو با زنجیره مارکوف در قالب الگوریتم متروپولیس اساس روش مونت

( توزیع و میانگین پیشین و پسین 9شود. در جدول )و انحراف معیار پسین پارامترها محاسبه می

شده است که مقادیر میانگین پسین، برآورد پارامترهای مدل با استفاده از  پارامترهای مدل گزارش

 دهد.روش بیزین را نشان می

 

 توزیع پیشین و پسین پارامترهاي مدل -1 جدول
 توزیع پیشین و پسین پارامترهاي مدل  

 توضیحات پارامتر
توزیع 

 پارامتر

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 منبع

 (9319کمیجانی و توکلیان ) 23180 23186 بتا ای ذهنی خانوارنرخ تنزیل بین دوره  

h (0290)01لاما و مدینا  23531 2385 بتا عادت مصرفی 

 (0290) 32داگر و همکاران 23913 2361 نرمالکشش جانشینی بین مصرف کالاهای قابل    
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 توزیع پیشین و پسین پارامترهاي مدل  

 توضیحات پارامتر
توزیع 

 پارامتر

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 منبع

 تجارت یرقابلتجارت و غ

   
و   کشش جانشینی بین مصرف کالاهای داخلی

 وارداتی
 (9313خیابانی و امیری) 03580 9358 نرمال

 (0290) 39داگر و همکاران 23310 230 بتا تجارت در مصرف کل یرقابلسهم کالاهای غ   

   
سهم کالاهای وارداتی در کالاهای قابل تجارت 

 مصرفی در داخل
 (0290)30لاما و مدینا  23360 230 بتا

 (9315محاسبات محقق ) 93065 93882 گاما ای مصرفمعکوس کشش جانشینی بین دوره   

 (9318محاسبات محقق ) 03058 03619 گاما معکوس کشش نیروی کار فریش   

 (9319کمیجانی و توکلیان ) 9356 93200 گاما معکوس کشش تراز حقیقی پول   

  
  

شوک تکنولوژی در بخش  یحتوضضریب خود 

 غیرقابل تجارت
 (0221) 33آکوستا و همکاران 23120 236 گاما

  
  

شوک تکنولوژی در بخش  یحضریب خود توض

 قابل تجارت
 (0221آکوستا و همکاران ) 23136 236 گاما

 (9319)کمیجانی و توکلیان  23085 23082 بتا شوک درآمدهای نفت یحضریب خود توض      

 (9318محاسبات محقق ) 23550 23611 بتا شوک مخارج جاری دولت یحضریب خود توض    

  

ذخایر ارزی صندوق شوک  یحضریب خود توض

 توسعه
 (9318محاسبات محقق ) 23901 23008 بتا

 (9318محاسبات محقق ) 23169 23650 بتا شوک مخارج عمرانی دولت یحضریب خود توض    

    
نرخ رشد پول در تابع  یحضریب خود توض

 العمل پولی عکس
 (9318محاسبات محقق ) 23120 23610 بتا

    
تورم هدف ضمنی بانک  یحضریب خود توض

 مرکزی
 (9319کمیجانی و توکلیان ) 2300 23180 بتا

   
ضریب حساسیت بانک مرکزی به تورم در تابع 

 العمل پولی عکس
 (9319کمیجانی و توکلیان ) -9300 -23161 نرمال

   
ضریب حساسیت بانک مرکزی به تولید در تابع 

 العمل پولی عکس
 (9319کمیجانی و توکلیان ) -0330 -03180 نرمال

     
ضریب حساسیت بانک مرکزی به نرخ ارز در تابع 

 العمل پولی عکس
 (9310تقی پور و منظور ) 2381 236 نرمال

   
العمل  نرخ ارز در تابع عکس یحضریب خود توض

 ارزی بانک مرکزی
 (9318محاسبات محقق ) 2315 231 بتا

 (9318محاسبات محقق ) -9308 -931 نرمالضریب حساسیت بانک مرکزی به تولید در تابع    
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره  

 توزیع پیشین و پسین پارامترهاي مدل  

 توضیحات پارامتر
توزیع 

 پارامتر

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 منبع

 العمل ارزی عکس

   
ضریب حساسیت بانک مرکزی به نسبت ذخایر 

 العمل ارزی خارجی به پایه پولی در تابع عکس
 (9318محاسبات محقق ) -9302 -9356 نرمال

   
سهم سرمایه خصوصی در تولید کالاهای 

 تجارت یرقابلغ
 (0290لاما و مدینا ) 2353 233 بتا

   
سهم سرمایه خصوصی در تولید کالاهای قابل 

 تجارت
 (0290لاما و مدینا ) 2303 230 بتا

 (0299بنخودجا  ) 2386 2359 بتا کار سهم تولید کالای غیرقابل تجارت از نیروی    

    
سهم تولید کالای غیرقابل تجارت از سرمایه 

 خصوصی
 (0299بنخودجا  ) 2300 2303 بتا

   
پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در کالاهای 

 غیرقابل تجارت
 (0299بنخودجا  ) 2300 2305 بتا

   
پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در کالاهای قابل 

 تجارت
 (0299بنخودجا  ) 2331 2305 بتا

   
پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در کالاهای 

 وارداتی
 (9313خیابانی و امیری ) 2361 235 بتا

   
پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در کالاهای 

 صادراتی
 (9313خیابانی و امیری ) 2358 235 بتا

   
بندی شاخص قیمت کالاهای غیرقابل درجه

 تجارت
 (9318محاسبات محقق ) 2305 235 بتا

 (9318محاسبات محقق ) 2386 235 بتا بندی شاخص قیمت کالاهای قابل تجارتدرجه   

 (9313خیابانی و امیری ) 2386 235 بتا بندی شاخص قیمت کالاهای وارداتیدرجه   

   
کشش جانشینی بین کالاهای صادراتی داخلی و 

 کالاهای خارجی
 (9313خیابانی و امیری ) 0389 0300 نرمال

 انحراف معیار شوک درآمد نفت      
گامای 

 معکوس
 (9319کمیجانی و توکلیان ) 2308 232000

 انحراف معیار شوک درآمد مالیاتی     
گامای 

 معکوس
 (9318محاسبات محقق ) 2300 232358

 انحراف معیار شوک عرضه پول    
گامای 

 معکوس
 (93188محاسبات محقق ) 23200 232132

 (9318محاسبات محقق ) 2300 232109گامای  انحراف معیار شوک مخارج جاری    
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره   

 توزیع پیشین و پسین پارامترهاي مدل  

 توضیحات پارامتر
توزیع 

 پارامتر

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین
 منبع

 معکوس

 انحراف معیار شوک مخارج عمرانی    
گامای 

 معکوس
 (9318محاسبات محقق ) 2305 230062

    
انحراف معیار شوک تکنولوژی در بخش غیرقابل 

 تجارت

گامای 

 معکوس
 (0221آکوستا و همکاران ) 2321 2329

    
انحراف معیار شوک تکنولوژی در بخش قابل 

 تجارت

گامای 

 معکوس
 (0221آکوستا و همکاران ) 2308 2329

 های پژوهشگر افتهی: اخذم

 

 و تحلیل نمودارهاي كنش و واكنش سازي شبیه

های مختلف حاصل از تخمین پارامترهای مدل تحت سناریودر این قسمت با قرار دادن نتایج 

قرار  یهای اقتصاد کلان موردبررسبر روی شاخص نفتی)با تغییر پارامترها( تأثیر شوک درآمدهای 

 یدر کاهش نوسانات اقتصاد ینقش صندوق توسعه مل بررسیگیرد. هدف اصلی از این پژوهش می

( و طراحی مدل SOEگرفتن یک مدل اقتصاد باز کوچک ) است که برای این منظور با در نظر رانیا

. در این روش با گیرد یتعادل عمومی پویای تصادفی این موضوع مورد ارزیابی و تحلیل قرار م

در سناریو اول فرض شده است که . گیرد یقرار م یسناریو این موضوع موردبررس سهاستفاده از 

د و هیچ بخشی از درآمدهای نفتی را در صندوق شو یمدولت تنها از درآمدهای نفتی استفاده 

شود و  یمکند. در سناریو دوم دولت از درآمدهای نفتی و مالیاتی استفاده  ینمتوسعه ملی واریز 

یت در درنهابخش از درآمدهای ارزی ناشی از فروش نفت را در صندوق توسعه ملی واریزمی کند. 

ی از درآمد ناشی از فروش ا عمدهستفاده کرده و بخش سناریو سوم دولت تنها از درآمدهای مالیاتی ا

 کند. یمنفت را در صندوق توسعه ملی واریز 

شده مرحله قبل، واکنش متغیرهای الگو را  در سناریو اول با استفاده از پارامترهای تخمین زده

افتد و یک شوک نفتی اتفاق می tدر زمان  شده. بر این اساس فرض شده است ینفت بررس به شوک

( واکنش متغیرهای کلان 9. در نمودار )شود یروند متغیرهای کلان را بررسی م یرپذیریسپس تأث

 به شوک درآمد نفتی آمده است:
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 (1واكنش متغیرهاي كلان اقتصادي به شوک نفت تحت سناریو ) -1 نمودار

 

 یافتیش خواهد ( افزاnfrشود تورم )(، وقوع یک واحد شوک نفتی باعث می9بر اساس نمودار )

الضرب بیشتر از سوی دولت و همچنین ورود پول ناشی از تبدیل دلار، تقاضا برای کالا و زیرا با حق

ای است که در خواهد شد. این پدیده و منجر به تورم در افق بلندمدت یافته یشخدمات افزا

شود. یک قی میمشاهده است و یکی از عوامل بیماری هلندی تل کشورهای صادرکننده نفت قابل

نکته مهم این نمودار این است که شوک تورمی ناشی از افزایش درآمد نفت در طول یک دوره 

کشد تا اثر شوک تورمی فصل طول می 52 بیش ازنسبتاً طولانی در سیستم باقی خواهد ماند و 

نفت یک  های اقتصاد ایران، شوکدهد که بر اساس ویژگیطور کامل از بین رود. این نشان می به

ها ماندگار خواهد اثرات آن تا سال که یطور در نوسانات تورمی است به یرگذارعامل بسیار مهم و تأث

 بود.

های خود را افزایش داده و دولتی که شاهد افزایش درآمدهای نفتی است، قدر مسلم هزینه

درآمدهای بیشتر  بر یهتواند با تکنماید زیرا مطمئن است که میبدهی بیشتری برای خود ایجاد می

تواند قرض خود را بازپرداخت کند؛ بنابراین انتظار داریم بدهی دولتی نیز افزایش یابد. در آینده می
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331زمستان /  11شماره   

( در زمان وقوع شوک به میزان bbشوک نفتی، بدهی دولت ) یجهدهد درنت( نیز نشان می9نمودار )

کشد تا شوک بدهی صل( طول میف 52 بیش اززمان طولانی ) یابد و مدت% واحد افزایش می8/2

ارز ناشی از افزایش  درآمد شده و به مسیر قبلی خود بازگردد. همچنین به دلیل افزایش دولت خارج

یابد اما در ادامه به دلیل افزایش تقاضا و ( کاهش میsدرآمدهای نفتی، در ابتدای دوره نرخ ارز )

فت. از طرفی به دلیل اینکه سطح قیمت افزایش تورم، نرخ ارز روند افزایشی به خود خواهد گر

ای نسبت مستقیمی با نرخ ارز دارد، بنابراین در ابتدای دوره سطح قیمت کالاهای کالاهای مبادله

با توجه به  طور پیوسته افزایشی خواهد بود؛ بنابراین ای کاهش اما سپس در طول زمان بهمبادله

ای است، افزایش مبادله ای و غیرهای مبادلهبخشاینکه تورم عمومی یک میانگین وزنی از تورم در 

ای افزایش ای مبین آن است که تورم در بخش غیر مبادلهتورم عمومی و کاهش تورم بخش مبادله

ای حرکت نموده و زمینه مبادله ای به بخش غیرانتظار داریم منابع از بخش مبادله خواهد یافت و

یجه کاهش درنتهمچنین با توجه به اینکه نرخ ارز حقیقی  ای فراهم شود.کاهش تولید بخش مبادله

ای نیز تولید بخش مبادله نرخ ارز اسمی و افزایش تورم عمومی کاهش خواهد یافت بنابراین

زیرا قدرت رقابت تولیدکننده داخلی در بازارهای  یابدمی کاهشافزایش درآمد نفتی  یجهدرنت

ای نسبت مبادله براین انتظار داریم که تولید بخش غیر؛ بنارقابتی داخل و خارج کاهش خواهد یافت

 ای مبنی از بیماری هلندی است.ای افزایش یابد که این نیز نشانهبه بخش مبادله

درآمدهای نفتی به آن  دولت بخشیشود صندوق توسعه وجود دارد و در سناریو دوم فرض می

باشد و بخشی از آن را  یمی از فروش نفت و ارزی ناش و دولت متکی به درآمدهای مالیاتی یزشدهوار

 صورت بهدر این حالت فرض شده که منابع درآمدهای نفتی . کند یمدر صندوق توسعه ملی واریز 

های واسطه بخش این تسهیلات در تابع تولید بنگاهشود.  یمی تولیدی واگذار ها بنگاهتسهیلات به 

گردد. همچنین در تابع هزینه رمایه( لحاظ میعنوان یک عامل تولید )مشابه با س قابل تجارت به

شود. ازآنجاکه نرخ سود این تسهیلات های واسطه بخش قابل تجارت وارد مینهایی حقیقی بنگاه

تر از نرخ سود اجاره سرمایه است قابلیت جایگزینی بین این تسهیلات و سرمایه در این بخش پایین

 شود.ها میهزینه نهایی حقیقی این بنگاه وجود دارد و افزایش این تسهیلات باعث کاهش

دهد که تولید نتایج توابع واکنش آنی حاصل از شوک درآمدهای نفتی در این حالت نشان می

یافته است که دلیل آن دریافت تسهیلات ارزان در بخش تولید است. همچنین تورم ابتدا  افزایش

وک از بین رفته است. نرخ ارز حقیقی در این یافته و اثر ش یافته است اما در بلندمدت کاهش افزایش

یافته است.  حالت نسبت به حالت اول که دولت تنها متکی به درآمدهای نفتی بود کمتر افزایش

توان نتیجه گرفت که حالتی که در آن دولت درآمدهای نفتی خود را به صندوق توسعه رو می ازاین

تواند به نحو مناسبی باشد عملکرد این صندوق میواریز کند و متکی به درآمدهای مالیاتی و نفتی 
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 وقوع شوکدهد  اثرات منفی وابستگی اقتصاد به درآمدهای نفتی را کاهش دهد. نتایج نشان می

و اشتغال  یخصوص گذاری سرمایهمصرف،  ید،تول یشباعث افزاوارده از سمت درآمدهای نفتی 

یافته است اما درآمدهای مالیاتی  نفت کاهشدر این حالت درآمد ناشی از رشد حجم پول و . شود می

آمده ایجاد نظام و قانون مالیاتی منسجم منجر به  دست افزایش پیداکرده است. بر اساس نتایج به

مدت شده است اما در بلندمدت با افزایش در رشد اقتصادی منجر به افزایش  کاهش مصرف در کوتاه

 شده است. در مصرف
 

 
 (2اي كلان اقتصادي به شوک نفت تحت سناریو )واكنش متغیره -2 نمودار

 

 یبرداشتباشد و  یمدر سناریو سوم فرض شده است که دولت تنها متکی به درآمدهای مالیاتی 

( واکنش متغیرهای کلان به شوک نفتی تحت 3... نمودار )ندارداز منابع ارزی صندوق توسعه ملی 

 دهد.نشان می سومسناریو 
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 (3واكنش متغیرهاي كلان اقتصادي به شوک نفت تحت سناریو ) -3 نمودار

 

تواند دهد که مقید شدن دولت به برداشت کمتر از مازاد درآمد نفتی، مینشان می نتایجمقایسه 

(، اولاً حداکثر میزان 0و  9اثرات مثبت به همراه داشته باشد. در این حالت، در مقایسه با سناریو )

شود؛ بنابراین از الگو خارج می ترکوتاهتورم بسیار کمتر خواهد بود و ثانیاً شوک تورم در یک افق 

بازه نوسان تورم محدودتر و خروج آن از سیستم زودتر خواهد بود. از طرفی به دلیل واکنش منفی 

، چون دولت در این حالت برداشت رشد درآمد نفتی یجهبانک مرکزی به رشد پایه پولی درنت

شود که حجم پول اگرچه در آورد، مشاهده میکمتری دارد و بنابراین ریال کمتری به دست می

شود تا اینکه شوک از سیستم خارج شود. می صعودیدارد اما در ادامه روند آن  کاهشیابتدا روندی 

کنترل تقاضای کل و بنابراین کنترل  در یگذار پولی نیز نقش مؤثربه عبارتی در این حالت سیاست

کاهش نرخ ارز اسمی و بنابراین کاهش نرخ تورم خواهد داشت )برخلاف حالت قبل(. علاوه بر این، 

به بخش  کاهش تولید درشود نسبت به سناریو قبلی محدودتر شده که این سبب می ارز حقیقی
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تر و رشد آن کمتر خواهد شد زیرا ای کمتر شود. همچنین دامنه نوسان بدهی دولت محدودمبادله

در این حالت دولت نسبت به مازادهای درآمد نفتی آینده محدودیت بیشتری دارد و به بخشی از 

تواند به پشتوانه آن ایجاد تعهد نماید و این سبب کاهش میزان آن دسترسی نداشته و بنابراین نمی

 شود.قرض دولت می

 

 ها یشنهادپگیري و  یجهنت -5

 ایران اقتصاد گلوگاه بر را خود تیغه گذشته از بیش های اقتصادی یمتحراثرات  که شرایطی در

 در ایران سیاسی اقتصاد در اساسی نقش که نفتی درآمدهای به وابستگی کاهش است، کرده تیز

 جهت مقاله این در. گردد میبرخوردار  بیشتری اهمیت از است، کرده بازی گذشته های دهه طول

روش تعادل عمومی پویای  از رانیا یدر کاهش نوسانات اقتصاد ینقش صندوق توسعه مل بررسی

منظور با استفاده از  نیا یبرااست.  شده استفاده 9386-9315 یدر دوره زمان (DSGEتصادفی )

 ایمبادله یدیمدل اقتصاد باز کوچک شامل دو بخش تول کی ،یتصادف یایپو یتعادل عموم کردیرو

در سناریو اول فرض شده است که دولت تنها از درآمدهای نفتی . دیگرد یطراح ایمبادله ریو غ

کند. در  ینمشود و هیچ بخشی از درآمدهای نفتی را در صندوق توسعه ملی واریز  یماستفاده 

شود و بخش از درآمدهای ارزی ناشی از  یمسناریو دوم دولت از درآمدهای نفتی و مالیاتی استفاده 

یت در سناریو سوم دولت تنها از درنهانفت را در صندوق توسعه ملی واریزمی کند. فروش 

ی از درآمد ناشی از فروش نفت را در صندوق ا عمدهدرآمدهای مالیاتی استفاده کرده و بخش 

یوهای مختلف بیانگر آن بود که درآمدهای سناردر  آمده دست بهکند. نتایج  یمتوسعه ملی واریز 

. اتکا بر درآمدهای مالیاتی در سناریو اند داشتهداری بر رشد اقتصادی و مصرف  یمعن نفتی اثرگذاری

گذاری شده است اما  یهسرمامنجر به کاهش در مصرف، رشد اقتصادی و  مدت کوتاهدوم و سوم در 

از سناریو سوم بیانگر  شده حاصلباشد. نتایج  یممثبت  ذکرشدهیر آن بر متغیرهای تأثدر بلندمدت 

گذاری از طریق منابع ارزی  یهسرماگمرکی و  عوارضود که اتکا دولت به درآمدهای مالیاتی و آن ب

 نیبر اگذاری شده است.  یهسرماصندوق توسعه ملی منجر به افزایش در رشد اقتصادی، مصرف و 

 های یهو پا یاتیدر توان مال شیبلندمدت و افزا یزیر برنامه کیها با  که دولت باشد یاساس لازم م

 یشده را آماده ساخته و وابستگ یگذار هدف یاتیمال یتحقق درآمدها ساز ینهدر کشور زم یاتیمال

 را کاهش دهند. ینفت یبودجه کشور به درآمدها

اذعان  توان یوجود شرایط رکود و بیکاری و بخصوص تورم م یلبنابراین در حال حاضر به دل

و کاهش رکود  ها یاتبرای کاهش اثر بازدارندگی مالراه  ینتر طرف عرضه مهم های یاستکرد که س

مالیات برخلاف نظریات حاکم بر  یها . بنابراین با تغییر در نرخباشد یو افزایش تولید و اشتغال م
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بیشتر برای دولت  های یاتاوضاع اقتصادی کشور که دائماً به دنبال منابع درآمدی جدید ازجمله مال

آن  یرضروریجاری و غ های ینهباط مالی دولت و کاهش هزدر جهت تحقق انض بایست یاست م

اقدام نمود. تغییر در درآمدهای مالیاتی در شرایط موجود با افزایش انگیزه مشارکت بخش خصوصی 

که مردم به دست خود صنعت، تجارت، کشاورزی و بخش خدمات را توسعه دهند و  شود یباعث م

بیشتر به سعی و کوشش خود  یزهو ترغیب شوند و باانگتر و توسعه بیشتر تشویق  برای کارهای مهم

 یجتدر با افزایش درآمدهای ناشی از افزایش تولیدات سیاست طرف عرضه به رود یبیفزایند. انتظار م

برطرف  یجتدر حتی درآمد کل مالیاتی دولت افزایش یابد و کسری احتمالی از رهگذر این سیاست به

 یجتدر افزایش تولید و کاهش بیکاری به گذاری یهه تولید و سرماگردد، ضمن اینکه با افزایش انگیز

شده  ها و کاهش نسبی هزینه تمامعدم افزایش مالیات یلو از سوی دیگر به دل گردد یظاهر م

و شرایط ضد تورمی با مشارکت  یافته شدت کاهش به ها یمتاقتصادی انگیزه افزایش ق یها بخش

استفاده از  دولت را به سمتشود که  یمهمچنین پیشنهاد  .گردد یمردم و بخش خصوصی حاکم م

را  یمنابع نفت از نمود که سهم خود تیهدا درآمدهای مالیاتی و استفاده کمتر از ذخایر ارزی

شده  انجام سازی یهشب ط،یشرا نیانتقال دهد. تحت ا یرا به صندوق توسعه مل یکاهش داده و مابق

شده و  یتورم باعث محدود شدن اثرات یمازاد منابع نفتکه کاهش سهم دولت از  دهد ینشان م

 تواند یمی مال استیکه منضبط شدن س دهد ینشان م یژگیو نی. اشود یتورم م یداریکاهش پا

آن  ازی شده حاک انجام های سازی یهباشد. شب متیق یسطح عموم راتییدر کاهش تغ یکمک بزرگ

 است. یهلند یماریاز ب یریجلوگ یبرا یو کاف لازمشرط  یاست که انضباط مال
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