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 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 7931/ زمستان  17شماره سال یازدهم / 

  733تا  711صفحه 

 

 الزامات وجود بیمه سپرده و ارتباط آن با مقاومت بانکی

 

 
 1حسین امیری

 2مونا توفیقی
 

 

 چكیده
سپرده بانکی و مقاومت بانکی در ایران با استفاده ی ی بین بیمهمطالعه حاضر به بررسی رابطه

پردازد. علاوه بر نرخ بیمه سپرده، متغیرهای نسبت می 4933-4931های پانل طی دوره از داده

مطالبات معوق به کل تسهیلات، کفایت سرمایه، اندازه بانک، بازده دارایی، نرخ رشد اقتصادی، نرخ 

غیرهای توضیحی استفاده شده است. جهت دستیابی به این رشد پول و نرخ تورم نیز به عنوان مت

-بانک انتخاب گردیده است. در این تحقیق جهت بررسی رابطه 41های خصوصی هدف از بین بانک

های ترین سپردههای پنج ساله به عنوان بلندمدتی بین بیمه سپرده با مقاومت بانکی، سپرده

ست. همچنین معیارهای مقاومت بانکی مورد استفاده ی سررسید انتخاب شده ابانکی از نظر دوره

ها، نسبت دارایی نقد به سپرده فرار شامل نسبت ماندگاری سپرده، نسبت دارایی نقد به کل سپرده

دهد که به طور متوسط بین باشد. نتایج تحقیق نشان میو نسبت دارایی نقد به سپرده جاری می

ی منفی و معناداری وجود دارد؛ به طوری که اگر نرخ بطهبیمه سپرده و معیارهای مقاومت بانکی را

 .بیمه سپرده افزایش یابد، مقاومت بانکی کاهش خواهد یافت
 

های بانکی، بیمه سپرده، صندوق ضمانت سپرده، کفایت ها، سپردهمقاومت بانک های كلیدی: واژه

 .سرمایه

  JEL : G21, G22طبقه بندی 
 

                                                
  hossienamiri@gmail.com)نویسنده مسئول(،  ، ایراناستادیار و عضو هیئت علمی دانشکده اقتصاد دانشگاه خوارزمی، تهران -1

  monatofighi2050@gmail.com تهران، ایران.  کارشناسی ارشد، دانشکده اقتصاد دانشگاه خوارزمی، -2

 11/73/4931تاریخ پذیرش:  43/70/4931تاریخ دریافت: 
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 یسپرده و ارتباط آن با مقاومت بانک مهیالزامات وجود ب /   711

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره   

 مقدمه -1
اولیه بسیاری از قراردادهای مالی انتقال ریسک از یک مجموعه از افراد یا یکی از کارکردهای 

کنند که به منظور گران مالی پیشنهاد میباشد. بازارها و واسطهای دیگر میموسسات به مجموعه

های کاهش ریسک، قراردادهای فوق به شکل مشتقات و انواع دیگر اوراق بهادار تبدیل شود. در دهه

های مالی زیادی شده است که به شکل وسیعی وژی اطلاعات سبب ایجاد نوآوریاخیر، تکنول

ها همراه با بخش خصوصی به عنوان های تخصیص ریسک را گسترش داده است. دولتفرصت

شوند که ریسک را از اشخاص خصوصی به مالیات فرآهم کننده قراردادهای بیمه شناخته می

ها و موسسات مالی یکی از اهداف اساسی و راهبردی بانککند. از طرف دیگر دهندگان منتقل می

کند و شاخص ها ایفا میای در ارائه خدمات بانکرود و نقش ویژهاعتباری جذب منابع به شمار می

های نقدینه ها اغلب سپردهشود. از آن جا که بانکها محسوب میمهمی در ارزیابی موفقیت بانک

، از یک ، در صورت مواجه شدن با هجوم بانکیکنندت پرداخت میهای بلندمدخود را به صورت وام

، با حجم بالای شوند و از سوی دیگرها رو به رو میگذاران برای خروج سپرده، با هجوم سپردهسو

، ممکن شوند که این وضعیتهای با درجه نقدشوندگی پایین مواجه میمطالبات معوق و دارایی

های بانکی افراد بیمه ، اگر سپرده. در چنین شرایطیستگی رو به رو کندها را با ورشکاست بانک

، آمار مربوط 4جدول . ، پس انداز خود را از دست خواهند دادگذاران، تعدادی از سپردهنشده باشد

 دهد.نشان می 4931های بخش غیردولتی را در سال ها و سپردهبه کل دارایی

 

 )هزار میلیارد ریال( 1931های بخش غیردولتی در سیستم بانكی در سال دارایی و سپرده -1 جدول

 متغیر                    بانک
 هایبانک

 تجاری 

 هایبانک

 تخصصی 

 هایبانک

 غیر دولتی 

 كل سیستم

 بانكی 

 1717143 4131440 171344 911341 هاکل دارایی

 337743 070444 33341 401149 های بخش غیردولتیسپرده

 درصد 13 درصد 44 درصد 14 درصد 47 نسبت سپرده به دارایی

 ماخذ: بانک مرکزی

 

های دیداری، )شامل سپرده 4931در سال های بخش غیردولتی با توجه به نسبت سپرده

، ی، تخصصیتجار یهاها در بانکییدار و قرض الحسنه و ...(  به کل دارامدت یگذارسرمایه

، اهمیت و نقش باشد% می13% و 44%، 14%، 47 با برابر بیکه به ترت ،هاو مجموع بانک یدولتریغ

برخی از باشد. کاملاً مشخص میها ها به عنوان عاملی تعیین کننده و موثر بر عملکرد بانکسپرده

های مالی انترین راه مقابله با بحرترین و ضروریها را به عنوان مهمکشورها نظام ضمانت سپرده
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره  

طور فراگیر به اجرا ها را به اولین نظام رسمی بیمه سپرده 4391ایالات متحده در سال ، شناسندمی

طوری که براساس ؛ به. به تدریج سایر کشورها نیز اقدام به ایجاد چنین نظامی کردندگذاشت

کشور جهان  410در  ،1744تا پایان سال   (4IADI)گران سپرده المللی بیمهگزارش انجمن بین

توجه به ثبات نظام پولی و بانکی ایران و اطمینان  .به طور کامل اجرا شده است نظام بیمه سپرده

گذاران خرد، از جمله موضوعاتی های سپردهبخشی از وجود امنیت و قابلیت نقد شوندگی سپرده

دهد برای نخستین بار در یها نشان مبررسی به آن اشاره شده است.نیز است که در قوانین کشوری 

قانون برنامه پنج  47، و پس از آن در ماده 4944قانون پولی و بانکی کشور، مصوب سال  14ماده 

قانون برنامه پنج ساله پنجم کشور به طور مستقیم به این  34ساله چهارم و سپس در ماده 

توسعه جمهوری اسلامی  قانون برنامه پنجم 34به دنبال تدوین ماده  موضوعات تاکید شده است.

ها به منظور تضمین بازپرداخت وجوه متعلق به ، صندوق ضمانت سپرده4933ایران مصوب سال 

اما آیین ، ها و سایر موسسات اعتباری در صورت ورشکستگی در کشور ایجاد شدگذاران بانکسپرده

و ابلاغ شد. لذا  مجدداً به دلیل برخی نواقص بررسی، اصلاح 4939نامه صندوق در اواخر سال 

که طبق با توجه به این گیری صندوق به صورت عملی از این تاریخ آغاز شده است.تأسیس و شکل

ها و موسسات مالی اعتباری موظف به عضویت در این صندوق هستند، در حال قانون تمامی بانک

 مدآکار مهیب ستمیس ک. بنابراین یبانک و موسسه اعتباری در کشور عضو صندوق هستند 91حاضر 

، بهبود مردم نیب در یعموم اعتماد و نانیاطم جادیتواند سبب ایم یالمللنیب اصول با مطابق و

 بدون قتی. در حقگردد هیسرما فرار بالقوه لیپتانس کاهش ای و یریو جلوگ یاقتصاد یهاتیفعال

، از کشور خارج شده تیامن عدم یایها به علت احهی، سرماهابانک یورشکستگ با سپرده مهیب وجود

 این مقاله بررسی ارتباط بینهدف از لذا  .ابدییم کاهش کشور در زین یگذارهیسرما به لیو تما

باشد. به می 4933-4931در ایران طی دوره زمانی  یمقاومت بانکهای شاخص با بیمه سپرده

سهیلات، کفایت سرمایه، منظور بررسی ارتباط فوق از متغیرهای نسبت مطالبات معوق به کل ت

اندازه بانک، بازده دارایی، نرخ رشد اقتصادی، نرخ رشد پول و نرخ تورم به عنوان متغیرهای 

بانک انتخاب گردیده  41های خصوصی توضیحی استفاده شده است. برای این منظور از بین بانک

مه سپرده و از معیارهای است. در این مقاله از الگوی قیمت گذاری مرتون به منظور برآورد نرخ بی

ها، نسبت دارایی نقد به مقاومت بانکی )نسبت ماندگاری سپرده، نسبت دارایی نقد به کل سپرده

-سپرده فرار و نسبت دارایی نقد به سپرده جاری( به منظور ارزیابی میزان مقاومت بانکی در بانک

حقیق و در بخش سوم مبانی شود. در این راستا، در بخش دوم پیشینه تهای خصوصی استفاده می

شود نظری و مدل تحقیق ارائه خواهد شد. در بخش چهارم نتایج تجربی تحقیق تجزیه و تحلیل می

 گیری و ارائه راهکارهای سیاستی اختصاص دارد.و بخش پنجم مقاله نیز به نتیجه
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
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 پیشینه تحقیق -2
مطالعاتی در دو حوزه داخلی و خارجی صورت گرفته که در این  ،بررسی ردمو عموضو صخصو در

 .شودترین مطالعات در این زمینه پرداخته میبخش به مهم

 

 مطالعات داخلی -2-1
تاثیر سیستم بیمه سپرده صریح بر "با عنوان  ایمقاله در( 4933) یزدان پناه و با خدا ،افشاری

کشور در حال توسعه از  19بر اساس شواهد  "توسعههای بانکی در کشورهای در حال وقوع بحران

است کرده  متغیره تلاش با به کارگیری مدل لاجیت چند 1771تا  4337های جمله ایران بین سال

نتایج حاصل از این  های بانکی بررسی شود.ثیر سیستم بیمه سپرده صریح بر وقوع بحرانأتا ت

دهد. احتمال وقوع بحران بانکی را افزایش می دهد که سیستم بیمه سپرده صریحبررسی نشان می

باشد و عضویت در آن اختیاری و  گذاران گستردههنگامی که سطح پوشش بیمه سپرده مخصوصاً

تر باشد، احتمال اینکه سیستم بیمه هرچه سیستم نظارتی و مقرراتی حاکم بر نظام بانکی ضعیف

توان از طریق ه باشد بیشتر است. همچنین میها داشتسپرده صریح تأثیر مثبتی بر شکنندگی بانک

های های لازم و افزایش قوانین و نظارت دقیق و مستمر بر اجرای آن ریسکفراهم نمودن زیرساخت

 موجود را کاهش داد.

نظام بیمه سپرده ایالات متحده آمریکا و اصلاحات آن از "( در کتابی با عنوان 4933) معصومی

کند، نظام بیمه سپرده ایالات متحده آمریکا که توسط شرکت یان میب "1773سال تأسیس تا سال 

-های سپردهشود، به منظور ایجاد اطمینان از تأمین امنیت سپردهبیمه سپرده فدرال مدیریت می

و  1770تا  1774های ایجاد شد. این نظام در دوره 4399گذاران و حفظ ثبات بخش مالی در سال 

سی تغییر کرد. این کتاب که معطوف به بررسی نظام بیمه سپرده در به صورت اسا 1773تا  1773

های اصلی نظام بیمه سپرده امریکا قبل از ایالت متحده امریکا است، ابتدا شمای کلی از ویژگی

کند و سپس دلایل و نتایج اصلاحات نظام بیمه سپرده را در دوره اول تغییر اصلاحات را بیان می

های بیمه قبلی در یک صندوق جدید، ین تغییرات شامل ادغام صندوقکند. نتایج اتبیین می

FDISانعطاف پذیری بیشتر 
ها بر اساس ریسک، برای مدیریت صندوق بیمه، تعیین حق بیمه 1

انداز های پسدلار، افزایش سقف تضمین حساب 477777ها در سطح تعیین سقف تضمین سپرده

باشد. دوره دوم تأثیرات جدی بر اقتصاد اروپا و ... می دلار 147777بازنشستگی کارکنان تا سقف 

 ها را به یک ضرورت تبدیل کرد.های ضمانت سپردهگذاشت که در نتیجه اصلاح برنامه

 های خصوصی ایرانها در بانکگذاری بیمه سپردهقیمت"با عنوان  ایمقاله در( 4937) طالبلو

های بانک به تخمین نرخ بیمه سپرده "و کارآفرین( های پارسیان، اقتصاد نوین)مورد مطالعه بانک
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خصوصی منتخب در ایران پرداخته است که برای این منظور در ابتدا ارزش بانک و واریانس آن به 

دلیل غیرقابل مشاهده بودن با تصریح یک تابع حداکثر درستنمایی محاسبه شده و سپس با 

 است. بدست آمدهها بانک براساس ریسک بانک راستفاده از این متغیرها نرخ بیمه سپرده برای ه

بایست براساس ها در ایران میگذاری بیمه سپردهنتایج این بررسی حاکی از آن است که نظام قیمت

گذاری اختیارات چنین با استفاده از فرمول قیمتهم ریسک هر بانک باشد و نرخ واحد اتخاذ نشود.

های مختلف گویای افزایش ریسک د و تغییرات نرخ در سالها را تخمین زتوان نرخ بیمه سپردهمی

 در بانکداری ایران است.

تحلیلی بر آثار اقتصادی صندوق ضمانت "با عنوان  ایمقاله در( 4939قندی ) و شعبانی

به عنوان جایگزینی مناسب برای بازار بین بانکی و راهبردی برای جلوگیری از گسترش  "سپرده

بررسی ایجاد صندوقی جهت جلوگیری از بروز بحران و کمک به مشکلاتی  بانکداری سایه با هدف

-ها در هنگام ورشکستگی و یا زمانی که در معرض ورشکستگی و افزایش ریسک قرار میکه بانک

ها را به عنوان ابزاری برای ثبات مالی و آثار اقتصادی صندوق ضمانت سپرده است گیرند پرداخته

 کند که صندوقمی حکایت واقعیت این از حاصل . نتایجدهدلیل قرار میمعرفی و مورد تجزیه و تح

اما با توجه به مشکلات  ،اشدب داشته فعالیت ضمنی و علنی صورت دو به تواندمی هاسپرده ضمانت

کنند، استفاده از ها به سیستم بیمه سپرده تحمیل میهای ضمنی و مصوباتی که دولتسیستم

ها بر عهده ، به دلیل این که در سیستم ضمنی هزینهسپرده بهتر استهای علنی بیمه سیستم

ها پوشش داده دولت است در حالی که در سیستم علنی هزینه توسط حق بیمه پرداخت شده بانک

-سرمایه بخش در، تعهدات به عمل توانایی حفظ کنار در سپرده ضمانت صندوق چنانچه شود ومی

آورد و در سطح کلان مناسبی را در ارائه خدمات فراهم می ند، زمینهک عمل موفق نیز گذاری

 . و آثار ضد تورمی به دنبال دارد گردداقتصادی نیز باعث افزایش رفاه عمومی می

 

 مطالعات خارجی -2-2

 به بیان بیمه "سپرده بیمه سیستم طراحی" عنوان با ایمقاله در (4333) 9نیکولاسکتشا و 

. پردازدمی سپرده بیمه سیستم معایب و مزایا سازمانی، ساختار و امنیت شبکه در آن نقش و سپرده

 خورده شکست موسسات مشکلات فصل و حل شده در استفاده اساسی هایتکنیک پایان در سپس

 .کندمی را مطرح

 "موثر بیمه سیستم یاصول اساس"با عنوان  ای( در مقاله1747) 1بانکی نظارت در بازل کمیته

 سیستم ارزیابی کند که درکند، سپس تاکید میاساسی بیمه سپرده را مطرح می اصل 43ابتدا 

 توسط درمانی اقدامات برای مبنایی تا شود، شناسایی سیستم قوت و ضعف نقاط باید سپرده بیمه
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 و مناسب و شرایط واجد افراد توسط باید این ارزیابی. گردد گذارانسیاست و سپرده گرانبیمه

 یهمه و نیاز به همکاری گیرد کار، متخصص در حوزه قانون و حسابداری صورت تجربه دارای

 مقامات مربوطه دارد. 
برای  IADIاصلی اصول "با عنوان  ایمقاله در( 1741) 4سپرده هایبیمه المللی بین انجمن

استفاده کند، سپس را معرفی می یسپرده اسلام یمهب یستمسابتدا  "سپرده موثر یمهبهای سیستم

مطابق با  یاسلام یهاحفاظت از سپرده به منظور ییقضا یهااز حوزه یدر برخرا  یستمس یناز ا

 یها را معرفسپرده یناصل موجود در تضم 41 در انتها نیز. کندتشویق می یاصول و قواعد اسلام

 نماید.می

 تعهدات تجربه "هاواقعیت و هانظریه" عنوان با ایمقاله در( 1741) 1کالوموریس و جارمسکی

 برای نظری سازیمدل روش از مقاله این در کند.می بررسی جهان سراسر در ها رابانک ایبیمه

 پس و است شده استفاده عمومی متعارف و اسلامی هایبانک برای سپرده ضمنی بیمه حق ارزیابی

 استفاده شده است. متغیره چند رگرسیون محیط یک از خطر عوامل و شناسایی ارزیابی برای آن از

 خصوصی هایبانک برای سپرده بیمه حق انتظار مورد سطح رگرسیون، مدل از استفاده با سپس

بیشتری  سودآوری سطح اسلامی هایبانک که رسدمی نتیجه این به پایان در است و شده تعیین

 بین سپرده بیمه هایهزینه در تفاوت از نشان تحقیق هاییافته .دارند معمولی هاینسبت به بانک

  دارد. متعارف هایبانک و اسلامی هایبانک

 سپرده بیمه ضمنی هزینه از تجربی شواهد" عنوان با ایمقاله در( 1741) 0همکاران وسوماره 

 تا 4333 دوره  در کشور 149 در المللی بین بزرگ هاینمونه از استفاده با  "اسلامی هایبانک در

 نتایج. است کرده برآورد را متعارف هایبانک و اسلامی هایبانک سپرده هایبیمه حق ،1749

 از کمتر درصد 13 شده بیان اسلامی هایبانک برای که ایبیمه حق که است آن از حاکی تحقیق

 که دهدمی نشان این بر علاوه شده است، ذکر عمومی متعارف هایبانک برای که است ایبیمه حق

 همچنین. است بالاتر عمومی هایبانک از توجهی قابل میزان به خصوصی هایبانک بیمه حق

 مورد در وحشت احتمال کاهش و مردم میان در نفس به اعتماد افزایش مکانیسم بیمه سپرده باعث

 یک حفظ به تواندمی سپرده بیمه بنابراین .گرددمی گذارانسپرده بین در بانکی هایسپرده ایمنی

 اقتصادی و مالی سیستم کل به سرایت و بانکی ورشکستگی از جلوگیری از طریق  پایدار اقتصاد

 . کند کمک

 سپرده بیمه هایطرح شریعت نحوه و نقش" عنوان با ایمقاله در (1741) 3مصطفی و نجیب

SCDIS) سازگار
 در را مالی هایشبکه ایمنی نقش سپرده، بیمه هایطرح که کندمی بیان "(3

در کشورهای  قضایی حوزه چهار اثر مقاله این در شده انجام بررسی با کند.می ایفا بانکی بخش
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 ینا ی. به طور کلشناسایی شده است شده، اجرا  SCDISآن در که سودان و نیجریه مالزی، بحرین،

 هایحوزه در  SCDIS هایشیوه و موجود هایروش یتکار و اهمنحوه از  یمقاله به دنبال آگاه

 SCDIS بیشتر توسعه یبرا یاتیو عمل شریعت یدگاهاز د یدی آنکل هایچالش شناسایی و قضایی

 اساسی در اصول موجود مسائل به توان مطرح شده در این مقاله می کلیدی هایچالش از .باشدیم

 مختلف انواع اولویت قرارداد، تحت گذاری اشتراک به سود...(،  و ربا ،)غرر معمولی  سپرده بیمه

DIS توسط هاآن آوریجمع و سپرده
. کرد اشاره سپرده بیمه صندوق نقش و اسلامی هایبانک 10

 امن منبع یک که کندمی بیان نهایت در و است اسلامی بانکداری به محدود مقاله این کار دامنه

 در عملکرد نظر از بانک که محیطی در ویژه شفاف است، به و منسجم نهادی هایروش نیازمند

 کند.می فعالیت حوزه چندین

-بیان می "تجزیه و تحلیل جامع بیمه سپرده در جهان:"ای با عنوان ( در مقاله1741) 44نت اک

کند که بیمه سپرده، یک موضوع سیاستی مهم برای متخصصان در طول بحران مالی جهانی است. 

دادند و یک شبکه  کشورهایی که به انجام این کار نیاز داشتند اولاً پوشش بیمه سپرده را گسترش

ی امن مالی بزرگ ایجاد کردند و ثانیاً اعتماد را به سیستم مالی برگرداندند. تنها چند کشور به وعده

گذاران بیمه )مثل قبرس( خود در مورد بیمه سپرده )مثل ایسلند( یا زیان قابل توجه به سپرده

های موجود جامع از ویژگی عمل نکردند و دچار شکست شدند. در این مقاله یک بانک اطلاعاتی

ها، همراه با تجزیه و تحلیل مقدماتی از ها و بدهی بانکبیمه سپرده و تضمین دولت در دارایی

دهد که تا ها در طول بحران مالی جهانی مطرح شده که تجزیه و تحلیل آن نشان میاثربخشی آن

مورد خطر اخلاقی، عدالت توزیعی حد زیادی بیمه سپرده موثر بوده است اما با این حال نگرانی در 

وجود  و توانایی پرداخت به ویژه در کشورهایی که سیستم مالی بزرگ به نسبت اقتصاد خود دارند،

 دارد.

دهد تا به حال در مورد تأثیر سیستم بیمه سپرده همانطور که بررسی پیشینه تحقیق نشان می

-ه است. در این مطالعه ضمن بررسی قیمتای صورت نگرفتهای بانکی مطالعهصریح بر وقوع بحران

شود که آیا سیستم بیمه سپرده قادر به ها به بررسی این موضوع پرداخته میگذاری بیمه سپرده

-باشد یا خیر؟ در ادامه در بخش بعدی مبانی نظری قیمتهای بانکی میجلوگیری از وقوع بحران

 شود.های بانکی بررسی میبحران گذاری بیمه سپرده و نقش و اهمیت بیمه سپرده در وقوع

 

 مبانی نظری -9
شود و سپس در بخش بعدی گذاری بیمه سپرده بیان میبخش ابتدا انواع الگوهای قیمت این در

  شود.های مقاومت بانکی و ارتباط آن با نرخ بیمه سپرده بررسی میشاخص
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 گذاری بیمه سپردهقیمت -9-1
ها براساس الگوی بیمه سپرده وجود دارد. اکثر روشگذاری های متعددی برای قیمتروش

گذاری مطرح شده توسط مرتون در باشد. الگوی قیمت( می4303و  4300) 41قیمت گذاری مرتون

های مربوط به واقع پایه و اساسی برای محققان دیگر است تا بتوانند با استفاده از این الگو انواع طرح

ند. این الگوها، بیمه سپرده را به عنوان یک اختیار فروش بر روی قرارداد بیمه سپرده را ارزیابی کن

های بانک به جای ارزش گیرد و از ارزیابی بازاری ارزش سهام و داراییدارایی بانک در نظر می

در این الگو فروضی  . به منظور تخمین نرخ بیمه سپرده(1773، 49)هال کندحسابداری استفاده می

 شود:فته میبه صورت زیر در نظر گر

 است؛ 14های بانک، دارای فرایند براونی هندسیارزش دارایی 

 گیرد؛ها را در نظر می، اصل و فرع سپردهبیمه سپرده 

 ها هستند؛تنها بدهی بانک، سپرده 

 (.4937ها ثابت هستند )طالبلو، ریسک نرخ بهره وجود ندارد و در نتیجه نرخ سود سپرده 

 نشان داده شود و و   ، Vهای بانک به ترتیب با معیار داراییاگر ارزش، بازدهی و انحراف 

W توان برای تغییرات باشد. فرایند براونی هندسی را می 44ی فرایند واینر استانداردنشان دهنده

 قیمت دارایی به صورت زیر بیان کرد:
   

 
                (4)                                                                                      

                                          
باشد. بنابراین می ( تابعی از زمان و تغییرات ارزش دارایی       ) بنابر فرض نرخ بیمه سپرده

با استفاده از لم ایتو به  باشد. فرآیند نرخ بیمه سپردهیک فرآیند تصادفی می نرخ بیمه سپرده

 (:1771، 41تاولدومیاگ و  شود )صورت زیر نشان داده می

   (
  

  
    

  

   
 

 

 
      

   

   
 )     

  

   
    (1                                         )

                                           
( برای حل معادله فوق 4309) 40است. بلک و شولزمعادله فوق یک معادله دیفرانسیل تصادفی 

کنند که اگر معادله دیفرانسیل تصادفی فوق مربوط به اختیار فروش بر روی دارایی باشد، فرض می

 یک سبد بدون ریسک وجود دارد که خرید دارایی به اندازه 
  

   
 ارزش دارد. در این صورت داریم: 

π     
  

   

(9          )                                                                                   
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-در صورت عدم وجود آربیتراژ در بازار، بازده سبد فوق با بازدهی نرخ بهره بدون ریسک برابر می

 آید:(، معادله دیفرانسیل بلک شولز مرتون بدست می1( در معادله )9)گذاری رابطه گردد. با جای
  

  
  

 

 
       

   
     

  

   
       (1                                                                )

                                                 

لیه و انتهایی معادله دیفرانسیل جزئی، نرخ بهینه بیمه با حل معادله فوق و در نظر گرفتن شرایط او

 آید:به صورت زیر بدست می سپرده

   ( √      )  
  

 
      (4                                                                 )

                                                  

    
  (

  
 

)   
  

  
      

  √   
(1      )                                                                               

                                                       

  Tتابع توزیع تجمعی نرمال،  (.)Nبرای هر دلار بیمه سپرده، ارزش نرخ بیمه سپردهg  که در آن

، 43و یو باشد )دونارزش اسمی بدهی بانک می Dزمان جاری و   tزمان تا سررسید سپرده بانک، 

4331.) 

باشد: ارزش دارایی به منظور کاربردی کردن الگوی مرتون نیاز به دو متغیر غیرقابل مشاهده می

( به منظور شناسایی این 4331) 43بانک و پارامتر نوسانات که بایستی تخمین زده شود. رون و ورما

دو محدودیت را پیشنهاد کردند. اولین محدودیت برابر با ارزش سهام بانک به دو متغیر ناشناخته، 

باشد. رابطه بین ارزش سهام و نوسانات دارایی های بانک میعنوان یک اختیار خرید بر روی دارایی

باشد و شود. از آنجائیکه ارزش بازاری سهام قابل مشاهده میبه عنوان محدودیت دوم شناخته می

توان تخمین زد، لذا دو محدودیت غیرخطی برای شناسایی دو متغیر هام را نیز مینوسانات س

 غیرقابل مشاهده وجود دارد.

 17باشد. همان طوری که توسط دونروش رون و ورما دارای یک مشکل آماری بزرگ می

( نیز بیان شد، محدودیت نوسانات استفاده شده توسط رون و ورما یک شرط مناسب برای 4331)

باشد. از آنجائیکه رابطه نوسانات به صورت مستقیم از معادله سایی متغیرهای ناشناخته نمیشنا

توانند به عنوان یک محدودیت جدا در نظر گرفته آید، لذا این رابطه نمیارزش سهام بدست می

نه های تئوریکی، نوسانات سهام بایستی تصادفی باشند و از این رو واریانس نموشود. مطابق با مدل

تواند به عنوان تخمینی برای نوسانات سهام استفاده شود. روش حداکثر درست نمایی برای نمی

( پیشنهاد شده است. این روش نه تنها با مدل 4331تحلیل مسئله بیمه سپرده توسط دون )

 باشد. ( سازگار است بلکه استنباط آماری نیز بر این اساس درست می4300تئوریکی مرتون )
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 های مقاومت بانكی صشاخ -9-2
امروزه اهمیت ثبات سیستم مالی بر کسی پوشیده نیست. در کشورهایی مثل ایران که با نقص 

ها دارد. با در بازار سرمایه مواجه هستیم، سیستم بانکی نقش بسیار مهمی در تأمین مالی بنگاه

فقدان ابزارهای مالی توجه به وابستگی سیستم مالی به تأمین مالی اعتبارات از طریق سپرده و 

های بانکی مسئله بسیار مهم و حیاتی برای متنوع در سیستم بانکی ایران، لذا بیمه کردن سپرده

-ها مطرح میباشد. یکی از موضوعات مهمی که به منظور بیمه کردن سپردهسیستم مالی ایران می

بانک در تامین نقدینگی  باشد. مقاومت بانک، توانباشد، مسئله ثبات و مقاومت سیستم بانکی می

مورد نیاز به هنگام کاهش نرخ رشد سپرده است. در واقع مدیریت نقدینگی یکی از بزرگترین 

رو است. دلیل اصلی این چالش این است که بیشتر هایی است که سیستم بانکداری با آن روبهچالش

های طالعات مختلف شاخصشود. در ممدت تأمین مالی میهای کوتاهها از محل سپردهمنابع بانک

اولیورو و گیری مقاومت بانک مورد استفاده قرار گرفته است. متفاوتی به منظور بررسی و اندازه

اثر سیاست پولی بر عرضه اعتبارات در شرایط "ای تحت عنوان ( در مطالعه1744) 14همکاران

ل سپرده به عنوان از شاخص نسبت نقدینگی به ک "هابحرانی با توجه به میزان مقاومت بانک

( 1747) 11یوان ی دیگر که توسط گانجی وشاخص مقاومت بانکی استفاده کرده است. در مطالعه

انجام شده است، شاخص دارایی نقد به کل سپرده به عنوان شاخص مقاومت بانک در نظر گرفته 

دارایی های کفایت سرمایه، اندازه بانک و نسبت ( از شاخص1744) 19شده است. همچنین سی چی

وی از معادلات زیر به  های مقاومت بانکی استفاده کرده است.نقد به سپرده جاری به عنوان شاخص

 گیری مقاومت بانکی استفاده کرده است:منظور اندازه

           
 

 
∑        (0                                                                        )    

                                                     

    
   

   
 

 

 
∑  

 

  ∑
   

   
  (3                                                                              )

                                                      
 باشد.تامین مالی سرمایه می  کل سرمایه و   کل دارایی،   اندازه بانک،   در آن  که

ها نسبت ها را با شاخص( میزان مقاومت بانک4934) در مطالعات داخلی نیز احمدیان و امیری

گذاری به سپرده فرار و نسبت دارایی نقد به کل سپرده دارایی نقد به سپرده فرار، نسبت سرمایه

 اند.کرده گیریاندازه

های مقاومت بانکی، در این مقاله چهار در همین راستا و به دلیل وجود همخطی بین شاخص

، در مدل (  ) مدل در نظر گرفته شده است؛ به طوری که در مدل اول نسبت ماندگاری سپرده

و (    )نسبت دارایی نقد به سپرده فرار ، در مدل سوم (  ) نسبت دارایی نقد به کل سپردهدوم 
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به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته (    ) نسبت دارایی نقد به سپرده جاریدر مدل چهارم 

 باشد:مدل کلی مقاله به صورت زیر میشده است. 

(3) 
                                                           
                                                         

 

نسبت       نرخ بیمه سپرده،     های مقاومت بانکی، دهنده شاخصنشان     که در آن

       نسبت بازده دارایی،       نسبت کفایت سرمایه،      مطالبات معوق به کل تسهیلات، 

    نرخ تورم و      رشد تولید ناخالص داخلی،       نرخ رشد حجم پول،     اندازه بانک، 

 باشد.می t در زمان i جمله اخلال برای بانک

 

 نتایج تجربی -1

 هاتجزیه و تحلیل داده -1-1
های ساله طی سال 1های پانل دیتا در یک دوره های مورد استفاده در این مقاله دادهداده

های تحقیق باشد. دادهدر ایران می 11های خصوصیتایی از بانک41برای یک نمونه  4931تا  4933

ها استخراج شده است. در این بخش ابتداً نرخ های مالی بانکاز گزارشات هیئت مدیره و صورت

هایی مورد داده نمایی محاسبه شده است. مجموعهبیمه سپرده با استفاده از روش حداکثر درست

ها و انحراف معیار های بانکی، ارزش سهام بانکنیاز به منظور محاسبه نرخ بیمه سپرده شامل سپرده

 ساله محاسبه شده است. 4های باشد. همچنین نرخ بیمه سپرده بر اساس سپردهبازدهی سهام می
 ده شده است.های منتخب نشان دای پنج ساله بانکی سپردهمتوسط بیمه 4در نمودار 

 

 
   های منتخب متوسط نرخ بیمه سپرده پنج ساله بانک -1نمودار 

 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات محاسبات تحقیق بر مبنای ماخذ:
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 یسپرده و ارتباط آن با مقاومت بانک مهیالزامات وجود ب /   711

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره   

بانک مورد  41طور که در نمودار نشان داده شده است، متوسط نرخ بیمه سپرده در بین همان

رسیده است. با توجه  4931در پایان سال مالی  درصد 41به  4933درصد در سال  40بررسی از 

و سپرده بانکی مرتبط است؛ این روند نشان  که نرخ بیمه سپرده با میزان ارزش داراییبه این

های باشد. در ادامه شاخصهای پنج ساله میهای بانکی و کاهش میزان سپردهی رشد داراییدهنده

 گردد.می مقاومت بانکی استفاده شده در تحقیق ارائه

 نسبت ماندگاری سپرده  

باشد. این نسبت گذاری به سپرده فرار میحاصل تقسیم سپرده سرمایه نسبت ماندگاری سپرده

گذاری جذب نموده دهد بانک در مقابل هر واحد سپرده فرار، چه میزان سپرده سرمایهنشان می

 4933تخب طی دوره زمانی های منمتوسط نسبت ماندگاری سپرده برای بانک 1در نمودار  است.

 نشان داده شده است. 4931الی 

 

 
  های منتخبنسبت ماندگاری سپرده بانک -2نمودار 

 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات محاسبات تحقیق بر مبنای ماخذ:

 

بانک  41طور که در نمودار نشان داده شده است، متوسط نسبت ماندگاری سپرده در بین همان

این روند  4931روندی صعودی داشته است، اما در سال  4939تا  4933از سال مورد بررسی 

گذاری تر سپرده سرمایهشکلی نزولی به خود گرفته است. علت کاهش این نسبت ناشی از رشد کم

 نسبت به رشد سپرده فرار بوده است. 

 

 

 

0.0000

2.0000

4.0000

6.0000

8.0000

10.0000

12.0000

14.0000

16.0000

1389 1390 1391 1392 1393 1394

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 713 /ی قیمونا توف ی وریام نیحس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره  

 نسبت دارایی نقد به كل سپرده  

هایی با های بانک، داراییچه میزانی از سپردهدهد که در مقابل خروج این نسبت نشان می

درجه نقد شوندگی بالا وجود دارد. دارایی نقد شامل موجودی نقد، مطالبات از شبکه بانکی و اوراق 

 نشان داده شده است. 9این نسبت در نمودار  مشارکت در نظر گرفته شده است.

 

 
  خبهای منتنسبت دارایی نقد به كل سپرده بانک -9نمودار 

 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات محاسبات تحقیق بر مبنای ماخذ:

 

شود، متوسط نسبت دارایی نقد به کل سپرده از سال طور که در نمودار مشاهده میهمان

روند نزولی داشته و مجدداً  4939روند صعودی داشته است، اما این نسبت در سال  4931تا  4933

 4939حالت صعودی خود بازگشته است. کاهش روند نزولی در سال این روند به  4931در سال 

 ها بوده است.ناشی از کاهش متوسط مطالبات از بانک

 

 های نقد به سپرده فرارمتوسط دارایی  

طور که در نمودار های نقد به سپرده فرار نشان داده شده است. همانمتوسط دارایی 1در نمودار 

نسبت دارایی نقد به سپرده فرار روند صعودی داشته، اما این روند در نشان داده شده است، متوسط 

های نقد روند نزولی داشته های فرار نسبت به رشد داراییبه دلیل رشد بیشتر سپرده 4931سال 

 است.
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 یسپرده و ارتباط آن با مقاومت بانک مهیالزامات وجود ب /   731

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره   

 
 های منتخبهای نقد به سپرده فرار بانکمتوسط نسبت دارایی -1نمودار 

 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات محاسبات تحقیق بر مبنای ماخذ:

 

 نسبت دارایی نقد به سپرده جاری 

سپرده جاری شامل مجموع  باشد.نسبت فوق حاصل تقسیم دارایی نقد به سپرده جاری می

متوسط دارایی نقد به  4در نمودار  های کوتاه مدت در نظر گرفته شده است.سپرده فرار با سپرده

 ت.سپرده جاری نشان داده شده اس
 

 
 های منتخبمتوسط نسبت دارایی نقد به سپرده جاری بانک -5نمودار 

 های مورد بررسیمالی بانک اطلاعات محاسبات تحقیق بر مبنای ماخذ:

 

طور که در نمودار نشان داده شده است، متوسط نسبت دارایی نقد به سپرده فرار از سال همان

که رشد سپرده به دلیل آن 4939در سال  روند صعودی داشته است. اما 4931تا سال  4933
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 737 /ی قیمونا توف ی وریام نیحس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره  

 4931تر بوده است، این روند با کاهش روبه رو است. اما در سال جاری نسبت به رشد دارایی کم

 مجدداً این روند صعودی شده و رشد دارایی نقد نسبت به رشد سپرده جاری افزایش یافته است.

 

 ها  فتهبرآورد و ارائه نتایج مدل و تجزیه و تحلیل یا -1-2

های انتخاب رهیافت مناسب و همچنین برآورد  در ابتدای این بخش، قبل از پرداختن به آزمون 

تجربی مدل تحقیق، وضعیت مانایی متغیرها و  درجه انباشتگی  آنها بر پایه دو آزمون متعارف آیم، 

مورد آزمون قرار خواهد گرفت. واضح است در  11(LLCو لوین، لین و چو ) 14(IPSپسران و شین )

گیری  های فوق متغیرها ریشه واحد داشته باشند و نیاز به یک بار تفاضل صورتی که بر پایه آزمون

های فوق متغیر مانا باشند  باشد. در صورتی که بر پایه آزمون ( می    باشد، درجه انباشتگی یک )

( گزارش 1( خواهد بود. نتایج آزمون مانایی در جدول )    آنگاه درجه انباشتگی آن متغیر صفر )

 شده است. 
 

 های ریشه واحدنتایج آزمون -2جدول 

                                      متغیر

 -IPS 19/1- 91/4- 91/9- 19/1- 49/1- 14/9- 31/7- 31/1- 31/1- 41/4آماره 

 43/7 71/7 74/7 19/7 79/7 74/7 71/7 79/7 41/7 71/7 سطح معناداری

                                                   نتیجه آزمون
 -LLC 41/0- 30/4- 10/1- 34/9- 31/1- 11/4- 17/4- 49/4- 41/1- 99/4آماره 

 44/7 77/7 77/7 47/7 77/7 77/7 71/7 74/7 43/7 77/7 سطح معناداری

                                                   نتیجه آزمون

 های پژوهشگر افتهی: ماخذ

 

از آنجاکه برخی از متغیرها دارای درجه انباشتگی یک هستند، لذا جهت حصول اطمینان از 

نرخ های مقاومت بانکی با متغیرهای توضیحی شامل وجود رابطه بین متغیر وابسته یعنی شاخص

بیمه سپرده، نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات، نسبت کفایت سرمایه، نسبت بازده دارایی، 

ها به کل بدهی، نرخ رشد حجم پول، رشد تولید ناخالص داخلی و اندازه بانک، نسبت بدهی به بانک

شود، نتایج در های تابلویی استفاده میعی در دادهجهت بررسی همجم 10از آزمون پدرونی نرخ تورم

 ( گزارش شده است. 9جدول )
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 یسپرده و ارتباط آن با مقاومت بانک مهیالزامات وجود ب /   731

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره   

 نتایج آزمون همجمعی پدرونی -9جدول 

 آماره
tZ ppZ 

 تابلویی

   مدل 
33/1- 

(79/7) 
40/1- 

(71/7) 

   مدل 
11/9- 

(77/7) 

41/1- 

(74/7) 

    مدل
94/9- 

(77/7) 

41/1- 

(71/7) 

    مدل 
34/1- 

(71/7) 

30/1- 

(79/7) 

 گروهی

   مدل 
31/1- 

(71/7) 

37/1- 

(77/7) 

   مدل 
19/9- 

(77/7) 
14/4- 

(77/7) 

    مدل 
19/1- 

(71/7) 

13/1- 

(77/7) 

    مدل 
31/1- 

(77/7) 
91/9- 

(77/7) 

 های پژوهشگر افتهی: ماخذ

 

از آنجاکه در آزمون پدرونی، توان آزمون آماره 
tZ باشد، با استناد به مقدار و سطح بالا می

های مقاومت بانکی با توان نتیجه گرفت که رابطه بلندمدت بین شاخص معناداری این آماره می

گیرد. پس از حصول اطمینان از وجود رابطه  متغیرهای لحاظ شده در مدل مورد تأیید قرار می

بلندمدت بین متغیر وابسته و متغیرهای توضیحی مدل، در ادامه به منظور انتخاب رهیافت مناسب 

-اثرات تصادفی بروشلیمر جهت معناداری اثرات ثابت و آزمون معناداری  Fاز دو آزمون متعارف 

 ( نشان داده شده است.1. نتایج فوق در جدول )13شود پاگان استفاده می

دهد که فرضیه صفر مبنی بر برابری عرض از مبدأ با احتمال لیمر نشان می – Fنتایج آزمون 

درصد اطمینان برای هر چهار مدل رد شده است. بر این اساس، الگوی مناسب برای برآورد  34

های پانل است. بنابراین برای انتخاب نهایی به منظور تخمین ورد بررسی، روش دادههای ممدل

دهد که فرضیه صفر مبنی شود. نتایج آزمون هاسمن نشان میها، از آزمون هاسمن استفاده میداده
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 739 /ی قیمونا توف ی وریام نیحس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره  

شود. بر این اساس درصد برای هر چهار مدل رد می 34بر تصادفی بودن خطای برآورد با احتمال 

 های مورد نظر روش اثرات ثابت خواهد بود.هایی برای برآورد مدلالگوی ن

 

 هاسمنلیمر و  – Fنتایج آزمون  -1جدول 

 لیمر – F مدل         آزمون
 – Fاحتمال )
 لیمر(

 آزمون 
 هاسمن

احتمال 
 )هاسمن(

    00/44 777/7 39/4 741/7 
    14/1 777/7 03/47 774/7 

    44/47 777/7 11/41 777/7 
     14/9 774/7 11/41 777/7 

 های پژوهشگر افتهی: ماخذ
 

قبل از برآورد چهار مدل تحقیق، پس از انجام یک تخمین اولیه به روش اثرات ثابت برای بررسی 

های موجود در ها از آزمونوجود یا عدم وجود ناهمسانی واریانس و همبستگی سریالی در باقیمانده

 ( گزارش شده است. 4ها در جدول )شود. نتیجه این آزموناین زمینه استفاده می
 

 ها های باقیماند نتایج آزمون -5جدول 
 آماره آزمون مدل عنوان آزمون

 آزمون ناهمسانی واریانس 

    
39/1 

(77/7) 

    
11/4 

(77/7) 

    
10/4 

(41/7) 

     
91/4 

(41/7) 

 آزمون همبستگی سریالی

    
19/41 

(77/7) 

    
39/4 

(47/7) 

    
13/9 

(71/7) 

     
30/9 

(79/7) 

 های پژوهشگر افتهی: ماخذ
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 یسپرده و ارتباط آن با مقاومت بانک مهیالزامات وجود ب /   731

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره   

برای بررسی ناهمسانی واریانس از آزمون وایت با آماره کای دو و همبستگی سریالی از آزمون 

استفاده شده است. با توجه به نتایج مشخص است که در مدل اول و دوم  Fبا توزیع  13ولدریج

ها از مشکل مشکل واریانس ناهمسانی وجود دارد. همچنین به جز مدل دوم مابقی مدل

(، با در نظر گفتن مشکل 1برند. در ادامه نتایج برآورد مدل در جدول )خودهمبستگی رنج می

 ها گزارش شده است.اقیماندهواریانس ناهمسانی و خودهمبستگی در ب

 

به روش پانل دیتا و اثرات ثابت و با لحاظ كردن های تحقیق نتایج برآوردهای مدل -6  جدول

 تگیواریانس ناهمسانی و خودهمبس

 متغیر
 ضرایب متغیرها

    مدل     مدل    مدل    مدل 

  
94/44 

(77/7) 

11/7 

(77/7) 

93/1 

(77/7) 

11/4 

(77/7) 

  
33/11- 

(74/7) 

99/7- 

(74/7) 

13/47- 

(77/7) 

71/9- 

(77/7) 

    
44/47- 

(74/7) 
30/3- 

(70/7) 
11/1- 

(71/7) 
91/1- 

(47/7) 

   
41/4 

(71/7) 

19/4 

(74/7) 

11/4 

(71/7) 

41/4 

(77/7) 

    
91/1 

(77/7) 
11/1 

(79/7) 
03/9 

(73/7) 
31/9 

(71/7) 

     
14/9 

(77/7) 

04/1 

(71/7) 

31/9 

(71/7) 

13/1 

(77/7) 

   
11/4 

(77/7) 

14/1 

(71/7) 

91/9 

(74/7) 

14/9 

(71/7) 

     
14/7 

(77/7) 

10/7 

(79/7) 

41/7 

(71/7) 

03/7 

(74/7) 

    
49/7- 

(74/7) 

19/7- 

(71/7) 

13/7- 

(77/7) 

91/7- 

(77/7) 

 Fآماره 
41/44 

(77/7) 
19/4 

(77/7) 
94/47 

(77/7) 
90/9 

(77/7) 

 پژوهشگر یها افتهیماخذ: 
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 731 /ی قیمونا توف ی وریام نیحس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931زمستان /  11شماره  

ی آن است که یک رابطه منفی و معناداری بین بیمه نتایج حاصل از برآورد مدل نشان دهنده

ترین اثر کاهشی بیمه سپرده مرتبط با های مقاومت بانکی وجود دارد. بیش( و شاخص سپرده )

تر بود. هرچه نرخ بیمه سپرده کم   ترین اثر کاهشی بیمه سپرده مرتبط با مدل و کم   مدل 

ی مقاومت بیشتر بانک باشد. در واقع هرچه مقاومت بانکی بهتر باشد؛ تواند نشان دهندهباشد؛ می

تر باشد؛ مجوز تری به آن اختصاص داد و هرچه مقاومت بانک کمی کمتوان نرخ بیمه سپردهمی

ی منفی به این خاطر دلیل وجود رابطه تعیین نرخ بیمه سپرده بیشتر برای آن بانک خواهد بود.

است که با کاهش مقاومت بانکی، احتمال و ریسک مواجه شدن با بحران مالی و نقدینگی افزایش 

 شود.یابد؛ لذا به دلیل پوشش دهی این ریسک میزان نرخ بیمه سپرده بیشتر در نظر گرفته میمی

( یک ارتباط    )به کل تسهیلات نسبت مطالبات معوق دهد که بین نتایج مقاله نشان می

باشد. یکی از ها معنادار میمنفی وجود دارد. ارتباط فوق به جز مدل چهارم در تمامی مدل

باشد. در واقع وجود مطالبات ها با آن مواجه هستند، وجود مطالبات معوق بالا میمشکلات که بانک

ها باشد. از سوی دیگر بانکولید میمعوق به معنی بلوکه شدن منابع مالی خارج از چارچوب ت

کنند. پس وجود ها و بازگشت اعتبارات اعطایی تأمین مالی میاعتبارات اعطایی را از طریق سپرده

مطالبات معوق به معنی این است که منابع به سیستم بانکی باز نگشته است که این امر منجر به 

 شود.ها میکاهش مقاوت بانک

باشد. میزان های مقاومت بانکی مثبت می( و شاخص  کفایت سرمایه )ارتباط بین نسبت 

دهد تا علی رغم وجود مشکلات اساسی، سرمایه بانک به مثابه شبکه حفاظی به بانک اجازه می

ها را داشته باشد و به عملیات خود ادامه دهد. بنابراین کفایت سرمایه به توانایی بازپرداخت بدهی

ها از اهمیت بالایی برخوردار است و در شرایط مختلف اقتصادی و ه آزادی بانکمنظور ارزیابی درج

گذاران کند و حقوق سپردهها جلوگیری میهای بانکهای مالی از ورشکستگیحتی بروز بحران

 یابد.شود. لذا با افزایش کفایت سرمایه، درجه مقاومت شبکه بانکی نیز افزایش میحفظ می

دهنده سود بدست آمده از هر باشد و نشان( از معیارهای مهم سودآوری می   بازده دارایی )

دهنده توانایی مدیریت در استفاده بهینه از منابع واقعی باشد. از طرف دیگر نشانواحد دارایی می

شود یک رابطه مثبت بین طور که مشاهده میباشد. همانای و مالی بانک در خلق سود میسرمایه

های اول، دوم و چهارم وجود دارد. به عبارت دیگر های مقاومت بانکی در مدلیی و شاخصبازده دارا

 های مالی بیشتر است.ها در مقابل بحرانهر چه سودآوری بانک بالاتر باشد، مقاومت بانک

هایی که بزرگ هستند، ( از جمله عوامل اثرگذار بر مقاومت بانک است. بانک    اندازه بانک )

کنند دارایی نقد و اوراق بهادار کمتری نگهداری کنند و بیشتر اعتبارات عرضه کنند. در میسعی 

کنند. های کوچک به منظور مقابله با ریسک نقدینگی، دارایی نقد بیشتری نگهداری میمقابل بانک
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های مقاومت بانکی ارتباط مثبتی وجود شود بین اندازه بانک و شاخصطور که مشاهده میهمان

 دارد.

شود که متغیرهای نرخ رشد اقتصادی همچنین با بررسی متغیرهای کلان اقتصادی مشاهده می

باشد. به های مقاومت بانکی می( دارای ارتباط مثبت با شاخص  ( و نرخ رشد پول )    )

داشت. تری را خواهند ها نیز شرایط باثباتتر باشد، بانکطوری که هر چه شرایط اقتصادی باثبات

های مقاومت بانکی دارد به طوری که افزایش تورم مقاومت همچنین تورم ارتباط منفی با شاخص

 ها را کاهش خواهد داد.بانک

توان نتیجه دهد. بر این اساس میها را نشان میمعناداری کل مدل Fنیز آماره  1ردیف آخر جدول 

 باشند.ها معنادار میگرفت که تمامی مدل

 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه -5
تواند نقش یم یبانک ستمی، لذا ثبات سدارد یاقتصاد توسعه در یمهم نقش یبانک ستمیس

ها بزرگترین نهادهای مالی هستند و داشته باشد. در کشور ما بانک یدر ثبات اقتصاد یمهم

الخصوص  های کلان اقتصادی علیثر از سیاستأ، متاعتبارات به عنوان شریان حیات سیستم بانکی

و مدنظر قرار دادن عواملی که به شرایط کلان اقتصادی و مالی مرتبط  است در حوزه مالی و پولی

گردد، بلکه در اقتصادهای پیشرفته به عنوان ابزار های مالی میاست، نه تنها باعث کنترل بحران

، یدیاز اهداف کل. جذب منابع شودیدر اشکال مختلف به کار برده م مدیریتی برای ناظران بانکی

در ارائه خدمات  یاژهیرود و نقش ویبه شمار م یاعتبار یها و موسسات مالبانک یو راهبرد یاساس

در  ی. به طور کلشودیها محسوب مبانک تیموفق یابیدر ارز یکند و شاخص مهمیم فایها ابانک

در  یاسهم عمدهها بانک، بر بانک است یها مبتنآن یمال ستمیس که رانیا اقتصاد رینظ ییاقتصادها

 تحولات منظر نی. از ادارند لاتیتسه یاعطا و یریپذسپرده قیطر از یمال منابع صیتخص و زیتجه

ها به واسطه دو کارکرد فوق آن یریگشکل زانیعوامل موثر بر م ییو شناسا یبانک یهاسپرده حجم

برخوردار  یگذاران اقتصاداستیس و یبانک نظام رانیمداندازکنندگان، در نزد پس یاژهیو تیاز اهم

 .است

های بانکی ابتداً نرخ بیمه سپرده با استفاده از الگوی در این مطالعه با توجه به اهمیت سپرده

نمایی محاسبه شد. سپس در مرحله بعد به بررسی ارتباط بین نرخ مرتون و به روش حداکثر درست

-4931بانک خصوصی ایران در دوره زمانی  41مقاومت بانکی برای های بیمه سپرده و شاخص

نسبت دارایی نقد به نسبت ماندگاری سپرده، های مقاومت بانکی شامل پرداخته شد. شاخص 4933

باشد. می نسبت دارایی نقد به سپرده جاریو در  نسبت دارایی نقد به سپرده فرار ،کل سپرده
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نسبت مطالبات معوق به کل  دل از متغیرهای توضیحیتر مهمچنین به منظور بررسی دقیق

تسهیلات، نسبت کفایت سرمایه، نسبت بازده دارایی، اندازه بانک، نرخ رشد حجم پول، رشد تولید 

 ناخالص داخلی و نرخ تورم بهره گرفته شده است.

های مقاومت بانکی و نرخ بیمه با توجه به نتایج به دست آمده مشخص شد که بین شاخص

رده یک رابطه منفی و معناداری وجود دارد. هرچه نرخ بیمه سپرده بیشتر باشد، میزان مقاومت سپ

بانکی کمتر است. همچنین کفایت سرمایه، اندازه بانک، بازده دارایی، نرخ رشد اقتصادی و نرخ رشد 

یگر های مقاومت بانکی دارد. از طرف دها ارتباط مثبت و معناداری با شاخصپول در اکثر مدل

نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات و نرخ تورم ارتباط منفی و معناداری با مقاومت شبکه بانکی 

 دارند.

تقریباً در تمامی مطالعاتی که در این زمینه انجام شده است به این موضوع اشاره شده است که 

سیستم مالی  های مالی و در نتیجه مقاومتسیستم بیمه سپرده نقش بسیار مهمی در وقوع بحران

بیمه سپرده اهمیت زیادی در شبکه بانکی و ثبات  دهد کهبنابراین نتایج نشان میبر عهده دارد.  

مالی دارد. لذا تعیین نرخ مطلوب برای بیمه سپرده بایستی با دقت زیادی انجام شود و در تعیین 

شرایط رکود اقتصادی  باشد. به عنوان مثال دراین نرخ توجه به شرایط اقتصادی کشور الزامی می

توان سهم بیشتری به بیمه سپرده اختصاص داد. بنابراین به منظور افزایش مقاومت سیستم می

مالی به خصوص در شبکه بانکی برقراری یک سیستم نظارتی دقیق و رعایت قوانین و مقررات 

های تن زیرساختتوان با فرآهم ساخباشد. بنابراین تا حدودی میحاکم بر نظام بانکی الزامی می

های مالی لازم و افزایش قوانین و مقررات و نظارت دقیق و مستمر بر اجرای آنها، از وقوع بحران

 جلوگیری کرد. 
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