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 چکیده
هختلف هدذيشي    ايي تحميك هشتَط تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي سا دس صَست ٍجَد هٌاتغ

اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهدذت ٍ ودل الدلام      سَد اص لثيل اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت،

تؼْذي اختياسي هَسد تشسسي لشاس هي دّذ. اًتظداس تدش  ى اسد  ودِ هشتدَط تدَدى سدَد دس        

هذيشي   ّا  ىي وِ دس ّاي ضشو دس همايسِ تا  اػوال ضذُ اس ،ي وِ هذيشي  سَد ّاي ضشو 

دس صَست ٍجَد هذيشي  سَد اًتظاس هي سٍد   پاييي تش تاضذ. ػلاٍُ تش ايي،  د ٍجَد ًذاسد،سَ

دّدذ. ايدي    اًتمدال خَد سا اص سَد تدِ اسصش دفتدشي    ي وِ تاصاس دس فشايٌذ اسصياتي لاتلي  اتىا

هطلة اص طشيك واّص دس هشتَط تَدى سَد ٍ افضايص دس هشتدَط تدَدى اسصش دفتدشي ًطداى     

. تِ طَس هتذاٍل، اص اللام تؼْذي اختياسي تِ ػٌَاى هؼياس هذيشي  سَد استفادُ دادُ خَاّذ ضذ

تش ٍسد اللام تؼْذي اختياسي وَتداُ هدذت ٍ   تشاي ّايي  هي ضَد. سْن ايي تحميك تذٍيي هذل

تدِ  تشسسي تأثيش تفاضدلي هدذيشي  سدَد سا اص طشيدك      ّايي تذٍيي چٌيي هذل. اس تلٌذهذت 

                                                      
 ميي ياد  علً  ي حقييياتعضً َيأت علمي داوشگاٌ آزاد اسلا .1

 كارشىاسي ارش  دسات اري .2

 كارشىاسي ارش  دسات اري .3
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اسي وَتاُ هذت دس همايسِ تدا الدلام تؼْدذي اختيداسي تلٌذهدذت      اللام تؼْذي اختي واسگيشي

هوىي هي ساصد. ًتايج ًطاى هي دّذ وِ هذيشي  سَد تش هشتَط تَدى تأثيش گزاس اس . ػلاٍُ 

هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهدذت دس همايسدِ تدا الدلام تؼْدذي        تش ايي،

  ط تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي داسد. اختياسي وَتاُ هذت تأثيش تيطتشي تش هشتَ

هشتَط تَدى، هذيشي  سَد، اللام تؼْذي اختياسي، الدلام تؼْدذي اختيداسي     ها: کليد واژه

وَتاُ هذت، اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت
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   89  هاي مالي سود و اطلاعات صورتمدیزیت 

مقدمه
اطلاػدات سسداتذاسي   ي دس ايي تحميك تِ ايي هَضَع اضاسُ ضذُ اس  ودِ لاتليد  اتىدا   

دس تؼييي اسصش ضشو  تح  تأثيش لشاس دّذ. سَد دس هؼدش   هوىي اس  هشتَط تَدى  ى سا 

دستىاسي لشاس داسد ٍ ّويي اهش هوىدي اسد  لاتليد  اتىدام ٍ هفيدذ تدَدى  ى سا دس فشايٌدذ        

صهاًي وِ اطلاػات لاتل اتىام ًثاضذ تؼيذ تِ ًظدش هدي سسدذ ودِ تؼٌدَاى       اسصياتي واّص دّذ.

تشتية، هذيشي  سَد هوىي اسد  هشتدَط    هثٌايي تشاي اسصياتي ضشو  هفيذ ٍالغ گشدد. تذيي

سَد واّص ياتذ هوىي اس  تداصاس اص   يوِ لاتلي  اتىا تَدى سَد سا واّص دّذ. دس صَستي

اسصش دفتشي تؼٌَاى يه هؼياس جايگضيي تشاي هماصذ اسصياتي استفادُ وٌذ ٍ دس ًتيجِ هشتدَط  

  تَدى اسصش دفتشي افضايص ياتذ. 

 1ٌثغ لَي اص لاتلي  اتىام سَد تاضذ. هذيشي  سدَد اجضام تؼْذي سَد هوىي اس  يه ه

ضاخصي اص لاتل اتىاي تَدى سَد سا دس اختياس لشاس هي دّذ. اص  ًجا وِ جضي اختياسي الدلام  

تؼْذي ايي فشص  سا تشاي هذيشي  فشاّن هي  ٍسد تا سَد سا دستىاسي وٌذ، اص  ى تِ ػٌدَاى  

 ى دسدتِ اص الدلام تؼْدذي     2اختيداسي ضاخص هذيشي  سَد استفادُ هي ضَد. اللام تؼْدذي  

ّستٌذ وِ لاتلي  اػوال ًظش تَسط هدذيشي  ّسدتٌذ. ضدَاّذي ٍجدَد داسد ودِ ساتطدِ تديي        

(. اها  ًچِ Ranaan, 1988, Teo etal 1998 a & bهذيشي  سَد ٍ ليو  سْام سا ًطاى هي دّذ )

صش دفتشي دس فشايٌذ وِ هَسد تشسسي لشاس ًگشفتِ تأثيش هذيشي  سَد تش هشتَط تَدى سَد ٍ اس

اطلاػدات اضدافي    4ٍ اللام تؼْذي تلٌذهذت 3اسصياتي ضشو  اس . اللام تؼْذي وَتاُ هذت

سا تشاي تاصاس فشاّن هي وٌٌذ. اللام تؼْذي وَتاُ هذت اللاهي ّستٌذ وِ سساتْاي سدشهايِ دس  

وٌٌذ.  هي دٌّذ ٍ تغييش داسايي ّا ٍ تذّي ّاي جاسي سا هٌؼىس سا تح  تأثيش لشاس هي 5گشدش

اللام تؼْذي تلٌذهذت، تفاٍت اللام ول اللام تؼْذي ٍ الدلام تؼْدذي وَتداُ هدذت اسد  ٍ      

                                                      

1 - Earnings Management 

2 - Discretionary Accruals 

3 - Short-term Accruals 

4 - Long-term Accruals 

5 - Working Capital Accounts 
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گيدشد. تغييدش الدلام تؼْدذي      ّضيٌِ استْلان ٍ رخيشُ هضاياي پاياى خذه  واسوٌاى سا دستش هي

وَتاُ هذت هشتَط تش اص اللام تؼْذي تلٌذهذت اس  ٍ ايي تفاٍت ًمص اللام تؼْدذي وَتداُ   

دّذ. تذيي تشتيدة، ساُ ّداي    تلٌذهذت سا دس واّص هسألِ صهاًثٌذي ٍ تطاتك ًطاى هي هذت ٍ

گيدشد. اص  ًجدا ودِ     هختلفي تشاي استفادُ اص اللام تؼْذي اختياسي دس اختياس هذيشي  لشاس هدي 

اللام تؼْذي وَتاُ هذت ٍ تلٌذهذت تِ ضىل تالمَُ تفاٍت هسألِ صهاًثٌذي ٍ تطاتك سا واّص 

يض تيي ايي اجضا يىي اص هلاسظات هْن دس تشسسي ًمص الدلام تؼْدذي اختيداسي    هي دٌّذ، توا

اس . تذيي تشتية، دس ادتيات هذيشي  سَد ٍجَد هؼياسّايي اص اللام تؼْذي اختيداسي هدَسد   

ّاي هثتٌي تدش ودل    ًياص اس . دس هطالؼاتي وِ اخيشاً دس صهيٌِ هذيشي  سَد اًجام گشفتِ اص هذل

ّا ّيچ گًَِ تَجِ اي تِ  اجضاي وَتداُ هدذت ٍ    ضذُ اس . دس ايي هذلاللام تؼْذي استفادُ 

تلٌذهذت اللام تؼْذي اختياسي ًطذُ اس . دس ايي تحميك، تشاي  تشسسي تأثيش هذيشي  سدَد  

اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت ٍ اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت تش هشتَط تدَدى  

  هذلي اسائِ ضذُ اس  وِ ول الدلام تؼْدذي سا تدِ دٍ    سَد ٍ اسصش دفتشي دس اسصياتي ضشو

جضم وَتاُ هذت ٍ تلٌذهذت تفىيه هي وٌذ. اص  ًجا وِ تأثيشگزاسي الدلام تؼْدذي تلٌذهدذت    

دس هذيشي  سَد دس همايسِ تا اللام تؼْذي وَتاُ هذت تيطتشاس ، اًتظاس هي سٍد وِ تأثيش  ى 

 . تش سٍي هشتَط تَدى  لاتل هلاسظِ تاضذ

 
 تحقیقطزح 

( ٍ 1972(، تيدَس ٍ داودس )  1968دس تحميماتي وِ تَسط تال ٍ تدشاٍى )  پيشينه تحقيق:

ُ هشتَط تَدى سَد دس اسصيداتي ضدشو  ًطداى دادُ ضدذ     ِ( صَست گشفت1977پاتل ٍ واپلي )

هدَسد   ّا  ى. ًتايج هطالؼات اخيش وِ سَد ٍ جشياى ًمذي سا تش سسة هحتَاي اطلاػاتي اس 

تاهؼيداس ديگدش اطلاػدات     تِ ٌّگدام تشويدة  ًطاى هي دّذ وِ ّش هؼياس   استشسسي لشاس دادُ 

 Reyburn, 1992, Wilson, 1986; Bowen, etal, 1987; Livnatl & Zaroاضافي فشاّن هدي وٌدذ )  

win, 1990; Percy & Stokes, 1992; Cheng, etal, 1996 .) 

 & Kormendi & Lipe, 1987; Collions) اسد  پايذاسي سَد تح  تأثيش هشتَط تَدى سَد 

Kothari, 1989; Ali & Zarowin 1992a & b; Vhenge, etal, 1996; Sloan, 1996  اسدلَاى .)

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

   06  هاي مالي سود و اطلاعات صورتمدیزیت 

ي ًمدذي سدَد   ّدا  اىاللام تؼْذي ٍ جشي َد سا دس استثاط تا پايذاسي اجضاي( ويفي  س1996)

ئدل ًودي   هَسد تشسسي لشاس داد. ًتايج تحميمات ًطاى داد وِ تاصاس تيي دٍ جضم سَد تفداٍت لا 

ليود  گدزاسي ًادسسد  استودالي      گشوِ ايي هطلة ًطاً ًتيجِ گشف ( 1996ضَد. اسلَاى )

 اس  وِ دس فشايٌذ تؼييي سَد تَجَد هي  يذ. 

وِ سشهايِ گزاساى اص اسصش دفتشي تؼٌَاى يه هؼيداس   هَجة ضذ تالاتل اتىام ًثَدى سَد 

ييش تِ اسصش دفتشي سا هَسد تشسسدي  ( دلايل تغ1997اسصياتي استفادُ وٌٌذ. واليٌس ٍ ديگشاى )

لشاس دادًذ. ايي دلايل ضاهل افضايص همذاس ٍ فشاٍاًي اللام غيشهتشلثِ ٍ غيشػادي )اليد  ٍ ٌّدا   

 ,Vild(، وداّص اًدذاصُ ضدشو  )   Hayn, 1995ي گضاسش ضذُ )ّا اى(، افضايص ٍلَع صي1996

سدد . ًطدداى دادُ ضددذ  ( تددَدُ اAmir & Lev,  1996( ٍ افضايص داسايي ّاي ًاهطَْد )1992

وِ دس واّص هشتَط تَدى سَد دخيل ّستٌذ، تا افضايص دس هشتَط تَدى اسصش دفتشي  يػَاهل

 ,Berger,etal, 1996; Burgestahler, etal, 1997a, Collins, etal, 1997; Barth, etalاستثاط داسًدذ ) 

1998 .) 

اى سْام هَسد تشسسدي  هشتَط تَدى ًسثي سَد ٍ اسصش دفتشي دس صهيٌِ تاصدُ سمَق صاسث

(. ًتايج تحميمات ساوي اص  ى تدَد  Burg stahler & Dicher, 1997a, Penman 1998لشاس گشف  )

تاصدُ تالاي سمَق صاسثاى سْام ضشو  اص داسايي ّا تِ ضىل وداسايي اسدتفادُ   تا تَجِ تِ وِ 

دّاي  تي هطاتِ هي وٌذ ٍ تِ ّويي ضيَُ اداهِ خَاّذ داد. تذيي تشتية، اًتظاس هي سٍد وِ سَ

پاييي تاضذ ضشو  تدِ دًثدال سٍش تْتدشي جْد       ROEسَدّاي جاسي تاضذ. دس ًتيجِ، اگش 

تىاسگيشي داسايي ّاي خَد خَاّذ تَد. ايي اهش ًياصهٌذ تجذيذ ًظش دس سَدّاي هدَسد اًتظداس   

خَاّذ تَد ٍ تذيي تشتية هشتَط تَدى اسصش دفتشي تِ هحض ايٌىِ لاتلي  پيص تيٌدي سدَد   

 ، افضايص هي ياتذ. تذياواّص 

 
 :هاي تحقیق فزضیه
تِ ضشح صيش هطشح ضدذُ   ّا  ىّاي اصلي ايي تحميك ٍ فشضيِ ّاي فشػي هشتَط تِ  فشضيِ

 اس :

 «سَد ٍ اسصش دفتشي تا اسصش ضشو  ساتطِ هثث  ٍ هؼٌاداسي داسد.»فرضيه اصلی اول: 
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َ     » فرضيه اصلی دوم: ط تدَدى اسصش  هذيشي  سَد هشتدَط تدَدى سدَد سا وداّص ٍ هشتد

 «دفتشي سا افضايص هي دّذ.

هذيشي  سَد اص طشيك ول اللام تؼْذي اختياسي هشتَط تَدى سدَد سا  »فشضيِ فشػي اٍل: 

 «واّص ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا افضايص هي دّذ.

هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت هشتَط تدَدى  »فشضيِ فشػي دٍم: 

 «َط تَدى اسصش دفتشي سا افضايص هي دّذ.سَد سا واّص ٍ هشت

هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي تلٌذ هذت هشتَط تدَدى  »فشضيِ فشػي سَم: 

 «سَد سا واّص ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا افضايص هي دّذ.

هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت دس همايسدِ تدا   »فشضيِ اصلي سَم: 

اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت تأثيش تيطتشي تش هشتَط تَدى سدَد ٍ   هذيشي  سَد

 « اسصش دفتشي داسد.

 
 :تحقیق ، قلمزو و جامعهروش

وِ تا تَجِ تِ هتغيشّاي هَسد هطالؼِ ٍ تؼذاد هطاّذات  اس ايي تحميك اص ًَع ّوثستگي 

ًوًَدِ اص تديي   سد .  تِ صَست سشي صهاًي اجدشا ضدذُ ا   1386الي  1378تشاي دٍسُ صهاًي 

ِ  ( اًتخاب گشديذُ اس . TSEپزيشفتِ ضذُ تَسس اٍساق تْاداس تْشاى ) ّاي ضشو   اص  ًجدا ود

تِ طدَس   استوالاًتاًىذاسي ٍ تيوِ   فؼال دس صٌايغ هالي، ّاي ضشو لَاًيي ٍ همشسات ساون تش 

ًَِ سزف گشديذًدذ.  اص ًو ّا ضشو ايي   تالمَُ تش استفادُ اص اللام تؼْذي اختياسي تأثيش گزاسد،

تؼييي هتغيشّاي هجاصي هذيشي  سَد اص سگشسيَى سدذالل هشتؼدات هسدتمين     تشاياص  ًجا وِ 

(OLS،ُاستفادُ گشديذ )   اطويٌداى ساصدل    ٍاص تيي صٌايغ هختلف اًتخداب   ّا ضشو لاصم ضذ

 142تؼدذاد    . تذيي هٌظَس،اس ّاي سگشسيَى تذٍى اسية  د وِ تش ٍسدّاي ساصل اص هذلضَ

 شو  تطَس تصادفي اًتخاب ٍ هَسد هطالؼِ لشاس گشفتٌذ.  ض
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 :  آسمون فزضیات درهاي مورد استفاده  . مدل6

ّاي صيش هشتَط تَدى هذيشي  سَد ٍ هذل تسدط يافتدِ  ى    دس  صهَى فشضيات تحميك هذل

 تِ واس گشفتِ ضذُ اس :

 : . هذل هشتَط تَدى1

 سصش دفتشي سمَق صاسثاى سْام اص هذل صهَى هشتَط تَدى سَد ٍ ا تشايدس ايي تحميك 

( ، استفادُ ضذُ اس . هدذل ًظدشي اٍلسدَى تدِ طدَس گسدتشدُ اي دس       1995اٍلسَى ) ًظشي

ليو  تاصاس تاتؼي خطي اص   ادتيات هشتَط تَدى هَسد استفادُ لشاس گشفتِ اس . دس هذل تجشتي،

 . اس سَد ٍ اسصش دفتشي سمَق صاسثاى سْام 

jtP  قيمت سُا  شركتjدر پايان سالt  

jtE  سًد َر سُم قثل از اقلا  غير ميترقثٍ شركتj  تراي سالt  

jtBV  ارزش دفتري َر سُم شركتj  در پايان سالt  

jt  عاميل خطاي شركتj  در سالt  

 مدل مديريت سود: 

هذل هذيشي  سَد، اطلاػات اضافي فشاّن ضذُ تَسط ضاخص هذيشي  سَد سا تا لحدا   

اسصش دفتشي تذس  هي  ٍسد. صهاًي وِ سطح اللام تؼْذي تشاي سَد ٍ  ًوَدى ضية هجاصي

اختيداس خَاّدذ ًودَد.     1ّدش هتغيدش هجداصي همدذاس       اختياسي هذيشي  سَد سا ًطاى هي دّذ،

هتغيشّاي هجاصي تِ اسصياتي تأثيش هذيشي  سَد تش هشتَط تَدى سدَد ٍ اسصش دفتدشي ووده    

اللام تؼْذي اختيداسي   ذي اختياسي، هي وٌذ. ضاخص هذيشي  سَد تا استفادُ اص ول اللام تؼْ

 لدشاس وَتاُ هذت ٍ اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت سٌجيذُ ضذُ اس . هذل هذيشي  سَد تِ 

 :اس صيش 

jtjtjtjtjtjtjtjtjt DBVBVDEEDP 

jtD  صًرت مييد ار صد ر    ي در غير ايه 1يک ميتغيرميجازي است كٍ اگر مي يريت سًد اعمال گردد ميي ار

 د.ميي گير

 

jtjtjtjt BVEP 
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 : هذل تسط يافتِ هذيشي  سَد

هذل تَسؼِ يافتِ هذيشي  سَد اسصيداتي تدأثيش هدذيشي  سدَد سا اص طشيدك لحدا  ًودَدى        

ّوضهاى اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت ٍ اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت اهىاى پدزيش هدي   

ياسي وَتاُ هدذت  ساصد. ايي واس اص طشيك ٍاسد ًوَدى هتغيشّاي هجاصي تشاي اللام تؼْذي اخت

ٍ اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت صَست هي گيشد. هتغيش هجاصي هثث  ًطداى دٌّدذُ ٍجدَد    

 . فشم ولي ايي هذل دس صيش اسائِ ضذُ اس :اس  هذيشي  سَد

jtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjtjt LBVSBVBVLESEELSP  

jtS   ي كًحداٌ ميد ت اعمدال    يک ميتغير ميجازي است كٍ اگر مي يريت سًد از طريق اقلا  حعُد ي اختيدار

 صًرت ميي ار ص ر ميي گيرد. ي در غير ايه 1گردد ميي ار 

 

jtL  يک ميتغير ميجازي است كٍ اگر مي يريت سًد از طريق اقلا  حعُ ي اختياري تلى  مي ت اعمال گردد

 صًرت ميي ار ص ر ميي گيرد. ي در غير ايه 1ميي ار 

 

 

 :محاسبه اقلام تعهدي 
ي ًمدذي  ّدا  اىميك ول اللام تؼْذي تِ ػٌَاى تفاٍت تيي سَد ػوليداتي ٍ جشيد  دس ايي تح

 ساصل اص ػوليات تؼشيف ضذُ اس . 

t,jt,jt,j CFOEARNACC 

t,jACC  كل اقلا  حعُ ي شركتj در سالt  

t,jEARN ت سًد عملياحي شركj  تراي سالt  

t,jCFO َاي وي ي داصل از عمليات شدركت   جريانj  در سدال

t 

 

 ّوچٌيي اللام تؼْذي وَتاُ هذت تِ ضشح صيش تؼشيف ضذُ اس :

t,jt,jt,jt,jt,jt,j OCLAPOCAINVARSTACC  

t,jSTACC  اقلا  حعُ ي كًحاٌ مي ت شركتj در سالt  

t,jAR َاي دريافتىي شركت  حغيير دسابj  در سالt  
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t,jINV  شركت حغيير در ميًجًدي ميًاد ي كالايj در سالt  

t,jOCA   حغيير در ساير دارايي َاي جاري شدركتj  در سدال

t 

 

t,jAP َاي پرداختىي شركت  حغيير در دسابj در سالt  

t,jOCL  حغيير در ساير ت َي َاي جاري شركتj در سالt  

، الدلام  اسد  وَتداُ هدذت ٍ تلٌذهدذت     ياص  ًجا وِ ول اللام تؼْذي ساصل جوغ اجدضا 

اُ هدذت اص ودل الدلام تؼْدذي     تؼْذي تلٌذهذت سا هي تَاى پس اص وسش الدلام تؼْدذي وَتد   

 هحاسثِ ًوَد. 

t,jt,jt,j STACCACCLTACC 

t,jLTACC   اقلا  حعُ ي تلى مي ت شدركتj  در سدال

t 

 

 

 
 :محاسبه اقلام تعهدي اختیاري

جًَض صدَست گشفتدِ   تش ٍسد اللام تؼْذي هَسد اًتظاس تشاي يه ضشو  تا استفادُ اص هذل 

 (. 1991اس  )جًَض، 

t,j

t,j

t,j

t,j

t,j

t,jt,j

t,j

TA

PPE

TA

REV

TATA

ACC





























 



















 t,jTA  كل دارايي َاي شركتj در پايان سالt  

t,jREV  حغيير فريش شركتj در سالt  

t,jPPE  اميًال، مياشيه آلات ي حجُيسات شركتj در پايان سالt  

t,j  عاميل خطاي شركتj در سالt  

هَسد اًتظاس ّش ضشو  استفادُ  هحاسثِ اللام تؼْذي تشاياص ضشاية تش ٍسدي هؼادلِ فَق 

خَاّذ ضذ. تفاٍت تيي ول اللام تؼْذي تش ٍسدي ٍ ول اللام تؼْذي ٍالؼي ّش ضدشو  ودل   

 اللام تؼْذي اختياسي  ى ضشو  سا ًطاى خَاّذ داد. 
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 تِ هٌظَس تش ٍسد اللام تؼْذي وَتاُ هذت اص هذل صيش استفادُ ضذُ اس :

t,j

t,j

t,j

t,jt,j

t,j

TA

REV

TATA

STACC














 



















 

هحاسثِ اللام تؼْذي هَسد اًتظاس وَتاُ هذت استفادُ خَاّدذ   تشايلِ فَق اص ضشاية هؼاد

ضذ. تفاٍت تيي اللام تؼْذي وَتاُ هذت تش ٍسدي ٍ اللام تؼْذي وَتاُ هذت ٍالؼي تشاتدش تدا   

 اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت خَاّذ تَد. 

 ًوَد:تشاي تش ٍسد اللام تؼْذي تلٌذهذت اص هذل صيش استفادُ خَاّين  ضوٌاً

t,j

t,j

t,j

t,j

t,j

t,i

t,j

t,jt,j

t,j

TA

NCP

TA

INT

TA

PPE

TATA

LTACC
































































t,jINT دارايي َاي واميشًُد شركتj در سالt  

t,jNCP ذخيرٌ ميساياي پايان خ ميت كاركىان شدركتj  در سدال

t 

 

ستفادُ اص ضشاية تش ٍسدي هؼادلِ فَق هي تَاى الدلام تؼْدذي تلٌذهدذت سا    اص  ًجا وِ تا ا

هحاسثِ ًوَد، تفاٍت تيي اللام تؼْذي تلٌذهذت تش ٍسدي ٍ الدلام تؼْدذي تلٌذهدذت ٍالؼدي     

 تشاتش اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت خَاّذ تَد. 

 

 :شاخص مدیزیت سود
 ّدا  ضدشو  ذ. تِ هٌظَس ستثِ تٌدذي  اللام تؼْذي اختياسي هوىي اس  هثث  ٍ يا هٌفي تاض

، اص لذس هطلك اللام تؼْدذي اختيداسي اسدتفادُ    ّا  ىتشسسة سطح اللام تؼْذي هَسد استفادُ 

 دس يىدي اص ايدي دٍ گدشٍُ لدشاس خَاٌّدذ گشفد :        ّدا  ضدشو  پس اص ستثِ تٌذي،  خَاّذ ضذ.

 ّدا   ىِ دس ود  ّدايي  ضشو ( 2هي گشدد ٍ ) هذيشي  سَد اػوال ّا  ىوِ دس  ّايي ضشو ( 1)

 ّدايي  ضدشو  وِ دس چاسن سَم لشاس هي گيشًدذ   ّايي ضشو هذيشي  سَد اػوال ًوي گشدد. 

ودِ دس چداسن اٍل لدشاس     ّدايي  ضدشو  اػوال هدي گدشدد ٍ    ّا  ىّستٌذ وِ هذيشي  سَد دس 

هذيشي  سَد اػوال ًوي گشدد. ايي تمسين تٌذي تدش   ّا  ىّستٌذ وِ دس  ّايي ضشو گيشًذ  هي
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ؼْذي اختياسي وَتاُ هذت، اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت ٍ ول اللام تؼْدذي  اساس اللام ت

 صَست خَاّذ گشف . 

  

ي هدَسد  ّدا  ضدشو  فشضيِ ّاي تحميك تا استفادُ اص اطلاػات ول  ها: نحوه آزمون فرضيه

 هطالؼِ هَسد  صهَى لشاس خَاّذ گشف . ًحَُ  صهَى فشضيِ ّا دس صيش تطشيح گشديذُ اس . 

 صيش اس : لشاستِ  هشتَط تَدىاٍل: تياى  هاسي ايي فشضيِ تا تَجِ تِ هذل  فشضيِ اصلي









,:H

,:H
 

ضَد وِ سَد ٍ اسصش دفتشي تا اسصش ضشو  ساتطِ هثثد  ٍ   دس فشضيِ اصلي اٍل تياى هي

ِ تشتية هشتَط تَدى سَد ٍ اسصش دفتدشي  ت 1  ٍ2 هؼٌاداسي داسد. دس هذل هشتَط تَدى،

سا دس اسصياتي ضشو  ًطاى هي دّذ. دس فشضيِ اصلي اٍل اًتطاس تش  ى اس  وِ سدَد ٍ اسصش  

  1  ٍ2دفتشي ّوثستگي هثثتي تا اسصش ضدشو  داضدتِ تاضدذ. تٌداتشايي دس صدَستي ودِ       

    فشضيِ اصلي اٍل پزيشفتِ هي ضَد. هثث  ٍ هؼٌي داس تاضذ

 صيش اس : لشاستِ  هذيشي  سَد ذلتياى  هاسي ايي فشضيِ تِ تَجِ تِ ه فشضيِ فشػي اٍل:









,:AH

,:AH
 

تٌا تِ فشضيِ فشػي اٍل هذيشي  سَد اص طشيك ول اللام تؼْذي اختياسي هشتَط تَدى سَد 

يص هي دّذ. تشاي  صهَى ايدي فشضديِ ٍ اًدذاصُ    سا واّص ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا افضا

گيشي ضاخص هذيشي  سَد اص ول الدلام تؼْدذي اختيداسي اسدتفادُ خَاّدذ ضدذ. دس هدذل        

ًطاى دٌّذُ هشتَط تَدى سَد دس صَست ًثَد هذيشي  سَد اس . تِ طَس   هذيشي  سَد،

سصش دفتشي سا دس صَست ًثَد هذيشي  سَد ًطداى هدي دّدذ.    هشتَط تَدى سلن ا هطاتِ، 

تدِ هؼٌدي افدضايص دس     تِ هؼٌي واّص دس هشتَط تَدى سَد ٍ هثث  تدَدى   هٌفي تَدى 

هثثد     هٌفي ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي اص طشيك هذيشي  سَد اس . دس ًتيجِ، اگش 

 ٍ هؼٌي داس تاضذ فشضيِ فشػي اٍل پزيشفتِ هي ضَد.

 صيش اس : لشاستِ  هذيشي  سَد ذلتياى  هاسي ايي فشضيِ تِ تَجِ تِ ه فشضيِ فشػي دٍم:
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







0,0:2

0,0:2

531

530





BH

BH
 

 

ى هدذت هشتدَط تدَد    وَتاُهذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي  تٌا تِ ايي فشضيِ

سَد سا واّص ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا افضايص هي دّذ. ًحَُ  صهَى ايي فشضيِ هطاتِ 

، تا ايي تفاٍت وِ تشاي اًذاصُ گيشي ضاخص هذيشي  سَد اص اس تا  صهَى فشضيِ فشػي اٍل 

 د. َض هيهذت استفادُ وَتاُ اللام تؼْذي اختياسي 

 صيش اس : لشاستِ  هذيشي  سَد ذلهتِ تياى  هاسي ايي فشضيِ تِ تَجِ  ِ فشػي سَم:يفشض









,:CH

,:CH
 

هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي تلٌدذ هدذت هشتدَط تدَدى      ،ايي فشضيِتٌا تِ 

سَد سا واّص ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا افضايص هي دّذ. ًحَُ  صهَى ايي فشضيِ هطاتِ 

ٍت  ى اس  وِ تِ هٌظَس اًذاصُ گيدشي ضداخص   ٍ تٌْا تفا اس    دٍمتا  صهَى فشضيِ فشػي 

 د. هي ضَهذيشي  سَد اص اللام تؼْذي اختياسي تلٌذ هذت استفادُ 

 لشاستِ  هذل تسط يافتِ هذيشي  سَدتياى  هاسي ايي فشضيِ تِ تَجِ تِ  فشضيِ اصلي سَم:

 صيش اس :









,:H

,:H
 

ْدذي اختيداسي تلٌذهدذت دس همايسدِ تدا      تٌا تِ ايي فشضيِ هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼ

هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت تأثيش تيطتشي تش هشتدَط تدَدى سدَد    

ًطداى دٌّدذُ    سساتذاسي ٍ اسصش دفتشي داسد. دس هذل تسط يافتِ هذيشي  سَد، ضشية 

يش هدذيشي  سدَد اص طشيدك الدلام     هشتَط تَدى سَد دس صَست ًثَد هذيشي  سَد اس . تدأث 

تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت ٍ اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت تش سَد تِ تشتيدة تدا ضدشاية    

  ٍ  ًطاى دادُ ضذُ اس . تِ طَس هطاتِ، ضشية     ًطاى دٌّدذُ هشتدَط تدَدى اسصش
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ًثَد هذيشي  سَد اس . تأثيش هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي  دفتشي دس صَست

   ٍوَتاُ هذت ٍ اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت تش اسصش دفتشي تِ تشتية تا ضشاية 

ي وَتداُ هدذت   ًطاى دادُ ضذُ اس . اگش اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت ًسث  تِ اللام تؼْذ

تاضذ. ّوچٌديي اًتظداس    ووتش اص تأثيش تيطتشي تش سلن سَد داضتِ تاضذ اًتظاس هي سٍد وِ 

ِ هثث  تاضذ. تذيي تشتية، اگش اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت ًسث  ت   ٍهي سٍد وِ 

 اللام تؼْذي وَتاُ هذت تأثيش تيطتشي تش اسصش دفتشي داضتِ تاضدذ اًتظداس هدي سٍد ودِ     

  تاضذ. تضسگتش اص 

 ها تحلیل داده

هذل هشتَط تَدى اسائِ   اسصياتي هشتَط تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي، تشاي مدل مربوط بودن:

َد ّش سْن ٍ اسصش دفتشي دس تشاتش ليو  سْام تشاصش ٍ هشتَط تدَدى  گشديذ. دس ايي هذل س

اص طشيك ضشاية سَد ّش سْن ٍ اسصش دفتشي اًذاصُ گيدشي هدي ضدَد. تدذيي تشتيدة، هدذل       

( ًتدايج هدذل   1) جدذٍل هشتَط تَدى تِ  صهَى هشتَط تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي هي پشداصد. 

 هي دّذ.  هشتَط تَدى سا تا استفادُ اص ول هطاّذات ًطاى
 

 : تحليل رگرسيون مربوط بودن سود و ارزش دفتري6جدول 

  
jtjtjtjt BVEP 

 

ضرية حثييه 

)R( 

Sig. t ضراية  

394/0 000/

0 

942/15 565/2  

 000/

0 

913/3 589/0  
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اًدذ، فشضديِ اٍل پزيشفتدِ     ل هشتَط تَدى هثث  ٍ تا اّوي اص  ًجا وِ ضشاية تش ٍسدي هذ

ضدشية    هي ضَد. تذيي هؼٌي وِ سَد ٍ اسصش دفتدشي ّدش سدْن هشتَطٌدذ. ػدلاٍُ تدش ايدي،       

تشاتش تضسگتش اص ضشية تدش ٍسدي اسصش دفتدشي ّدش     4/4  ( تمشيثاًتش ٍسدي سَد ّش سْن )

ْن چْاس ٍ چْاس دّن سيال اسصش دفتشي ّدش سدْن تدش    سْن اس . يؼٌي يه سيال سَد ّش س

اًتظاس هي سٍد وِ يه سيال افضايص دس سَد ّش سدْن    ليو  ّش سْن تأثيش هي گزاسد. تِ ٍيژُ،

سيال افضايص دّذ ٍ ايي دس سالي اس  وِ اًتظاس هي سٍد يه سيال  565/2ليو  ّش سْن سا 

  سيال افضايص دّذ. 589/0افضايص دس اسصش دفتشي ّش سْن ليو  ّش سْن سا 

 فزضیه فزعي اول
سدَد سا اص طشيدك    ّا ضشو فشضيِ فشػي اٍل تياى هي وٌذ وِ هشتَط تَدى سَد صهاًي وِ 

واّص ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي افضايص هدي   ،ول اللام تؼْذي اختياسي هذيشي  هي وٌٌذ

( ًتدايج هؼادلدِ   2) لجذٍ صهَى لشاس گشف .  ذل هذيشي  سَدياتذ. ايي فشضيِ تا استفادُ اص ه

 سگشسيَى سا ًطاى هي دّذ. 

/,P/ضشية اّوي  سَد )    ًطاى دٌّذُ هشتَط تَدى سدَد دس ًثدَد )

/,P/ضشية اّوي  اسصش دفتدشي )   هذيشي  سَد اس . تِ طَس هطاتِ،  )

 . هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا هٌؼىس هي وٌذ
 

 ون مديريت سود از طريق کل اقلام تعهدي اختياري: تحليل رگرسي6جدول 

jtjtjtjtjtjtjtjtjt DBVBVDEEDP ( ٍ2: ميعادل) 

  ضراية R( Sig. t(ضرية حثييه 

640/0 213/0 248/1 837  
 000/0 661/10 303/3  
 006/0 778/2- 193/1-  
 017/0 405/2 701/0  

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

   66  هاي مالي سود و اطلاعات صورتمدیزیت 

 521/0 642/0 244/0  

 

ًتايج ًطاى هي دّذ وِ هذيشي  سَد اص طشيك ول اللام تؼْذي اختياسي هشتَط تَدى سَد 

سا واّص هي دّذ، اها تأثيشي دس افضايص هشتَط تدَدى اسصش دفتدشي ًدذاسد. ايدي هطلدة تدا       

,P/اّوي  همذاس ثات  هجاصي ) ضشية ،)       ضدشية ٍاودٌص هتماتدل سدَد

(/P,/  ( ضشية ٍاوٌص هتماتل اسصش دفتدشي ٍ )/P,/  )

 . تياى گشديذُ اس 

اگش چِ تشخي اص ضشاية فَق تا اّوي  ًيستٌذ، اها ػلاه  ضشاية هتغيشّداي هتماتدل تدا    

هٌفي اس  ٍ ًطاى دٌّذُ  ى اس  وِ تِ ٌّگام هذيشي   شػي اٍل ساصگاس ّستٌذ. فشضيِ ف

ّا اص طشيك ول اللام تؼْذي اختياسي هذيشي  هي وٌٌذ هشتَط تَدى سَد وداّص   سَد ضشو 

ّدا اص   سَد ضدشو  ًيض هثث  هي تاضذ ٍ ًطاى دٌّذُ  ى اس  وِ ٌّگام هذيشي   هي ياتذ. 

ًتدايج    طشيك ول اللام تؼْذي اختياسي هشتَط تَدى اسصش دفتشي افضايص هي ياتدذ. تٌداتشايي،  

  فَق فشضيِ فشػي اٍل سا تأييذ ًوي وٌذ.

سدَد سا اص طشيدك الدلام تؼْدذي     هرا   شررکت ٍلتدي  تٌا تِ ايي فشضيِ فرضيه فرعی دوم:

د واّص ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتدشي  اختياسي وَتاُ هذت هذيشي  هي وٌٌذ هشتَط تَدى سَ

وِ دس  ى اص هتغيش  صهَى ضذ  ذل هذيشي  سَدهافضايص هي ياتذ. ايي فشضيِ تا تش ٍسد ضشاية 

جردول    اص اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت استفادُ ضذُ اسد ،  ًاضيهجاصي هذيشي  سَد 

 ( ًتايج ساصل اص هؼادلِ سگشسيَى سا ًطاى هي دّذ. 3)
 

 ل رگرسيون: مديريت سود از طريق اقلام تعهدي اختياري کوتاه مدت: تحلي6جدول 

jtjtjtjtjtjtjtjtjt DBVBVDEEDP  

  ضراية R( Sig. t(ضرية حثييه 

469/0 947/0 066/0 932/46  

 000/0 056/7 540/2  
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 759/0 307/0- 153/0-  
 023/0 287/2 688/0  
 573/0 565/0 245/0  

 

/,P/ضشية اّوي  همدذاس ثاتد  هجداصي )         ًِطداى هدي دّدذ ود )

هذيشي  سَد اص طشيك الدلام تؼْدذي اختيداسي وَتداُ هدذت هشتدَط ًيسد . ضدشية سدَد          

(/P,/   ًطاى دٌّذُ ٍاوٌص تاصاس تِ سَد دس صَست ًثَد هذيشي  سدَد )

ضددشية ٍاوددٌص هتماتددل سددَد    ّددايي وددِ هددذيشي  سددَد ٍجددَد داسد،  اسدد . دس ضددشو 

(/P,/ . ًطاى هي دّذ وِ ٍاوٌص تاصاس تِ سَد واّص يافتِ اس )  

ا ضدشية اسصش دفتدشي   دس صَست ًثَد هذيشي  سَد، ٍاوٌص تداصاس تدِ اسصش دفتدشي تد    

(/P,/      ًطاى دادُ ضذُ اس . ضشية اّويد  ضدشية ٍاودٌص هتماتدل )

/,P/اسصش دفتشي )       ًطاى هي دّذ ودِ هدذيشي  سدَد اص طشيدك الدلام )

  تؼْذي اختياسي تأثيشي تش هشتَط تَدى اسصش دفتشي ًذاسد.

 ضدَد.     سَد تِ سد فشضيِ دٍم هٌجدش هدي  تذيي تشتية، ضشاية تش ٍسدي هذل هذيشي

ّا سَد سا  هٌفي هي تاضذ ٍ ًطاى دٌّذُ واّص دس هشتَط تَدى سَد دس صهاًي اس  وِ ضشو 

هثث   اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت هذيشي  هي وٌٌذ. تا ايي ٍجَد، اگش چِ 

ّدا   دّذ وِ هشتَط تَدى اسصش دفتشي صهداًي ودِ ضدشو     اس  ٍ ًطاى هي اس  اها تا اّوي 

  سَد سا اص طشيك اللام تؼْذي وَتاُ هذت هذيشي  هي وٌٌذ تذٍى تأثيش تالي هي هاًذ.
 

صهاًي وِ سَد سا اص طشيك الدلام تؼْدذي    ها شركت: بنا به اين فرضيه فرضيه فرعی سوم

دى سَد واّص ٍ هشتدَط تدَدى اسصش دفتدشي    اختياسي تلٌذهذت هذيشي  هي وٌٌذ هشتَط تَ

ٍ تا استفادُ هتغيدش هجداصي هدذيشي      ذل هذيشي  سَدهافضايص هي ياتذ. ايي فشضيِ تِ ووه 

جردول   هَسد  صهَى لدشاس گشفد .    سَد وِ اص اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت ًاضي هي ضَد،

 ( ًتايج ساصل اص هؼادلِ سگشسيَى سا ًطاى هي دّذ. 4)
 

 ليل رگرسيون: مديريت سود از طريق اقلام تعهدي اختياري بلندمدت: تح6جدول 
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jtjtjtjtjtjtjtjtjt DBVBVDEEDP  

  ضراية R( Sig. t(ضرية حثييه 

646/0 784/0 274/0- 25/174-  
 000/0 782/7 070/3  
 000/0 731/3- 648/1-  
 006/0 790/2 810/0  
 010/0 589/2 932/0  

/,P/ضشية سَد )   ٍاوٌص تاصاس تِ سَد سا دس صَست ًثَد هذيشي )

/,P/سَد ًطاى هي دّذ. ّواًطَس وِ ضشية ٍاودٌص هتماتدل سدَد )     )

ّايي وِ هذيشي  سَد ٍجَد داسد ٍاوٌص تاصاس ًسث  تدِ سدَد    دس ضشو   ى      هي دّذ،ًطا

ٍاوٌص تاصاس تدِ اسصش دفتدشي تدا ضدشية       واّص يافتِ اس . دس صَست ًثَد هذيشي  سَد،

/,P/اسصش دفتشي )  ًطاى دادُ ضذُ اس . تأثيش هذيشي  سَد تش اسصش  )

/,P/ماتل اسصش دفتشي )دفتشي تا ضشية ٍاوٌص هت  . تياى گشديذُ اس ) 

هٌفي ٍ تا اّوي  ٍ تياًگش ى اس  وِ هذيشي  سَد اص طشيدك الدلام تؼْدذي     ضشية 

هثثد  ٍ تدا    اختياسي تلٌذهذت هشتَط تَدى سَد سا واّص هدي دّدذ. ّوچٌديي ضدشية     

دلال  تش ًمص هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْدذي اختيداسي تلٌدذ هدذت تدش       اّوي  تَدُ ٍ

افضايص هشتَط تَدى اسصش دفتشي داسد. تذيي تشتية، ضشاية تش ٍسدي هدذل هدذيشي  سدَد    

 فشضيِ فشػي سَم سا تأييذ هي وٌذ. 

 

 فرضيه اصلی سوم

م تؼْذي اختياسي تشاي اسصياتي تْتش تأثيش تفاضلي اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت ٍ اللا

(، ًتدايج هؼادلدِ   5تلٌذهذت ضشاية هذل تسط يافتِ هذيشي  سدَد تدش ٍسد گشديدذ. جدذٍل )    

ٍاوٌص تاصاس تِ سَد   سگشسيَى سا ًطاى هي دّذ. طثك هذل هشتَط تَدى ٍ هذل هذيشي  سَد،
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/,P/دس صَست ًثَد هذيشي  سَد هثث  ٍ تا اّوي  اس  )    هدذيشي .)

وداّص هدي    -822/1ص طشيك اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت ايي ضشية سا تدِ هيدضاى   سَد ا

/,P/دّذ )   .) 

ٍاوٌص تاصاس تِ اسصش دفتشي دس صَست ًثَد هذيشي  سَد ًيض هثث  ٍ تا اّويد  اسد    

(/P,/     ضشية هتغيش وَتاُ هذت تشاي اسصش دفتشي تي اّويد  اسد  .)

(/P,/     تياى وٌٌذُ ايي اس  وِ هذيشي  سَد اص طشيدك الدلام تؼْدذي ٍ )

ضشية هتغيدش    اختياسي وَتاُ هذت تأثيشي تش هشتَط تَدى اسصش دفتشي ًذاسد. اص سَي ديگش،

/,P/تلٌذهذت تشاي اسصش دفتشي هثث  ٍ تا اّوي  اس  )   .) 

 

 يريت سود،از طريق اقلام تعهدي اختياري کوتاه مدت و بلندمدت: مدل بسط يافته مد8جدول 

 LBVSBVBVLESEELSP

 

  ضراية R( Sig. t(ضرية حثييه

590/0 011/0 551/2- 1779-  
 705/0 379/0- 247-  
 000/0 193/15 360/3  
 086/0 719/1 710/0  
 000/0 874/3- 445/1-  
 036/0 098/2 358/0  
 369/0 899/0 291/0  
 011/0 551/2- 745/0  

. اسد  همايسِ ضشاية تش ٍسدي وَتاُ هذت ٍ تلٌذهذت  صهَى فشضيِ اصلي سَم ًياصهٌذ 

اسدتفادُ گشديدذ.    همايسِ سسوي تش ضشاية هؼادلِ سگشسيَى اص  صهَى ٍالدذ  ٍتشاي ايي هٌظَس 

 دّذ.  هي ( ًتايج ايي  صهَى سا ًطاى6) جذٍل
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 : آزمون والد0جدول 

 









,:H

,:H
 

Probability Value Test Statistic 
0016/0 493/6 F-statistic 

0016/0 986/12  
( صهددَى ٍالددذ تددشاي دادُ ّدداي ادغددام ضددذُ تددا اّويدد      6تٌددا تددِ ًتددايج جددذٍل )  

(/P,/ دّذ وِ هذيشي  سَد اص طشيك الدلام تؼْدذي    ( اس  ٍ ًطاى هي

تدأثيش تيطدتشي تدش هشتدَط      اختياسي تلٌذهذت دس همايسِ تا اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هدذت 

 تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي داسد. 

 

 گیزي و پیشنهادها: نتیجه

ّذف اٍليِ ايي تحميك تشسسي تأثيش هذيشي  سدَد تدش هشتدَط تدَدى سدَد ٍ      گيشي:  ًتيجِ

( 1اسصش دفتشي تَد. سِ هٌثغ هذيشي  سَد وِ هَسد تشسسي لشاس گشفد  ػثداست تَدًدذ اص: )   

هذيشي  سَد اص طشيدك الدلام تؼْدذي      (2)  م تؼْذي اختياسي،هذيشي  سَد اص طشيك ول اللا

( هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت. ػدلاٍُ تدش   3اختياسي وَتاُ هذت ٍ )

ايي، تحميك تأثيش تفاضلي اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هدذت سا دس همايسدِ تدا الدلام تؼْدذي      

 سَد هَسد تشسسي لشاس داد. اختياسي تلٌذهذت تِ ػٌَاى اتضاس هذيشي  

دس ايي تحميك تا تشسسي هشتَط تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي تِ ضٌاسدايي ضدشايطي پشداختدِ    

خَد سا اص سَد تِ اسصش دفتشي تغييش هي دّذ. ايدي تحميدك    يضذ وِ دس  ى تاصاس لاتلي  اتىا

 د. سا ًسث  تِ لاتلي  اطويٌاى سَد هَسد تشسسي لشاس دا  تغييش دس لاتلي  اتىام

تدش ٍسد هدذل    تشايفشضيِ اٍل، هشتَط تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي سا هَسد  صهَى لشاس داد. 

(. هؼٌي داس تَدى ضشية ٍاوٌص هذل هشتَط تَدى) ضذاستفادُ  OLSهشتَط تَدى اص سگشسيَى 

 دس هَسد سَد ٍ اسصش دفتشي ًطاى داد وِ سَد ٍ اسصش دفتشي هشتَط ّستٌذ. 
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فشضيِ فشػي اٍل، فشضيِ فشػي دٍم ٍ فشضيِ فشػي سدَم    صهَى تشايهذل هذيشي  سَد 

هَسد استفادُ لشاس گشف . ايي هذل، هذيشي  سَد سا اص طشيك ٍاسد ًوَدى يه ضدية هجداصي   

جْ  اًذاصُ گيشي هشتَط تَدى هذيشي  سدَد ٍ ضدية هجداصي جْد  اًدذاصُ گيدشي تدأثيش        

  طداتِ فشضديِ اصدلي اٍل،   هذيشي  سَد تش هشتَط تَدى سَد ٍ اسصش دفتشي دس ًظش گشف . ه

 . اس ايي فشضيِ ّا ًياصهٌذ تشسسي اّوي  ضشاية تش ٍسدُ ضذُ اص هذل سگشسيَى 

فشضيِ فشػي اٍل تأثيش هذيشي  سَد سا اص طشيك ول اللام تؼْذي اختيداسي هدَسد  صهدَى    

لشاس داد. ًتايج ساصل اص سگشسيَى ًطاى داد وِ هذيشي  سَد دس ايي ضىل تأثيشي تش هشتدَط  

ى سَد ٍ اسصش دفتشي ًذاسد. فشضيِ فشػدي دٍم تدأثيش هدذيشي  سدَد سا اص طشيدك الدلام       تَد

سداوي  تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت هَسد تشسسي لشاس داد. ضشاية تش ٍسدي هدذل سگشسديَى   

اها تأثيشي تش هشتَط   وِ ايي ضىل اص هذيشي  سَد هشتَط تَدى سَد سا واّص هي دّذ، اس 

وِ هذيشي  سَد ًِ تٌْا هشتَط تدَدى سدَد سا وداّص    ا ايي فش  تتَدى اسصش دفتشي ًذاسد. 

خَاّذ داد، تلىِ هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا افضايص خَاّذ داد. تذيي تشتية، فشضيِ فشػي 

دٍم پزيشفتِ ًطذ. فشضيِ فشػي سَم تأثيش هذيشي  سَد سا اص طشيدك الدلام تؼْدذي اختيداسي     

 ساوي اس اص هذل سگشسيَى تِ ايي هَضَع  تلٌذهذت هَسد تشسسي لشاس داد. ضشاية ساصل

وِ هذيشي  سَد دس ايي ضىل هشتَط تَدى سَد سا وداّص ٍ هشتدَط تدَدى اسصش دفتدشي سا      

 فشضيِ فشػي سَم پزيشفتِ ضذ.  افضايص هي دّذ. تذيي تشتية،

فشضيِ اصلي سَم اثش تفاضلي هذيشي  سَد سا اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت 

اللام تؼْذي اختياسي تلٌذ هذت  صهَى ًوَد. ايي واس اص طشيك ٍاسد ًوَدى هتغيشّاي دس تشاتش 

ًطاى دادى ًدَع هدذيشي  سدَد اهىداى پدزيش گشديدذ. ًتدايج ساصدل اص هؼادلدِ           تشايهجاصي 

سگشسيَى ًطاى داد وِ هذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي وَتاُ هذت تأثيشي ًدذاسد  

ذيشي  سَد اص طشيك اللام تؼْذي اختياسي تلٌذهذت هشتدَط تدَدى   ٍ ايي دس سالي اس  وِ ه

 سَد سا واّص دادُ ٍ هشتَط تَدى اسصش دفتشي سا افضايص هي دّذ. 
 

 :محدودیتهاي تحقیق
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 ّداي  ضدشو    ًوًَِ هيضاى تؼوين سا تح  تأثيش لشاس هي دّذ. تٌداتشايي،  ّاي ضشو ًوايٌذُ 

تجاسي واّص هدي   ّاي ضشو تؼوين ًتايج سا تِ  تاًىذاسي ٍ تيوِ  سزف ضذُ دس صٌايغ هالي،

دّذ. ايي فشصتي سا تشاي تحميك تيطتش دس هَسد سفتاس اللام تؼْذي اختياسي دس صدٌايغ تحد    

هي  ٍسد. اص  ًجا وِ دس ايي تحميدك اص دادُ ّداي تدَسس اٍساق تْداداس تْدشاى       ًظاست تَجَد

ّا تِ دليدل اثدشات التصدادي    سايش وطَساستفادُ ضذُ اس ، تايذ دس تؼوين ًتايج تِ تاصاس سْام 

 ى هوىي اس  ٍيژگي ّاي هتفاٍتي اص  ّاي ضشو ي استياط ًوَد. تاصاس سْام ايشاى ٍ هٌطمِ ي

 ٍ يا سشهايِ تاصاس ًطاى دٌّذ. ّا ضشو تؼذاد   لحا  اًذاصُ،

 
 :  پیشنهادات بزاي تحقیقات آتي

هَضَػات صيدش تَسدط هحممداى    تشاي اًجام تحميمات تيطتش دس  يٌذُ پيطٌْاد هي ضَد وِ 

 هَسد تشسسي لشاس گيشد.

ي ودِ اص  ّداي  ضشو ّاي هالي دس  تأثيش هذيشي  سَد تش هشتَط تَدى اطلاػات صَست .1

 .اًذ ضذُجاهؼِ  هاسي ايي تحميك سزف 

تأثيش هذيشي  سَد تش هشتَط تَدى سايش اطلاػات سساتذاسي اص لثيل سمَق صداسثاى   .2

 سَد.  ي ًمذي ٍ اجضايّا آىجشي  سْام،
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