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 �������� ������ ����� ������ �� �!"��
�� #�$ %�������� ���� &'� � ���()*� �$� .� ��
	 � +�� ��
 ��,�-� 	

���� /�0��� 1��� ��2���()*� �$� � ��� .  
���:�����3 �� ���4)� �� � 567 ����8 ���� 9 :;<= �� 6=== ���4)� �� � 

���� >�� �� ���8�� �0� ��?@� 1��� ��2���()*� �$� �� � ������ ��$ . 
��
!A� 1�BC� ��D ��EF� 	�G ������3 �BF ��()*� � �����HI� 1�C �� � 

Stata8 � Eviews5�� ��$ ���4)� .  
����� �� :�)C
JK� L�	 ����()*� �BF� ��� � �0M� ��?@� 1��� ��2� �� 

 ���()*� �$��� #��C �� ���.  �� ���()*� �$� 	�FNJ� �1��� �� �4F� ��7
�
��� �� �0M� ��7 �� � �,�� �I�(� O��K� ����$ ��PJD  ��C��C� ���

�
���  >�PI ��PJD � #�C� ��8 ����C ���PJD �$� ����QR /�0�������.  
�����: S����8��� ������C ��0�� )����C ��4�8 ( �F��� ���()*� �$� ����

��. FNJ���� �)��� �$� �� #��� ���� 	 �
�� �P��D ���  ��D� �� �
��
�� ���� �V'�(A� WX Y
�HI� ZD��  �����C ��B
  �,�[� 1�\ �S����8��� �

�
��� Y
�HI� ���()*� �� �,��  �� �#�C� ]�([ �� ���I� �8���� � ���QR
�C��R ���()*� ����.  

������� 	 
�: ��
�� �
���� ���� ����� �
� ����� ���
� ��
���� 	���  

��
��� ���
�:!"/#/#$    %��&' ���
�: !#/!"/#(  

                                                           
* ������� 	�
� ����	�� ��� ������� ���� ���� ����� �  

**   ���� ����! ������� ���� ���� �"� ������� 	�
�><mehregannader@basu.ac.ir  

*** #������ �$� %���$�&  

�������	
�	��� ��� � � :  


������ ��	�� �  

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 	
��� 	��� #���������� ��� �	������ ����  �������  

 

_y 

�����  

�	�� 4�7�=A�z #� �{+   � �5�	 L�= ��>��	 #� D�' ��*1 �z )=� �=��= %��N�� A+�"
��S� �,�8� �	 #�<� �� �	��=� %& #� �=��= 4�� 	�5 .��S� A+�"���-� #� �{+ ��S� A+�  4��

)���^@� �����" �� #���� %��? �	 �=��=	��& )=	 �' �5]� %�1 ��� �	 �8�=�  . 4�= #�
)=� 4	�� ��,� D+�>,� )�? �8��? �� Q�*�� �93? #� 4	�01� *5� �' %*�=� �(+	 . *5�

 #� �{+ � 4	�01� |C�^� �	 4*�9z 4��V� %��<P �' 4	�01���� �":$�5 A+  Y'�1 4��
�#�*�� �=��' )�? 4��� �� �@9" 4#���� [���? �	 �39P 4��  [��;� �	 �z 4��g �' B	�5

��+�@� ��;�� 4��' �39P �� ������, �	��=� :$�5 A+� #� 4	�01� 4�� 	�5.  
 4��	��� 	�;+� �	 ����-� D+��� B%��? �=��= *��� �	 	�?�� �7�!" � ���V"

/�"�����	B4	�#& ���� �  ��*� 4���#�� #��� � %& %�>,�  B4	�01� *5� D+�>,� �' ��
D=�H 4�� 4*+*?  ����30" Ij�P �	 4��� )=��= 4��  4��]��	�� J�F�)=�  . �+&

�+N�  /�"�����	 4��[+�= )=� �"�+N�  �� *5� �����*1� 4�� <�r*<  [,�<� �+&
4	�#& � /�"�����	 4��	��� 4	�01���t ' B��*� 4��� A�+�H *5� �� Yj�C �5 �+ r*�

4	�#& " ��� B/�"�����	 4��	��� � ��*� 4����� ���3� �� 4	�01� �8= r*�#�=  
J�F� |C�^� �' �?�" �'  �+*5 %& �' B���@� A+� �' ����? [��;� � ��	��� �?�" � �*5

[�=� �5�{<z �' �" �+#�	�}' �<��# A+� �	 �". � #�+A  D@� ���@� A+� �	 �9j� L��~= ��
%& ��b�" � 4	��� Y���P *5� �' �� 4	�01� )=�. A+*' �' u�"�" �^�	 �=��' L����b�" 

	�' �����$ ��"��z��	 4��	���.4	�01� ����b�" �� )=� A+� L�c=  �=��= ��S� A+� 
r)��U �� ��	��� A+� �+& ' *5� �' *<���"�	�01� �-4r*<<z �3z   

���	� �	B<��# �	 ���"�z �=��' � |!' �' �*'� I 	�?�� �'�;" � 4�S� ���^� 
� B4	��<-�H L*� n}= B�$�	�H@!" ��� � ����V�=��' E� �� 	�5.���� �	  A�3�" �' 

�' �+�� ����" � L*�  �*�& )=	�� �+#�	�H.  

                                                           
1. civil liberties 
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 �= B�'�;" � 4�S� ���*+	 #�l�^"�� e��'�	 �S� �	�� 4�7�= 4	�01� *5� � 	��	 	�?�.  
 �	�� 4�7�=�� 4	�01� *5� D+�>,� u?��  5	�. 

 �	�� 4�7�=�� 4	�01� *5� D��z u?��  	�5. 

 	��*� 4	�01� *5� �' 4�b� )��{C v��. 

��� (���� �	
��� ������� ��	 ������ ����  ��� 

�^<? �' �z ���*+	 A+� 	��	 *�z�" ��"��z��	 4��	��� )^T� 4���' B 4�(+	 A+��<P 
 � 4���#�= 4�(�� %�m3��+�S�,�8� >�� �8=�" � )=� �*5. A=��"���& )_��y ( �	

l�^"�� 	�?� ����d �' �	�� 4�7�= �� +���3� �1� * �� D�H �'�$ �' >�U  ��b& B	��
�	�� ��S� 	�^� )��� 	��-� 	�+# �7�=. )=��= ��>' ����^5� �1� B���  �� 4��]�

�� �� �0�@� A+� B*�	 �8?�, *���" *5�' ��'. L7*=� �93? #� J�F� 4�� �*5 �<��# A+� �	 
	�*!� �' *+�')��� � ������3V+ 4����,� %	�z  �	 	*;� [+#�" B���	�� 4�7�=  B��

�+���= ��' :�0�" B�8��? �	 D���& � )�<�� 	�;+� B4	�01� �+�,�{5 4��]�  B��
�' D��z �>�(�� D+�>,� B�=��= �"�^b  ���5� )�{��� ��@C p�C � 4	�01� 4����	.  
� �	+ Al�^"��$�' �'�;" ��8��F� � #� )+�3C �' ��b�" �'���� 4��	��� )^T� ��
�$�	�H *��.  ��*��-� B��"��z��	 4��*<+��, *�+�" �	 �93P I,�+ A+�"���-� *+�5

A=��"���& )_��y ( B*5�'%& E^g �' ����"��z��	 [���? �	 �8F1 >��� �3� ��  *�	. 
 Z�=��'�,�+  4���+�	�� A�<m3� (Rodrik, 1997) �	�� 4�7�= � ��' �� e*�P #

��5 �' 4	�01� \���� 4���� *<+&. ���+>z� � Z���" (Tavares & Wacziarg, 2001) B
 )^T� ��b�"�	�� 4�7�=�+���= �-�' )5�^�� E+�g #� �� *5� �'   ������ 4���	 %�-�*�	. 

��<�� (Minier, 1998) *�=� �;�� A+� �'� )+�3C �	 *+*5 D��z �z  �=��= ��@C #
���& *5� ���� �+�� �' �<' � )5�	 *���$ ���3� �� 4�" A5 (Gung-shen, 2002)  *���

��z��	 #� *8' *5�/�" �� D+�>,� %*5 *'�+.  
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A+� �	 �R3? A����  �	 >�<+�5	 L��z � %��<������� �� ���'_`�`�& %�'# �'  �z *�	�
�	�� 4�7�=�� ��-, ��& Q�0� �' ��@, 4����-z �	   %�+# �' �;�� �	 � 	��&

�+���= �� Y3P *5� � 4��]�  *<z))�� o+�B _�h�.(  4��	��� ��<� �+�� �' ���*+	 A+�
�� *�z�" �'���� )��	 �+���z �*P � ��"��z��	 *<z�  %�m3� �<+��<P )!" 67�j� 

 � 	�x" 4�(���+�S�5 ,�8� >�� ���z�{� 5)=� �*.  
A+� #� �5�� ���F$ � �R{-� �=��' �' ���<�'*' ���*+	 A+� [1�� �	 �+N� ����  ��

�� 	#�	�HX ���F$ �93? #� �+N� A+���  ���� �F$ �' %��" 4w 4�� 4��z Bw���  4��
 #� Yj�C�	�� 4�7�=�+���= D��z B)�{��� ��@C *+*�" B �' � 4��]�  �=��= �"�^b

5�	�z ���.  
 ���+>z� � Z���" ��0$ A+� �	(Tavares & Wacziarg, 2001) *�+�" 4��' �9+7	 �' 

 �z *�	�	 %�-� � B*<,�+ )=	 ���3P 
���� I+�S��	�� 4�7�= �3z J�F= �' 
�+���= )=� ���3� )��	 �-�' Q��0� � �j�0$ 4��]� .�' �	 A+�  ��<� �b� �jR$ ��g

 �+R� ��	�� 4�7�=' �� ���>� �� *5� � *<<z .�<�9'�" � %�=��H(Persson & Tabellini, 

1994) �� ���k ��"��z��	 [���? �	 ��<" *5� �' ��*�&�	 4�'��'�� ��<� �b� B*<,�+�	 	�5 .
%& �S� �' �'���� 4��	��� ��B4��  )=��= 4��?� �' �	�1 �� %��*<�	  �8+#�"#�' I<+>��H 4��

�� *<z.  

��� (�! "�#���	��# ������� ��	 �$ ��%� & 

�� %��' ���' �b� �z 	��	 �	�� 4�7�=�+��~" �S� #� *5� �' )=� �8F1��t  (Barro, 

1994). B���*+	 A+� Z�=��'�� 	��	 	�?� L�3C� A+� �U���  �	�� 4�7�= �8=�" � 
�8��? �	 �(+*{+ 4�}3� )=	 B*<5�' �5�	 	�?� 4� ��"�z �	 �z �3� �*�  %��"

���	 4�7�= )���	 4	�01� I8=�" 	�;+� )9P �� ))�� o+�B _�h�.(  
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93? #��� ���+� �	 ��^� �+�# A��� �<�  �' %��"��=��'  4��H���Y' � %����	�� B� 

(Gupta, Madhavan & Blee, 1998) ���5� �� �z 	l�^"�� �	�� 4�7�= �*5 �' �� *5� � 
*<,�+ \�8d. <m3���(��3�� � �{=��#�H A (Przeworski & Limongi, 1993) ��b�" #� 

�	�� 4�7�= �' 4	�01� *5� D��z �+ � D+�>,� �' ���k� �� �PRg� *<<�.  

� (��� ��� � �	���� ��	�� !��"#$�% �&'���)  

� �	+L*� #� �	��=� �' ���@� A ��4%��	 *5�  '�;" ��8��F� �' �?�" �' � �#� 
���j  	�?�� 4�S� ���^� B�,��<m3� ����;�� ��8��F� A ����-z ��$�= �' �*54 

=��' 	����H L*� �	��<-4# J�5 �' +,�8� ��� � 		��.  
),,,,,,,,( ,,,,,,,,,, titititititititititi DemocUPPALFFLFMINFGCPOPINVfG 

  

i=1,…,62  t=1980,…,2000  
 L*� A+� �	i %��' ������-z B � tL�=   �=��' 	��� 4��)=�.  

4	��<-�H L*� �	B���'�� ��V� 9$�	 :��$�� *���" *5� ���  ���j �' �81�� ��
 ����=)=��� \+�8" �+# J�5 �' �z  	�5.  
● ���� ����	 
����� ���� ����� �������� � (G):  �3+��(� ���V" ���j �'

�� \+�8" �81�� I���= ��9$�	 :��$�� *���" �	 ��7�=  4	�01� *5� ��0$� �' �z 	�5
 *5� �+ ��*������  	�5.  

● ������ ������ (INV): "+���= Y�{-I:��$�� )�+���= �9$�	 :��$�� 4��]� (
)=� �9$�	 :��$�� *���" �' )^��.  

● ����! ��� (PoP): )=� )�83? I�7�= *5� ���.  

                                                           
1. The annual real per capita GDP Growth 

2. Investment 

3. Population Growth 
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● ���	 �"�#� $��%�� (GC):  *���" �' )��	 �+��� �,�0� ����� )^��
)=� �9$�	 :��$��.  

● &����(INF) : �7�= *5� ��� #� )=� ���^PI<3d :$�5  :��$�� *���" �
 �z �9$�	%��' ��)=� 	�01� Yz �	 )3�1 �����V" ��� .  

● '�	�� �( '��) �	����( *��� (LFM):  A�<= A�' %�	�� �' %��# #� 4*j�	_� �" 
y�*<5�' A5�� � %*���$ �' �	�1 �z L�= .   

● ��+ �����)'��)(� (LFF): ���^P� ��z 4���� Yz #� 4*j�	 #� )=.  
●  ����!./0123�� �(PA) :  �<= ���� �	 �z )=� )�83? Yz #� 4*j�	_� �" 

f�	��	 ���1 L�= . 

● ��4� ����!�(UP) :  �@g�<� �	 �z )=� )�83? Yz #� 4*j�	�' ��5 %��<P 
�� ��*�# ��-z �� �	 *<<z.  

● &	�� ������ (Democ):  �b� �=��' 4��'�	�� 4�7�= �+# J�5 �' :$�5 �	 #� 
�� �	��=� 	�5:  

 5����� 6�78 
���	 : A�' 4	*P � �*5 �-<� ��7�= ���j �' :$�5 A+�
/+ �" )���� Y��5 ��  	�5X�U�z 	�*P� �z ���j A+*'   �"%��' ���#��  �-�' 4��4 
��*<.  

 5�	�)9 � ����� 6�78 )� �;�+�� 
��� ��� ��<:  :$�5 �	 #� ��V� A+�

                                                           
1. Government Consumption 

2. inflation 

3. ratio of young literate females to males 

4. labor force (female) 

5. population ages 15-64 

6. urban Population 

7. democracy 

8. political Rights 
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4	�#& � �=��= ��@C  ��*� 4���*5 Y��-"� �#�' �	   *���$ ���1 ��j �" �+ A�' 4�
	��	 �� �#�� A+�-�' �+ � A+�3z ��j %& �	 �z ),��.  

�*5 �zw 4����V� ���3" �z )=� �zw Y'�1 ) >? �'�	�� 4�7�= ( �P�3;� #�
:$�5 8=�" 4��I ����? ���' W=�" �*5 ����, ����? *<��.  ��@C :$�5 �	

4	�#& � �=��= � ��*� 4���� #� >4	�#& %���z ��=c��*5 ���"  *��. 	�#& %���z4���#�= � 
t � Y@�����	�����>� ��7�= �z )=�  ���+�^"� )�? ��  *<'4 �S� #� ����-z 

	�#&4 ��4	�, 4= ��@C � �=�� �� ����� *<�. <m3�� 	�?� Z�=��' ����-z 
���� A
 4��' ��PRg� � ���&%& ��3d �	 � �	�' ���=� �3�& ����-z )=� �*5 �	��.  

%�3� ����� L*� #� �z ��g � �*��-� �*5� 		��B� �	 	�?�� ��*��-� + *8' �	 L*� A
��	*�. 9!" �	 [1�� �	�Y ��4'�;" � Z�=	 �	 �	�	 v�� �= 67�j� )=� :�	�	 ��4�= 4 
���#��	�	 B ��48F@� ��	�	 �  ��4z�" �^�. � �	+�	 �' ���@� A�� Y+�	�	 �{< ���	 ��4 �	  *8'
���#�8F@� � � ��� #� *+�	�	 ��= ���� �	 �� A  B��+<8��	�	  ��4z�" �^*���	 4�? B�. �	 

=�����	�	 %� ��4z�" �^��!j L*� 
���� ��S<� �' �3�" ��;�� )�? ��A ��B #� 
%��#& �� 4)��U����' B� %���H �BA3=�� �( �� Z�=��' � �*5 �	��=�+� #� Yj�C �+ A
%��#& !j L*� ���� 
���� �� �5	. � �	+ ���@� A4��'%��#& ��;��  ��4�S� 	��� �  
<m3��>;" A+9!" � ��Y ��4���& 	�01� � 4;<=�����>,� ��� #� 4 Stata 8 � Eviews 5 

)=� �*5 �	��=�. =��' �' *8' )3�1 �	��� +3�" #� Yj�C ��A ��4���j   �,��
���$�)$�	�H �.  

                                                           
1. freedom House 

2. panel Data 

3. chow Test 

4. breusch-Pagan Test 

5. hausman Test 
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* (+,�� 	�-.� � /�� 0�12�  

A�3�" ��;�� #� Y^1 %��#& �$�' ��;�� �' �*'� �� ��)���' B��U� %���H BA3=��  (
��$�	�H.  

���� �:��	 
���� � ��  

��� ����	  F(61,1231)=2.02  Prob=0.0000  


��� ����	�����   Chi2(1)=9.88  Prob=0.0017  

����� ����	  Chi2(4)=25.88  Prob=0.0011  

����           :������������   

  
%��#& A+� �+��  �(3� ��%��' ��)'�b ��b& 	�?� � �=��' 	��� L*� �	 )=�.  A+��'�<'

���38� ��8'�� Y1�*C ��� #� �	��=� �' �S� 	��� L*� A�3�" �'���   �	 �z �+#�	�H
 )'�b ��b& L*��'������ ��V� �' ��8'�� Y1�*C %��<P ��� �$�<5 >��  	�5. L�*? �	 

 e��35y� �+	�� �=��' �� L*� �	 �+�.  �^�z�" :$�5 #� L�� L*� �	�	�� 4�7�= �	 � 
)=� �*5 �	��=� �=��= ��@C :$�5 #� ��	 L*�.  

u+�dL�� L*� � �*5 �	��=� �^�z�" :$�5 #� %& �	 �z �  %��' ��4�1 �b�   � �"
#�*�� �z 4��g �' )=� ��	 L*� �' )^�� 4�"��	�<8�e �' �'��' %& y�/_  ��]� ��	�<8� 

)=�. A+*'  �^�z�" :$�5 ��� u�"�"�	�� 4�7�= D+�>,� �+ �' ��j #� L�� L*� �	 
�' �+ *'�+ "��^P �' 4��-z ��� �(+*W+��5 6R��z 4��-z �' ��"��z��	��t 6R��z �=��= 

 	�5 Y+*^" ��"��z��	�+��	 [1�"����= �81�� *5�   �� �' �'��' �-+�>,�y�/_*5�' �5�	 .   
 

                                                           
1. Fixed Effects 

2. Ordinary Least Squars 

3. Least Squares Dummy Variables(LSDV) 
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Table. (2) (The dependent variable is the annual real per capita GDP growth.) 

Variable Model (1) Model (2) 

Democ 
1.2546 

(2.08) 

-0.1454 

(-1.68) 

INV 
0.2383 

(11.75) 

0.2396 

(11.82) 

POP 
0.2755 

(2.11) 

0.2933 

(2.25) 

GC 
-0.2162 

(-7.34) 

-0.2159 

(-7.31) 

INF 
-0.00067 

(-4.58) 

-0.00067 

(-4.58) 

LFM 
0.086 

(2.94) 

0.083 

(2.83) 

LFF 
0.2588 

(3.76) 

0.2524 

(3.67) 

PA 
0.1087 

(1.47) 

0.1072 

(1.45) 

UP 
-0.0582 

(-1.58) 

-0.0537 

(-1.46) 

C 
-22.56 

(-3.81) 

-21.04 

(-3.61) 

R-squared 0.5058 0.5041 

Adjusted R-squared 0.469 0.467 

F-statistic 13.77 13.68 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 

Durbin-Watson 1.73 1.73 

Countries 67 67 

Observations 1302 1302 

Source: Author’s calculations.     Note: t-Statistics in parentheses. 
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 u+�d )�RP�	�� 4�7�= ��<� ��	 L*� �	 )=�. ��<� �b� A+� ��?�" �	 ��  %��"
 �=��= ��@C :$�5 L*� A+� �	 �	��=� 	��� :$�5 �z 	�z ���k�)=�%& #� �   �?

�U�z 	�*P� :$�5 A+� �	 �z 4�1 ��"��z��	 4��	��� 	�?� Q�8� �"  A+��'�<' *��"
��  :$�5 A+� �z )�� %��"�' ��+�@� �	 Z�{8� L�� L*� �	 �	��=� 	��� :$�5 

 %& ��<� )�RP � �	�'8� A+*'<#�*�� D+�>,� �' ���3� �z )=�e:$�5 A+� B D��z �<8+ 
�=��= ��@CB	�' �����$ 4	�01� *5� D��z *��5 �� . A+� #� �!� ��4��]��b� e 

�	�� 4�7�=L*� �	 �� �	 B �'�-� )=� ����� �S� �' 4��]��b� ��*1 ��� )=�.  �	
#�*�� �	 ����" Y��	 ��d�"e�� 4��]��b�   �{� A+� �' %��" ����" A+� �z 	�z ���5�

�' �#�*�� 4��*C�� %	�' ����� Y��	 4���  %�5)=��	��=� �^�z�" :$�5 A�<m3� B 
�*5���+� L�� L*� �	   4��-�' #� 4��	�� 4�7�= �� �' ��+�@� �	�	��=� :$�5 �*5  

�� �' �	 ��	 L*� �	 	���. � v�3;� �	�  �z )5�	 ���k� %��"�	�� 4�7�=�	 �� �	  
	��	 4	�01� *5� �' 4��	�<8� � )^T� �b� L*�.  

%�3� �� �SCR� �z ��g �' 	�5���' QR$ (Barro, 1994)���+>z� � Z���" B 
(Tavares & Wacziarg, 2001)%��	�9' B (Bluedorn, 2001) �  ... �;�� A+� �'�3�  ��=�

 �z�	�� 4�7�=�9� QR$�' �+ � 	��	 *5� �' ��<� �b�   L�(Helliwell, 1994) n�����z	 B
(Decarolis, 2003)Y' � %����	�� B�H�� B (Gupta, Madhavan & Blee, 1998) �  ... )�3��

�3� �*��-� �� �+N� v�� A5�*� ��<z .�' �+�� �$�' s�P �	  �(+	 W=�" �*�& )=	
D���H %����' �+�� � �*5 *�+�"  ��@�@!" #� 4����' �' ���@� A+� �	 �*�& )=	 
���j  � �,���+�S� )=� �'�-� �<��# A+� �	 	�?�� 4�� . A+�"#��' �93? #�%& ����   %��"

 ����{� � 4*<���z W=�" �,�� ���j �'�;" E�@!" �'(Kormendi & Meguire, 1985) 
 ���5�	�z .%& ���=��' 	��� I��3� �	   �	��� �F= #� �z �+����-z B*<,�+�	 %�5
4	�#& �$�' ��*� 4������" � �+�� A�<m3� *���	 *j�	 �+ 	�*C 4*5� ��� *���	� 

(Grier & Tullock, 1989) *5� ��� *�*@8� �{+��& � �@+�,& �	 �('�z�= 4����-z 
 	�*C�/_ �3z *j�	  #��8��F� 	��� 4����-z �(+	 I�7�= *5� ���  %�5)=�. �+�= 
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���j ��8��F� ���� %�m3� �,�� A5 (Gung-shen, 2002)��<�� B (Minier, 1998) B
����z (Comeau, 2003)n�����= � ����+�H�H B (Papaioannou & Siourounis, 2006) �' 

����b�" )^T� �	�� 4�7�=4	�01� *5� �' �	�z *�z�"  *��. �=��' �' �?�" �' [1�� �	  4��
��;�� �' �+�� � �,�� �� �*�& )=	  B)5�	 ���k� %��"�	�� 4�7�= Y��P A��8"  � �*<<z

Y���P Yz ��	#�' 4��' �3�����	 �g e)=� �	�' �=��' 	��� . A+� #� �� �S� �' ��  *=�
��"��z��	 4��	��� 	�^�' )4	��� )���z ( *<�	�= 4	�01� *5� 4��')=�.  

L*� Z�=� �'  #� *5� 4����� �" 4	�?�� D+�>,� B4	�01� *5� D+�>,� Y���P A+
 ��z 4���� *5� � �+���=)=� .�+	�� �	��=� L*� �	 �� �	 4*�9z ��V� �	 A+� #� >�� �� .

 *5� �' ��V� �	 �� ��	�<8� � )^T� �b� �?�� �+�� L�*? ��= � ��	 �F= �' �?�" �'
�� �+�5 .�� �?�� �<��# A+� �	 	�?�� �+��~" ���^� �' �?�" �' �' �+�� �z �+�5  )=	

 e*<<z*�+�" �*�&�+�S�  	�?�� 4��*<�� . �'�;" 4����z �(+	 �' �+�� A+� A�<m3�
���j  ���' %�m3� �,��(Barro, 1991-1994) )9�� � A+�� B(Levine & Renelt, 1992) 
E^F<� *��.  

' �	� �-��@�@!"���j  )9�� � A+�� %�m3� �,�� (Levine & Renelt, 1992) � 
���' (Barro, 1991)1� *5� �	 )��	 D@� %	�' ��<� �' ' )=� �*5 *�z�" 4	�04�� 

���' L�T� (Barro, 1994) ��V� A+� ��<� �b� �?�� )_�/a� (��3� �	I�=��' 	���   ��
*5. =��' 	��� L*� �	�� ��+�� >B 4	�01� *5� �' ��V� A+� ��	�<8� � ��<� �b� Q�8� 

*<��. ��3� �	 ���" ��� W=�� %	�' 7�' �' �?�" �'I=��' 	��� � L�3C���b�"  ��<� 
 *5� �' ���")5�	 	�?� �' �z L�*? �;<H �F= �	 �� ��<� �b� A+� e��35 y �*��-� 

�� ��<�.	��	 ���1 4��	�<8� #� �+7�' �F= �	 u+�d A+� A�<m3� .  %�m3� >�� �� A+��'�<'
�"�= � �>+�� (Loayza & Soto, 2002))9�� � A+�� �  (Levine & Renelt, 1992) 

�z ��,�+�	D��z �' �;<� ���" ��� D+�>,� *5 *���$ 4	�01� *5� ��� .  
�+���= L*� �	 �3�� D@� ������ 4�� %��	 *5� 4��  �#��	*�. %�<U L�	 ��'�� �z 

                                                           
1. Total Factor Productivity (TFP) 
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(Robert Dahl, 1971) � 4	�01� *5� %��� l�^"�� �z )=� �	�z *�z�" �	�� 4�7�= �" 
4	�*C��  �' *���" �-�' *�z�" �	�� 4�7�== �'  �	�	 ��d�" ��g�^"�� � �#��& B	��

	�5 (Gupta, Madhavan & Blee, 1998). 4�'��'�� 	�^�' ��4 D+�>,� � ���<? 
�+���= *5� D+�>,� u?�� %��# �R�0!" �� ������ 4�� �5	. A+� #� A�3�" �	 ��  ��

 A+� %	�	 %�-� 4��'����b�"%��# 4	��=�' ��� :$�5 #� )^��  �	��=� %�	�� �' 
z�	� �+�. �� ��V� A+� ��	�<8� � )^T� �b� �?�� �+�� L�*? �' �?�" �' �+�5. 8��F� �'I 

D���H ���j 4�� ���	 �,�� ��� �z ��'�+�	��=� 4����V� �U�*5  �<��# A+� �	 
*���	 ������, ��	���B �b� %	�' )^T� � �bc� �	 �(3� ��@�@!" A+� #� Yj�C �+�� 
� �R�0!" 4����V����"� 4	�01� *5� �' �#��&  *���	 �S�. � �	+�# A����' �< 

(Barro, 1994)�� ���5�  �� 	�$ %��# � %�	�� %��� �"R�0!" Q�{5 	�?� �z *<z  *���"
u@P �' �9��	 *5�' �8��? ��	�,�. *' A+ 4�'��'�� D��z u�"�"  �	 � �R�0!" D+�>,� B��

�+���= D+�>,� �;�� �� ������ 4�� �"<��# *��I ����, �� 4	�01� *5� D+�>,� *<�.  
 �(+	 #���� 4�� 4��]��b� �	�� 4�7�=�� 4	�01� *5� �'   �	 %��# )z��-� �' %��"

��	�e	�z ���5� �8��? ���� . �� u?�� 4	�01� ���� �	 %��# )z��-� �5)���8, �" 	  4��
�#�*�� 	�01� �	 	��-� ��g �' %��& 	�5 4���. 	 4�= #��(+B )z��-�  %��# D��z �'

 %�z	�z ��� � ��� � 4����'�<��#�� ���3� 4	�01� *5� D+�>,� 4��' ��  <�*.  4��'
*5 �	��=� %��# ��z 4���� ��V� #� �b� A+� %	�	 %�-�. �� %�-� ��V� A+� u+�d  �z *�	

%��# )z��-� D+�>,���  ' ��b�" *���" �5�	 4	�01� *5� D+�>,� �	 �+�>�*5�'. 
	��	 ���1 4��	�<8� #� �+7�' �F= �	 ��V� A+� A�<m3�.  

B*5� �' L�8, )�83? �b� %	�	 %�-� 4��'#�  A�<= A�' )�83? :$�5 _� �" f� 
 �	��=� L�=*5)=� �.  �b� %	�	 %�-� �	 �8= ��V� A+� 
���� �'��� �" D�' A+
�	�z ��83? ��� �+��UA+�  u+�d %��' ��A+� )^T� �b� )=� *5� �' ��83? ���� B �	 

	��*� ���1 4��	�<8� #� �+7�' �F=.  
�� %��' ���� ���� �z 	�5 4w 4�� w��� )	��3� ( � �=��= W'��� �' 	�$ ��b�" �'
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�� 4	�01� *5� D��z u?�� 4	�01� *�	��. %�<U " �z���'�	 Y+�ze 	�*^=� ���F$ 
 �	 )+�Tz��	�� 4�7�= �	�z ����(� ���k� ��)=� . EC ��@, �z ���(<� 4� �S� #�  4��

�' �� )=	 *���&�� ����� A+�  		�� %�*<3"��b #� )�{��� u9= �' �;<� *���". ���� A+�  ��
)=��= 4�@�� �' )$�	�H � Q�0� D+�>,� u?�� )��	 �' ��$ 4��  � ���@�� 4��

�+���= D��z [^F��'  4��]��� *��5.  ��1�� u9t� �	4��'� �' G=�H  ���d�@" A+
������  ����" 4���� [d� 	�5�� �z  �' �' �;<� *���" )3�1 �"�^b 	�5 ��.  �=��' 4��'
�b� A+�B �' %& ��<� �b� �?�� �+�� �' �?�" �' �z B�*5 �	��=� 4��5 )�83? :$�5 #� 

�� 4	�01� *5� �+�5. �' ��<� u+�d �' �?�" �' A+��'�<'  � ��V� A+� 4��' �*�& )=	
?��' 	�?�� ��9P 4����z�#�= 	� �� �S� ���� A+� w��� D+�>,� *=�  ��|P�' *5� D��z 

 4	�01��� 	�5.  
����& �' �?�" �' ��4 F=��� �%� ��	��&�' 49z �	 �*5� � �	�' ��	�<8� 	�$ )

<m3������& �' �<' A ��4'��	 �A�  A�"�� L�3C�L*� �	 �(�^3�	�$ 	�?�  ��4 	��� 
�� 	� �=��' 5	�.  
v�3;� �	B" A�3� �� %�-� ��  �3�� D@� 4	�#& �z *<�	8=�" � *5� �	I �8��? �� 

8=�" �' %*�=� 4��' � �	�z ��+�I�3�  �� �^��? ^<? ��<"I�^<? �+�= �{9' 4	�01�   >�� �� ��
���	 ���1 �S�*� *+�'. �' �+�� A�<m3� *<<z��#�' �*�& )=	e 4��' �z *<�� )�81�� A+� 

-�' *5�)=��= �' *+�' �8��? �  �+���' �� �+��� ��� B�R�0!" �F= D+�>,� u?�� �z 
� ��	��� 	�;+ �+���= D+�>,� B	�01� �	 )��	 )��$	 �*P B��"��z��	 4  � 4��]�

	��,� )z��-�B �' �5 4	�01� ���� �	 B%��# ��0$	.  

3 (415 �
��� � ��#� �	�6  

L�=  �z )=���	�� 4�7�=�' �8=�" �  �' �� ��<z �	 ����? �,�*�� %��<P  �	�' ��z
�� *��5. �9P ��� �� ��*1 A�<U 	�?� �t� �z )5�	 ���k� %��"�<��# A+� �	  E,��" 

<��# �	 �U �8��?I�'�;" �U � 4�S� B	��*� 	�?� .   
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�'  �b� �=��' ��S<��	�� 4�7�=*5� �' B fy��	 �g �� ��-z e ����# yaaa�_`�a 
�+*+>��'.  A3d�+�� �=��'B )^T� �b� �?�� �	�� 4�7�=�+*5 *5� �' X A+� 

4��]���b�" �?�" Y'�1 >�� �#�*�� ��!� �' )=�.  A+� �	 �	��=� 	��� 4����V� �(+	 #�
�� E�@!" �+���= �' %��"  4	�01� *5� �' )^T� �b� �z 	�z ���5� )�83? *5� � 4��]�

*���	. �(+	 4�= #�B	 ����� �z *5 :�-�  ���" � )����b�"*���	 *5� �' ��<� . 
��#�' �+�� A�<m3�*<<ze ��b�" � L�8, )�83? )^T�  ��b�"���� ��<� 4w 4��  *5� �' w���

4	�01�BL*� �	 �	��=� 	��� 4����V� �' �?�" �' B )=�. 	 #�+�� �(+@!" ��� E�  %��"
0!" �F= �bc� � ��� D@� �'�1� *5� �' %��# )z��-� � �R	�04 �' 	�z ���5� 

��g4� �' �?�" �z +V� �	 A�� ��� ��  *���"�<��#��' �� 4�>,� +	�01� *5� D4  ����,
*<�.  

�' �+�� �' �?�" �' B���� �	 �' ��"��z��	 4��	��� ��� �z )=� �zw Y'�1 �*�& )=	  ��g
�� B*<'�+ E�^F" �8��? W+��5 �' � �*5 �,�8� ��!j �<��# *<���" *5� 4�� I8=�" � 

*<<� ����, �� 4	�01� .A+� �' �?�" �' B�(+	 4�= #�  �0!<� � ��$ W+��5 4��-z �� �z
 	��	 4	�, �'����+� � W+��5 A+� %�U ��� � �*-� ��!� E�@!" A+� �	 �� *�� �� ��'�<'+ A

 �*�& )=	 �' �+�����V" Y'�1 W+��5 A+� �' �?�" �'*�. � #�+A ��B *�z�" �{� A+� �' 
��  ���@� A+� �	 �z ��<z	*j�	 �=��' ����b�" �	�� 4�7�=�	�' 4	�01� *5� �'  �+�B #� 
%& ��+�@� E�@!" A+� �z �? ��S� %��� 4� � 	�?�� 4��)���3� B  ��S� A+� 4�"�' �' %��"

��S� �+�= �' �=��= �H 	�?�� 4�� 	�'.  
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