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���� /0��1�2� "��+��&� "3-� � 4	52� ���$�� $1��  .����� �	6�� " �� '1�7� "
��8� '�� 9�:���+��&� 3��	� � $1�� �&�;&� �� � +��8<�, .  


��:� ���8� "�=���8� � �	#	� ���> � 0��?@� 	< A&�< B�� � �
)Dynamic Panel Data(
� +� ���E��� �� � �" ����FG %+���
�� �,  '�!��
)Generalize method of moments(��� �@ /3 �&��+ HIIJ �� KJJL  M�N&�

$�� ���.   
���� ��:��8� �� � 9�:���� �+��&� "3��	� � $1�� �&�;&� ��	F� ��  ��� 

�E&��  ���	F����	� B�O �� �P 8��E&� 9�:��� 0�:��*�!8�� Q��� $:R� � 
��8� ��' ��SG� �� $1�� �� %�F& �� ���	FT +� ��8G �� 8� ���.  

����: +��&�3U�V� ��E& ����	F� �� $1��  8�P ����	F� +� 8� $�� ��E&
 �8)5
� %	W �5�X� '� �1�4	52��& ��	
� �� ���X�� $�E�� %�	� "���< /

� ...��	� 8� '��-� 0�	Y '� '�;&�	�& $1��� ���SG8Z� � ���� ��SG8Z� �&�;&� 
$�� ��	� 8�F�� '��	� B�O �� ����	F� �� $1�� .  
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�U��U B4	�01� *5� �' Q�j i*���" e��	 i%�+�H �	   � �+>;" 4��' �������� 4��
8=�" 4��*��� Y�9!"I ������ �,�� Y�5 � )=� +{�b�" Y���P #� �� �' ��]��+*��� A�� 

 \9�� [���? �	 )��	 D@�)=�.  
g �	��5]� %�1 ��(� v�� 7	 � )��	 D@� �' +)��	 	�?� YB ���=	 ����' 

V"���(�#�' � �4)=� �,�� ���1 BV" ����(� � V" |P�' �����k� �+��~�� � \�) 4�� 
� )��	 �' �*5 L�!� �;�� �	 V"��z�" � �#�*�� �� ����� u� )��	� 		��.   

���		�01� %��� �"+A�k� +�k� �	 �� )��	 \+"�w \�<�� Y��5 B%& �)B � �#��& 
� )5�*�'� *<��	 .$�'�� +�k� A+��' �� \4,�z )��	 ���' B����*� 4 L	�8" p�C 

	�01�4�	 �' �� )��	 )��$	 B����d B��#�' )�{5 Y4� � *<��	.   
)��	 �#���� ��8" D@� ��A �*<<z �4�� �	 �8=�" � *5� �I�01� 	4��-z ��  � *���	

� �	+ A�<��#�" 	��� �	 ������, ��8��F� b�� #�*��e	�01� *5� �' )��	 4 �*5 ��;�� 
)=� .��3P )5�*�' � �#��& �	 )��	 �������	  =�=�� ��xC �' )��	 �z )=� 

�����' � 	�$ �+> 43�� D@���# �	 ��< #�=4��' 48=�" I  ������	��	 �*�P �' . A+� �	
�8��F�B  �=��' �'l�^"��#�*�� e8=�" � )��	 I �����t � ��� 4����-z ���� �	 ������ 
��	 �	e ����# _``a �" yaaf �� �*'� �� u�"�" A+� �' B�+#�	�H� 4�S� ���^� �=��' �'  

 A+� �	 �'�;" ��8��F��<��# �� �+#�	�HB n}= �8��F� ���B�,�+  E�@!" 4��B �,�8� 
 � ����" BA�3�" B�(���+�� ������� �=��'  	�5[3? B���+�H D�' �	 �   � 4*<'

��j�" )=� �*5 ����� �=��= 4��.  

� (��	 
�����   

��� (������	
���   

�"�8��F� Y��5 D�' A+�)=�  �z A�' l�^"��#�*�� e 4	�01� *5� � )��	  �=��' ��
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�� *<� )[��� �� %& �$�' � 4	�01� *5� 	�^�' Y��P �� )��	 �$�' 4	�01� *5� 
����	 *��(. �=��' �' �z �"�8��F� A�<m3� l�^"��8=�" � )��	 I+���= � ������ I 

�� �P�3?� 	#�	�H�*5 �=��' B *�� .  
����=��' A���;��  >� *5� 	��� �	 �*5+�< �� �<��� \�	& �' l�'�� )��	 4

)Wanger,1835-1917(�� )=� 9j� )9P �*^" �� )��	 ����� *5� +��? Y<= [�� �' 
8<j� � ����	 l�^"��' �V� � )��	 ����� A�����+83? *5� %�U �<= ��� B) B%& �
%�>����5 -��<�"��*$ �� �S� #� � ����	 )^T� �� �98" *<��� �'�" � �� � �<��, B)

*�&�	 D-z #� ��,� � )5�*�'47�' �+*���	��$�'  . B	�01� �	 ����= *�&�	 *5� �'
#�*��e^�� ��' ��3P D�� ��>,� >+� D� +*'� .  

�(=��+ �)1969(�, �	 )��	 D@� �' �+8=�" *<I	�01� 4z�" � QR$�' � )5�	 *
�<��� (Wanger,1892) B8=�" �R� �� ����= *�&�	 �zI	�01� 4 �� B)���	 )=� *@8� 
� �z������+ �z �'8<j �  %*5+8=�" �I 	�01� �� /3� B*<<� 	��	 L�3C���� |P�'  �

+*;" �+� *+*��5 ����� A .�(=��+V" ���	�01� Y���P ���4 B�	�� 4�7�=N���<{" B4 B
(<��,�P�3?� B�= � �=���>,� �' �b�� Y���P #� �� +>� D+�< ��4��	 �' �� %�� *<z .��� 

)Ram1989,1986(B  ��z)Carr,1989(Y����� B )1992(Z���z B Karras,1996)( B	�#��� 
)2000 (	�	 %�-�� �>,� *��+#�*�� De	�01� *5� 	�^�' |P�' )��	 4� � 	�5.���C�	  �� 

 *�7)Land,1983( ���� B)Romer,1990( ��=� B)Esterm,1996( �=�� B)Guseh,1997 (
%��z�<� )2001 (� n{P �'� )=	 ��, �;+*<,� .��'�<'+�' A 3� [F1 ��g�  �S� #� %��"

���&4 �' l�^"��0�-� �' �)��	 �;C A	�01� *5� � 4 )=	 +),� .  
�� �()Heitger,2001( � ���� � ��	>����9$ ��) yaay (l�^"���<� � �#�*��=� � [

���' �' )��	 ��4{-" � Y���P ����= Y+I����� ��� �	�	 %�-�  *�� .�7�� � �	� 4)Vedder 

& Gallaway, 1998 (0�" ��0!�� *�	�	 %�-��30" w��"� � ['�<� :� >z�3� ��3
)��	 W=�"B	�01� *5� �' 4�H +3� ��*� )��	 ��xC v�� � *��;����  )^T� *5� �	 + �

�<��� �b�� � *<��	 .  
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���') Barro,1990( �(�� u��1 �	4%��	 *5�  �>,� B�#+>� D+�< ��4 �" )��	 I9C�� 
j�$�) I9C���' ��< (�@" u?�� ��+� ) 	�01� *5�4' � � Z�{8� �b� *?�� �� %& #� D

�� 	*�� .�4@P �%�<U 	��	 �* ��" �U���� *�+ �'��' BD�' Q�0� +��	 ���*$ *5�' �� 
�' *C �	�)=� �*5 ����� �<X�	�	 #� �	��=� �' ��  ��4�9" �@ �)panel data (�' �& 	��+ �

�(��	�01� 4;<=�� �� �;� ����	 D�' Q�0� 	���>,� u?�� +��" D�� *� �� B	�5� 
#�*��e$ )��	 �9��>' � �' �;C #� �"�<I)=� %&  .�4 ���� �	 )��	 ��� 	�	 %�-� 

#�+�<'�+>� �#��& � +B*<z �< �1 �*�*<9' *5� �' %& �b�4 #�*�� � )=� �"e���# )��	 � 
�'���" �z )=� �<���� *�+ �'��' )��	 ����� +*5�' � .  

%�-� �5]� ��8��F� �' ���3?� ���(� e*<�	QR$�  & �+�� �	 ����' �S�% ��)= �z 
��-z v�� �' ��� A+�BD�'�+# � 	�01� �	 )��	 ��xC v�� �C � %& )�81��   4��

 4	�01�	��	 �(�' %& .A�� ����5 )Shuang Lin,1998 ( �' �� �5#��& ����� D@�
+���= ��$�=I �	�z �=��' ������ �� �*�=� �;�� A+� �' ��<+>� D+�>,�  )��	 4��B ��� 

��'e� �� �81�� �� D+�>,  *�	��� A+� �]� �>�(�� e�+���=  +���= �' 4��]�I D��z �� ������ 
���' � �� D+�>,� �� 4�� *�	.���' �' ���' ��� �b� ��� nH   �	 D+�>,� 	�5 W9�� 4��

�+���= D��z u?�� �5#��& ����� �� ������ �+���= �' 4��]� n{P �' � 	�5 .  
���&�	 +�+> (Davies, 2009) �' �'=��#�*�� e8=�" � )��	 I����� �� � 	#�	�H .��+ �

�+{�" �' �8��F� A�,�0� ����� �' )��	 ����� �����= ����� � +� ��]�48=�" �' I 
������B��' 4 hhg �	 ��-z � )��� %�-� L�= � ��]��b� �z *�	4V" �� ����� ���
���=+� ��]�4V" �' )^�� ��,�0� ����� ����8=�" �' I����� �� ��7�g %��# *<�#�� �"4 

,�0� ����� B)=�*<9' �	 ��g #� �*�+���' B)5�*�' � �#��& 	�^�' E ��4 *�&�	 � 
�>,� ��+� D� *<�	 .  

%��+� �	 �<��# A+� �	>��  �z �,�� ���j �"�8��F� l�^"�� *5� �' )��	 ����� 
4	�01� *�	�z �=��' ��XA+� �	 ��8��F� �'  ��t ��g8=�" :$�5 ��@��I �S� �	 ������ 

)=� �*5 �,�� .  
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8��F� �+��I ���= )_��y ( 	��� �	#�*��e�' �<I )��	 � �	+%�� {�" �'�� ����� 
�<+>� �' )��	  ����3P � 4��? 4��%��' ��)=� %& >� �z +�< 4�����3P �b�" �' ���-4 

*5� �' 	�01�4*���	  .9�P �)_��� (���@� �	 4�� %�-� � �>,� *�	+>� D+�< 4����? 4 
 )��	)z�" �'� �' *+����� ��(���= D��z u?�� +� ��]�B4��" � � * ��z 4���� 4��' �d�@"

��  � 	�5l�^"�� �<��' �	�01� *5� 4	��	  . �����z � 4��=)_��� ( ��>� �' �' �?�"
V���4��83? ��8" �	 �� Al�^"��' �#�*�� Ae� )��	  	�01� *5�4z�" �� *� *<<z.  4�^<1

 ��=�' �)_��h ( �' )��	 �5�*�' ����� �b� �=��' �'	�01� *5� 4� �	+%�� B)^T� �' 
 %	�'l�^"�� *�z�" 4	�01� *5� �' ����� �	�� *�� .  

�{��4��^1� � �) _��f (=��' �'� l�^"��	�01� *5� �' )��	 ����� 4� �	 + %��
�$�	�H *�� . �	%& I8��F� �����= D@� �' +I����� ��= B��+, ��>+{�?	�' � I �	 )��	 

��"�z�" *��� � �*5 *+�{C �+)��	 ����� �z 	��	 %& #� )B�' �U  ,�0� ���j� �U � 
���=+ I�+%��B l�^"��	��	 *5� �' )^T�  .�'8��F� Z�=�IZ�^P  ,� � 	����8�) _���( 

��(��� A HDI��'4�=�� Eg�<� �+ L�= �	 _�f� �'��' ��h/a*5� �' � )=� �	�'  W=�� 
 ��7�=�/y �' �f`/a L�= �	 _�h�=� �<U � )=� �*�� l�^<=� A�  Eg�<� ��3" 	�5
�=���+8=�" ��-z I����� ��H �+ A��	*� .  

1	�j��9��*^P � � )_���(@C ��g #� +^=�!� EI HDI%�=� ��3" �	  ��L�= �	  ��4 
_�h�  �_��a� �z *�	�	 %�-� + L�= �	 :$�5 A_��a �5�	 	�^�' ����'  �	� �*P Y

��	��$�'4 +%�=� %��{ ��5#��& ����{�� #� �B5�*�' �*�&�	 � �4� QR$� + :$�5 A
%�=� �F= �	 # ��+)=� 	� .# ����*1��+�<'�+Bb�" �Y'�1 � ���	 *5� �' �SCR� 4�� *8' 

)=� �5�	 .��=���9'� �  )Easterly & Rebelo,1993( *�	�' *@8�# ����� �+�<'�+ 
#�'P�3?� �	����= +� ��]�4 4��98, ��>,� �� +� D� *�	 .  

��� (
��� ���������� � (HDI)  

8=�" �����I�	��� u"��� �' B������  8=�" 4	�	���1 ������ #� �"IB)=� 4	�01�   ��+# 
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��3P 4	�01� *5� 4���(�� 6� ���� �'GNP�#�*��  �� 4��� " *��5 � )���� 	�^�' �
%���� ��*�# �F=E'�F� X���(�� A+� �"  �*� �<8� �' �8=�" ��4��" *5� �9� :��$�� *� 

X	�'  )��� �,�z l�5 ��� )=� �8��? 	��,� 	�^�' 4��' �#7 l�5 4	�01� *5� �U���
� �' �8��? ��,�(��(U �' �-�� #� �	��=� +*�&�	 A (�'�	��	 .  

»:$�5 8=�"I����� � «*j�		�#�*��  ���4)=	 W=��  +'�� 	��,� + ��-z ��' �= 
=�=� *8'� �*�#���*�# �<8+ B�7�g ��R= �' ���" �B �5 	��*��=� � D��	+�*�# ��� 

)=�.�'  4��g +�� �z� #� �+ 	�8'� A*���'� ���,� %�> +�*�# �	 �� �8��? ��P�3?� � � 
	�01�4d�" �*�	 � .�^=�!� ���  �� :$�5 A+� �' 	��� ��	��+� ���  *����"	 �

 )=��H/+ �<z �SCR�* .  

����� (����� 	
�	� ���� ��
��  

%�3� ' �z ��g�8=�" :$�5 *5 %�I����� ��� �0<P �= ��*�# �' * B� � D��	GDP 
����=B�� �$ ��*1 u�C�' +��& *+�*�# ��� 	�8'� �z �{�P�3?� �  �	�01�4*<�� B 
�'�	��  X	����� +� #� �+ �j�<P A+ �'*{ �(+l�^"���	  *��*3� �+�@" �� �(+� )� *<<z.  

��� (������ ��:�#��&  B30" ��*1�� ���4����" � �+���'  ��	�'4)j�, #�  4�� 
 � �	��& ����, �� ��' #��g+�@"�� E�:0�"   ������� � 4����$ �� B&�, �	 +��" *<� *

 �'%& ��� �)=� #�B8=�" �' � �b� �� 	��]�.�= #� 4	 +�� �' �#��& �(��' *�*�# � �� 
b�"���' )=� ��]� ��g4� �z � 8���? �	 )�� %��"�' 	��= )38� #� �z � ���'  )j�, *��

��' L�V5� � *�&�	4�' %��# �' )9P �' � )=� �	�� ��� 	��=4B��� ���  � �� %�z	�z �
�� � 7�'��*�# �' *��' *��" �*' �	 � ���H�+ )=� A)B�	�#	�3P _�h�: y�a(.  

�' �?�" �#��& �	 �'�8=�" �	 %& D@� YI����� �' �H #� D�z�" 	��� D� *
=�)=� ���	 	�01� E@!" � �,�� ���1 %���]��+ � ��!��#�=*<3���" ��� �	 >4	�01� 4 

 � 	��,� *���" ��$�= %*5 �39P)=�)�,�k ���� u?�� �z   4���<, 4�@"�� B��
�� 	�5.  
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� (������ ��: �= #�4	 + [d� �(	�, )5�*�'*�&�	 �F= �' ���� �+  W^"�� 
���' � )=� ��49C @I �	 A+� Yj�� )=� )March, 1979 .( ��<" �� )5�*�' ����

<+>�I4��3�' #� 4����' %���	   ��)� #*+� (...��B Y'�1 ����� ����{�� ���� �' �z 
*<�� 4��(-�HB�� D��z  �� p�C �� ������ ['�<� �{9' *�	 *<z .������ ���= ['�<� 	�$ 

8=�" 4��' 4�"*�&��z Y��PI	�' *<���$ ������  .B�#��& *<��� �5�*�' ���*$ A+��'�<' 
������ ['�<� )���z�� �� 	�^�' �*<+& �	 �U � L�C �	 �U  *-�' .��' ��' )5�*�'4 
@�� ['�<� B%�����z���, � �4) �>,�+� �	��& � �R$ A�w B��*1 D..(.�� ��" �� A�  *<z

>,� u^= �z�+���z D�+� %��& � 	�5) ��9�	 � n+B%��( _�h`: �af .(  
� (�����! ��: �H �F=�+�*�# A�P�� �' ��H �' �+A  l�'�� *�&�	 �F= %	�'

�� 	�5�H #� 	�$ �z �+A ���' W=�� %	�' ��4� ���4 ��z �5��� � 	�5.��'�<' +�� A+ #� �
�+� �j�<P A� ���"b�" *' ���>��+	�01� ��$�= �	 4 +5�' �5�	 ��-z � B*+ 	�01� �

�H+,�z ['�<� A5�	 �>9�� ��)=� �#7 � .����� ['�<� ����= � ���& >�� � *�&�	 ['�<� 4 
,�z��#7 I=� �	�01� *5� �' %*4)=�  .  

��� (����
� ���!" #$� %����& ���' )�* ����+ ,-& )�*  

#� 	+#�'� %�<z�" �	 ���'	� 	�01� 4��'�	 e)��$	 �	 ,)���8 ��4 	�01�4B ���*+	 ��  �
�+�S� ��4 "����� 	�?� �5�	 )=� .%���		�01� =Rz�	�*!� D@� �4��' 4 )��	 

 � *�	�' Y��1*<5�	 	�@P�� �z �����*<9' �	 ��#�' 4	��& *���$ %�V��� �' �� L	�8" �*� .
3=� ��	&� ))_hhf (����, �' 	�*!� �� )��	 D@� �*" B%	�z+��?� � A4 ���1� v�,	 � A

� ��-z #�� )���	 . �^z� 
R@�� #��' �'_`_h =�= �{�" ���� ������� ��xC B
)��	B�'  �+= L�3P� �	 ���)=� ��4#�"#�' +8�B�H ��� *5 �" .*�� ���k �'+�- ��4z �><4 

 �8=�" )��	 D@�+�' B),� ���� �4L�= �z  ��4 fa�_`�a Rg �0P�+ )��	 )��$	 
� 	�*391� 	�5.�	  I���� A+� �^9t ��0" �*�H 	�z �z �	 #�C eB	�01� D�' )��	 

)^�� �' D�' j�0$� +���z� �3z4A+��'�<' B	��	  #� �$��� A+� ��	 D@� )��	 �	 
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	�01� D��z),�+ . �x1Ij�0$ � #�=4 �' 9{5� �����, J�F� � Y+��� Y+*8" 
��$�=4 � 	�#&4 �' ���;" ��g *?4 �"4 L�^�	 *5 )��9� B%���{3� � _�h�: �y .(  

����-z �	4%��?  �8=�" L�C �	 � ��=B�'  ���-z ��+��4�� �B %�U �9+7	 �' �<' 
)�{5��#�' B(<��3��� � B��L	�8" 	�^�  ��Q�F8�� �  4����$�= 4� � �� �' #�+ 	�;

#�+)$�= 4��	�01� 4 �P�3?� �� [,� � �=�=� #���8��? B)��$	 L	�8�  �	 )��	 
)�?� �*� � ���S+�����' �' ��#�' ��S� ) �+>4!j �
�9F� ��C � B���d 4)=�  .  

��"�� (���	�# $�%!   

%��{? � %���' )_`�f (#�*��e )��	 ��%�-�  *<�	e� �	�01� �	 )��	 )��$	 %�> 
�� *<��	 �z93P �;C �' �"������"��#� W=�" �z  ��B%��#�=  ���  %���� 4�� ��'�� B)��	 

�= #� �P�%��# ��4>z�� 4� B+���@F<� B� �" � 4��	��5 � 4���P�3?� A�� ��;�� � ��	�B 
 ���5�	��	.  

?	�' 67�38�I�' )��	  %�-� *<= �'�T� *<�	e�����'  ���' )��	 Q�*�� � + �' u=�<� *
�k�+� �z *5�' )��	 \� #�*�� *���"e*�	 %�-� �� 
�9F�  .��	���*�&�	 �z 4�� ����= 

 	�01� �	 *5��� #�*�� *<ze^�� ���3P D�' �� �� ����>� + *'�)Wanger,1892 .(
$�'�8� #� ��8��F� ������+ YT���*�&�	 4��� �"����z � 4� �	��=� �?	�' �  *<<z��� 

�+8� �	 A�����-z �	 ��4�� ��'  �	���*�&�	 �	 )�� #��' D@� Y4� )��	  U�� D@�� >
��*�&�	4��� �"����z ����=�� � 4  �?	�'�''�$ ���8, �;C �) 4�� 	�01� �	 )��	 

�3� %�-� �� *�	 .8� 	��� �	�� ��� )��	 ����� ��� >� �z 	�5+�< 4���' �� )��	 + �' *
#�� v�3?� �	 %& D@� �' �?�"+'��	�z ) �^<14 � 1	�j�B _��f.(  

��"��( �&$�
 
'�!
)�*� �$�%!   

�S� �	+I	�$ 	�01� B<��	 I	�*!� 4��' 4 ��8,� � )=� �*5 �,�� �S� �	 )��	 )
��8,�d�P �' ��<" )��	 )I7�z 4��3P �� 	�*!� � 	�5 (Masgerio, 1959). \+�k� 
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 �� )��	 4	�01����� �= �'Bk� ��I0�" �: Bk���I^T" �k� � )��I#�" +�@" [� ���	.  
��k�I:�0�" B = �P�3;��)=� 4��)��	 BS� �d�P �I��7�z B��3P ���*$ � � 

����1 [d� \9�� A� �' �!�4��8, �	 �z �) 4��	�01� 4b�" �8��? � )�? �	 � �5�	 �
0�"�' ['�<� :�A  D�'j�0$ ���3P � �� ���j �	� � � Y��5 ��� 	�5 .k���I 
#�"+[B�����' Y��5  �+��)=� #�" �' l�^"�� �	 )��	 �z +' ���b � *�&�	 [����� A 4�� 

@, �' �#��^� )�? �8��? \9���B*8" +Y"�@^g �9j�, �� � ����� �' �3z > 4���z   *�&�	
� L�3P� �8��?� *<z .k���I^T" ������' Y��5 ) 4����' )��	 4=	 �'��,�*�� �' � %�U 

1 L�<z�)3 ��	�01� *5� � Y��z L�V5� B4)=�  )@���H�B� _�h�( .  
������� �� ����� ����� ����� ��: ��-z �	 *<U ��4���" L�C �	 z �8=��� � )

3z��	�	 ) ��4# �' l�'�� +)$�=� 4����3P �	�*!� B+ )B	��	8=�" �*5 �SCR� I 
{^5I"��'��� �,�k � �) ��4� ���4�= � ��' + ����*1� ��' �SCR� Y'�1 ��b�" �+�<'�+# 

���	 *5� 4��)=� �5�	 *8'  (Gremlich, 1994) .# ������+�<'�+P�3?� �	#�' � 
���=+� ��]�4 ��498, ��>,� �� +� D�  *�	)Easterly & Rebelo, 1993.(  

"�"��( ��+, �! $�%! ��-	 �
'  

�' )��	 D@� ��� 4����-z �	 #�*�� �	 Y��z ��ge�3� n{8<� )��	   v�� � 	�5
 �	 )��	 )���8,%& ��)=� ����� �,�-�H 4����-z �'  .�	 )���8, ����-z A+�  4��

L���z #� )��	 �"�������t 4��) ��� 4��*�&�	 ��S� (�� )��	 � 	�5 A���" *���"  �' ��
��*�&�	 A+� #� �	��=�  �� 	�$ 4*0"� ����� *<�	. ����-z�+�z  	�01� %& �� 
 �8�^g ['�<� �' ��'��)=��	�*� %�-� 	�$ #� ���^1 Y'�1 	�{93P �5]� ��	 *<U �	   B*��

D��U �	�*3P  4���'�� %& �' ��� 4����-z �z *<�� ���^P B #� *��:  
\�� ()�� )3�1 %�=��B 
 (%�+�H  4�+]H��� �+�$w .�	  ['�<� #� �{+ ����-z A+�

� )=� )�� ���, #� Yj�C *�&�	 )��	 *�&�	 �9j� )=��= 4��' D��U �	 A+�  ��]�
����' ��S<" �z ����I )��	 ���� 	��	 �*�P�' ��)=� 4*�9z ����'  .��� �" Yx8� A+
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3�1 %�=���' )�� )  %Rz W�!� �	 �"�^b)=��' A+� �z   ),� u?�� �"�^b
�+���= ��$� B�#��& �' �3z L�^1� � *5� ��� D��z B4��]�  � *�&�	 [+#�" %*5 �"

�� �@, D+�>,� 	�5 .  
 ��� ['�<� �' �=�=	 Y��	 �' ��� ��-z �+4���	 Q�0� � *�&�	 #� �C�F= 

)�,�k �' �z )=� *���" 4��4 ��#�=  	��*� 4������ A�3� � ��,� #� 4��	��$�' �-<� 
)=� ��*+�H�� .�+���= ����-z A+� �	 +���= �' )^�� 4��]�I� �"7�' �{+>�, )^��  

A�+�H ������ �+���= )=� 4�" .>�(�� [1�� �	e� A$��& 4��' \�8d  �+���=  �*�� 4��]�
�+ #� �#��& 4��' ' �<+�,&��z #� ��	�*8=� Q��!�� � �=)��� � �(+	 4�= #� �+�?  #�

 :$�5 A+� %	�' A�+�H Y+7	)=� )Sachs & Rodriguez, 1995 .()��� �(+	 �?�  �+�?
 ��� 4��*�&�	 �' �=�=	 �	)=� .�'Y��	 A+�  <+>� �zI E+�g #� )�� L�0!=� 

#�= � %�*����5 �3� A�' 6�^+�@" �?	�' 4����z�'  4���� ��g�� ���@"   [+#�" ��� 	�5
�� %& [,�<�  �9{5 �� *���"A+��'�<' B*5�' �5�	�<+>�   v�-� [^<� �+ #� ����=� 4��

 %& [,�<� ���0$j�� )=� .  

.�"�� (��� % $�%!/	
�	� �  

���*+	 #�8=�" I)�,�k 	�;+� �' *���" ������   �' ��  W+��5 B���*$ � ��7�� Q�0� 4�?

���� ��*+�H ����   �� ������ 4�� ����,��  	��& E+�g #� ���<�w 4��1 ����H � B 

�' �#��& �' ��+�B�� )=	 �'  *+& .�#���� ���=+� ��]�4 ��'4 B�#��& +� Y��P 9z�*4 
�	 ��,+*< *5� � 8=�" I	�01�4 �#7 �I8=�" I����� �)=�  .'�<'��+BA ������ 

���=+� ��]�4 5#��&� #� +� �= 9'�1�) ��4 ����4 ������ �� �@"�� �� *-�' � #� �=4 
	+B�( ����4 ��z �� ��'4 �	��=� ��' #� ���<,4 *?+* ��"�* ������   *<�� �' �+A "�"�u 

��� *5� � 8=�" I	�01�4 �� ��'4 ����-z ���3� �� *<z .  
�= #�4	 +>� �(+�< 4��5�*�' �*�� �� � ��� ��� B��>,� �� �+�	#�' ��� � �	�	 D� 

���=�+ ��]�4� �' ���4��� ���)=�z *���$ ��  .�+ Al�^"�� �<�	�= �' �*'� ���&4 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


��!��"�#$� % &'�� ()�*! ��$+$� ...  

 

h_ 

���=+� ��]�4� �#��& � )5�*�' �	  9C�� �	IB*8' � �*5 ��{5& 	�01� Yz �	  A+*' 
u�"�"��*�  �'I���= *5� �*P +� ��]�4���= �	 +����� �� Y{5 �� 	��� .+{� #� 

��� �"��� A+��{ 4��%��'  � #� ),�+	 )��	 )��$	 Y{-� A��" ��� ��>� A+�< 4�� �#7 
��'45�*�' [d� 	�^�' �)=� �8��?  .�	�	 Y+ �	 )��	 )��$	 �(v�d��>� +�< 4�� 

5�*�'�b�" ���]��4��	 D�' ��' �j�0$ D�' �' )^�� �)=� X3� ��� I �' ���� 
j�0$ D�'�0�" 	�5 �	�}= �['�<� :�'  t ���j��' �� ��;�� �<�� 	���� �	 ��� + )

�5 |P�'*5 *���$ ��#�' )� .  
	�01� ��!� �'4�= #� 	�$ ����� �' )��	 �+(�� �>enH  ���= � #�*��+� ��]�4 �� 

b�" )!"�� ���1 �� �= #� � *�	4	 +�' �( @�� ��g�# �+)$�=� ��B� �#��&  ����HB 
)5�*�'� 8=�" I����� � �� �� �b�� *<� � A�<m3� �����' �' 4��#�" �' l�'�� +�7	�P [I 

*�&�	B���� *�&�	 ��=  ��4�>,� �� *�&�	 �z + D�� *�	.  
��'�<'+���� ���3� �' ��>' )��	 A+) 4���'��  3� ��$ �H � �?�  *��� 	�^�' �	 *���"

8=�"I��� �����C �	 *5�' E,�� ���	 �z �� *���' �z ���+) ���-" �� � 	�^�' �	 *�	 :
� *���+�>�' D@� :$�5 A�+	��	  )3� � �9��B%���{ _y�:_�h� .(  

� (������ ��  

��� E�@!" A+� ���@� �9�9!" � #� v�� �;<=	�01� )=� .���& � ��PRg� � �	�	 �� B#� 
���& ��PRg�4 WDI ):$�5 ��48=�" I���? � (�	�	 � �����& �' l�'�� 4��4 

'�A 993��� (IFS)8=�" :$�5 � I����� � ��5��>� #� 8=�"I8=�" �����' ������ I Y9� 
*!� )UNDP ('� )=� �*�& )=	 .4��' %��#& #� ��� �;<=	�01� 4�����-� 
��38" ,�+IH �+� (DynamicGeneralised Method of Moments) �	�� �	��=� �+�.I8��?  

4���& A+� E�@!" ��-z��4�� ��-z � ���48=�" L�C �	 It �������	 �	 e���# � 
yaaf�_``a )=� .nH #� Y�9!" �&4�� 4����V� BE�@!" �' A�3�" L*� �*5 �$�	�H 
)=�.  
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�	 A+� BL*� 8=�" :$�5I����� � V�� � ��'�� �>�+�< ��4,�0� � ����= +� ��]�4 
)��	  ���' �z4 )��	 �#�*�� %	��& )=	 �' %& #� � *5 �	��=� �� >?V� ����4 
d�"�!� *<��.  

����-z4 �H�� �xP%& 	��� �	 �8��F� A+� ��  ���^P �,�� ���j �� #� *��: B�F1 
�>;��+� B�+�z B%��+� B)��;+B� BR��>�� B%��'�P B7�(�& '�P �*!� ������ B�	��z�� B

��^�>��*�� B4 �����-z 
���� 48=�" L�C �	 It ������@" Z�=��' �� *<'4 ���' 
���?�)=� �*5 ��;�� .  

��� ( .��� /�0 1� 2'�34�� .56'  

����� (0�� ���
 �! 1�
* 2!�! �
' �3&45��  

"�	�	 �^���" 4�� "�CRFj� 4��' E��9" ��*��-� �8F@� B����-� ��(<' �� � �������$ 
�g ���	 4�� ����# ���=*<U)=�  .�	 ���'	� B�;<=	�01� ��PRg� 4���& l�'�� �' 
�	�	 4�� ��t	� �*5 #� 4�= ����# � �8F@�  ���	�	  �^���" 4��*<+�� X�<8+ 	�	� 4�� 

l�'�� �' /+ �+ A+*<U ��V� �	 ���	 4� ��$ � 4��' A+*<U [^<� \9�� .�	 �x8' 
B[1��� %	���*? �	�	 �� �' ���j �8F@� � ����# ���� )��� � �+ E��9" %& �� �+�� 4��' 
)^�� �' /" /" %& �� �� )=	 �' *�	 .�	 A+� W+��5 �	��=� #� �	�	 4�� �@��9" L��*� 
)=�.  

����� (�
6��� 2!
-��� �� 2!�! �
' �3&45�  

�' ��� %	�' ��� Pooling Data) ����� �	 �	�	 4�� �^���" 	�*8" [g�@� #� 4�= 4�� 
�-�' ����# B*5�' ��� 	��� �	��=� �� Pooling Data��  *<+�� ()+>� �+�� 	��	 �� %& 

�� #� ��� 4�� �(+	 >+�3� �� <�* .�	 �+# �' *<U 	��� #� �A+ )+>� �� ���5� �� ��<� :  

                                                           
1. Panel Data 
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h� 

\��(�	�	  4�� �8F@� � 4�= ����# BQ�j ����3��� 4�� 4	�,� �� ��!� �3� *<<� .
�]� 	��	 L�3C� A�3�" 4�� ���" 4��	 �' )=	 *<�	 X���C�	  ���	  ���Pooling 

Data� � ��!� �' %��" %	�� 4����V� �+� e4	�,�A+�  ����3��� �� �� ��!� 	�3�.  

 (�	�	 4�� Y��H 4���	 ��PRg� B�-�' 4�+]H���V" B�-�' �� �F$ B�3� �	 � 

�	�	 � ����# 4�= �' ��+�@�  %�>�� �8F@� 4��4	�#& � �+&��� �"7�'��	 4*� .�' ��0$ 
A+�  ����+ #� ��� 4�� D��� �� B�F$ u���" �	�	 4�� �8F@� � ����# �' ���j Y��H 

)=�.  
�(8��F�  I��*��-� �' ��j� Y��H B�+	 [d� 4��' 4��' �8��F� � �=��' �+�+�H 

�����V" �' ��+�@� �	 4�= ����# � �	�	 4�� �8F@� 	��	.  
	 (��� Pooling Data��  *���" �"���b�" �� �' ��	�= W=�" 4�= ����# � �	�	 4�� 

�8F@� ���5& �3� *��5 �� �#�*�� 4��� *<�.  
��( ��� Pooling Data��  �� �	�1 �� 	#�= �" Y�-� A+�" L*� 4�� 4��,� �*�m�H �� 

��<� �8��F� . 4��'L�T� �,�j 4�� 4	�01� � �����V" ���<�" ��' �� *���" W=�" Y��H 
�+	 �=��' �	�5 �	��#& .  

� (Pooling Data#�  E+�g ����, %	�� 	�*8" �	�	 4�� 	�+# )A+*<U ��>�( ���" �� 
A�+�H �� 	��&.�  

                                                           
1. individual heterogeneity 

2. individual specific 

3. Baltagi (2000) 
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� (����� ��  

��� (,*�7� )�*��84� .�!9�  

����" (��� ��
�/	
�	� 7
8� �! �  

�'8=�" :$�5 Z�=�I����� � L�= yaaf HDI �^=�!� 	*P �*54' � � ��j A+ )=� �
��-z :$�5 �' �?�" �' �4���@" �=	 �= �' %��? �� �� �5	 .\��(��-z �+�� �' 

8=�"I����� � 7�' )HDI�/a ( Y��5z��-4���H��� �+B��& +�{4��35 �1�5 
�<? � � 
=&�� .
(��-z �+������� �8=�" �' �W=��  )�/aHDI<�/a( S����-z � � ��� 4��

8=�" L�C �	 4����-zI �����t �(����-z �+8=�" �' I����� ��H �+A )>HDI�/a (
��-z4�� @,�� �,& �	+=& � �@�� .�+ � 	���� A+��, �� #� �	��=� �' HDI81�� �' �) 4�� 

B	��	 ��^F�� ����-z �' �z�C #+�*�# �F= ��� #� �S�8=�" I	�01� B4P�3?� � � 
(<��,�����-z �	 4�8=�"  +,�I  ����)\��(  ���� 4����-z #� �"7�')� ()=� . �F=
�*�#�����-z �	�� 4�,& +�@�+��-z �' 4���H��� �+� +6R��z �� ����" A� %�-� � *�	 .  

���U D�H �� �<�' 	�5���= *�&�	 �' 4����-z I�"7�' B:$�5 #�  8=�"I ������ 
*<5�' ��	��$�' 4�"7�'B  6���>�)��� A�<U.�+�@� I ^"�I8=�" :$�5 I^"� � ������ I 

�� %�-� ����-z ����= *�&�	 �U �" �z *�	  	�^�' Q�j ��-z Yz *�&�	 � ���b *C
�5 ��*�# )���z)=� �*5 %�*��� .A�+�H 8=�" :$�5 %	�' �"I �' ��+�@� �	 ������ 

���= *�&�	I��-z B%�-�  *<�	e )=� A+� �z 8=�" 4����V�I  ������) B)5�*�' B�#��&
��" � ��,��P�3?� A� (�' u=�<� �3� �8=�" ��-z *�&�	 � *5� '�+ ��*�# )���z �]� � *
%�*����5>�� �' u=�<�  �= *�&�	 *5���I�3� 	�^�' ��-z  *'�+ .  
�+�@�I^"� I8=�" :$�5 I  L�= �	 ������yaah^"� �' I L�= �	 %& yaa� %�-� 

�� 4����-z �	 �z *�	 �H�� �xP ���BR��>�� >? �'  �+�>;�� � ) �'�	D��z �^"�  ( �
 )+�z)���V" %�*' �^"�(������ I8=�" I^"� B �+�= �	 ����-z )=� �5�	 D+�>,� . nH

+� A^"� D+�>,�I8=�" I������ �'  4�<8� %�*����5 ��*�# )���z �	 	�^�' B)�����+#  
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*�&�	 #� �{+ ����= � �	�' :$�5 A+� 4�����3�)�� )3�1 A,�7�' �' B*�&�	  ���=I 
 ��� 4����-z�� D+�>,� ^"� A,�7�' u?�� D+�>,� A+� � *'�+I������ �8=�" :$�5  

 B�*+	����>� �{<+� %�*'6����V"  �*3P 4�B�(+	 ���3� �	 �	 �<8+   � ��*�# �' *���
�5#��& ),�-�HB *5�' �,�� ���j .Y��	 A�3� �'  A+�"7�' �' 4	�8= %��'�P �z )=�

4����-z A�' �	 )�� *�&�	 � ��*j %�>�� L�= �g �H�� �� 4yaah�yaa� A+�-�' 
^"� �	 	�8j %�>��I8=�" I������  )=� �5�	 �� .�' g�" �z )�� *+�' �jR$ �� �' *�z

^"� 	�^�'I8=�" :$�5  I��	 �+ �g ������e��� 4����-z 	��� �	 ��+� �' B����# B 
�� ����' *���" *5�' �*<<z ���3� .  

 A+��'�<'%& )=��= �	 *+�' �U 4��]�%& �'  �?�" B	��^"� A�' Q�{5 I � ����= *�&�	 
^"�I8=�" :$�5 I)=� ������  .%�3� ��g L�*? �	 �z  e��35_�� �*��-�   	�5

^"� A�' Q�{5I^"� � ����= *�&�	 I8=�" :$�5 I ������  ��� 4����-z #� 4����'
' � �	�' ��<�A+� � #�*�� �' �*5 Y�0!" 4��*�&�	 �z )=�<8�e���z 	�^�' Q�j �,�z  )

��*�# 8=�" 4����V� � %�*����5I  ������)�" � ��,� B)5�*�' B�#��&� A���P�3? (
�3�  	�5 �%�*����5A+� ��-z �� D+�>,� �b� *�&�	��#�� ��*�# �	 �� e n3� 	�$ 
�3� *<<z.  

  
 ����� :��	
��� ��� ���	� ���� ��� �� �������� �� �! � "��	� ��# �! �	$% �&' (

)*��+ � ��)*��   

��-?  

8��� }8�@�0 '

=@,&C+0,��  

)ppp$(  

 }@�E

0�U0, +G���C 

 }@�E +���

��0�U0, +G�C 

8�� +����'  

=@,& }8�@�0C  

 +���GDP  +0,��

�1��% +��� HDI 

,cN8,5�  ;kn#  ;!!/k  �kl  "#  ##  

���5�  #�l"#  "nn/k  l�  !!  "  

$����C  #�;"  s�n/k  �lx  �!l  �s  

�L�  l!!;  ;k"/k  ��#  ���  �  
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hf 

 ���� "
�!��  

,5�,�  ;xn"  ;sx/k  xl  ;�  #!  

�&�,  ss!k  ;;!/k  "n  x;  ��  

�?54  #n!#�  "x�/k  !!  #s  "  

����8  ss"l  ;;#/k  ""  xn  "  

8��C  �k!!s  "�"/k  sn  nk  l  

S?,��  lsss  nln/k  �#n  �k"  �"  

���>  �snk#  "�l/k  s"  l!  �s  

�jM  #;nnl  ";s/k  !s  #!  �#  

��/U��>  �s;��  "�#/k  n�  l#  �x  

���5+  !"k"  ;#l/k  �k"  ��s  ;  

g0��  "!;�  ;nn/k  x�  n"  #!  

�,���,  #ss�l  "n"/k  !x  #;  �#  

5��  x!k  sk"/k  �s!  �nx  �n  

����: UNDP,Human Development Report(2007)  

  
�	 �= Y1�*C����= *�&�	 �z 	��	 	�?� Y I�<8� �' 6���>� �"7�'4 �	��' �"7�' *�&4 

 �3�+C ���Tz�  *5�^� �������$ :  
\��(  	��	 L�3C�)��	 ��	�01� *5� #� Yj�C [,�<� 4 �	 � *�& ���=I �� �"7�' 

��' �{9' B*<<{� %�*����5 ��,� 	�^�' Q�j4�@" +��*1 ) =�=�� Q�j �� *�&�	 	�$ 
>�+�< 4����S� � � +�N��H � 4����?  ��^9gI�H  >�+*<<z �< .  


 (	��	 L�3C� 	)�� ��� %	�z 
�z�= �' �Q�0� �' YB0!" ['�<� �Y *5� #� �*5 
	�01�4��  ���= Q�j+� ��]�4 ��4& +�3� �*<+�' *< ���� �4�>,� �z +Q�0� D  �	

���	 %�{�� *8' 4�� ]H+	�5 �.� �	 +���j A��,� �F=  Y�� �98, �H+�A �"4 	�' *���$.  
�(C �� ��� �(����>,� �8��? Q�0� � *�&�	 A+ D+Q�{5 	�?� �' �?�" �' *'� 
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*�&�	4 )�� 4	�+# L�3C����& �z ���,� [d� �z ���' 4D�' *���	   [,�<� �SP�
���� ��= � *<�	 ��0$� 	�$ �' �� *5� #� Yj�C ��4 ��@,�' ��� ���� #� �3z ��4 

	+�>,� �(+ D+*'�.  

����" (95)� ��
;��
�5� % 6� ��<=$�%! �  

�' ��� 4����-z �	  4��*�&�	 >�U�� D@� � )��	 4��*�&�	 �	 )�� #��' D@� Y��	
�"�����B%�-� �?	�' 4��z ����=��  �	*<e)���8, �;C #� �'�$   	�01� �	 )��	 4��
)���.nH  8��F� E^g�'I Heiter, 2001) (#�*�� D���H A+� �	e�' �� )��	   �����*? ��g

�' �+���= ��= � Q�0� ��= ���j �9$�	 :��$�� *���" �	 )��	 4��]��	 ��,�� �S� .  
��� (�>6�' $�%! �95)� �
':�<+>�   �9<=�H 4��)B��@C >3=		(7�z *+�$ B  �
 ���*$)Y3C B4��	� �,�0� �#��� ���" � � Y@�(...B>� +�< 4�� � �#��& �' l�'�� �3�� 
 )5�*�'),�0� #� �P�����= � +� ��]�4)'�b  (� �'+A P�� �z����= +� ��]�4� �	 ���4 

������@9" �� � 	�5B>� �>? +�< 4��,�0� � )��	 �� 
��C �' *+& .  
� (�>6�' 6
�5� �
'� $�%! ���<=:�<+>�  ��� B*= )$�= �' l�'�� 4��  BA�&

��(-��	 BZ��*� B%�=��3�' � �� ...�<+>� A+� �93?#� ��)=.  
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%�3� �� �*��-� �z ��g  �' 	�5Y��	 4����-z �	 )��	 �,�0� ����� �(�'�� 
	 �' ��� ����� A+� )�� *�&��' ��+�@� �	 4�-�' %�=�� �����t 4����-z 	��	. 

���C�	  �'�b *��� � �-�' ��^b �����t 4����-z �z*���	. �' D+�>,� �	 ��� *�&�	 
L�=  4��yaa� �" yaaf)=� �5�	 4	�8j 4*��� �,�0� �����  .  

�= #�4	 +>� %�U �(+�< 4����*�&�	 �' )�R= � �#��& 4��3P � )=� ��'�� 
%& A+��'�<' �' >�� �� *<�� ��^b.  

  
��!	,� 3:�
�� /��0
 1�	)
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٢٠٠�

 ����ر ه�� در ��ل ���

 �������ر ه�� 

  
  

��35 ��	�3� �	e y�� �*��-�   L�= #� �z 	�5yaa� �" yaaf�+���= �����   4��]�
 �	�' �-�' ��� 4����-z �' )^�� �8=�" L�C �	 4����-zL�= �	 ���  �' ��$� 4��

�� �*��-� ��� 4����-z �	 �� ����� A+� �-+�>,� *��� )�� )3�1 D+�>,� ��<z.  
Yz �	B�+���= � �,�0� �����  %�=���H � �-�' ��� 4����-z �	 )��	 4��]�  �"

%�-� A+� � �	�' *<�	e��>'  ���-z A+� �	 )��	 �;C %	�' �")=�.  
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h` 

��� (�0�:�#$�   

����" (3�?&@;� A%� % 0�� ?&&  

�	 A+� �8��F� �' ��S<� �'�+#�� #� �	�	 4�� �^���" 4��' ��-z4���� �t � ����� �g 

��	e yaaf�_``a �	��=� �*5 )=� .�	��=� #� ��� �^���" �' 4�? ��� �8F@� �' �� 
A+� �� %���� �� *�	 �� �+�+�H �����V" �� >�� �8��F���<�  .'� ��� %	�' ��� ���"�^ B

)+>� 4�� 4�(+		��	 >��  .�93?#� A,�� �S��	 ����3��� 4�� 4	�, � ��PRg� B�-�' 
Q]C ���" ���3� 4�� �' %��=��� 4�� �8F@� �� ;�� I%& A�3�" 4�� E�1	 B�" �' 
�+���� �"7�' )=� � �� �F$ )�? �3� A�3�" 4�(�� Y��H �+�H �� #� ��� ���-�4�� 
��38" �,�+ (GMM) =��	�� �� ��<z .  

����"( 0�� 2!�! �
' �3&45� 
6�B   

�	 L*� A+� ��1� �(�^3� �� ��V� ��'�� )3= �	 )=�� �' �>? u^= L*� A+� �	 �F$ 
�� �5	 A�3�" *<�#e OLS ���" ��	 ���#�=�� � 	�5 .A�<m3� ����b�" �,	�0" 

A�3�" *<�# eGLS�	  /+ L*� �	�	 4�� �^���" ���" B�+�H ��	)=�  .��+ #� ��� YC 4�� 
L�38� 4��' YC A+� Y�-� Yd��" 4��� #� ��	�8� �9j� 4��' Q]C ����b�" �8F@� � 
n}= �	��=� #� A�3�" �*<�#  4��(GMM) )=�.  

�' L*� A�3�" 4��' 9�=�I��V� �*'� )=� �#7 B��� A+� �' 4��>'� 4�� ��z  �	 �,��
*��5 :�-� L*� .� L*� A+� 4��>'� 4����V�	�@��V� � ��'�� ��V� ��1� �' �+ 4��

�!�d�" *��.  
itiititit xyy   1                                )_(  

%& �	 �z:  
y :8=�"I������   
x :�P�3;�  �!�d�" 4����V� #� 4�)��1� #� ��t �' ������ �8=�" 4�� ()=�.  
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�a 

 : �� ��+� �*-� �*��-� ����b�"��-z�  
:  �F$ �>?  

 n+*��i� t%�-� u�"�" �'  *<�� %��# � ��-z �*<�	.  
� �*�7�&  *��')Arrellano & Bond, 1991 (�� 	��<-�H �� �+# �9d��" ��	�8� *<<z:  

  
)()()()( 1,,1,,2,1.1,,   titititititititi XXyyyy      )y(  

  
�	�8� �	I _' � 9�=�IYd��" Y3P  4���B��-z �� ��+� ����b�"  �+ ��� �*5 Q]C 

 	�;+� *+*? ���"5)=� �*. �<8+ *+*? 4�F$ �>? �z ��U )1 itit  ( ��V� �'
�'��I �<8+ ��	 ��1� )( 21   itit yy	��	 �(�^3� . s�, �' :  

\�� (	��*� 	�?� �F$ 4�>?� �	 �H��H �(�^3�.  

 (4����V�  �!�d�"x '� ���j \�8d %��' �# ��*<.  

W+��5 4���-� �+# �� �� %��" %��' 	��:  
  ttsforyE itit ,,......,3,20,                           )�(  

  ttsforxE itit ,.,......,3,20,                             )�(  

 

Z�=��' A+� W+��5 �� A�3�" *<�# e�9d��" �*���� �� � �*�7�& B	�5  *��'(Arellano 

& Bond, 1991)A�3�"  �*<�# �� 4(GMM) �	 �9C�� 4� �� �� 	��<-�H *<<� .�	 9C�� IL�� 
s�, �� 	�5 �� 4�>?� �F$ �	 L�g %��# � 4��' ��3" ����-� �	 n��+��� Y@��  �

%��3� *<�� � �	 9C�� I��	 �1�' �*��� 4�� '� )=	 �*�& #� 9C�� IL�� 4��' '� )=	 
%	��& A�3�" 4���#�= #� n+�"�� n��+��� � n��+���� '%�* �S��	 A,�� s��, 
Y@�� %	�' � n��+��� ����3� �� �	��=� �� 	�5 .A+��'�<' A�3�" *<�# e�9C���	 4� 

                                                           
1. unobserved country-specific effect  
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������ �	
�� �� 

GDP 

����
� ���� ���� ���� 

GDP 

'� ��g �^��;� )^�� �' A�3�" *<�#e/+  �9C�� 4� ����' &��� )=�.  
�� �� 7�' ���d�, ��^P�  B%����= %��#& �' %��" ��)+	�*!� �' l�'��  �+�=�<5 4��

 *C #� D�' B)=�	�� *�+�" .A�<m3��1��' �+	�@� ��3" #� I�� �!�d�" ��V�   �' �����"
��<z �	��=� 4��>'� ��V� %��<P. L*� A+� �	 �+�� �{<+� 4��'  Y'�1 4��*+�H �S� �F@� #� ��

%�<�3g� ��+# B*<5�' ��>' �,�z �#�*�� �' ��*��-� 	�*8" *+�' B*<5�' �"	��	 L�3C�  A+� �	 
� ����z �81��)=� �U�z ��*��-� 	�*8" B ����" 	�+# ���" Y��	 �'B Y{-� �' �+�� 

	�5 �?��� )Bond, Hoeffler& Temple,2001(.  
����&  [+#�" #� �z %����= %��#& 4��2)+	�*!� 	�*8" �' �'��' 4	�#& ��?�	 �'  4�� 

'�:�-� *C #� D� <^� ��j %��#& B*���	��$�'�^3� �' �*��3�H %	�' � �' ��
V�����4��>'� 4�� � 	� � *<z.   

8��F� �'I#�*�� ��b�" D�' A+� �	 B	�01� �	 )��	 D@� #� ����� e)��	 B Y��5 
�<+>� �+���= � �,�0� 4�� 4��]�B8=�" :$�5 �' �� I �	 ��*� #� �	��=� �' ������ 

 ��8��F����&�	 +�+> (Davies, 2009)�� �=��'  ��<z .  
	 ��*��-� ��+�@� �' �8��F� A+� �_� � �H�� �xP ��� ��-z �`��-z   L�C �	
8=�"I��t ����	 �	 �e����#  )yaaf�_``a (�� �+#�	�H .   
  

itC  

                  
                  

 

 

 ��8��F� Z�=� �'(Davies, 2009) �=��' )�? l�^"�� �' )��	 �#�*�� HDI #� 
��*5 �	��=� �+# 4�(:  

                                                           
1. over- identifying restrictions 
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itD
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itH :8=�" :$�5I����� �  

itC : ��	 �,�0� ����� )^�� �' )GDP  
itI :�+���= ����� )^�� �' )��	 4��]�GDP  
itD :B4#�;� ��V� i �t%�-� u�"�" �'  *<�	e*<�� %��# � ��-z  .  

%�3�  �*��-� �z ��g)=� u+�d 1 �,�0� ����� �	 y�/a ����� �	 � 
�+���=  4��]�_fh/a��   u+�d � *5�'2 � �,�0� ����� ��	 %��" u+�d 
�+���= )=� 4��]� ��  u�"�" �' ��� 4����-z �	a�/a�� aay/a� )=�.  
  
���� �: ��	
����
 � ���� ������ � ���� ������� �� ������ )���!�� "#$�% :��
 &'�(������� (  

  2  1  2  1  I   2  1  2  1  C 

���/� ����/� ���/� ���/�� ���/� �	
�� ��/� ���/� ��/�� ��/�� �/� �	
�� 

���/� ����/� ��/� ���/�  ���/� 
 ��	���

�����  
��/� ���/� ���/�  ��/� ��/� 

 ��	���
�����  

���/� ���/� �/�� ��/��  ���/�  �����t ��/� ��/� ���/�� ��/�� ��/�  �����t 

�/� ��/�  ���/� ��/�  ���/� ������ �/� ��/� ��/�  ���/� ���/� ������ 

��/�  
 !"�#�
!�$��% 

��/�  
 !"�#�
!�$��% 

&'(�: )�*�� +�,�- .�0  "23�"            "4"  
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�� 

���� �	
���  �  ��� �	 ������� �	 �� ������ ����� � ���	 
����� ��!��� ��
�" #��� �$%�&'( )���� *��	 +����" �" ,'-� ./&0 1 �1&2" 3��4" �	 �5/7 �	 � 

� 3��4"�/�"&  ���89:;/7 ��� .='->�� ./&0 2 �1&2" 3��4" ?�	 #��� ./&0 
�/�"&� � ��� ���89��  .'�&� �@ 7�A/7B  �7AA/7B ���.  

  
���� �: ��	
������ ����
 ��� �� ������� �� ������ ����
 � ���� ���!�"#$    

)���%�� "#&�' :������ ����
 (*�+(  

  2  1  2  1  
    2  1  2  1  

  

���/�� ���/� ���/�� ���/�� ���/�  	
�� ���/�� ���/� ��/�� ���/�� ���/� 	
�� 

���/�  ���/� ���/�  ���/�  ���/�� 
 ������

�����  
���/�  ��/�  ��/�  ���/�  ���/� 

 ������

�����  

��/��  ��/�  ��/��  ��/��  ��/�   �����t ��/��� ��/�  ��/�� ��/��  ��/�   �����t  

���/�  ���/� ���/�  ���/�  ���/�  ������ ���/�  ���/� ���/� ���/�  ���/� ������ 

��/�  
 !"�#�

!�$��% 
��/�  

 !"�#�

!�$��% 

����:���	
          ���� �	�"���"                                       "        �"  

  

����� ( � ���	
���� ���  

�& =$1&9 &C� �	 �@ ���/D$" �@ �!�� *�@�E F' &C� I�4� * '�	��" =) A���� G!H &@  
�� 
�5 �" +����" �� ,'-��&0 /�@ . �&@ +�"I ��	�D$" &'���1&2" 3��4" � � 

�"&�/� ��89������J �	 ���	 �$%� ��&� �@ ' .)5L/7 *A:M/7 (���� �	 �
���  � 
�	 �/�&0 =/������J �( ����� ��� �	 '$%�&�) �5/7*:;/7(���  �J #��� 
�-�	 

                                                           
" ��� "�
	��� ��	�� ��� �� ���� ���!#HDI � "� " �� ���� $��%� ��	�� ���HDI  
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�O 

���� �@ ���	 3��4" ��	�-�" � �!P" ��!���)����� ���� .#���  " +����" �J ��H�  	�
�	�����J +�&9 �$%�  �EQ�'1&2" 3��4" &�@ '�"&� 3��4" �� R/� ��89� �	 � ��� 

	 +�&9/EQ� &S'�"&� 3��4" &/� ��89�@ '1&2" 3��4" �� &$�����  . 	���" �"��� �	
 �� #�9��� #�"�IA7/7 � 7L/7 &@ TU +	�@ &�V�@���/� �� WX�� Y/�$� Z#�"�I =* 

&'D$"@ ���[@� ����  \]� �	 ='�4� �	 +� �$1&9��J;7  � �X�	;L ?�V ��!$^� �� �X�	 
�" �'/Q� &'�%� �_� Y/�$� ��!$^� �`'$� �	 *�-$�� ��	��a&@ 	� .�&0 ,bc^/@ .�  ��	

�$� � +�"I/� �	 #I Y/ ����]" *���J +�&9 �	 = [/�/	)577; (Q� ��'/ ��" �-�.  
����	��� �	 � 
���� � O +����" �" 	��J  �$%� ������J �	 A;�X�	  3��4" 

 ,_� ���	 �1&2"GDP�  AL �X�	 �/�"&� 3��4" #I ���89['�  =/&$�'@ ��!��� �@ �� 
����)�$�	 ������  ��� .�/�"&� � �1&2" 3��4" 	��" �	  .'�&� �@ ���89A;  �AL 

 �X�	��!���+�-/�[1 �!P" �	 ����� �-/�&1 �@ �$#I �� �  �� �� ��� �7 �X�	 ��!��� 
 ��� �!P"�" +�/	 ����� �@ ��!��� �	 R��� �@ +�&�� 	��� �  ��� �7  ��@ �@ �X�	

��!��� ������� �@ �%-" ) ������ ,'$�� .de���	'��� f�]� )�-/[�   �@ �1&2" ���
����) ������ ��!���&$�'@ R/�[1� �"� �!P" �" �� �� ' #I =���� �@)������ ��!���  �%-" 
	��	g ='->���-/[�   	�2$e� 	&hi�^ � �	�2$e� ����-@&/� 	�!_@ .��" ���&�^ ���
�" ���� �@ � 	�) ������ ��!��� �@ �� 	��	 �!P" 	�a �� =/&�V�@*#I �� TU � ��&@  

&'E��  j�i]"�� �/���J =$1&9 &C� �	 �@ ���	 3��4" R/�[1����1'�  R��J �$��	 ���
�" �@�/ .  

�" #��� Y/�$� ���� ��� �	 ������J �	 ��	)���	 �1&2" 3��4" �$%�&'(  L/; 
�/�"&� 3��4" � �X�	  �	 ���89� =/&$�'@ �X�	 ��!������� �@ �� )�$�	 ������  ��� .

�/�"&� � �1&2" 3��4" 	��" �	  �� .'�&� �@ ���89L/; � � �X�	 ��!��� +�-/�[1 �!P" 
#I �� �  �� ��A;  �: �X�	 ��!��� �� � �$�	 +�-��J ��� �!P" A;  �: ��@ �@ �X�	 
��!������� �@ �%-" )��� �$�	 ������  .��	��� 
��� �����  OTh�-"   +�--J��!��� 

�/�"&� � �1&2" 3��4" �]a&'( ���� � ���	 ���89)='�4� Z���&@ ������   �@ ���
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�L 

��� +�"I ��	 .  
#��� �" �C�c" �J ��H 	������ 
k�[@ �$%� ������J �	 ���	   ������J �� &�

 	&hi�^ #�l �i/V	 �@ ��� ��� �$%�&'(.��-"��$/&/�" �R4@ �	   *�$��	 ���
���� ='/�U *d"��� =/� �	 V�@ ���	� 	��1 � ����a  �"��^ R4@ ���V�J �'%'J #	�@

� ... �@ �$����$� ���	_@ m��X' &@ �-�@ ��89&E� ������ ����� �	 ���	 ���89&E� � �
��� +	�@ &$�'@ ����� ��� �	 ������J .��89&E��D� ''�"&� 3��4" m�&/� ��89� 

D� �@ �!��''1&2" 3��4" m�&����� &@ )����� �� '�V�H #�"� �-"��� &����� g 3��4" 
1&2"�-i@ �	 �&H �� m�"/+&_@ *���_@ � n��"I 	�!_@ G ����[1� �� �"I�	 � / R

"� �-�	.   
  

����-� �:."/' 0��1' ��'"� � 2� ��34������� �� ���� ��!� �  

  
  
  
  
  

  

����-� 5: ."/' 0��1'��'"� � 2� ��34������� �� ���� �$ ����
 ��� �� #�!�"�  
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�( ����� � 	
� ���  

 nc� ���o" =/� �	,/	&��-/[� p'h%� �@  �/�"&� � �1&2" ��� ���	 ���89* ��!��� #I 
 ����� �@�)� +�'`-� ������ Tq� �/�o" �@ )����� 
 � �$%� ������J �	 ���	 

���� ��� �	 ������J)&'( $%��$a�	&U ', .  
���� ?�_%")����� ��@ '��� +	&$�9 ��g�&@ �-"�	 n&$�9 )�@ 	�&1� j�4$�� / �

+��� ���S-�&1 �� � '�������-����� �"�a �	 �@ �l&� '#���� &$� �@ ��� � 
���	 ��'� [�&�� �@ ���'� � �" ra� =/� 	�!_@ .��" ���"I � �$��_@ ��� ��� .
#��� �" +�/	 �J ��H ���� ra� �@ �1&2" 3��4" *	�) +�&9 �	 &� �	 ������ 

 �����J��!����/�"&� 3��4" �� �&$�'@  ��� �$�	 ���89 .  
��^
�@ ?�a 	��" m��	�X �@ �$�@�� ������J  =/� W'�	 � ��$a�� �J�	�2$e #� 

p�  ���2s"����@ ���&� �"I�	 R/�[1� * +�1� � �"I�	 =$1� V�@ ��-�"  ��'� ���S��
�s� �hi@
R4@ �	 �"I�	 =/� d/�����@  +��^ Ro� #I ��EI � �	�2$e� ti$4" ��� �	 �� 

 ���"I�	 =/� .��-" ���89&E�	��	.  
�" #��� ���&@ Y/�$� �/�"&� � �1&2" 3��4" ��	 	 &� ���89 ���!���$!P" � �@ 

����) ������ ����	 �J ���� �	 +	�@ &$�'@ �$%� ������J �	 �1&2" 3��4" ��!��� ��� 
�/�"&� 3��4" ��� &$�'@ �$%�&'( ������J �	 ���89g���� �u��&$�� TU ) ������ 

�-/[� .'J&� �	 �&''D� �@ ���	 ��� �" 	��� �-/[� =/� � 	��I +�S$�	 v&X �/�!� ��  ���
�#�"��� � k�[@ ���	  � ��J n��"I *n��&U � n��"I �_� �	 �hi@ 	� �$��	 ���

� �'��� ���_@ *�/8D� ...	�.  
���J �	 �l&9���$%� ������ 
k�[@ ���	   &�*��� �@ ���  	&hi�^ #�l �i/V	

.��-"��R4@ �	 �/&/�"  ���$��	 ����� *  *d"��� =/� �	 V�@ ���	� 	��1 � ����a
='/�U @� �"��^ R4@ ���V�J �'%'J #	� ...�@ �$����$� ���	 ���� &@ �-'_@ m��X) 

��@ ��89&E� ������.  
�$� �@ ���� �@ ���/@ Y� +�"I ��	*" ���	 � � w�4�� �@ �����'��� ���/���� &@ ) 
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�M 

��������@ &�&E�" . �@/U ��C-" ='w m�	�_-�/X�� W'" �� �	:  
� J ,'hs� � ?�hs$�� ��&@ nc� v8� � �	�2$e� ,��� �$@�e� ��y1 W"�

�X&1  � �%� �@ 	�2$e� ��h�� R��J � #I ���!" Gos� G/&H �� m���2s�� � �$��� ���
�'���1 #	&J 	��s" ��2� ��� ���	 ���/�&9g  

� � ���"I ��y1 n&$�9 �@ G/���  � �i'2s� dH�o" �	 �J& ��&@ #�	���
 &'9�&1&�-/[� R/�[1� G/&H �� n��"I #	� � �/�$��� GH�-" �	 ���"I ��� �is"  ���

�&_ &'o1g  
�  ,��&1&��-/[� R/�[1� � �$��_@ m���h"� #	  �� �/��� �_� �$��_@ ���

����'@ �@ #�/c$!"  z��&]a ���)�'��q� � ��/� (...) �$!���s� �@ �/�@
 #�['" � d/��� 
+&_@ ��	 ���� m���h"� =/� ���.(g  

� �e � d/&� 	��a&@i{�" �@ dH)����� W/��� �_� �	 �"I�	 d/��� .  
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#��$�
 �
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��� �:�� ���4�� ��������	 � 5 #�67 .  
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�
 #! 5;�! �<��
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�#�� 7=> ��� ? ������@# �5�A ) .���9( �»B$���C�7D�/ �$� � 5;�! �4
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 �

!�,$-
 �E#7« �0��<= �-�
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