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�iY1�2|Ë|�e��{�Ê]�Z¯�bÌÅ«�f¯{���������������������ÊËÂy��eM�¾Ì¼Ì���
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Ê¿Y{�|«�Á��°�eÊ�ÅÁ�a� ¹�fv»� d¿ÁZ »� �Y� Ä¸Ì�Á� ¾Ë|]�����́�¿Y{/¸�� ÃZ/°��a� ¹Â/Ê�Ë�^e�Y��Ä ·Z�»�¾ËY�¹Zn¿Y�Ä¯� ·Z«� �{/��®Ë�\/Ì¬ve� s�/�°�e� |¿Y�ÄfyZ�� ��Ì»� ÊeZ¬ Ê»ºËZ¼¿��

�]ZÀ»��Ê^m���Â�À»��Á���{�Ê�ÂÆÌ]�Ã�Y{Y��]�Ê��´¿ÉZÆd^«Y�»� Á�É�Â·ÂË�f�¿M�Ä¸n»� ,ÊaÂ°�Á�ZaÓ� Z]�ÊuY�m,Ã�ËÁ� ÉZÅ����,µZ���Ã�Z¼�� ,¹Á{� Ã�Á{� ,�, cZv¨��Ze����
��0XUGRFN������������������������������ �� &KHQJ�� -XQJKDQV��������������������������������������������������������������������������������������������� � /LX�� (LQDUVVRQ
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Ê°��a�¹Â¸��ÃZ´�¿Y{�Ê�ÅÁ�a��Ê¼¸��Ä¸n»¶Ì]{�Y½Zf�]Ze�,ºf�Å�Ã�Z¼��,¹Á{�µZ����� ��
��d»ZÌ«®·Z»� ,É|Æ»� |¼v»|Ì ��ÉY�]� Ê�ÂÆÌ]d^«Y�»� Á�É�Â·ÂË�f�¿M�Ä¸n»� ,ÊaÂ°�Á�ZaÓ� Z]�ÊuY�m,Ã�ËÁ� ÉZÅ����,µZ���,¹Á{� Ã�Z¼�� ,¹Á{� Ã�Á{� , cZv¨��Ze������ $WOHH�-/��&RPSOLFDWLRQV�LQ�DQHVWKHVLD��)LUVW�HG��/RQGRQ��6DXQGHUV� ���������� �������0LOOHU� 5'�� $QHVWKHVLD�� �WK HG�� /RQGRQ��&KXUFKLOO�/LYLQJVWRQ������������������������������ -DIIH� $5�� 6DPXHOV� 6,�� $QHVWKHVLRORJLVW ¶V���������0DQXDO��RI��6XUJLFDO 3URFHGXUHV����QG HG��1HZ�<RUN��/LSSLQFRWW����������������������� ��¶Ì�Z¼�Y� |¼v»� |Ì�e��Ê�ÂÆÌ]�ÊaÂ°�Á�ZaÓ� �{ ÉY�]d^«Y�»� Á� É�Â·ÂË�f�¿M� Ä¸n»� ,®qÂ¯� ÊuY�m,Ã�ËÁ� ÉZÅ����,�µZ���,¹Á{� Ã�Á{� ,Ã�Z¼��, cZv¨��Ze������ &XUHW� 0-�� 9RJW� '$�� 6FKRE� 2�� 4XDOOV� &��,]TLHLUGR� /$�� =XFNHU� .$�� (IIHFWV� RI� &2 ���3QHXPRSHULWRQHXP� LQ� SUHJQDQW� HZHV�-��6XUJHULHV�������-XQ������������������� (JHU� (�� 6DLGPDQ� /-�� +D]DUGV� RIQLWURXV� R[LGH� DQHVWKHVLD� LQ� ERZHOREVWUXFWLRQ��������������DQG����� SQHXPRWKRUD[�$QHVWKHVLRORJ\�������-DQ�)HE����������������� 6FKHLQLQ� %�� /LQGJUHQ� /�� 6FKHLQLQ� 70�3HULRSHUDWLYH� QLWURXV� R[LGH� GHOD\V����������������������ERZHO� IXQFWLRQ� DIWHU� FRORQLF� VXUJHU\ �%�-�$QHVWK��������)HE������������������� 0XUGRFN����&0���:ROII��$-��9DQ*HHP���7�5LVN� IDFWRUV� IRU� K\SHUFDUELD�� VXEFXWDQHRXV�HPSK\VHPD�� SQHXPRWKRUD[�� DQG�SQHXPRPHGLDVWLQXP� GXULQJ� ODSDURVFRS\��2EVWHW�*\QHFRO�������0D\������������������ &KHQJ�.,��&KX�.6��)DQJ�<5��6X�.&��/DL�7:�� &KHQ� <6�� 7RWDO� LQWUDYHQRXV� DQHVWKHVLD�XVLQJ� SURSRIRO� DQG� NHWDPLQH� IRU� DPEXODWRU\�J\QHFRORJLF� ODSDURVFRS\�� .DRKVLXQJ� -� 0HG�6FL������6HS������������������� -XQJKDQV�7��%RKP�%��0H\HU�(��,QIOXHQFH�RI� QLWURXV� R[LGH� DQHVWKHVLD� RQ� YHQRXV� JDV�HPEROLVP� ZLWK� FDUERQ� GLR[LGH� DQG� KHOLXP�GXULQJ� SQHXPRSHULWRQHRXP�� 6XUJ� (QGRVF�������'HF�������������������

���/LX� 6<�� /HLJKWRQ� 7�� 'DYLV� ,�� .OHLQ� 6��/LSSPDQQ�0� %RQJDUG�)��3URVSHFWLYH�DQDO\VLV�RI� FDUGLRSXOPRQDU\� UHVSRQVHV� WR� ODSDURVFRSLF�FKROHF\VWHFWRP\�� -� /DSDURHQGRVF� 6XUJ�� �����2FW������� ���������(LQDUVVRQ� 6*�� &HUQH� $�� 6WHQTYLVW� 2��%HQJWVVRQ� -3�� 5HVSLUDWLRQ� GXULQJ� HPHUJHQFH�IURP� DQHVWKHVLD� ZLWK� GHVIOXUDQH�1�2 YV��GHVIOXUDQH�DLU� IRU� J\QHFRORJLFDO� ODSDURVFRS\��$FWD� $QDHVWKHVLRO� 6FDQG�� ����� 1RY�� ���������������
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