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  بررسي اثر تغييرات درآمدهاي
  نـفتي بر نـرخ ارز حقيقي

   در اقـتصـاد ايـران
  

  
  

 
   *د ختاييومحم
  ** حسيني سميه شاه

  *** لاناسيد حامد مو

  
  

در اين مقاله تأثير تغييرات درآمـدهاي نفتـي بـر نـرخ ارز حقيقـي در اقتـصاد ايـران مـورد                      
و  يـك الگـوي سـاده همزمـان  اقتـصاد كـلان        با اسـتفاده از  به همين منظور  . بررسي قرار گرفته است   

بيه ها انجـام و ش ـ     برآورد 1344-1382  براي دوره  روش تخمين حداقل مربعات سه مرحله اي      كاربرد  
دهدكه چنانچـه هيچگونـه سياسـتي از          مي نتايج حاصل از شبيه سازي نشان     . سازي صورت گرفته است   

سوي دولت اتخاذ نگردد، افزايش درآمدهاي نفتي دركوتاه مدت و بلند مدت موجب افزايش توليـد                

                                                 
 .يأت علمي دانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطباييدكتر محمود ختايي؛ عضو ه. *

E. mail: mahmoodi_khataie@yahoo.com  
  . دانشگاه علامه طباطبايي-ي؛ كارشناس ارشد اقتصادنحسي سميه شاه. **

E. mail: somayeh.shahhoseini@gmail.com 
  . دانشگاه علامه طباطبايي- سيد حامد مولانا؛ كارشناس ارشد اقتصاد.***

E. mail: s.molana@gmail.com 
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 قيمتهاي داخلي، كاهش در صادرات حقيقي  عموميناخالص داخلي، افزايش حجم پول، افزايش سطح
  كـه توان گفت  ميبا توجه به نتايج حاصل از شبيه سازي  .شود  مي  افزايش  واردات حقيقي    ونفتي  يرغ

  با  افزايش درآمدهاي نفتي ابتدا كاهش يافته        ، كوتاه مدت و بلندمدت    ةنرخ ارز اسمي در هر دو دور      
چنـين در  هم. گـردد   مـي كند و در نهايت به سطح تعادلي خـود بـاز           مي  سپس روندي افزايشي را طي     و

نـرخ ارز حقيقـي     ) افـزايش (نـرخ ارز اسـمي، شـاهد كـاهش          ) افـزايش ( دوره كوتاه مدت، با كاهش    
 كـاهش  يابـد، درصـد    ميافزايشقيمتها  اما از آنجا كه با بروز شوك نفتي، سطح عمومي   .خواهيم بود 

ه  اما در دور.است) كمتر( نرخ ارز اسمي، بيشتر) افزايش( كاهش درصد نرخ ارز حقيقي از) افزايش(
 تر از سطح تعادلي ينينفتي نرخ ارز حقيقي كاهش يافته و به سطحي پاهاي  بلند مدت با افزايش درآمد

   .رسد  مينفتيهاي   قبل از افزايش درآمداوليه
  
  

  :ها كليد واژه
ايران، درآمدهاي نفتي، نرخ ارز حقيقي، توليد ناخالص حقيقي داخلي، سطح عمومي 

  قيمتها، نرخ ارز اسمي
  

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

  

دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

105

  دمهمق
 نوسـان    شود كه   مي نقش عمده درآمدهاي حاصل از فروش نفت در اقتصاد ايران باعث          

با توجه به اينكـه نـرخ ارز بـه          . دهد تحت تأثير قرار     راكلان اقتصادي   ي  متغيرهااين درآمدها،   
عنوان رابط ميان قيمتهاي خارجي و داخلي نقـش كليـدي دارد و از طـرف ديگـر، بـه عنـوان               

  قـرار   توجـه   مورد د اقتصا  با دقت خاصي در    شود،  مي ق صادرات قلمداد  ثر جهت تشوي  ؤمي  ابزار
 كه در اقتصاد نفتي ايران بـا افـزايش درآمـدهاي            اصلي مقاله حاضر اين است    پرسش  . گيرد مي

 در  كنـد؟   مـي  گونـه تغييـر    اقتصادي چ   مهم نفتي، نرخ ارز حقيقي به عنوان يكي از متغيرهاي        
  نـرخ    نظام حالت اول زماني است كه       :ان در نظر گرفت   تو  مي  دو حالت را   پرسش،پاسخ به اين    

 در ايـن حالـت، افـزايش        ،شـوند   مـي    قيمتهاي خارجي ثابت  فرض      از آنجا كه   . ثابت باشد  ،ارز
 بنابراين. سازد  مي ثرأ، نرخ ارز حقيقي را مت      طريق تغيير در قيمتهاي داخلي     نفتي از هاي    درآمد

توانيم راجع به تغييرات نرخ ارز حقيقي اظهار       ي م داخليقيمتهاي    عمومي سطحبا تحليل روند    
  دادن بـراي در ايـن حالـت      . شناور اسـت   ، نرخ ارز  نظام شود  مي  فرض  حالت دوم   در .نظر كنيم 

كنـيم كـه       مـي  فـرض . تـري لازم اسـت      بررسـي دقيـق    ، مـورد نظـر    پرسش صحيح به    يپاسخ
يكي از طريق (ز دو كانال  ا درآمدها،    اين افزايش  ؛درآمدهاي حاصل از صادرات نفت افزايش يابد      

 قيمتهـاي    عمـومي   سـطح  )افزايش حجم پول و ديگري از طريق افزايش قدرت خريـد جامعـه            
 توسط بانك مركزي بـه منظـور        رهبادو درصورت نبود عمليات بازار       و دهد داخلي را افزايش مي   

بـا   ارد و گـذ   مـي   اثر سيستم بانكي مقابله با افزايش درآمدهاي ارزي، اينگونه درآمدها بر ذخاير          
، موجـب     افـزايش عرضـه پـول     . دهـد   مـي  ثابت بودن ساير عوامل، عرضه پول را افـزايش        فرض  

 چنانچه طرف عرضـه كـل اقتـصاد پاسـخگوي ايـن             گردد و   مي افزايش تقاضاي كل در اقتصاد    
  سطح عمومي   افزايش  و در نتيجه   ايجاد يك مازاد تقاضا   ، اين امر منجر به       افزايش تقاضا نباشد  

  از طريق افـزايش     ممكن است  نفتي ديگر افزايش درآمدهاي     طرفاز  . شود  مي خليقيمتهاي دا 
 قيمتهـاي    عمـومي  افـزايش سـطح   در نهايـت    قدرت خريد داخلي باعث افزايش تقاضاي كل و         

تواند قيمت ارزهاي خارجي دربازار ارز        مي  اين افزايش درآمدهاي ارزي    همچنين. داخلي گردد 
و هم نـرخ    قيمتها  از آنجا كه در اين حالت هم سطح عمومي          بنابراين  . دكنرا دستخوش تغيير    

  .كند بطور روشن نمي توان در موردتغييرات نرخ ارزحقيقي اظهار نظر كرد  ميارز اسمي تغيير
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درآمدهاي نفتي بر متغيرهاي اساسـي اقتـصاد و           افزايش بنابراين، به منظور بررسي اثر    
 كـه معـادلات آن بطـور        -اقتصادي اده كلان  س  يك الگوي  زبطور خاص بر نرخ ارز حقيقي ا      نيز  

 و اثر افزايش درآمدهاي حاصل از صادرات         استفاده خواهيم كرد   -شود همزمان تخمين زده مي   
  . نفت شبيه سازي خواهد شد

 در بخش دوم مباني نظري و مطالعات انجام شـده           ؛ بخش است  هشتاين مقاله شامل    
ار الگـوي اسـتفاده شـده بـر اسـاس كـار              در بخش سوم ساخت    ؛مورد بررسي قرار خواهد گرفت    

 نتايج حاصل ؛شود معادلات الگو توضيح داده مي ،مگردد و در بخش چهار  مطرح مي1»ادواردز«
 سپس در بخش ششم بـه تفـسير اقتـصادي نتـايج             ؛از تخمين الگو در بخش پنجم آمده است       

رسـي افـزايش     شبيه سازي پوياي الگـو بـه منظـور بر          ؛حاصل از تخمين الگو خواهيم پرداخت     
از صادرات نفت بر متغيرهاي اساسي اقتصاد و بويژه نرخ ارز حقيقي در بخش  درآمدهاي حاصل 

  .گيري حاصل از مطالعه ارائه شده است  نيز نتيجهپاياندر . هفتم اين مقاله ارائه شده است
  

  مباني نظري و سابقه پژوهش
شود، تا جايي     مي ا قلمداد  نرخ ارز، يك متغير كليدي و مهم اقتصادي در سياستگزاريه         

كه گروهي از كارشناسان بخصوص در كشورهاي در حال توسعه از اين متغير به عنـوان لنگـر                  
 تعادلي بلند مدت، نرخي اسـت كـه بـا اهـداف داخلـي و                ينرخ ارز حقيق  . 2كنند  مي اسمي ياد 

 ـ             ادواردز نشان مي  . خارجي اقتصاد سازگار است    رخ ارز دهد در بلنـد مـدت عوامـل واقعـي بـر ن
ثير أحقيقي اثرگذار بوده و در كنار آن يك سـري عوامـل پـولي بـر رفتـار نـرخ ارز حقيقـي ت ـ                  

 نسبت مخارج دولت در كالاهاي غير قابل تجـارت          ؛ مبادله ةعوامل واقعي شامل رابط   . گذارد مي
. باشـد   مـي  پيشرفت تكنولوژي و نسبت سرمايه گذاري بـه توليـد            ؛وارداتيهاي     تعرفه ؛به توليد 

. گيـرد   يك مدل پويا براي رفتـار نـرخ ارز حقيقـي در نظـر مـي                3»دورنبوش«ردز همچون   ادوا

                                                 
1. Edvards, (1986,1989,1991). 

، مجلة برنامه و »بررسي رابطة پويا ميان نرخ ارز و توليد ناخالص داخلي در اقتصاد ايران«،  و يونس غرباليختاييمحمود . 2
  .)1383  فروردين و ارديبهشت(بودجه، سال نهم، شماره اول، 

3. Dornbusch, (1988). 
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ثير نوسانات پولي داخلي از طريق دو نوع تكانه پولي را بر نـرخ ارز حقيقـي مـورد                   أ ت 1»ملوين«
. ثير شوكهاي پولي بر متغير نرخ ارز حقيقي را تحليـل كنـد  أكند ت  ميبررسي قرار داده و سعي  

ارزي هـاي    به بررسي تغييـرات نـرخ ارز حقيقـي در كـشورهاي داراي نظـام         2»آلن استوكمن «
ثيرگـذار  أشناور و ثابت پرداخته و معتقد است كه نوع نظام ارزي بـر رفتـار نـرخ ارز حقيقـي ت                    

 نشان داده است نرخ ارز حقيقي بطور عمده داراي رفتار متفاوت در نظامهـاي               3»موسي«. است
يي و تفـاوت  آ نقش جريانهاي سرمايه، نـرخ مبادلـه، كـار      4»حميد فاروقي «. ارزي مختلف است  

ثر ؤنرخ بهره حقيقي داخل و خارج را در قالب مدلي پويا در تعيين رفتـار نـرخ ارز حقيقـي م ـ                    
تواننـد    مي  نشان داده اند كه متغيرهايي كه اثر حقيقي دارند         5»هالپرن و ويپلوز  «. دانسته است 

  .اشندثير گذار بأبر نرخ ارز حقيقي تعادلي ت
 با برداشتي متفاوت از مدل ادواردز براي كشور آفريقاي جنوبي نرخ   6»آرون و البداوي  «

ارز حقيقي را برآورد كرده و متغيرهايي هم چون جريان سـرمايه، تكنولـوژي، ماليـات و رونـد                   
 در مطالعه خود براي كـشور    7»دوروديان«. اند تجارت را در مطالعه خود مورد استفاده قرار داده        

كيه متغيرهاي روند تجارت خارجي، مصرف دولت از كالاهاي غيرتجاري، كنترل بـر گـردش         تر
ثر ؤسرمايه، كنترل ارز و تجارت، روند تكنولوژي و انباشـت سـرمايه را بـر نـرخ ارز حقيقـي م ـ                    

 در مقابـل شـوكهاي مختلـف         حقيقـي  العمل نـرخ ارز      عكس  مطالعه خود  در 8»سوژو«. داند مي
 ـمطالعه خود در  ،9»استفن گلوب« .است را بررسي كرده اقتصادي  بررسـي تغييـرات ارزش   هب

 صـنعتي نـسبت بـه يكـديگر، بـه دنبـال تغييـرات قيمـت نفـت در                    ةپول كشورهاي پيـشرفت   
   .پرداخته است 1979-80و  1973-74يسالها

 :دتـوان بـه دو دسـته تفكيـك نمـو             را مي   در ايران  مطالعات مربوط به نرخ ارز حقيقي     
ي است كه فقط به آزمـون نظريـة برابـري قـدرت خريـد در اقتـصاد ايـران                    دسته اول مطالعات  

                                                 
1. Melvin, (1985). 
2. A. Stockman, (1999). 
3. Mussa, (1994). 
4. Faruqee, (1995). 
5. Halpern & C. Wyplosz, (1996). 
6. Aron & Elbadawi, (1997). 
7. Doroudian, (2002). 
8. Su Zhou, (1995). 
9. Stephan S. Glub, (1983). 
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بررسـي ايـن    .نتايج مطالعات اين گروه، متفاوت و در بعضي موارد متنـاقض اسـت  . اند پرداخته
هـاي مـورد      ها و نـوع داده       داده نوسانست كه نتايج مذكور به دورة زماني،         ا  آن بيانگرمطالعات  

نظريـة     اول،: ه اتفاق نظر دارنـد    تته و در دو نك    ش حساسيت دا  استفاده و همچنين روش آزمون،    
باشد و دوم نظريـة برابـري قـدرت خريـد        برابري قدرت خريد مطلق در كوتاه مدت صادق نمي        

 .دشو با استفاده از نرخ رسمي ارز تأييد نمينيز مطلق در بلند مدت 

 مطالعاتي هستند كه    ،گيرند  مي ، كه در اين مقاله بيشتر مورد توجه ما قرار         دستة دوم  
سازي رفتار نـرخ ارز حقيقـي تمركـز داشـته و درصـدد شـناخت عوامـل مـؤثر بـر آن                        بر مدل 

 تـأثير درآمـدهاي   ، با طراحي يك مـدل سـه بخـشي   طالعه خوددر م ،1»منش فرد« .باشند مي
 داده  نفتي در اقتصاد كشورهاي الجزاير، اكوادور، اندونزي، نيجريه و ونزوئلا را مورد بررسي قرار             

اين مقاله مكانيزم تأثيرگذاري افزايش درآمدهاي نفتي بر اقتصاد كـشورهاي مـذكور             در  . است
صادرات نفـت،   «عنوانبا اي  در مقاله ،2»صالحي اصفهاني«. مورد توجه خاص قرار گرفته است

 ةبـه بررسـي عوامـل تعيـين كننـد        »  و تقاضا براي واردات در نيجريـه        حقيقي   افزايش نرخ ارز  
ثر بـر نـرخ ارز   ؤعوامل م« عنوان بااي  در مقاله ،3»تقوي« . كشور نيجريه پرداخته استواردات

به بررسي اين مسئله پرداخته است كه نرخ بازار آزاد يا بازار سياه » بازار موازي در اقتصاد ايران
، بـه بررسـي     4»منقوطانيقلي زاده   «؟  تحت تأثير كداميك از متغيرهاي اقتصاد كلان قرار دارد        

نتيجـه حاصـل از ايـن مطالعـه         . ايران پرداخته است    در  حقيقي نرخ ارز  ر درآمدهاي نفتي بر   اث
 ، بـا    5»يـاوري «. داردحقيقـي   نـرخ ارز     قابل توجه درآمدهاي نفتي بـر      نشان از اثر معني دار و     

نفتـي،  هـاي     نتيجـه تكانـه    دهـد كـه در      مي بلند مدت نشان   استفاده از روش هم انباشتگي در     
كند كه بين نرخ     گيري مي   نتيجه ،بدين ترتيب  كالاهاي داخلي افزايش يافته و    نسبي  قيمتهاي  

 در مطالعه خود به     6»بهرامي« .دارد نوسانات درآمد داخلي همبستگي قوي وجود       و حقيقيارز  

                                                 
  .)1991( فرد منش،محسن . 1
  .)1989( صالحي اصفهاني،جواد . 2
  .)1376( تقوي،مهدي . 3
  .)1377(، قلي زاده منقوطانيمحسن . 4
  .)1374(ياوري، كاظم . 5
   .)1377( بهرامي،جاويد . 6
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نفتي درنظامهاي ارزي گونـاگون وعملكـرد سياسـتهاي تثبيـت           هاي    بررسي نحوه انتقال ضربه   
 كه تركيبي از نظام شناور و ثبـات نـرخ ارز            - بينابيني نرخ ارز   پرداخته است كه در آن سيستم     

گيري سياست پولي به سـمت تـورم و تنظـيم مخـارج  مـصرفي                  همراه با هدف   -حقيقي باشد 
به صورت ضد سيكلي سبب حداقل سرايت شوك نفتي بـه           ) گذاري و نه مخارج سرمايه   (دولت  

  .شود  ميمتغيرهاي مهم در اقتصاد ايران
 نيز هر كدام 4»بهمني اسكويي« و 3»بيد آباد و خوشنويس«، 2»پورمقيم«، 1»پسران«

اي رفتار بازار ارز  سيستمي يا بكارگيري الگوي تك معادلههاي  اعم از روش؛با روشهاي متفاوت
 در مطالعه 5»ياوري«. اند را با ساير متغيرهاي كلان مورد مطالعه قرار داده و تأثيرات متقابل آن
نتايج حاصل از . واقعي و اسمي بر نرخ اضافه قيمت ارز پرداخته استهاي  نهخود به بررسي تكا

نفتي و فرار سرمايه موجب افزايش هاي  هاي منفي درآمد تكانهكه دهد  تحقيق وي نشان مي
  . بعد از انقلاب شده است،سريع اضافه قيمت در بازار موازي ارز

  
 الگوتصريح 

در مطالعات خود بـه بررسـي عوامـل        6»اردزادو«همانگونه كه در بخش قبل اشاره شد        
  خـود هـاي      مقالـه  وي در يكـي از    . رداخته است  پ ثر بر نرخ ارز حقيقي در كشورهاي مختلف       ؤم

به مطالعـة    »نرخ ارز حقيقي در كشورهاي در حال توسعه        قيمت كالاهاي صادراتي و   « عنوانبا  
  و در ايـن مقالـه      داخته اسـت   در كشور كلمبيا پر     حقيقي تأثير تغييرات قيمت قهوه بر نرخ ارز      

حـداقل   (3SLS)  اي و سـه مرحلـه   (2SLS) 7اي هاي دو مرحلـه از روش ـمـدل    برآوردبراي
بلند مدت عوامل واقعي بـر نـرخ       دهد در   مي نشان دواردزا.  است كردهمربعات معمولي استفاده    

 تـأثير  حقيقي ز رفتار نرخ ار يكسري  عوامل پولي بر   نيز  كنار آن    در  و دگذار مي اثر   حقيقيارز  

                                                 
1. M. H. Pesaran, (1992). 

  .)1378(پور مقيم، سيد جواد . 2
  .)1378( خوشنويس و سهيلا بيدآبادبيژن . 3

4. Bahmani Oskooee, (1995,1996,1999). 
5. Yavari, (2003). 
6. Edwards, (1986). 
7. Two Stage Least Square 
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كالاهاي غيـر قابـل       مبادله، نسبت مخارج دولت در     ةشامل رابط از نظر وي    عوامل واقعي    .دارد
 ما .نسبت سرمايه گذاري به توليد است وري واوارداتي، پيشرفت فنهاي  تجارت به توليد، تعرفه

 نـرخ ارز    جهت تعيـين اثـر تغييـر درآمـدهاي نفتـي بـرروي             دراين مقاله، به پيروي از ادواردز     
  : كنيم  مياستفاده  به شكل زير مدل ساده رياضي از يكحقيقي

  
)1(  GDP=f(M,G,XOD)                                                                          

                                 
  
)2(  

P=f(E*FP/P,M,DP,P(-1))   

)3(  (XNO/FP*100)=f((XNO(-1)/FP(-1)*100),E*FP/P,GDP)    
  

)4(  (Z/FP*100)=f(Z(-1)/FP(-1)*100,WE,EO*FP/P,GDPR)                 
                              

)5(  (E/P*100)=f(M,XNO,BOP$(-1),GDPR,P/FP)  
  

)6(  DEBT=f(GDPR,XOD(-1))  
  

)7(  BOP$=XOD+XNO-Z-BOP$rs                                                        
                            

)8(  DP=[(GDP-GDP(-1))-(GDPRP-GDPR(-1))]/GDPR(-1)                
                              

)9(  GDPR=100*GDP/P                                                                         
                             

)10(  RER=E*FP/P    
  

)11(  REOR=EO*FP/P                                                                             
                             

)12(  REER= (E/EO)^λ  *(EO*FP/P)   
  

)13(  M=(EO*NET$/1000)+NDEBT+DCP                                             
                             

)14(  NET$=NET$(-1)+BOP$                                                                 
                            

)15(  BDrs=G-d(NDEBT)                                                              

صادرات نفتي و مخارج دولت  مخارج كل تابعي از حجم نقدينگي، )1( ه رابطبر اساس
و  تقاضـا    حجـم ،  حجم پول  ،  حقيقي ارز قيمتها را تابعي از نرخ     عمومي   سطح  ) 2(رابطه   .است
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تـابعي از   ، حقيقـي صادرات غير نفتي )3( در رابطه. دهد  ميسطح قيمتهاي دوره گذشته  قرار
فتـه   گر  و توليد ناخالص داخلي در نظر      حقيقيارز نرخ  دوره گذشته،  يقي حق صادرات غير نفتي  

 كـالا و     حقيقـي   از واردات  ،    كالا و خدمات    حقيقي  واردات دهد كه   مي شانن) 4(رابطه  . دشو  مي
ليد ناخالص داخلي   و ت ، نرخ ارز رسمي حقيقي و     ميانگين نرخ ارز حقيقي     گذشته، ةخدمات دور 

 كه نرخ مذكور    است موازيبيان ساده اي از تابع نرخ ارز بازار         ) 5(رابطه  . شود  مي حقيقي متأثر 
تراز پرداختهاي دلاري دوره گذشته، توليد ناخالص داخلـي    صادرات غير نفتي،   را با حجم پول،   

 به  دولتي بخش   خالص بدهيهاي  .نمايد  مي حقيقي و نسبت قيمتهاي داخلي به خارجي مربوط       
 درآمـدهاي   وت تابعي از توليد ناخـالص داخلـي حقيقـي   صوربه ) 6 (  در رابطهسيستم بانكي

حساب تراز پرداختهـا   )7( در تساوي  .شود  ميحاصل از صادرات نفت در دوره گذشته تعريف
 محاسـبه فـشار    ةنحـو ) 8(تـساوي  .آيـد   مـي  از ما به التفاوت واردات از مجموع صادرات بدست        

بـا  (GDPRP) خلـي حقيقـي بـالقوه    در اين تساوي توليـد ناخـالص دا  .كند  ميتقاضا را بيان
توليـد  ) 9(طبـق تـساوي     . تخمين زده شـده اسـت      1»هودريك و پروسكات   «استفاده از فيلتر  

 ناخالص داخلي حقيقي برابر با توليد ناخالص داخلي اسمي تقسيم بر شاخص قيمتهـا تعريـف               
 قيمـت   ة از تساوي فوق جهـت تعيـين شـاخص ضـمني تعـديل كننـد               ،اين مدل  در .دشو مي
تئوري برابري قدرت خريد، نرخ ارز حقيقي را معادل با حاصلضرب نرخ اسمي . شود  ميادهاستف

) 11(و) 10( تـساوي  مانند آنچه در  ؛  دگير  مي نظر ارز در نسبت قيمتهاي خارجي به داخلي در       
 اتحـاد  در  EO ومـوازي بـازار    نرخ ارز اسـمي در )10 (در تساوي E   .ن داده شده استنشا

ميـانگين نـرخ ارز حقيقـي، تـصاعد     ) 12( تـساوي   در. دهـد  را نشان مي ينرخ ارز رسم) 11(
 حجـم پـول در    . نظـر گرفتـه شـده اسـت        نرخ ارز رسـمي در     بازار موازي و   هندسي از نرخ ارز   

برابر مجموع خالص دارائيهاي خارجي سيستم بانكي برحسب ريال، خالص بـدهي        ) 13(تساوي
 ـ .ت شده به بخش خـصوصي اسـت       اعتبارات پرداخ  و بخش دولت به سيستم بانكي     ر اسـاس    ب

 معادل با مجموع خالص دارائيهـاي       ،خالص دارائيهاي سيستم بانكي برحسب دلار     )14(تساوي  
) 15( طبـق تـساوي      .پرداختهـاي دلاري اسـت     تـراز  دوره گذشته و   خارجي سيستم بانكي در   

ي ياز آنجـا . باشـد   مـي تفاضل خالص بدهي دولت به سيستم بانكي با كسري بودجه دولت برابر        

                                                 
1. Hodrick- Prescott 
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پولي تطابق كامل وجود ندارد، تفاضل خالص بدهي بخش دولـت            اي و  كه بين آمارهاي بودجه   
حساب ذخيـره تعهـدات ارزي و       . شدبا  به سيستم بانكي دقيقاً معادل با كسر بودجه دولت نمي         

ي كـه درمـدل مـورد       ياز آنجا . دوش  محسوب مي   عامل اصلي اين مغايرت    ،مواردي از اين دست   
ما، توجهي به درآمدهاي مالياتي دولت نشده است ، به منظور بـسته شـدن وگـردش                 استفاده  

  . صحيح مدل، رابطه زير به تساويها افزوده شده است
  

)16(  BDrs= G- d (NDEBT) 
  

  
گيريم كه تفاضل خالص بدهي دولت به سيستم بـانكي            مي درتوضيح اين رابطه درنظر   

)∆NDEBT (     كه كسري بودجـه      بايد با كسري بودجه برابر باشد )BD (        نيـز بـه نوبـه خـود
خـالص مجموعـه درآمـدهاي دولـت ومغايرتهـاي احتمـالي بـين               و) G(متأثراز مخارج دولت    

  :است BDrs) (اي بودجه آمارهاي پولي و
  

)17(  d (NDEBT)=BD = G- BDrs  
  

شـايان   .شـوند   مـي  معرفي) 1(متغيرهاي بكارگرفته شده در معادلات فوق در ضميمه         
معـرف   Dرشـد متغيـر و      معـرف     Dlog عبـارت    ،، لگـاريتم نپـرين    log كه عبارت    ذكر است 

 شده اند بيانگر يك دوره وقفـه        مشخص) -1(متغيرهايي كه با    همچنين  . است تغييرات متغير 
   .باشد  ميورد نظردرمتغير م
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 تشريح معادلات الگو
  معادله مخارج كل

)18(  log (GDP)= a0+a1log (M)+a2  log (G)+a3 Dlog(XOD) 
  

  
 حجم  توليد ناخالص داخلي بر حسب ريال را تابعي از         در معادله مربوط به مخارج كل،     

 درآمدهاي حاصل از صادرات نفـت بـر حـسب دلار در              تغييرات و همچنين مخارج دولت   ،  پول
افـزايش حجـم پـول      . اسـت  حجم پول    ةدر معادله بالا اولين جمله نشان دهند      . يمگير  مي نظر

هنگامي كه طرف توليد، اين افـزايش تقاضـا را          . شود  مي يش تقاضاي كل محصول   منجر به افزا  
. مشاهده كند، به منظور پاسخ دادن به اين تقاضاي اضافي، محصول بيشتري توليد خواهد كرد         

بازار  ضافه تقاضا در  نيز باعث ا  مخارج دولت    افزايش در . باشد  مي جمله دوم بيانگر مخارج دولت    
  1.يابد  ميتوليد كل نيز افزايش  عدم تعادل، اينراى رفعكه بشود  ميخدمات كالا و

 ـ. اسـت درآمدهاي حاصل از صادرات نفـت  جمله سوم    آمـدها، تـراز   ايـن در ا افـزايش  ب
حجـم پـول و       پايـه پـولي،    هنتيج ـدرثير بر ذخاير خارجي و      أاز طريق ت   پرداختها بهبود يافته و   

 و موجـب     داده ا افـزايش   ر كـل  تقاضـاي    مجدداًاين امر   . خواهد يافت افزايش   درآمدهاي دولت 
 ،سـطح قيمـت     افـزايش   از طريـق    اين فشار تقاضا،   .ودش  مي  قيمت  اوليه وحمازاد تقاضا در سط   

كه بـين ايـن دو متغيـر    داشت  انتظارتوان  مي بنابراين. دهد  مي  افزايش راتوليد ناخالص داخلي    
  .داشته باشد مثبت وجود اي رابطه

  
  معادله قيمت

در اين مـدل    .  گرفته شده است   2»سنت لوئيس « قيمت از مدل     ةعادلچارچوب اصلي م  
ثر از فشار تقاضاي جاري و گذشـته و تغييـرات          أ مت ،شود كه تغييرات در سطح قيمت       مي فرض

توان شاخص كل قيمت را بـه عنـوان ميـانگين وزنـي از       مي همچنين. مورد انتظار قيمت است   

                                                 
1. Agenor, (1990). 
2. ST.Louis 
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سطح قيمتهاي خـارجي و نـرخ       . ر نظر گرفت  قيمت كالاهاي قابل تجارت و غير قابل تجارت د        
از طـرف ديگـر، قيمـت       . اسـت  قيمت كالاهاي قابل تجـارت       ةارز مهمترين عوامل تعيين كنند    

كالاهاي غيرقابل تجارت بصورت تابعي از مازاد عرضه پول نـسبت بـه تقاضـاي آن و تغييـرات                   
 سـطح قيمتهـاي دوره   فـشار تقاضـا و   ما در اينجا حجم پول،. شود  ميمورد انتظار قيمت بيان

 وارد  -كننـد   به عنوان عواملي كه قيمت كالاهـاي غيرقابـل تجـارت را تعيـين مـي                -گذشته را 
  1.ايم معادله قيمت كرده

با توجه به توضيحات فوق معادله مورد نظـر جهـت نـشان دادن تغييـرات قيمـت بـه                    
  :شود  ميصورت زير بيان

 
)19(  log(P)=a0+a2log(E*FP/P*100)+a3log(P(-1)+a4Dlog(M)  

+a5 DP  
  

FP         قيمتهاي سطح عمومي   هاي     متغير برونزاي شاخص قيمت جهاني است كه از داده
بيـانگر فـشار تقاضـا    DP متغيـر  . گيري اين متغير استفاده شده است كشور آمريكا براي اندازه

افزايش فشار تقاضا، افزايش سطح عمـومي قيمتهـا را          . تعريف شده است  ) 8(است كه در اتحاد   
از طرف ديگر چون سطح قيمتهاي خارجي ثابت فرض شده است، متغيـر نـرخ ارز                . بر دارد در  

  كه قيمت كالاهاي قابل تجارت را بـا سـطح كـل قيمـت ارتبـاط              -حقيقي به عنوان تنها عامل    
  .  در نظر گرفته شده است-دهد مي

  
  معادله صادرات كالاهاي غير نفتي

)20(  log (XNO/FP*100 )=b0+b1 log (XNO(-1)/FP(-1)*100)  
+b2log ( E*FP/P )+b3 D log (GDP) 

  
  

                                                 
1. Deleeuw & Gramlich, (1968). 
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صـادرات نفتـي تقـسيم       به دو گروه صادرات غير نفتـي و        ايران    در اقتصاد  تكل صادرا 
  تـابعي از صـادرات     ، غير نفتي بـر حـسب دلار        حقيقي فرض بر اين است كه صادرات      .شود مي

بـا   .اسـت  د ناخـالص داخلـي     تولي و  حقيقي  نرخ ارز  ، غير نفتي دوره قبل برحسب دلار      حقيقي
 ةتري نسبت بـه دور   ينيشور با قيمت پا   كداخل   ،كالاهاي توليد شده در    حقيقي ارز افزايش نرخ 
. يابـد   مي  غير نفتي افزايش    حقيقي لذا صادرات  اختيار خارجيان قرار خواهد گرفت،     گذشته در 

ا افـزايش  توليـد      ب. باشد   مي تجارتغيرقابل   و تجارت   توليدات يك جامعه شامل توليدات قابل     
 بيـشتري جهـت صـادرات بـه بازارهـاي خـارجي             تجارت كالاهاي قابل    ناخالص داخلي متعاقباً  

  حقيقي، صادرات غير نفتيرديگ ثيرگذارأمتغير ت. يابد  ميشود،  لذا صادرات افزايش  ميعرضه
سـال اول صـادرات      بطور كلي هنگـامي كـه در      . شود  مي است كه با يك وقفه زماني وارد مدل       

سـطح  ، سطح قيمتها، حجم پول ذخاير ارزي،  ثير روي تراز پرداختها،   أغيرنفتي افزايش يابد با ت    
 اثر خود را برروي صـادرات غيـر نفتـي سـال آينـده حفـظ                 نرخ ارز حقيقي،   در نهايت  توليد و 

لـذا ايـن     .شـود   مـي   مـشاهده   نيز ثير در چند دوره   أنمايد وجهت تعديل شوك وارده، اين ت       مي
  .1 مستقيم داردة با صادرات غيرنفتي رابطخيريأمتغير ت

  
  معادله واردات

)21(  Log (Z/FP*100)=q0+q2( log ((FP/P)*WE)+ q3log(GDPR )+q4 

log (Z(-1)/FP(-1)*100) 
  

، توليـد    حقيقـي  اقتصاد كلان، واردات برحسب دلار تابعي از نـرخ ارز         هاي    طبق تئوري 
ره قبل برحسب دلار در نظـر گرفتـه شـده           قي بر حسب ريال و واردات دو      يقح ناخالص داخلي 

 ـ  مـي  واردات كـاهش     ،با افزايش نرخ ارز و در پي آن كاهش ارزش پـول داخلـي             . تاس در . دياب
اسـت و   سـمي   ر هندسي نرخ ارز بـازار مـوازي و نـرخ ارز             ، عبارت از ميانگين   WEرابطه فوق،   

   :شود  ميبصورت زير بيان
  

                                                 
1. Haque & et al, (1990). 
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)22(  WE = (E) λ (EO) 1-λ                                       0 <λ<1          
  

  
 فـوق در معادلـه مربـوط بـه          ةاري رابط ـ ذجايگ ـ با  . باشد  مي  وزن بازار موازي ارز    λكه  

  :واردات خواهيم داشت
  

)23(  
  
  
  

Log(Z/FP*100)=q0+q2[λlog(E/EO)+log((FP/P)*EO)] 
+q3log(GDPR )+q4 log (Z(-1)/FP(-1)*100) 

Log(Z/FP*100)=q0+q2[λ(log(E)-log(EO))+log((FP/p)*EO)] 
+q3log(GDPR)+q4log(Z(-1)/FP(-1)*100)  

  
  :و پس از ساده سازي

  
)24(  Log(Z/FP*100)=q0+q1(log(E)-

log(EO))+q2(log(FP/p)*EO))+q3log(GDPR)+q4log(Z(-1)/FP(-

1)*100)  
 
 پس از λ مقدار عدديq2بر q1  لذا از تقسيم ضريب است، λq2 مساوي q1آنجا كه  از

  .شود  ميتخمين محاسبه
 مثبتي با متغيـر     ةباشد كه رابط    مي ثيرگذار ديگر توليد ناخالص داخلي حقيقي     أمتغير ت 

يابد و متعاقـب بـا     ميي افزايشبا افزايش توليد ناخالص داخلي حقيقي، درآمد ملّ . واردات دارد 
ربـوط بـه واردات     لـذا سـهم م    . يابـد   مـي  افزايشنيز  آن، سطح مصرف جامعه و سرمايه گذاري        

 وارد  ،متغير واردات با يك وقفه زمـاني در مـدل         . رود  مي كالاهاي مصرفي و سرمايه اي نيز بالا      
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 و رابطـه مثبـت بـا متغيـر           اسـت   سـرعت تعـديل شـوك      ةشده است كه به نوعي نشان دهند      
  .1توضيحي مربوطه دارد

  
  معادله نرخ ارز در بازار موازي

ارزي و كنترل نرخ ارز موجب عدم كارايي        هاي   محدوديت ،در كشورهاي در حال توسعه    
نظامهـاي  .  اسـت دوگانه ارز شـده  هاي  نرخنيز   و   موازي ارز هاي     بازار ايجاد ،در استفاده از منابع   

نـرخ ارز   . ارزي دوگانه حالتي است كه در آن دو نوع نرخ ارز رسمي و غير رسـمي وجـود دارد                  
 و انتقالات مالي بخش خصوصي و قسمتي از         ، از طريق بازار تعيين شده و نقل          اغلبغيررسمي  

 ةنـرخ ارز رسـمي نيـز بـه وسـيل          . دگير  مي نقل و انتقالات تجاري از طريق اين سيستم صورت        
دولت تعيين شده و به عنوان يكي از ابزارهاي سياسـت كـلان در اختيـار بانـك مركـزي قـرار           

  .2دارد
درات غيـر نفتـي برحـسب دلار،        نرخ ارز بازار موازي رامي توان تابعي از تراز واقعي، صا          

تراز پرداختها برحسب دلار، توليد ناخالص داخلي حقيقي و نسبت قيمـت داخلـي بـه قيمـت                  
تواند از كانال تركيب دارائيهاي مالي، منجـر بـه            مي افزايش تراز واقعي  . 3خارجي در نظر گرفت   

 ازار موازي ارز تأمين  ن تقاضا براي ارز خارجي از طريق ب       اي. افزايش تقاضا براي ارز خارجي شود     
از طـرف ديگـر     . ثير بگـذارد  ألذا انتظار داريم كه تراز واقعي بر نرخ ارز بازار مـوازي ت ـ             .شود مي

 قسمتي از ارز حاصل از صادرات غير نفتي به صورت زير زميني در بازار مـوازي ارز بـه فـروش                   
نابراين صـادرات غيـر     ب .رود  مي اين امر منبعي جهت عرضه ارز در بازار موازي بشمار          .رسد مي

همچنين جبران مازاد تقاضاي رسـمي ارز       . ثر باشد ؤبازار موازي م   نرخ ارز در   تواند در   مي نفتي
آورد كـه تغييـرات       مي از طريق بازار موازي جهت واردات بخش خصوصي، اين انتظار را بوجود           

  شـناخته شـده در  از ديگـر عوامـل كـاملاً    .ثر باشـد ؤتراز پرداختها نيز بر نرخ ارز بازار موازي م
تواند منجر به تقويت ارزش       مي  افزايش توان توليدي   .است  توان توليدي اقتصاد   ،تعيين نرخ ارز  

                                                 
  .)1377(بهرامي، جاويد . 1
  .)1383(، ياوري و قادري. 2

3. Agenor, (1990). 
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بنـابراين   .كـاهش دهـد  نيز بازار موازي  نرخ ارز را در و ي در برابر ارزهاي خارجي گرددپول ملّ
نظـر    داخلـي حقيقـي در     تواند به عنوان تابعي كاهنده از توليد ناخالص         مي نرخ ارز بازار موازي   

 سرانجام، نسبت قيمت داخلي به قيمت خارجي به عنوان عاملي كاملاً مشخص در            . گرفته شود 
تـوان معادلـه     مـي  با توجه به توضيحات بـالا      .شود  مي نظر گرفته  تعيين نرخ ارز بازار موازي در     

  :در نمايش داينرخ ارز بازار موازي را به صورت ز
  

)25(  Log(100*E/P)=w0+w1log(100*M/P)+w2log(XNO)  
+w3BOP$(-1)+w4log(GDPR)+w5log(P/FP)  

  
  معادله اعتبارات داخلي 

در اينجا اعتبارات داخلي معادل با بدهي بخش دولتي به سيـستم بـانكي فـرض شـده       
از آنجا كه بخش اعظـم      . دده  مي است و اين بدهي مقدار تراكمي كسري بودجه دولت را نشان          

شود، تغييردر درآمدهاي نفتي منجـر بـه          مي  درآمدهاي نفتي تأمين   لّدرآمدهاي دولت، از مح   
از طرف ديگر افزايش در توليد ناخالص داخلي حقيقي         . دگرد  مي تغيير در كسري بودجه دولت    

 با توجه به موارد فـوق     . با كاهش كسري بودجه دولت اثر معكوس برروي اعتبارات داخلي دارد          
  .1د به صورت زير نشان داتوان معادله اعتبارات داخلي را مي

  
)26(  (D(NDEBT)/P)*100 =t0+t1Dlog(GDPR)  

+t2(XOD(-1)/FP(-1))*100  
 

   مجازي هايمتغير
مقدار عددي صـفر و بـراي سـالهاي بعـد            1359 در سالهاي قبل از سال       D59غيرمت 

 كاهش خريد نفت و    نباله د ب1359الدرس.  است  را اتخاذ كرده   مقدار عددي يك   1359 سالاز
 از ايـن تـاريخ    .كاهش يافـت  اقتصادي و جنگ تحميلي دريافتي بخش نفتهاي  تحريمپيدر 

                                                 
  .)1377( بهرامي،جاويد . 1
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داري دي از فروش ارز خومواردي به كلّ در به تدريج دولت ميزان مصارف ارزي را محدود كرد و        
مين كسري بودجه از طريـق اسـتقراض از بانـك مركـزي             أت اين سالها اقدام دولت در     در .نمود

  و گرفـت لات غير قانوني ارز نيز شدت       ماز فشارهاي تورمي، معا    صرف نظر  .تورم را افزايش داد   
ايـن عوامـل هماننـد       برخـي از   .بازار موازي تا چند برابر نرخ رسمي افـزايش داد          در نرخ ارز را  

 سـالهاي  تورم فزاينده همچنـان در     استقراض دولت از بانك مركزي و      تحريم اقتصادي ايران و   
 1382 تـا 1359  از سـال      D59بنابراين مقدار متغيـر مجـازي        .شود  مي  مشاهده 1359از بعد

 و1359سالهاي قبل از در كه متفاوت بودن ساختار اقتصادي را      مقدار عددي يك را اتخاذ كرد     
  . اين متغير در معادلات صادرات و واردات وارد شده است.دهد  ميآن نشان از بعد

 بـراي سـالهاي   اين متغيـر .  استمربوط به سالهاي بعد از انقلاب  D58 متغير مجازي   
 بطور كلي اين متغير بيانگر تأثير      ؛باشد  مي بعد از آن مساوي با يك      برابر با صفر و   1358قبل از   

بـه همـين    .  اسـت   توليد ناخالص داخلي و بدهي بخش دولت به سيستم بـانكي           انقلاب برروي 
  . وارد شده استمنظور اين متغير در معادلات توليد ناخالص داخلي و اعتبارات داخلي 

 
  الگوبرآورد نتايج حاصل از 

تمامي معادلات الگو در وضـعيت      كه  شود    مي با استفاده از روش مرتبه و رتبه مشاهده       
بر اين اساس با استفاده از روش حداقل مربعات سه مرحلـه اي             .بيش از حد مشخص قرار دارند     

)3SLS (       الگوي فوق برآورد شـده      1344-1382هاي  و با استفاده از آمارهاي سري زماني سال 
  :نتايج حاصل از برآورد معادلات در ادامه آمده است. است

  :1مخارج كلمعادله  )الف
  

84/0.99/0

)(*084216/058*980641/1)(*58*229264/0

)(*191736/0)(*667488/0980683/1)(

2

)77/2()32/14()91/12(

)47/3()30/12()86/19(

==

+−+

++=

−

WDR

XODDLOGDGLOGD

GLOGMLOGGDPDLOG

  

                                                 
  .دهند  مي را نشانtاعداد داخل پرانتز آماره . 1
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   :معادله قيمت )ب
  

61/1.99/0

)(*545956.0))1((*979443/0

)/*(*146739886807/0)(

2

)05/3()85/123(

)43/5()89/4(

==

+−+

+−=
−

WDR

MDLOGPLOG

PFPELOGPLOG

  

  
  :معادله صادرات غير نفتي )ج
  

65/1.89/0

59*018043/1

)(*101654/0)/*(*650782/0)100*)1(/

)1((*810204/0189569/3)100*/(

2

)52/3(

)34/2()84/2(

)00/8()06/2(

==

−

++−

−+−=

−

−

WDR

D

GDPLOGPFPELOGFP

XNOLOGFPXNOLOG

  

  
  :معادله واردات كل )د
  

11/2.89/0

59*672794/0

)(*293047/0)/*(*180744/1

))()(*96222/0)100*)1(

/)1((*606469/0984632/7)100*/(

2

)62/3(

)51/3()68/6(

)02/6(

)71/8()17/6(

==

+

+−

−−−

+=

−

−

WDR

D

GDPRLOGPFPEOLOG

EOLOGELOGFP

ZLOGFPZLOG
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  :معادله بازار موازي ارز )ـه
  

22/1.76/0

)*100/(*110375/0)(*977326/0

)1$(*000027/0)(*122188/0

)/*100(*355276/0291785/14)/100*(

2

)78/3()10/7(

)91/2()12/2(

)93/3()18/18(

==

+−

−−−

+=

−

−−

WDR

FPPLOGGDPRLOG

BOPXNOLOG

PMLOGPELOG

  

  
  :معادله اعتبارات داخلي )و
  

04/2.38/0

58*3226/3023100*))1(/)1((*065432/0

)(*9879/145230632/13249100*/)((

2

)06/4()46/3(

)27/2()19/2(

==

+−−+

−=
−

WDR

DFPXOD

GDPRDLOGPNDEBTD

  

 
  ج ير اقتصادي نتايتفس

هـاي اقتـصادي     يب با آنچه كـه از تئـور       يد ناخالص داخلي، علامت ضرا    يمعادله تول  در
از نتـايج  بـر اسـاس آنچـه    . ماري معنـادار هـستند  از لحاظ آ  شته وم همخواني دايانتظار داشت

توليد ناخـالص داخلـي       موجب افزايش در   حجم پول  افزايش   شود  مي حاصل از برآورد ملاحظه   
 بـا فـرض ثابـت       توان گفت كه   ها مي توجه به مقدار كشش    با. است 66/0 برابر كشش آن  شده و 

معادله اثـر    هاي موجود در   نسبت به ساير متغير     حجم پول   افزايش معين در   بودن ساير شرايط  
  . بر توليد ناخالص داخلي داردزرگتريب

ب به لحـاظ    ي كليه ضرا  ،شود  مي  همانگونه كه ملاحظه   ، قيمتها سطح عمومي معادله   در
از آنجـا كـه افـزايش       . رود  مـي  ظارمتغيرها آنگونه است كه انت    علامت     و هستندآماري معنادار   

 متناسب با   ،، چنانچه عرضه كل   شود  مي ضاي كل تقا يك دوره موجب افزايش در      در حجم پول 
.  قيمتهـا خـواهيم بـود       سـطح عمـومي     شـاهد افـزايش در     ،تقاضا رشد نيابد   ميزان افزايش در  
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از طريق افزايش قيمت كالاهاي قابل تجـارت         جاري   ة در دور  نرخ ارز حقيقي  افزايش  همچنين  
  جاري ة در دور  حقيقيخ ارز   اي كه اگر نر    بگونه ؛دشو  مي  قيمتها سطح عمومي  منجر به افزايش  

 14/0 شـاهد افـزايش   با فرض ثابت بودن ساير شرايط،  دوره همان دريابد،يك درصد افزايش 
 گذشـته  ةدر دورها سطح عمومي قيمت . بود خواهيم    سطح عمومي قيمتهاي داخلي    درصدي در 

 بـا  بـدين معنـي كـه    .كنـد   ميثرأدر دوره جاري را متقيمتها نيز بطور مستقيم سطح عمومي 
 گذشـته،   ةدر دور قيمتهـا   فرض ثابت بودن ساير شرايط، يك درصد افزايش در سطح عمـومي             

تغييـرات فـشار    ضـريب   . دهـد   مي  جاري را افزايش   ةدر دور قيمتها   درصد سطح عمومي     97/0
قيمتهـا نيـز    سـطح عمـومي      فشار تقاضا شديدتر باشد      افزايشهرچه  دهد،    مي  نيز نشان  تقاضا

   .بودد بالاتر خواه

 متغيرهـاي   تمـامي ب  ي صادرات غير نفتي خواهيم ديد كه ضرا       ةا نگاهي كلي به معادل    ب
 ـنيـز   ب  يعلامـت ضـرا    ثر بر صادرات غيرنفتي از لحاظ آماري معنادار بوده و         ؤم هـاي   تئـوري  اب

 ـمعادله تمامي متغيرهاي توضيحي موجود در . مطابقت دارداقتصادي جـز متغيـر مجـازي    ه ، ب
D59، افـزايش شود   ميهمانطور كه ملاحظه  .دارندر صادرات غير نفتي ب) مستقيم( اثر مثبت 

 . جاري داردةدور  گذشته اثر قابل توجهي بر صادرات غير نفتي درةدور صادرات غير نفتي در

نيـز   صـادرات غيـر نفتـي        ، افـزايش يابـد    مـوازي بازار   افزون بر آن، چنانچه نرخ ارز حقيقي در       
 ـ    كاهش در  نرخ حقيقي ارز و    ه  افزايش در   زيرا از آنجا ك    ؛يافتافزايش خواهد    ي ارزش پـول ملّ

 كـاهش   ،همان سـطح قيمتهـاي پيـشين        طبيعي است كه در    پس ،اند روي يك سكه   كشور دو 
   .دهد  ميافزايشنيز داخلي را خدمات   تقاضاي خارجيان از كالا و،يارزش پول ملّ
ده وجهت تأثير آنها بـر      ب از لحاظ آماري معنا دار بو      ي ضرا نيزتمامي معادله واردات     در

دهد اختلاف ميان نـرخ ارز        مي  نشان  برآورد حاصل از نتايج  .  طبق انتظار  است     حقيقي واردات
متغيـر واردات بـا     . داشته اسـت    حقيقي واردات بازار موازي و نرخ ارز رسمي، اثر معنا داري  بر          

 ارز   افـزايش نـرخ    ، مقابل در. گذارد  مي  جاي ر ب  حقيقي مثبتي بر واردات   وقفه نيز، اثر معنادار و    
با رود    مي هاي اقتصادي، انتظار   طبق تئوري . اردواردات د  بازار رسمي اثر معكوس بر     حقيقي در 

  و با فرض ثابت بودن ساير شرايط، سـطح   ي يعني كاهش ارزش پول ملّ     ؛افزايش نرخ ارز رسمي   
بـرآورد  اسـت كـه از       همان نتيجه اي     اين دقيقاً  كاهش يابد و  نيز  واردات ما از كشورهاي ديگر      
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نيز اثـري مـستقيم و  مثبـت بـر واردات              حقيقي  توليد ناخالص داخلي   .است  هشدحاصل  مدل  
 29/0كشش واردات حقيقي نسبت به توليد ناخالص داخلي حقيقـي           حقيقي دارد، بطوري كه     

 .باشد  ميدرصد

تغيرهـاي  ثيرگذاري مأجهت ت  معنادار بوده و   ،بيضرا بازار موازي نيز    نرخ ارز  ةمعادل در
 مـانطور كـه در  ه . استآمدههاي اقتصادي   تئوريدرتوضيحي بر متغير وابسته همان است كه 

بـازار    نـرخ ارز در ،خـارجي قيمتهاي به نسبت  قيمتهاي داخلي    افزايشمدل آمده است    برآورد  
 افزايش بيشتر قيمتهاي داخلـي نـسبت بـه قيمتهـاي     در پي زيرا  ؛  موازي را افزايش خواهد داد    

اگر واردات را منبعي بـراي       .شود  مي مواجهكاهش صادرات     كشور با افزايش واردات و     خارجي،
بـازار ارز    مـازاد تقاضـا در     صادرات را منبعي جهت عرضه ارز تلقي كنيم، آنگاه با          تقاضاي ارز و  

در . پي خواهد داشت   بازار موازي را در    افزايش نرخ ارز در     مازاد تقاضا،   اين  كه ،شويم  مي مواجه
 ارزش وداده،  كاهش  رابازار موازي نرخ ارز در، توليد ناخالص داخلي حقيقي  افزايش در،لمقاب

همانند توليد ناخالص داخلـي حقيقـي، مانـده حـساب تـراز             . كند  مي تقويتنيز  پول داخلي را    
 در  ،زيـرا مانـده حـساب تـراز پرداختهـا          ؛داردبازار موازي    پرداختها نيز اثر منفي بر نرخ ارز در       

با شـرط ثبـات سـاير       (يابد كه صادرات كالا و خدمات بر واردات فزوني يابد           مي  افزايش صورتي
 مـازاد عرضـه     پيـدايش به تبع ايـن امـر        و)  نرخ بهره جهاني   شرايط ازجمله نرخ بهره داخلي و     

البته بايد توجه داشت كه حساب تراز پرداختها بـا يـك دوره             . شود  مي منجر به كاهش نرخ ارز    
  .گذارد  مي بازار موازي اثروقفه بر نرخ ارز

 اعتبارات داخلي نيز، ضرايب از لحاظ آمـاري معنـا دار بـوده و علامـت آنهـا                   ةدر معادل 
شودكاهش توليد ناخالص داخلي حقيقي در دوره   ميهمانطور كه مشاهده.  مطابق انتظار است 

 سيـستم   دولت  به  هاي  جاري و افزايش درآمدهاي حقيقي نفتي در دوره گذشته، خالص بدهي          
  .دهد  ميبانكي در دوره جاري را افزايش

  
  شبيه سازي الگو

 در قسمت پيشين به شبيه سازي اقتـصاد         يدر اين قسمت با استفاده از الگوي تخمين       
 درصدي درآمـدهاي نفتـي و بررسـي آثـار      ده   سناريوي مورد بررسي افزايش      .خواهيم پرداخت 
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  بلنـد مـدت    سـازي اثـرات     شبيه براي. تاسنظر  ن بر متغيرهاي مورد     آ كوتاه مدت و بلندمدت   
  درصـد افـزايش   ده   بـه ميـزان       1382ل     تا سا  1378 از سال    كنيم درآمدهاي نفتي    مي فرض
نفتي، تنها براي سال هاي     كوتاه مدت، افزايش درآمد     شبيه سازي اثرات    در حالي كه براي    ؛يابد

مـورد  هـاي     ي بـر متغيـر    نفتهاي     بررسي آثار افزايش درآمد     منظور هب.  اعمال شده است   1378
 حالـت  عـادي مـدل بـا اسـتفاده از اطلاعـات                كه از حلّ   -هدف را هاي    نظر، ابتدا مسير متغير   

سـپس متغيـر برونـزاي نفـت را بـه      . نـاميم   مي مسيرهاي پايه-آيد  ميتاريخي متغيرها بدست  
 دهـيم و ايـن متغيـر افـزايش داده شـده را در حـل مجـدد مـدل                      مي ميزان مورد نظر افزايش   

اي خـود    هر متغير در اين حالت را  از مسير پايه          سپس درصد انحراف مسير   . كنيم  مي استفاده
تـوان بـه     مـي نتايج حاصل از اين كار براي دوره كوتاه مـدت و بلنـد مـدت را            . گيريم  مي اندازه

  .پيوست مشاهده كرد) 2(و ) 1(ترتيب در نمودارهاي 
 مدهاي نفتـي بـرروي نـرخ ارز حقيقـي          كه هدف اصلي ما، بررسي تغييرات درآ       ااز آنج 

  عمـومي  لذا مسير تاريخي  متغيرهاي هدف شامل توليد ناخالص داخلي حقيقـي، سـطح   است
  .دشو ميحقيقي بازار قيمتها، نرخ ارز بازار موازي و نرخ ارز 

، موجـب افـزايش در   در هر دو دوره كوتاه مدت و بلند مـدت          يش درآمدهاي نفتي،  افزا
معادلـه  بر اسـاس    افزايش در سطح توليد ناخالص داخلي       . ودش  مي خليسطح توليد ناخالص دا   

 افـزايش درآمـدهاي حاصـل از صـادرات           همچنـين  .دبحش  مي سطح واردات را افزايش    واردات،
 ؛گيـرد   مـي  تأاين افزايش از دو منبـع نـش       . برد  مي  را بالا   قيمتهاي داخلي   عمومي سطح،  نفت

 افـزايش  نتيجـه آن     كه ،يابد  مي راز پرداختها بهبود  ت  اينكه با بالارفتن درآمدهاي نفتي،     نخست
  عمـومي  سـطح   و از طريق فشار تقاضـا،      يافته افزايش   ،بدين ترتيب حجم پول   . پايه پولي است  

ثيرگـذاري، بـالابردن قـدرت خريـد در         أكانال ديگر ت  . دگرد  مي  به سمت بالا هدايت    نيزقيمتها  
  . است  افزايش تقاضا،جامعه و در نتيجه

ي كه افزايش در توليد ناخالص داخلـي بيـشتر از افـزايش در سـطح عمـومي                   از آنجاي 
 در نتيجه توليد ناخالص داخلي حقيقي در هر دو دورة كوتاه مدت و بلنـد مـدت                  ،قيمتها است 

همچنين  با ايجاد شوك نفتي و بروز بيماري هلندي، صادرات  . كند  مي روندي صعودي  را طي    
  .يابد  مي و بلند مدت كاهش كوتاه مدتةغير نفتي درهر دو دور
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همچنين، افزايش درآمدهاي نفتي در ابتدا با بهبود تراز پرداختها، منجر به كاهش نرخ         
افزايش تقاضاي ارز در بازار موازي  (اما همانطوركه اشاره شد، افزايش واردات     . شود  مي ارز اسمي 

رخ ارز اسمي را مجـدداً      ن) كاهش عرضه ارز در بازار موازي ارز      (و كاهش صادرات غير نفتي    ) ارز
و يافتـه     افزايش نـرخ ارز اسـمي، واردات كـالا و خـدمات كـاهش                 ر پي اما د . دهد  مي افزايش

. دهـد   مي اين امر دوباره نرخ ارز اسمي را اندكي كاهش        . يابد  مي افزايشنيز  صادرات غير نفتي    
طح تعـادلي   كند و سر انجام به س ـ       مي در واقع نرخ ارز اسمي يك مسير سينوسي شكل را طي          

 كوتاه مدت و بلند مدت براي نـرخ ارز اسـمي            ةاين رفتار در هر دو دور     . گردد  مي اوليه خود باز  
 نفتي، نرخ ارز حقيقي نيز در ابتـدا كـاهش         هاي    همچنين با افزايش درآمد   . قابل مشاهده است  

 هـر    يعنـي بعـد از     ؛كنـد   مي ا به مانند نرخ ارز اسمي مسيري سينوسي شكل را طي          ام .يابد مي
. كاهش در نرخ ارز حقيقي شاهد افزايش آن و بعد از هر افزايشي شاهد كاهش آن خواهيم بود             

قيمتها  بلند مدت و كوتاه مدت، سطح عمومي   ةاما از آنجا كه با بروز شوك نفتي در هر دو دور           
 ة در دور  بـويژه  ،يابد، درصدكاهش نرخ ارز حقيقي از درصد كاهش نـرخ ارز اسـمي              مي افزايش

 براي مثال در دوره بلند مدت، با وجود افزايش نرخ ارز اسمي در سال               ؛مدت، بيشتر است  بلند  
با توجه به نتايج حاصل از شبيه سـازي         . يابد  مي ، نرخ ارز حقيقي درهمين سال، كاهش      1382

نفتـي، نـرخ ارز حقيقـي در        هاي    توان گفت كه با افزايش درآمد       مي و  آنچه كه در بالا ذكر شد       
يافته و سرانحام بـه سـطح       )افزايش(نرخ ارز اسمي، كاهش   ) افزايش(دت، با كاهش  دوره كوتاه م  

 اما در دوره بلند مدت نرخ ارز حقيقي، ابتـدا مـسير كاهـشي و               . گردد  مي ليه خود باز  تعادلي او
 سپس مسيري افزايشي را طي كرده و سرانجام به سطحي پايين تر از سطح تعادلي اوليه خود                

  .رسد مي
  

 نتيجه گيري
ر اين نوشتار، با بسط وتخمين يك مدل ساده اقتصاد كلان، آثار افـزايش درآمـدهاي                د

نفتي بر متغيرهايي مانند توليد ناخالص داخلي، حجـم پـول، سـطح عمـومي قيمتهـا، واردات                  
نتايج حاصل از شـبيه     . حقيقي، صادرات حقيقي غير نفتي و نرخ ارز حقيقي بررسي شده است           

رآمدهاي نفتي در كوتاه مدت و بلند مدت موجب افزايش توليـد            سازي نشان داد كه افزايش د     
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ناخالص حقيقي داخلي، حجم پول، افزايش سطح عمومي  قيمتهـاي داخلـي، افـزايش واردات                
همچنين نرخ ارز اسمي در هـر دو دوره         . شود  حقيقي وكاهش درصادرات حقيقي غير نفتي مي      

ي ابتـدا كـاهش يافتـه و سـپس رونـدي            كوتاه مدت و بلندمدت با آغاز افزايش درآمدهاي نفت        
مسير حركت  نرخ    . گردد  كند و در نهايت به سطح تعادلي اوليه خود باز مي            افزايشي را طي مي   

به عبارت ديگـر، در دوره      . باشد  ارز حقيقي در دوره كوتاه مدت شبيه مسير  نرخ ارز اسمي مي            
نرخ ارز حقيقي خـواهيم  ) شافزاي(نرخ ارز اسمي، شاهد كاهش      ) افزايش(كوتاه مدت، با كاهش   

ــزايش مــي     ــا اف ــي، ســطح عمــومي قيمته ــروز شــوك نفت ــا ب ــا از آنجــا كــه ب ــود، ام ــد،  ب ياب
نـــرخ ارز اســـمي، ) افـــزايش(نـــرخ ارز حقيقـــي ازدرصـــدكاهش) افـــزايش(درصـــدكاهش

هاي نفتي نـرخ ارز حقيقـي كـاهش           اما در دوره بلند مدت با افزايش درآمد       . است)كمتر(بيشتر
) هـاي نفتـي     قبـل از افـزايش درآمـد      (تر از سطح تعادلي اوليـه خـود           پايينيافته و به سطحي     

  .رسد مي
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  :نوشتها پي
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