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  بر پذيري مبتني رقابت
  نــرخ  ارز مـؤثـر 

  واقعي در ايران 
  
  
  

 

 

 
   *محمد جعفر مجرد
  ** ابراهيم علي رازيني

  

  
. شود  ميالمللي تلقي پذيري بين عنوان يكي از مهمترين عوامل رقابت هنرخ مؤثر واقعي ارز ب

 رقابت پذيري صادراتي كشور افزايش و با كاهش آن رقابت پذيري صادراتي كشور با افزايش آن
 نرخ مؤثر واقعي ارز اثر مثبت بر تراز تجاري كشور و كاهش يلذا حفظ و يا ارتقا. يابد  ميكاهش

ثيرگذار هستند و أعوامل مختلفي نيز بر نرخ مؤثر واقعي ارز ت. آن اثر منفي بر آن خواهد داشت

                                                 
  . واحد علوم و تحقيقات تهران-عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلاميدكتر محمدجعفر مجرد؛ . *

E.mail: j.mojarrad@cbi.ir  
  .  واحد كرج-؛ عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلاميدكتر ابراهيم علي رازيني. **

E. mail: a_razini@yahoo.com  
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ده بر اقتصاد ممكن است در كوتاه مدت نرخ مؤثرواقعي ارز را جابجا كنند ولي در شوكهاي وار
  .  شود  مينرخ مؤثرواقعي ارز تنها بر اساس متغيرهاي بنيادي اقتصاد تنظيم، مقاطع زماني طولاني تر

فـرم عمـومي    ،  لذا به منظور بررسي  تأثير عوامل بنيادين اقتصادي بر نرخ مـؤثر واقعـي ارز               
تجربـي و  ، پس از انجام برآوردهاي مختلف و بررسي آنـان از لحـاظ نظـري       . ارائه شده است  معادلات  

نتايج حاصل از برآوردها حـاكي از آن        . مدل مورد نظر را انتخاب نموده ايم        ،  معيارهاي خوبي برازش  
بـر  نرخ مؤثر واقعـي ارز مبتنـي   ، مدلي كه در آن متغير وابسته، هاي مختلف است كه با توجه به آماره    

مـدل مـذكور بـا اسـتفاده از      .شـود   بعنوان مدل مناسب تـشخيص داده مـي       ،  ارزش واحد صادرات باشد   
بـه روش  ، هـاي مربـوط بـه سـاير متغيرهـا      هاي مؤثر واقعي ارز و داده هاي محاسبه شده براي نرخ     داده

 رابطه برآوردي بـراي نـرخ مـؤثر واقعـي ارز بيـانگر            . برآورد شده است  ) MLE(حداكثر راستنمايي 
ب بـرآوردي داراي    يتمامي ضرا ،  يك رابطه بلند مدت بوده و مشاهده گرديد كه در رابطه بلند مدت            

  .باشند علامت مورد انتظار بوده و با مباني نظري سازگار مي
  
  

  :ها كليد واژه
  المللي  پذيري بين ايران، نرخ ارز، نرخ ارز واقعي، نرخ ارز مؤثر واقعي، رقابت
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  مقدمه
يك كشور و تغييرات در نرخ ارز  ميان تغييرات در موقعيت رقابتيرابطه شناسايي 

 واقعي كه تغيير و تحول قيمتها و مؤثر نرخ ارز . است از موضوعات مهم در اقتصادثر واقعيؤم
ترين شاخص استفاده شده  عمومي، گيرد  مي اندازهشتركيك پول م  هاي نسبي را با هزينه

هر چند كاربرد . دهد  ميموقعيت رقابتي كشور را نشان، اين شاخص  .استپذيري  براي رقابت
اين محدوديتها به نوع داده ها و قابل مقايسه بودن آنها   آن داراي محدوديتهايي است و

   .آورد  در زمينه رقابت پذيري فراهم مي را اوليه مفيدياطلاعات، اين وجود   با؛بستگي دارد
 واقعي را تغيير داده و در واقع باعث مؤثررز نرخ ا، تغيير در متغير هاي بنيادين اقتصاد

در اين راستا به منظور بررسي اين موضوع مقاله حاضر . شود  ميتغيير در رقابت پذيري كشور
  .با تركيب زير به رشته تحرير در آمده است

پردازيم و  ميالمللي  پذيري بين در اين مقاله ابتدا به مفاهيم و معيارهاي مختلف رقابت
 مختلفي را براي ايرانشاخصهاي ،  واقعيمؤثر يعني نرخ ارز ؛ساس مفهومي خاص بر اسپس

 اثر تغيير در در آن و نموده ارائه مدل اقتصاد سنجي يك  سپس . خواهيم نمودمحاسبه
در پايان نيز . بر آورد خواهيم نمود  واقعي رامؤثرمتغيرهاي بنيادين اقتصاد بر نرخ ارز 

  . زم را  ارائه خواهيم نمودگيري و پيشنهادات  لا نتيجه
  

  بيان مسئله
 توسطحدودي آنچه را كه  تواند تا تنوع گستردة مفاهيم در ادبيات اقتصاد مي

پذيري بسته به اينكه از آن براي  ميزان رقابت. توضيح دهده است، هاي خاص طرح شدشاخص
ممكن ، ورهابندي كش شود يا براي هدف رتبه ي در يك كشور خاص استفاده ميتتحليل سياس

  كه در گزارش-پذيري در سطح كلان  مثال شاخص رقابتراي ب؛است متفاوت باشد
هاي آنها قابل  بندي تمام كشورهايي كه داده  براي رتبه-شود پذيري جهاني ارائه مي رقابت

ران بين المللي را اگذ تواند سرمايه بندي مي اين رتبه. گيرد مورد استفاده قرار مي، دسترس است
ها را در ارزيابي ريسك يك كشور  گذاري و همچنين بانك  سرمايه مناسبهايمكاننتخاب در ا

 دربارة نقاط تگذارانتواند براي  سياس بندي مذكور مي همچنين رتبه. راهنمايي كند، خاص
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. اطلاعاتي ارائه نمايد، پذيري ضعف و قوت فضاي يك كشور خاص و دربارة  جوانب رقابت
پذيري  شاخص رقابت، پذيري ن نسخه شناخته شده از مفهوم  كلان رقابت شايد بهتريبنابراين

 بطور ساليانه محاسبه 2 و مؤسسه توسعه مديريت1جهاني باشد كه توسط مجله اقتصاد  جهاني
ن بكار ايت تجاريشعالمللي كشورها بر حسب وض بندي بين شود  و براي رتبه و منتشر مي

از اين . گيرد تر مورد توجه قرار مي  معيار جزئي321  براي محاسبه اين شاخص حدود3.رود مي
بندي استفاده  گردد كه در رتبه ميازاي كشورها ب  معيار به اطلاعات زمينه78تعداد حدود 

ن ا معيار به عنو127 معيار به ترتيب شامل 243 يعني حدود ؛مابقي معيارها. شوند نمي
باشند كه در محاسبه  مي، 4رسي شدههاي بر  معيار به عنوان داده116هاي صريح و  داده
  . گيرند المللي كشورها مورد استفاده قرار مي بندي بين رتبه

اين معيارها به چهار عامل اصلي ،  معيار مذكور321بندي كلي از  در يك تقسيم
 75عامل اصلي اول به عملكرد اقتصادي مربوط شده و شامل . شوند پذيري تقسيم مي رقابت

عامل عملكرد . دنك اين معيارها ارزيابي كلان اقتصاد داخلي را بيان ميباشد كه  معيار مي
گذاري  سرمايه، المللي تجارت بين، اقتصادي نيز به عواملي فرعي نظير اقتصاد داخلي

عامل اصلي دوم به كارايي دولت مربوط . شود اشتغال و سطح قيمتها تقسيم مي، المللي بين
 كه باعث - دامنه سياستهاي دولت را و عيارها  حدود كه اين ماست معيار 81شده و شامل 
عامل كارايي دولت نيز به عوامل فرعي نظير تأمين . كنند  بيان مي-شود پذيري مي ايجاد رقابت
چارچوب اجتماعي قانون تجارت و بازرگاني و ، چارچوب نهادي، سياست مالي، مالي عمومي
باشد   معيار مي69ني مربوط شده و شامل عامل اصلي سوم به كارايي بازرگا. شود تقسيم مي

پاسخگو بيان  سودمند و، كه اين معيارها حدود و دامنه سياستهاي بنگاه را در يك رويه ابداعي

                                                 
1. World Economic Forum 
2. Institute for  Management Development(IMD) 
3. Eckhard Siggel, "Concepts and Measurements of Competitiveness and Comparative 
Advantage: Towards an Integrated Approach", Concordia University, Montreal, 2003, 
pp.5-6.  

، توليد ناخالص داخلي، مانند(اند  گيري و محاسبه شده هايي هستند كه به صورت مشخص اندازه داده، هاي صريح هداد. 4
نظام مديريتي ، مانند روابط كار(گردند  هايي هستند كه به نتيجه يك بررسي برمي داده، هاي بررسي شده و داده) ...جمعيت و

  )...و
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، تأمين مالي، بازار كار، وري بهرهمانند عامل كارايي بازرگاني نيز به عوامل فرعي . كنند مي
 عامل اصلي چهارم به زيرساختها مربوط .شود مهارتهاي مديريتي و اثر جهاني شدن تقسيم مي

  علمي و منابع انساني، فني، اين معيارها نيازهاي اصلياست كه  معيار 96 و شامل شود مي
عامل زيرساختها نيز به عوامل فرعي . كنند  را بيان مي-شود  كه بازرگاني با آن مواجه مي-

و محيط  زيست و  يتسلام ،زيرساختهاي علمي، زيرساختهاي فني، نظير زيرساختهاي اساسي
هر كدام از عوامل فرعي برشمرده شده ، بندي ديگر در يك تقسيم. شود نظام ارزشي تقسيم مي

  1.شود  معيار مي321 ه آنها بر روي هم د كه در مجموع همنشو تري تقسيم مي جزئيبه عوامل 

اند و  ي كردهالملل پذيري بين  رقابتةكنند اقتصاد دانان توجه زيادي به عوامل تعيين  
اند كه به عنوان شاخصهايي براي بررسي موقعيت رقابتي كشورها عمل  عملاً معيارهايي ساخته

نظرات اقتصاددانان مختلف درمورد مفاهيم و معيارهاي كلان و خرد رقابت ) 1(جدول  .دكن مي
  .دهد  ميپذيري را همراه با ويژگيهاي آنها نشان

نرخ واقعي و نرخ ارز ، قابت پذيري بين المللي رةكنند تعيين مختلف عواملدر بين 
مفهوم رقابت پذيري بين ، لذا ما در اين مقاله .است  واقعي يكي از مهمترين متغيرهامؤثر

اين مفهوم مبتني بر همان . دهيم   مي واقعي را مورد توجه قرارمؤثرالمللي مبتني بر نرخ ارز 
ليپ شيتز و مك «للي پول نظير مفهومي است كه توسط اقتصاددانان صندوق بين الم

  . ارائه شده است3»مارش و توكريك« و همچنين 2»دونالد
  

                                                 
1. Institute for Management Development, The World competitiveness year Book, IMD, 
2003, pp. 2-3. 
2. Lipschitz, Leslie and Mc Donald, Donogh  
3. Marsh, Ian. w and Tokarick, Stephen 
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   پذيري، معيارها و ويژگيهاي آنها مفاهيم رقابت.1جدول 
  يا سازمان پيشنهاد دهنده نويسنده  ويژگيهاي مفهوم

)1(  )2(  )3(  )4(  )5(  

  گيري  اندازه معيار

  :الف ـ مفاهيم كلان

مارش ) 1991(نالد مك دو/ليپ شيتز
  IMF، )1994(و توكريك 

u  s/d det  P  ea   مؤثرنرخ ارز  واقعي و نرخ ارز 
  واقعي

وسامرز     كروگمن، هاتسوپولوس
)1988(  

two s/d det n ea  موازنه تجاري همراه با افزايش
  درآمد واقعي

رشد درآمد واقعي همراه با  two s/d det n ea  )1992(ماركوسن 
  ازنتجارت آزاد متو

  وري بهره two s/d det p ea  )1993(ولف / دلار

  افزايش سهم بازار m d sto n ea  )1988(فاگربرگ 

  سهم بازار u s det p ep  )1986(شارپ 

IMD/WEF)  1995سالانه از(  m s/d det p ea پذيري جهاني شاخص رقابت  

  :ب ـ مفاهيم خرد

  دهمزيت نسبي آشكار ش u s det p ep )1965(بالاسا 

  هزينه منابع داخلي و مزيت نسبي u s det P ea  )1965(برونو 

  مركب m d det n ea  )1992(باكلي و ديگران 

  رقابت پذيري قيمتي OECD  u S det P ea)1987(گيورنو /دوراند

   واقعيمؤثرنرخ ارز  two d det P ea  )1989(هلينر 

  هزينه واحدكار u s det P ea  )1992(هيكمن 

  پذيري قيمتي رقابت u s det P ea  )1992( وكورودا ورگنسوني

  افزايش سهم بازار u d det P ep  )1991(ماندنگ 

  تسلط صنعتي و هزينه واحد m s det P ea  )1993(اورال

  مركب m s/d det P ea  )1990(پورتر 

  هزينه واحد كامل u s det P ea  )1995(كوكبورن / سيگل 

  توليد/  قيمت ويژگي m s det P ea  )1992(تقوي / اسوان 

  هزينه واحد كار نسبي u s det P ea  )1997(گولاب / تورنر

Source: Ibid, p.16. 
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  ويژگيهاي مفهوم
 دو و چند جانبه، يك  به ترتيبm,two,u: ابعاد مفهوم .١

٢. d,sايستا و پويا بودن مفهوم   به ترتيب 

٣. sto, det به ترتيب قطعي و اتفاقي بودن مفهوم  

٤. n,pيب اثباتي و دستوري بودن مفهوم  به ترت 

٥. ea,epو پيش بيني شده بودن مفهومنوقوع پيوسته  به ترتيب ب   
  

   واقعيمؤثر نرخهاي ارز
شده پذيري بين المللي مطرح  همانگونه كه اشاره شد مفاهيم مختلفي در مورد رقابت

 واقعي را مؤثرارز  واقعي و نرخ  ارز ولي ما دراين مقاله مفهوم رقابت پذيري مبتني بر نرخ؛است
 واقعي از طرف مؤثر واقعي و نرخ ارز  ارزبا توجه به تعريفي كه از نرخ.مي دهيم مورد توجه قرار

گيري نرخ ارز  شاخصهاي مختلفي نيز از سوي آنان براي اندازه، اقتصاددانان صورت گرفته است
بنا  »عدديشاخص «اين شاخصها در چارچوب ادبيات نظري .  واقعي ارائه شده استمؤثر

نرخ ارز  واقعي مبتني بر قيمت نسبي : مهمترين اين شاخصها عبارتند از .اند نهاده شده
نرخ ، كننده نرخ ارز واقعي مبتني بر قيمتهاي مصرف، كالاهاي تجاري به كالاهاي غيرتجاري
 نرخ ارز  واقعي مبتني برهزينه هاي نرمال شده واحد، ارز واقعي مبتني بر ارزش واحد صادرات

  .نرخ ارز واقعي مبتني برسودآوري توليد كالاهاي تجاري  در صنعت و كار
سه شاخص مناسب به دليل برخي ، مذكور واقعي مؤثر ميان شاخصهاي نرخ ارز در

شده است كه اين شاخصها انتخاب ، ملاحظات از جمله وجود آمار و اطلاعات درمورد آنها
هزينه واحد كار و ارزش ، مت مصرف كننده شاخصهاي نرخ ارز  واقعي مبتني برقيعبارت از

 شاخص اين سهكيد ما بيشتر برروي أاين تحقيق ت بنابراين در ادامه. باشد  ميواحد صادرات
  .  واقعي خواهد بودمؤثرنرخ ارز 
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  مطالعات و شواهد تجربي
 واقعي مطالعات زيادي صورت مؤثرثير عوامل بنيادين اقتصادي بر نرخ ارز أتبارة در

 2 در مطالعه اي كه از سوي ادواردز1.كنيم  مي است كه در ادامه به برخي از آنها اشارهگرفته
، مالزي، اسرائيل، هند، يونان، السالوادور، كلمبيا،  كشور برزيلدوازده براي 1989سال  در

  براي دوره زماني، تايلند و يوگسلاوي، سري لانكا، آفريقاي جنوبي، فيليپين
تعرفه ، جريانهاي سرمايه،  مبادلهةمتغيرهايي مانند رابط، است صورت گرفته 1984-1962
مازاد اعتبار داخلي و كاهش اسمي ارزش ارز به ، وري تفاوتهاي در بهره، مخارج دولتي، واردات

در مطالعه  .ستعنوان متغيرهاي بنيادين اقتصادي مؤثر بر نرخ ارز واقعي در نظر گرفته شده ا
-1992 كشور براي دوره 93 براي 1997 در سال 3»لينزرازين و كو«ديگري كه از سوي 

، موازنه منابع، جريان بلندمدت سرمايه،  مبادلهة متغيرهايي مانند رابط؛ صورت گرفته1975
جذب و ، نسبت به مازاد رشد پول و شوكهاي كوتاه مدت در ستانده رشد ستانده نيروي كار

ر بر نرخ ارز واقعي در نظر گرفته شده به عنوان متغيرهاي بنيادين اقتصادي مؤث، عرضه پول
 براي شش كشور در حال 1997اي كه در سال   نيز در مطالعه4»هالپرن و ويپلوس «.است
لهستان و اسلوني براي دوره ، مجارستان، جمهوريهاي چك و اسلواكي،  يعني كرواسي؛انتقال
وري  بهره، يدكنندهمتغيرهاي سطح واقعي  كلي هزينه هاي تول، اند  انجام داده1995-1990

افزايش ارزش ارز و اختلافات نرخ بهره را به عنوان ، بيكاري، نهايي در بخش قابل تجارت
  .اند عوامل بنيادين اقتصادي مؤثر بر نرخ ارز  واقعي در نظر گرفته

  
  
  

                                                 
  :براي اطلاع بيشتر رجوع كنيد به . 1

Edwards. S., Savastano, M.A, "Exchange Rate in Emerging Economies: What do we know? 
What do we need to know? ",  NBER Working Paper, No. 7228, (1999). 
Polli,L, "Empirical Studies of Equilibrium Real Exchange Rate in Developing and Industrial 
Countries", Mimeo, (2001). 
2. Edwards 
3. Razin and Collins 
4. Halpern and Wyplosz 
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   واقعيمؤثر براي محاسبه نرخ ارز ايران شركاي تجاري وزن
 واقعي در ايران خواهيم بود تا براساس ثرمؤاين قسمت به دنبال محاسبه نرخ ارز  در

ي را بنا هاي سپس مدل. آنها درمورد رقابت پذيري بين المللي اقتصاد ايران قضاوت نماييم
  .نشان دهد را  خارجي واقعي برجريان تجارتمؤثرخواهيم نهاد تا اثر تغييرات نرخ ارز 

يا  آوري نموده و جمع را واقعي داده هاي مورد نياز مؤثرراستاي محاسبه نرخ ارز   در
معيار انتخاب   تجاري ايران را براساس دوةاين اساس ابتدا شركاي عمد  بر.ايم محاسبه كرده

معيار مذكور  از دو.  واقعي دارند محاسبه گرددمؤثركه آنها درنرخ ارز  وزن رقابتي ايم تا كرده
ايران   مهوري اسلامي اهميت تجارت ج؛ديگري يكي وجود اطلاعات درمورد كشور مورد نظر و

: از  تجاري عبارتندة عمديعنوان شركا ه كشورهاي منتخب ب.با كشورهاي مورد نظر است
، سوئد، اسپانيا، سوئيس، بلژيك، هلند، تركيه، آمريكا، فرانسه، انگلستان، ايتاليا، ژاپن، آلمان

  .استراليا وكانادا
  

   شركاي تجاري ايراناستخراج وزن
زيرا چگونگي  ؛ است واقعيمؤثرمحاسبه نرخ ارز   درت مهمطرح وزن دهي ازموضوعا

هزينه واحد نيروي كار  ارزش واحد صادرات و، شاخص قيمتهاي مصرف كننده تحولات در
ريزي  پي .كند مشخص مي،  تاثير دارند واقعيمؤثرمحاسبه نرخ ارز  كه در  راكشورهاي خارجي

شرح داده ) 1987(ومك گويرك ) 1969(تئوريكي براي اين وزنها درمطالعات آرمينگتون 
  .شده است

شركاي گردد كه مجموعه وزنهاي  مياز براين اساس ساختار تئوريكي به اين امر ب
 متناسب با مجموعه كششهاي تقاضا براي كالاهاي كشور با توجه به ،براي يك كشورتجاري 

التهاي  حبا در نظر گرفتن، اش قيمت نسبي كالاهاي توليد شده توسط شركاي تجاري
معين درموردكشش جانشيني بين كالاهاي عرضه شده به يك بازار توسط توليد ) تقاضايي(

دن دابنابراين چنين وزنهايي يك روش مناسب براي ارتباط . آيد بدست مي، كنندگان مختلف
ارزش واحد صادرات  و هزينه واحد نيروي كار، تغييرات درشاخص قيمتهاي مصرف كننده

  .است جيخار و دركشور خودي
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از روش شرح داده شده توسط  شركاي تجاري ايران اينجا به منظور محاسبه وزن در
كه  وجود دارد  بازارk براين اساس فرض كنيد 1.استفاده شده است) 1997(دسروئل زانلو و

فرض . كنند رقابت مي) كشورخارجي  ( Jوكشور) كشورخودي(iشورك درآن توليد كنندگان
kكنيد 

lTنشان دهنده فروش كشور l بازار  درkباشد و k
jSسهم بازاري كشور  jبازار  در k 

kو
iRسهم توليد كشور iباشد كه در بازار  kبه عبارت ديگر. رسد ه فروش مي ب :  

  

)1                                          (                                    
∑

=
l

k
l

K
jk

j T
T

s  

  

)2                                    (                                        
∑

= n
in

K
ik

i T
T

R  

  
گيرد  درنظر مي) كشور خارجي ( jبراي كشور) كشورخودي ( iبنابراين  وزني كه كشور

  :عبارت است از

)3                 (                                             
∑
∑

−
=

)1( k
ji

k
k

k
ji

k
k

ij sR
sR

W  

  
 j و i رقابت دركليه بازارها بين توليدكنندگان كشور ةتواند جمع درج اين وزن مي

تمام توليدكنندگان ديگر   وi تقسيم بر جمع درجه رقابت دركليه بازارها بين توليد كنندگان
 برابر k  دربازارj وi درجه رقابت بين توليد كنندگان كشورهاي،ازهاساس اين تغيير اند بر. باشد

 k بازار  درi  كشورلكه توسط سهم محصو (  i براي كشورk است باحاصل ضرب اهميت بازار
 j كه توسط سهم بازاري كشور  (k  در بازارjضربدر قدرت رقابتي كشور ) شود گيري مي اندازه

تمام    وi  درجه رقابت بين توليدكنندگان كشورةانداز و، )شود در آن بازار اندازه گيري مي

                                                 
1. Zanello ,Alessandro and Dominique Desruelles, "A Primer on the IMF’s Information 
Notice  System", IMF Working Paper , No. wp/97/71, (May 1997). 
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ضربدر ، i كشوراي  برk   برابر است با حاصل ضرب اهميت بازارk بازار توليدكنندگان ديگر در
  .k بازار سهم بازاري تمام توليدكنندگان ديگر در

  به هركدام از كشورهاي شريك عمده تجاريي كه ايران وزن،باتوجه به روش مذكور
  1.دهد به صورت زير خواهد بود خود مي

  
  عمده تجاري ايرانشركاي  وزن .2 جدول

  مربوطهوزن   نام كشور  مربوطهوزن   نام كشور

  بلژيك
  سوئيس
  اسپانيا
  سوئد
  يااسترال
  كانادا

9608/3  
3927/3  
5174/2  
2326/2  
0526/2  
0219/2  

  آلمان
  ژاپن
  ايتاليا

  انگلستان
  فرانسه
  آمريكا
  تركيه
  هلند

0758/26  
0375/16  
3146/10  
8197/7  
4258/6  
3919/6  
8846/5  
8712/4  

  100  كل

 Source: Sundararajan , v., Lazare, Michel, and Williams Sherwyn, "Exchange 
Rate Unification, the Equilibrium Rreal Exchange Rate, and Choice of Exchange 
Rate Regime: The Case of the Islamic  Republic of Iran", IMF Working Paper, 
No. WP/99/15, (January 1999). 

 
  ثر واقعي ارز درايرانؤ مهاينرخ

ايران   واقعي برايمؤثرنرخ ارز دراين قسمت با استفاده از آمار واطلاعات موجود سه 
ف  واقعي مبتني برشاخص قيمتهاي مصرمؤثر عبارتند از نرخ ارز نرخاين سه . شود محاسبه مي

 واقعي مبتني برهزينه مؤثر واقعي مبتني بر ارزش واحد صادرات ونرخ ارز مؤثرنرخ ارز ، هكنند

                                                 
وزن شركاي عمده تجاري كشور از صندوق بين المللي پول اخذ شده است و با توجه به عدم دسترسي به اطلاعات مورد . 1

  . بدون در نظر گرفتن كشورهاي فاقد اطلاعات صورت گرفته استمجددوزن دهي ، خي كشورهانياز براي بر
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 لازم به ذكر است كه افراد و سازمانهاي مختلفي سعي در محاسبه نرخ ارز .واحد نيروي كار
 مؤثر در مطالعه اي نرخ ارز 1»بهمني اسكويي«از جمله آنها . واقعي براي ايران كرده اندمؤثر

براي  )CPI( منتخب را براساس شاخص قيمتهاي مصرف كننده واقعي ايران و چند كشور
 واقعي مؤثرهمچنين صندوق بين المللي پول نرخ ارز . محاسبه نموده است1971-94سالهاي 

بايد توجه داشت كه در منابع مذكور .نمايد  مي ايران محاسبهمانندرا براي كشورهاي مختلف 
 كننده صرفاً براساس شاخص قيمتهاي مصرف، اقعي محاسبه شده براي ايران ومؤثراولاً نرخ ارز 

)CPI (وزن ،ثانياً در رابطه اي كه براي محاسبه نرخ مذكور در نظر گرفته شده.بوده است 
شركاي تجاري ايران متفاوت بوده  و ثالثاً  اينكه سال پايه براي شاخص سازي نيز متفاوت 

 سبات منابع مذكور با نتايج محاسبات اين مقاله متفاوتدر نتيجه نتايج محا. بوده است
  .باشد مي

  
  مبتني بر شاخص قيمتهاي مصرف كننده  واقعيمؤثر نرخ ارز )الف

مبتني برشاخص قيمتهاي مصرف كننده غالباً به عنوان شاخص   واقعيمؤثرنرخ ارز 
  همگن بوده وبا فرض اينكه تمام كالاهاي تجاري. شوند پذيري استفاده مي مناسب رقابت

شاخص نرخ ارز ،  تجارت بين المللي بين كشورها يكسان باشدةواسط ه قيمت آنها بهنتيجدر
اطلاعاتي را درمورد ارزيابي نسبي قيمت ، مبتني برشاخص قيمتهاي مصرف كننده  واقعيمؤثر

اين ، بنابراين. دهد كالاهاي غير قابل تجارت در كشور خودي وكشورهاي خارجي ارائه مي
ي نسبي عوامل توليد بين بخش كالاهاي قابل يتوان به عنوان معياري از جابجا ص را ميشاخ

  .تفسير كرد، كشورهاي خارجي كشور خودي و كالاهاي غيرقابل تجارت در تجارت و
كننده آن  مبتني بر شاخص قيمتهاي مصرف  واقعيمؤثرتهاي مهم نرخ ارز يكي از مزي

كننده آنها  شورهايي كه شاخص قيمتهاي مصرفاست كه اين شاخص براي بسياري از ك
  .تواند محاسبه گردد مي، دردسترس است

                                                 
1. Mohsen Bahmani Oskooee, "Naminal and Real Effective Exchange Rates of Middle 
Eastern Countries and Their Trade Performance", Applied Economics, No. 33, (2001), 
pp. 103-111. 
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مبتني بر شاخص قيمتهاي مصرف كننده   واقعيمؤثربراي محاسبه شاخص نرخ ارز 
  :ايران از رابطه زير استفاده شده است

  

)4                    (                                   ijW

ij

ji
ijCPI CPIE

CPIE
RER )(≠Π= 

  
  : كه دررابطه فوق 

iE : پول ملي ايران هاي دلار آمريكا برحسب واحد يكيعني( براي ايران  1ارز نرخ اسمي (  

jE : دلار آمريكا يكيعني( تجاري ايران ةارز براي كشورهاي شريك عمد نرخ اسمي  
  ).رجيپول ملي كشورهاي خاهاي برحسب واحد

iCPI=ايران)  بهاي كالاها وخدمات مصرفي شاخص يا(  شاخص قيمتهاي مصرف كننده   

jCPI = شاخص قيمتهاي مصرف كننده در كشورهاي شريك عمده تجاري ايران  

ijW = ايرانوزن شركاي عمده تجاري  
  

  چهاردهوده كه ابتدا شاخص قيمتهاي مصرف كننده ايران وروش كار به اين ترتيب ب
سپس نرخ ، تنظيم نموده) 1369= 100(براساس يك سال پايه را  تجاريش ةشريك عمد

شركاي  شركاي تجاري  و نرخ ارز را در شاخص قيمتهاي مصرف كننده  ايران ارز كشور اسمي
ضرب نرخ ل آنگاه حاص؛ايم  ايران ضرب نموده قيمتهاي مصرف كنندهتجاري را در شاخص

 برحاصلضرب نرخ اسمي راشركاي تجاري كننده  ارز ايران درشاخص قيمتهاي مصرف اسمي
 تقسيم نموده ونتايج بدست آمده را ه ايراندرشاخص قيمتهاي مصرف كنندشركاي تجاري ارز 

   رسانده و حاصل آنها رانآ ةمربوطبه توان وزنهاي ، براي بدست آوردن ميانگين هندسي
 نتايج .ايم درنهايت اعداد بدست آمده را به صورت شاخص درآورده هم ضرب نموده و در

                                                 
 كه تركيبي از نرخ بازار، باشد نرخ اسمي ارز بكار رفته در اين رساله نرخ اسمي موزون ارز مي، 1381براي سالهاي قبل از. 1

 .استنرخ صادراتي  نرخ شناور و، آزاد
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 آمده )1( ونمودار)3(درجدول1383الي 1353ايران براي سالهاي  واقعيمؤثرمحاسبات نرخ ارز 
  .است

  دركاهشداد كه  تفسير نتايج محاسبات بايد اين نكته را مورد توجه قرار توضيح و در
 )افزايش ارزش پول ملييا (  كاهش نرخ اسمي ارزتواند ناشي از مي  واقعيؤثرمشاخص نرخ ارز 

 افزايشهمچنين .  خواهد داشتر پيپذيري را د باشد كه اين امر نيز كاهش قدرت رقابت
كاهش ارزش پول يا (افزايش نرخ اسمي ارزتواند ناشي از   واقعي ميمؤثردرشاخص نرخ ارز 

اين ديدگاه  حال با. شد  قدرت رقابت پذيري منجر خواهد باشد كه درواقع به افزايش)ملي
  ييعني سالها ؛بيانگر آن هستند كه طي دوره مورد مطالعه) 1( نمودار و) 3(جدول 

 ابتدا با اي كه در به گونه ؛ واقعي ايران دچار نوساناتي شده استمؤثر نرخ ارز 83-1353
  .افزايش يافته استنيز حدودي  ي اخير تاسالها در  واقعي كاهش يافته ومؤثرنوساناتي نرخ ارز 

  
   قيمتهايشاخص  بر مبتني واقعي  مؤثر  ارز نرخ شاخص. 3 جدول

  1353-83  سالهاي طي كننده مصرف

 1360 1359 1358 1357 1356 1355 1354 1353 سال

 55/96 78/97 27/98 37/97 72/96 57/97 02/98 27/100 مقدارشاخص

 1368 1367 1366 1365 1364 1363 1362 1361 سال

 56/97 16/97 29/98 81/98 88/97 31/97 56/96 64/96 مقدارشاخص

 1376 1375 1374 1373 1372 1371 1370 1369 سال

 90/102 92/102 16/103 81/102 30/102 65/101 02/101 100 مقدارشاخص

  1383 1382 1381 1380 1379 1378 1377 سال

  27/127 33/121 78/115 59/103 16/104 29/103 65/102 مقدارشاخص

  .محاسبه توسط نويسنده: ماخذ
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    1353-83 سالهاي طي كننده مصرف شاخص بر مبتني واقعي مؤثر  ارز نرخ شاخص . 1نمودار

 
  
   :مبتني برارزش واحد صادرات  واقعيمؤثر نرخ ارز )ب

 مؤثرنرخ ارز شاخص ، شود محاسبه مي ايران  كه براي ي واقعمؤثردومين نرخ ارز 
اين شاخص با مقايسه ارزش واحد صادرات ايران با . استواقعي مبتني بر ارزش واحد صادرات 

اين شاخص معياري از رقابت . شود ارزش واحد صادرات شركاي عمده تجاري ساخته مي
  .پردازد به جريانات تجارت خدمات نمي دهد و پذيري جريانات تجاري ملموس را نشان مي

ايران براساس رابطه زير محاسبه   واقعي براي جمهوري اسلاميمؤثررز شاخص نرخ ا
  :شده است 
  

)5                              (                      ijW

ij

ji
ijEUV EUVE

EUVE
RER )(≠Π=  

  
                                     :كه درآن 

  iE : پول ملي ايران هاي دلار آمريكا برحسب واحد يكييعن( براي ايران  ارز نرخ اسمي (  

jE : دلار آمريكا يكيعني(  تجاري ايران ةارز براي كشورهاي شريك عمد نرخ اسمي  
  ).پول ملي كشورهاي خارجيهاي برحسب واحد 

iEUV =   شاخص ارزش واحد صادرات ايران  
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  jEUV =شاخص ارزش واحد صادرات كشورهاي شريك عمده تجاري ايران  

ijW=  ايرانوزن شركاي عمده تجاري  
  

 ابتدا شاخص ارزش واحد صادرات ايران و،  واقعيمؤثربراي محاسبه شاخص نرخ ارز 
  ايران شورارز ك  تجاريش را از منابع موجود استخراج نموده وسپس نرخ اسميةشركاي عمد

 شركاي تجاري را در شاخص شركاي تجاري  و نرخ ارز ارزش واحد صادراترا در شاخص 
 ارز ايران درشاخص ضرب نرخ اسميل آنگاه حاص.ايران ضرب نموده ايم ارزش واحد صادرات
درشاخص شركاي تجاري ارز  برحاصلضرب نرخ اسمي  راشركاي تجاري  ارزش واحد صادرات
 را براي بدست آوردن ميانگين حاصلهنتايج   تقسيم نموده ويرانا ارزش واحد صادرات

درنهايت  هم ضرب نموده و در رسانده و حاصل آنها را هانآمربوطه به توان وزنهاي ، هندسي
 واقعي مؤثر بدين ترتيب شاخص نرخ ارز .درآورده ايم اعداد بدست آمده را به صورت شاخص

ايران بدست آمده است كه نتيجه  مهوري اسلاميمبتني برشاخص ارزش واحد صادرات براي ج
  .آمده است) 2(نمودار  و) 4( درجدول1353-1383محاسبات براي سالهاي 

  
   واقعي مبتني بر شاخص ارزشمؤثرشاخص نرخ ارز . 4جدول 

  1353 -83سالهاي  واحد صادرات طي
 1360 1359 1358 1357 1356 1355 1354 1353 سال

 47/92 71/87 35/95 08/110 87/99 58/97 37/100 90/101 مقدارشاخص

 1368 1367 1366 1365 1364 1363 1362 1361 سال

 55/100 67/100 82/98 76/95 86/96 06/95 33/94 73/93 مقدارشاخص

 1376 1375 1374 1373 1372 1371 1370 1369 سال

 20/108 68/106 47/106 24/103 14/102 69/101 52/100 100 مقدارشاخص

  1383 1382 1381 1380 1379 1378 1377 لسا

  76/129 65/123 0/118 90/108 95/108 97/111 55/111 مقدارشاخص

  . محاسبه توسط نويسنده: نبعم       

  

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

  

دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

147

   واقعي مبتني بر شاخصمؤثرشاخص نرخ ارز . 2 نمودار
  1353 -83سالهاي   ارزش واحد صادرات طي

  
  
  :ينه واحد نيروي كار واقعي مبتني بر هزمؤثر نرخ ارز )ج

المللي را به  رقابت پذيري بين،  واقعي مبتني بر هزينه واحد نيروي كارمؤثرنرخ ارز 
كشور ايران نسبت به متوسط  اي بخش صنايع كارخانه عنوان يك شاخص هزينه واحد كار در

) يعني دلار(وزني هزينه واحد كار دركشورهاي شريك عمده تجاري كه برحسب پول مشترك 
  :استاين شاخص به صورت رابطه زير . كند گيري مي اندازه، ان شده استبي

  

)6             (                                        ijW

ij

ji
ijULC ULCE

ULCE
RER )(≠Π=  

  
  :كه در رابطه فوق

iE : ي ايران پول مل هاي دلار آمريكا برحسب واحد يكيعني( براي ايران  ارز نرخ اسمي(  

jE : دلار آمريكا يكيعني(  تجاري ايران ةارز براي كشورهاي شريك عمد نرخ اسمي  
  ).پول ملي كشورهاي خارجيهاي برحسب واحد 

iULC =شاخص هزينه واحد نيروي كار ايران  

jULC  =ريك عمده تجاري ايرانشاخص هزينه واحد كار كشورهاي ش  
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ijW = 1ايرانوزن شركاي عمده تجاري  
  

واقعي ارز مبتني بر هزينه واحد نيروي كار ابتدا  براي محاسبه شاخص نرخ مؤثر
انحرافات ، شاخص هزينه واحد نيروي كار را بدست آورده وسپس براي نرمال كردن آنها

  .يمه ارسكات حذف نمود پ-هادريك سيكلي را به وسيله فيلتر
ينه واحد نيروي كار پاداشي است كه به نيروي كار براي توليد يك واحد زه

هزينه واحد نيروي كار به عنوان نسبت شاخص هزينه . شود ستانده پرداخت مي
 شاخص هزينه واحد به عبارت ديگر. شود  محاسبه مي،نيروي كار به شاخص توليد

يروي كار برحسب يك واحد ستانده را نشان  نرخ تغيير درهزينه ن،نيروي كار
  :يعني ، دهد مي

  
  شاخص هزينه نيروي كار                                   

  2 هزينه واحد نيروي كار=   

  شاخص ستانده                                       
  

 كار هزينه واحد نيرويشاخص ، ايرانهزينه واحد نيروي كار  محاسبه شاخص پس از
 ارز كشور سپس نرخ اسمي .ايم  از منابع موجود استخراج نموده نيز رايشركاي عمده تجار

شركاي تجاري را در  هزينه واحد نيروي كار شركاي تجاري  و نرخ ارز را در شاخص ايران 
 ارز ايران در ضرب نرخ اسميل آنگاه حاص.هزينه واحد نيروي كار ايران ضرب نموده ايم شاخص
شركاي تجاري ارز  برحاصلضرب نرخ اسمي  راشركاي تجاري  نه واحد نيروي كار هزيشاخص

 تقسيم نموده ونتايج بدست آمده را براي بدست آوردن هزينه واحد نيروي كار ايراندرشاخص 
  ونماييم ميدرهم ضرب  ن رسانده و حاصل آنها راآمربوطه به توان وزنهاي ، ميانگين هندسي

لازم به ذكر است با توجه به عدم  .ايم ه را به صورت شاخص درآوردهدرنهايت اعداد بدست آمد
                                                 

كشورهاي مورد نظر حذف گرديده ، )2( جدول با توجه به عدم وجود اطلاعات درمورد برخي از كشورهاي ذكر شده در. 1
  .دهي مجدد صورت گرفته است  بقيه كشورها وزنوبراي

2. Eckhard Siggel, "Concepts and Measurements of Competitiveness and Comparative 
Advantage: Towards an Integrated Approach", Concordia University, Montreal, 2003, 
pp 19-20.  
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 سوئيس و، اسپانيا، مورد شاخص هزينه واحد نيروي كار كشورهاي تركيه وجود اطلاعات در
 واقعي مبتني برهزينه واحد مؤثردهي مجددي صورت گرفته وشاخص نرخ ارز  استراليا وزن

) 5( درجدول 1353 -83 اسبات براي سالهاييج محنتا. نيروي كار محاسبه گرديده است
 نتايج بدست آمده از اين روش نيز نتايج حاصل از دو روش قبل .آورده شده است) 3(ونمودار
 مؤثر نرخ ارز ،سالهاي اوليه دوره مطالعه  يعني در؛كند يد ميأي واقعي تمؤثرمورد نرخ ارز  را در

ودرسالهاي اخير نيز اندكي افزايش يافته سپس با نوساناتي مواجه شده  ويافته واقعي كاهش 
  .است

  
   واقعي مبتني بر هزينه واحد نيروي كارمؤثر شاخص نرخ ارز .5جدول 

  1353 -83 سالهاي  طي
 1360 1359 1358 1357 1356 1355 1354 1353 سال

 95/94 89/95 10/96 35/95 88/94 66/95 72/97 07/103 مقدارشاخص

 1368 1367 1366 1365 1364 1363 1362 1361 سال

 24/98 90/97 88/98 72/98 0/97 12/97 08/96 55/95 مقدارشاخص

 1376 1375 1374 1373 1372 1371 1370 1369 سال

 75/106 87/106 45/106 81/103 18/102 57/101 63/100 100 مقدارشاخص

  1383 1382 1381 1380 1379 1378 1377 سال

  89/140 26/134 12/128 51/108 33/109 03/108 56/106 مقدارشاخص

  .محاسبه توسط نويسنده: نبعم
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  هاي هزينه بر  واقعي مبتنيمؤثر شاخص نرخ ارز .3نمودار 
  1353 -83واحد كار طي سالهاي 

  
  

    واقعيمؤثر عوامل بنيادين و تعيين كننده نرخ ارز تبيين مدل مربوط به
   واقعيمؤثرين و تعيين كننده نرخ ارز دراين قسمت به ارائه الگوي تجربي عوامل بنياد 

 كه با استفاده از چارچوب نظري و شواهد تجربي موجود در ساير كنيم  و سعي ميپردازيم مي
ثيرپذيري متغيرهاي موجود در مدل را بر پايه الگوي طراحي شده أنحوه ارتباط و ت، كشورها

  .كنيم مشخص 1353-1383براي دوره   
 ،شود  ميالي عوامل بنيادين بر روي نرخ ارز  واقعي بررسيهنگامي كه اثر پولي و م

مطالعه .چگونگي اثر تغييرات بهره وري بر نرخ ارز واقعي است، يابد  ميموضوعي كه اهميت
گردد كه توسط هارود صورت  ميازب 1939وري و نرخ ارز  واقعي به سال  ارتباط بين بهره
 - فرموله شده است و به صورت اثر هارود1964 ساموئلسون و بالاسا در سال ةگرفته و  بوسيل

اساس ، )HBS( ساموئلسون - بالاسا-اثر هارود.شود  مي بيان1)HBS( ساموئلسون-بالاسا
در اين راستا براي آنكه بتوانيم بحث خود را . دهد  ميتئوري تعيين نرخ ارز واقعي را تشكيل

اي قابل تجارت و غير قابل يك چارچوب نظري بر اساس توابع توليد كالاه، سامان بدهيم
  :گيريم  ميبه صورت زير در نظر، تجارت

  
)7   (              ),( NNNN LKGAY )(      و            = , TTTT LKFAY =  

                                                 
1. Harrod -Balassa-Samuelson (HBS)  
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  نيز بيانگر بخش غير قابل تجارتN بيانگر بخش قابل تجارت و Tكه انديس 
  .استوري  ههاي بهر  ها انتقال دهندهA همچنين ؛باشد مي

  :باشد  ميكل عرضه نيروي كار داخلي ثابت و به صورت زير
  

  

سرمايه سرانه در بخشهاي قابل تجارت و غير قابل تجارت به صورت  اگر
T

T
T L

Kk = 

و
N

N
N L

K
k   :در آن صورت توليد سرانه در دو بخش مذكور به صورت زير خواهد بود،  باشد=

  
)()1,( NNNNN kgAkGAy         و                 ==

  
 اول را براي سرمايه و نيروي كار به ترتيب به صورت زير داشته ةتوانيم شرايط مرتب  ميما

  :1باشيم
  

 :در بخش قابل تجارت

  
)8(                rkfA TT =′ )(  
  و
)9(                [ ] wkkfkfA TTTT =′− )()(   
  

                                                 
گيريم كه ستانده برابر است با مجموع حاصلضرب توليدات نهايي سرمايه و نيروي كار در نهاده هاي  ر ابتدا در نظر ميد. 1

LLKFKLKFLKFY:عوامل توليد يعني LK ),(),(),( حال اگر در نظر بگيريم كه توليدات ، ==+

(نهايي فقط به نسبت سرمايه به نيروي كار 
L
Kk   :بنابراين، ندوابسته باش )=

kkfkfLKFkfLKF LK )()(),(),(),( ),(),1()(گيريم    نتيجه مي =′=−′ kLf
L
KLFLKF   اگر==

NT LLL +=

)()1,( TTTTT kfAkFAy ==
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  :در بخش غيرقابل تجارت
  
)10(              rkgpA NN =′ )(  
  و
)11(            [ ] wkkgkgpA NNNN =′− )()(   
  
  :  زير را خواهيم داشت، ارتباطات)11 (تا) 8(از روابط و 
            حال) 12(
  و
)13(              wrkkgpA NNN +=)(  
  

  :خواهيم داشت، آن ديفرانسيل بگيريم  طبيعي گرفته و ازلگاريتم) 13(اگر از رابطه 
  

w
dw

kfA
w

k
dk

kfA
rk

k
dk

kfA
rk

A
dA

TTT

T

TT

T

T

T

TT

T

T

T *
)(

*
)(

*
)(

+=+                                            

  

      :حال اگر فرض كنيم
N

N
LN

T

T
LT pY

wL
Y

wL
X

dXXdX ==== µµ ,,logˆ        

         
  سهم درآمدي نيروي كار به ترتيب در بخشهاي قابل LNµ  و LTµ :   كه در آنها

  :به صورت زير خواهد بود) 12(فرم خلاصه شده رابطه .تجارت و غير قابل تجارت باشد
  
)14(                               wA LTT ˆˆ µ=   
  

سيل شرايط سود صفر براي كالاهاي غيرقابل تجارت به مشابه لگاريتم ديفران بطور
  :صورت زير خواهد بود

wrkkfA TTT +=)(
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)15(                       wAp LNN ˆˆˆ µ=+     
  

با جايگزيني 
LT

TAw
µ
ˆ

ˆ   :خواهيم داشت، )15(در رابطه ) 14(    از رابطه =

)16                                                     (                NT
LT

LN AAp ˆˆˆ −=
µ
µ     

  

≤1اگر عدم تساوي .كند  ميمسير پيش بيني كامل را بيان) 16(رابطه 
LT

LN

µ
µ برقرار 

وري در كالاهاي قابل تجارت نسبت به كالاهاي غيرقابل  تر بهره در آن صورت رشد سريع، باشد
؛ ي غير قابل تجارت در طول زمان خواهد شدتجارت باعث فشار براي افزايش قيمت كالاها

ت كاربرد نيروي كار در  وابسته به دستمزد اثر بزرگتري نسبت به شدPزيرا نرخ افزايش در 
  .كالاهاي غير قابل تجارت در مقايسه با كالاهاي قابل تجارت خواهد داشت

 ) HBS(  ساموئلسون- بالاسا-به توضيح  اثر هارود،  با توجه به مطالب فوقحال
  :براي اين منظور فرض كنيد رابطه زير براي نرخ ارز واقعي برقرار باشد.پردازيم مي

  

)17                                                                           ( 
P
PERER

*.=                                            

  
 سطح قيمتهاي خارجي و *P، نرخ اسمي ارز E،  نرخ ارز  واقعيRER فوق ةدر رابط

Pسطح قيمت به صورت ميانگين هندسي قيمت .دهد  مي سطح قيمتهاي داخلي را نشان
شود و قيمت كالاهاي قابل تجارت نيز به   ميكالاهاي قابل تجارت و غير قابل تجارت فرض

Hفروخته شده در قيمت(خلي قابل تجارت صورت ميانگين هندسي كالاهاي دا
TP در بازار 

H*داخلي و فروخته شده در قيمت 
TPو كالاهاي خارجي قابل تجارت)  در بازار خارجي 

)F
T

F
T PP   :بنابراين خواهيم داشت. شود  ميفرض) *,
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)18(  
  
)19(   
  
)20 (                                                               ββ −= 1)()( H

T
F

TT PPP                                             

 
)21                                                            (*1**** )()( ββ −= H

T
F

TT PPP                                            
  

PPبراي  ,* ،αα براي  .باشد  مي وزن كالاهاي قابل تجارت در هر كشور*,

TT PP ,* ،ββ اگر وزنهاي نسبي  . است وزن كالاهاي خارجي قابل تجارت در هركشور*,
αα( كالاهاي قابل تجارت ، كنند  ميبين كشورهايي كه بطور مشابه شروع به تجارت ،)*,

  :تواند به صورت زير نوشته شود  ميدر آن صورت نرخ ارز  واقعي. يكسان باشد
  
)22(  
  
  

  : زير را در نظر گرفتهاي همي توان رابط،  روابط فوقي اجزاةبا تجزي
  
)23(  
  
  

)24                                                 (                    α−= 1
*

)(
N

N
N P

P
RER  

  

αα −= 1)()( NT PPP

*1**** )()( αα −= NT PPP

αα
αα

αα
−

−

−

=== 1
**

1

*1****

).()(
)()(
)()(

N

N

T

T

NT

NT

P
P

P
P

E
PP
PPE

P
EPRER

α)(
*

T

T
T P

PERER =
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در هر دو كشور )برابر يك(با فرض اينكه كالاهاي قابل تجارت قيمت واحد مشترك
  :ورت زير خواهد بودنرخ ارز  واقعي به ص، خودي وخارجي داشته باشند

  

)25                            (α−=== 1
*

)().1(.
N

N
NNT P

P
RERRERRERRER  

  
تنها به قيمتهاي نسبي كالاهاي ،  رابطه فوق نرخ ارز  واقعيشود كه در  ميملاحظه

 رابطه گيري از نسبت فوق و با استفاده از با لگاريتم و ديفرانسيل.غيرقابل تجارت وابسته است
وري نسبي دليلي براي تغيير سيستماتيك نرخ ارز   توان ديد كه چگونه تغيير در بهره  مي)16(

هاي بخشي در هر دو كشور خودي و  فرض كنيد كه ستانده ازيس براي ساده .واقعي خواهد بود
),(خارجي داراي توابع يكسان  TT LKF و ),( NN LKGوريهاي متفاوت در   بهرهز بوده ا

  :بنابراين .باشدبرخوردار عوامل توليد 
  

)  26              ( ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−−−−= )ˆˆ()ˆˆ()1(log **

NNTT
LT

LN AAAARERd
µ
µα                                            

 

≤1اگر مجدداً شرط قابل پذيرش 
LT

LN

µ
µآنگاه منفعت رشد ،  را در نظر بگيريم

وري در بخش كالاهاي  قابل تجارت كشور خودي بيشتر از منفعت رشد بهره وري در  بهره
 خواهد ر پيش خواهد بود و در واقع كاهش نرخ ارز  واقعي را دبخش كالاهاي غيرقابل تجارت

  .داشت
شود كه قلمرو منفعت بهره وري در بخش غيرقابل تجارت محدودتر از   مياستدلال

وري بالاتر در   بهرهةكشورهاي ثروتمند به واسط، اگر چنين باشد . استبخش قابل تجارت
وري بالاتري در  د كه اينگونه كشورها به بهرههر چن؛ شوند ميكالاهاي قابل تجارت ثروتمندتر 

اين استدلال منجر به بيان .يابند  ميبخش غير قابل تجارت نسبت به كشورهاي فقير دست
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شود كه بر اساس آن سطوح قيمت به   مي)HBS( ساموئلسون- بالاسا-قضيه مشهور هارود
  .سرانه هر كشور تمايل به افزايش دارند نسبت افزايش در درآمد

شود كه كالاهاي   ميسنتي وقتي بكار برده) HBS( ساموئلسون - بالاسا-ر هاروداث
صورت قانون قيمت  جانشين كامل يكديگر باشند كه در اين، قابل تجارت داخلي و خارجي

قانون قيمت واحد براي  ).TRER=1(شود  ميواحد براي تمام كالاهاي قابل تجارت حفظ
وري بخش  افزايش در بهره، ALOPتحت .شود  مي ناميدهALOP1اختصار همه كالاها بطور 

 نيروي كار ة بنابراين هزين،قابل تجارت منجر به افزايش دستمزد براي كل اقتصاد خواهد شد
 قيمت نسبي بخش غيرقابل  و به تبع آن.براي بخش غير قابل تجارت نيز افزايش خواهد يافت

 كاهش NRERرخ ارز  واقعي بخش غير قابل تجارت نتيجه ن در تجارت  افزايش يافته و
  .خواهد يافت
تواند هم روي   ميبهره وري،  براي تمام كالاهاي قابل تجارت حفظ نشودALOPاگر 

) NRER(و هم روي نرخ ارز  واقعي غير قابل تجارت) TRER( نرخ ارز  واقعي قابل تجارت
بر نرخ ارز  واقعي بخش غير قابل )  HBS( ساموئلسون - بالاسا-اثر بگذارد و احتمالاً اثر هارود

 براي تمام كالاهاي قابل ALOPوجود ، حالتي كه در اينجا مورد نياز است.تجارت ظاهر شود
 براي بحث .باشد كه با قانون قيمت واحد براي كالاهاي خاص يكسان نخواهد بود  ميتجارت

 نرخ ارز واقعي بخش قابل تجارت  رويوري بر كه بهرهتأثيرگذاري در مورد راههاي 
)TRER( ،نويسيم  ميما دوباره نرخ ارز  واقعي  بخش قابل تجارت را بصورت زير:  

  
)27(  

  
 و اينكه نرخ ارز واقعي مبتني بر كالاهاي قابل تجارت حتي ALOP دو راه براي رد 

قيمتگذاري براي بازار توسط  .وجود دارد، تواند متفاوت از يك باشد  ميد مدتدر بلن
 بازار رتواند يك تبعيض در قيمت كالاهاي قابل تجارت د  ميتوليدكنندگان داخلي و خارجي

                                                 
1. Aggregated  Law of  One Price (ALOP)  

*
*

*
1

***

)()()( ββββ −−== F
T

H
T

H
T

H
T

F
T

F
T

T

T
T P

P
P

EP
P

EP
P

EPRER
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F( ندكايجاد 
T

F
T PEP هم قيمتها ، بطور بديل ). براي حالت كالاهاي خارجي توليد شده*≠

***(توانند متفاوت باشند  ميكالاهاي داخلي و خارجيو هم وزنهاي  , ββ ≠≠ F
T

H
T PP .(

در آن صورت تفاوت قيمت بين ، اگر وزن كالاهاي داخلي و خارجي بين دو كشور برابر باشد
اثري بر نرخ ارز  واقعي مبتني بر كالاهاي قابل تجارت نخواهد ، كالاهاي داخلي و خارجي

  .داشت
با چسبنده . باشدALOP واند  به تنهايي دليل كافي براي ردت چسبندگي اسمي نمي

ثير تغييرات زيادتري در أنوسانات در نرخ ارز  واقعي تحت ت، بودن قيمتهاي داخلي و خارجي
 در بلندمدت ميزان انحراف نرخ ارز  واقعي منتج از  بنابراين.نرخ اسمي ارز خواهد بود

ت اثر مد و وقتي كه در بلند واهد شدمحدود خ، چسبندگي اسمي در درون يك دامنه
در بلند مدت از بين ، اغلب انحرافات كوتاه مدت،  خنثي در نظر گرفته شود،هاي اسمي شوك

 طلبد كه ساير دلايل انحراف بلند مدت از  مياين امر رويكرد مكملي را .خواهد رفت

ALOPاي قدرت  حظهشوند كه بطور قابل ملا مياين دلايل شامل مواردي  .را توضيح دهد
ما در اينجا بر روي بهره وري به عنوان  .را داشته باشندALOP ثير بر انحراف بلند مدت ازأت

  .شويم  ميمتمركز، هست )بيشتر از مانا( و هم نامانا) بيشتر از اسمي(شوكي كه هم واقعي 
وري در  اي را كه بهره هاي نوين كلان مكانيزم نه چندان ساده مدل، از نظر تئوريكي

بطور خاص دو  .كنند ، معين ميگذارد  ميثيرأبر نرخ ارز واقعي ت، لندمدت علاوه بر كوتاه مدتب
يكي اثر تورش داخلي در كالاها و خدمات توليد شده ؛ راه براي  توضيح اين موضوع وجود دارد

 ؛ديگري و دهد  ميداخلي كه وزن زيادي را در سبد نماينده شاخص قيمتها به خود اختصاص
 فرآوري غير قابل تجارت است كه  اغلب به عنوان خدمات توزيعي در قيمت يزاوجود اج

  .يابد  ميكالاهاي قابل تجارت تجلي
تواند از طريق همان مكانيزمي   ميبهره وري كالاهاي قابل تجارت، بر اساس هر دو راه

بتني بر معروف است بر نرخ ارز واقعي م)  HBS( ساموئلسون - بالاسا-كه به عنوان اثر هارود
هاي بخشي بر روي وري ثير بهرهأاختلاف بر سر ت.اثر گذارد) NRER( كالاهاي غيرقابل تجارت

، مطابق اثر تورش داخلي .خواهد بود )TRER(  مبتني بر كالاهاي قابل تجارت،نرخ ارز واقعي
  نرخ ارز  واقعي مبتني، ظر گرفته شودي اگر قانون قيمت واحد براي هر كالايي در نحتّ
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زيرا سبدهاي كالايي بين كشور ؛ برابر يك نخواهد بود) TRER( بر كالاهاي قابل تجارت
اثر فرآوري غير قابل تجارت نيز به وجود غير قابل اجتناب  .باشند  ميخودي و خارجي متفاوت

 يوجود اجزا .گردد ازميالاهاي قابل تجارت بكالاهاي غيرقابل تجارت در توليد و توزيع ك
غيرقابل تجارت دلالت بر آن دارد كه قيمت واحد را نمي توان براي هر كالاي قابل تجارتي در 

برابر يك  )TRER(  بنابراين نرخ ارز  واقعي مبتني بر كالاهاي قابل تجارت،نظر گرفت
اي غيرقابل تجارت بر روي نرخ ارز  واقعي مبتني بر بعلاوه بهره وري كالاه .نخواهد بود

اين تعاملها در جدول زير  .ثير بي نظيري خواهد گذاشتأت) TRER( كالاهاي قابل تجارت
  :ستا خلاصه شده

  

بهره وري كالاهاي غيرقابل   بهره وري كالاهاي قابل تجارت  عنوان

  تجارت

  NRER  NRER   ساموئلسون-  بالاسا-اثر هارود

  NRER وNRER  TRER وTRER  اثر تورش داخلي

  NRER وNRER  TRER وTRER  اثر فرآوري غيرقابل تجارت

  
اند نشان دهند كه نرخ ارز  واقعي  سعي كردهبه شكل تجربي مقالات متعددي اخيراً 
و ، 1»ايزارد و سيمانسكي «.باشد  ميمتفاوت از يك) TRER(در بخش كالاهاي قابل تجارت

منبع اصلي ) TRER( قابل تجارت نشان داده اند كه نرخ ارز  واقعي در بخش كالاهاي2انگل
بوده ، هم در بلند مدت و هم در كوتاه مدت؛ تغييرات در نرخ ارز  واقعي بسياري از اقتصادها

Fكيد زيادي بر نرخهاي ارز بخشي كرده اند كه مشابه أ ت3چئونگ و ديگران.است
T

F
T

P
EP *

 

Hيا(
T

H
T

P
EP *

  .د بودخواه)

                                                 
1. Isard and Symansky 
2. Engel 
3. Cheung and Others  

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

  

دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

159

ايجاد ، ALOPاي را براي زير سؤال بردن اعتبار تجربي  اين مقالات زمينه گسترده
تواند از طريق   ميبنابراين با توجه به توضيحات فوق اثر بهره وري بر نرخ ارز  واقعي.كرده اند

مك دونالد و ريكي يك مدل ايستا را  .تحليل شود، اند چندين مدلي كه اخيراً  ارائه شده
براي نرخ ارز  )  HBS( ساموئلسون - بالاسا-دارند كه وقتي اثر هارود  مي و بيانهدرك تحليل

 وري افزايش بهره، كنترل شده باشد) NRER( واقعي مبتني بر كالاهاي غيرقابل تجارت
ي را  يك مدل پوياي1همچنين بنيگنو و توانيسن. تواند منجر به افزايش نرخ ارز  واقعي شود مي

اند تا نشان دهند كه افزايش در بهره  براي اقتصاد انگلستان مورد ارزيابي و سنجش قرار داده
 با توجه به توضيحات ارائه شده انتظار بر اين 2.شود  ميوري منجر به افزايش نرخ ارز  واقعي

  . واقعي يك رابطه مثبت باشدمؤثراست كه رابطه بين   بهره وري و نرخ ارز 
است   بهترنظري در خصوص رابطه مبادله با نرخ ارز  واقعي نيز يك چارچوب راي ارائهب

اينجا  روشي كه. دهد يك ساختار پايه شروع كنيم كه سمت توليد اقتصاد را شرح مي كه با
  .است و مك دونالد  ليپ شيتز، شود مشابه روش به كاررفته توسط مارستون دنبال مي

ر غيرتجاري را به صورت زي  كالاهاي تجاري وتوابع ارزش افزوده براي، براي شروع
  : كنيم تعريف مي

 
)28(            VT=F (LT, KT,t )   
  
)29(VN=F (LN, KN,t )                                                                    

                 
رفته   بكار  مقدار سرمايهj ،Kj اشتغال دربخش j ،Ljافزوده بخش  ارزش، Vjكه     

) Zj(ستانده ناخالص كالاهاي نهايي  .دهد  پيشرفتهاي فني را طي زمان نشان ميtوjدربخش 
  : است Iijوكالاهاي واسطه )  Vj( تابعي از ارزش افزوده

                                                 
1. Benigno and Thoenissen  

  :براي اطلاع بيشتر رجوع كنيد به . 2
Jaewoo Lee and Man-Keung Tang, "Does Productivity Growth Lead to Appreciation of the 
Real Exchange Rate?'', IMF Working Paper, No.WP/03/154, (July 2003). 
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)30(                    ZT= F( VT, INT, IT)  
  
)31(                  ZN= F (VN, IN , ITN)  

  

NTIتوليد   دراي رفته به عنوان كالاهاي واسطه الاهاي غيرتجاري بكار مقدار ك
توليد   دراي رفته به عنوان كالاهاي واسطه كالاهاي تجاري بكار TNIو كالاهاي تجاري

  :ناسب براي بيان قيمت هر كالاي نهايي عبارتند از  مهاي معادله. كالاهاي غير تجاري است
  
)32(    PT=CVT PVT + CNT PN + CT pT                                
  
)33(        PN= CVN PVN+ CNPN + CTN PT     
  

  : كه 
PVj  =قيمت ارزش افزوده كالايj ام .  
CVj =سهم ارزش افزوده درستانده كالاي نهاييj  ام .  
CNT =غيرتجاري درستانده كالاهاي تجارياي سهم كالاهاي واسطه  .  
CT  =ستانده كالاهاي تجاري  تجاري دراي اي واسطهسهم كالاه.  
CN =ستانده كالاهاي غيرتجاري  غيرتجاري در ايسهم كالاهاي واسطه.  

CTN =رفته در توليد كالاهاي غيرتجاري اي تجاري بكار سهم كالاهاي واسطه.  
به صورت قيمت نسبي را  نرخ ارز واقعي مفهوم اصلي توان  ميادبيات نظريبا توجه به 

  :باشد  دراين روش نرخ ارز واقعي به صورت زير مي1.  نيز دانستاي غير تجاري به تجاريكالاه

                                                 
 پول داخلي هاي واحد پول خارجي بر حسب واحد يكارز به صورت شود كه نرخ اسمي اين تعريف از آنجا ناشي مي . 1

توان آن را به صورت  صورت مي اين  در غير؛تعريف گردد
T

N

P
PE

RER
.

  . تعريف كرد=
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)34(                  
N

T

P
PE

RER
.

= 

  
   واحد پول خارجي برحسب يكبصورت ارز است و  نرخ اسميE، رابطه فوق در

شاخص قيمت NPو لاهاي تجاري شاخص قيمت كاTP.گردد  پول داخلي تعريف ميهايواحد
و از طريق ) 34(  واقعي با استفاده از رابطهمؤثردر اينجا نيز نرخ ارز .تجاري استغيركالاهاي 

همانطور كه قبلاً .تواند بدست آيد  ميميانگين هندسي و با در نظر گرفتن وزن شركاي تجاري
لاهاي غير تجاري را از كالاهاي تجاري تفكيك  مشكل است كه كاعملاً، نيز اشاره شده است

صنعتي را  كالاهاي كشاورزي و 1 فرتي- بسياري از اقتصاددانان مانند مارستون و ميلسي.كنيم
اگرچه بسياري (به عنوان كالاهاي تجاري معرفي كرده وكالاهاي غيرتجاري را شامل خدمات 

 بندي اين تقسيم وقتي. اند ردهفعاليتهاي ساختماني تعيين ك و) از خدمات تجاري هستند
يا ساير  هاي ارزش افزوده بخشي كننده تواند براساس تعديل نرخ ارز واقعي مي، ايجاد شود

به عنوان ) در قسمت قبل( )6( و )5(، )4(  لذا روابطشاخصهاي قيمتي محاسبه شود
شود كه در   ميبا توجه به اين امر گفته .شود  ميتلقي) 34(جايگزينهاي مناسب براي رابطه 

 نحوه ارتباط آنها تا  هرچند- واقعيمؤثرو نرخ ارز ) TOT(ارتباط بين رابطه مبادله تبيين  
پذيري قيمتي تقاضا براي   بستگي به كشش، وليكن نحوه اثر آن-باشد  ميحدودي نامشخص

 مبادله ةشوك رابطشود كه   ميبا توجه به اين موضوع گفته.صادرات و واردات كشور دارد
)TOT (بر نرخ ارز ، تراز مالي غيرنفتي نيز بر تواند از طريق آثار خود برقيمتهاي نسبي و مي

بخش غيرنفتي  يا رابطه تجاري در شوك مثبت در رابطه مبادله و. ثير بگذاردأ واقعي تمؤثر
اين امر منجر به ايجاد . شود تا توليد كالاهاي غير قابل تجارت كاهش يابد ب ميسباقتصاد ما 

 اين امر نيز .يابد افزايش مينيز قيمتهاي نسبي كالاهاي غيرقابل تجارت  تقاضا شده ومازاد 
بنابر اين با توجه به . باشد ش ميكاه واقعي نيازمند مؤثرمنعكس كننده آن است كه نرخ ارز 

توان انتظار داشت كه ارتباط بين رابطه مبادله  ، ميو توضيحاتي كه در پي آن آمد) 34(رابطه
   . واقعي يك ارتباط منفي باشدمؤثرز و نرخ ار

                                                 
1. Marston & Milesi – Ferretti.  
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توان در   مي واقعي نيز موضوع رامؤثر رابطه بين كسري بودجه و نرخ ارز مورددر 
   :چارچوب نظري زير بيان نمود

  
)35(                BD=G-T  

 
)36(              T=T1+tY   

 
)37(                   G=G1   
  
)38(                     GY ∆=∆ ϕ  
  
)39(                      TY ∆=∆ η 

                
 نرخ t،  ميزان مالياتT،  مخارج دولتG،  كسري بودجه دولتBD، در روابط فوق

 T1 و G1،  ضريب تكاثري مالياتη،  ضريب تكاثري مخارج دولتϕ، ي توليد ملYّ، ماليات
  .دهند  ميتقل مخارج دولت و ماليات را نشاننيز مقادير مس

يعني ؛ با حفظ بودجه متوازن براي دولت، چنانچه مخارج دولت و ميزان ماليات
BD=0 ، به يك ميزان افزايش يابند در آن صورت تغيير در مخارج دولت و ميزان ماليات برابر

YTGيعني ( ي خواهد شدبا تغيير در توليد ملّ حال اگر افزايش در مخارج  .)∆=∆=∆
در آن صورت كسري بودجه براي دولت بوجود ، دولت بيشتر از افزايش در ميزان ماليات باشد

بزرگتر از ضريب تكاثري ماليات ) ϕ( با توجه به اينكه ضريب تكاثري مخارج دولت.خواهد آمد
)η( باشد )يعنيηϕ f( ،تواند افزايش   ميدر آن صورت افزايش كسري بودجه دولتY را 
  .دنبال داشته باشده ب

 افزايش كسري بودجه دولت كه در واقع به معني پيشي گرفتن مخارج ، از سويي ديگر
مين أبا توجه به روشهاي مختلفي كه دولتها جهت ت، باشد  ميدولت نسبت به درآمدهاي آن
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استقراض از ، روشهايي اعم از استقراض از بانك مركزي(كنند  ميه خود استفادهكسري بودج
مي توان انتظارات ...)فروش اوراق قرضه و، واگذاري شركتهاي دولتي، فروش ارز، سيستم بانكي
از آنجا كه اغلب روشهايي كه دولت .ثيرگذاري آن بر سطح عمومي قيمتها داشتأمتفاوتي از ت

استقراض از ، استقراض از بانك مركزي(تورم زا بوده است ، ا بكار گرفتهر سالهبيشتايران در 
 بوده Yلذا افزايش سطح عمومي قيمتها بيشتر از افزايش متناسب در  ،1...)سيستم بانكي و

 كه افزايش سطح عمومي قيمتها كردتوان ملاحظه  ،  مي)17(همچنين با توجه به رابطه .است 
در است كه ج كسر گرديده و لذا كل كسر كوچكتر شده ب افزايش مخرسبدر داخل كشور 

 بين كسري ةبنابراين انتظار بر آن است كه رابط.  واقعي كمتري راخواهيم داشتمؤثرواقع نرخ 
  . واقعي منفي باشدمؤثربودجه دولت و نرخ ارز 

از  ، گرنجر وجود دارد-با توجه به ضعف هايي كه براي روش انگل، ها براي برآورد مدل
 )1985(  جوسليوس-جوهانسنة وسيل ه يعني روشي كه ب؛ترين روش جايگزين براي آن جراي

  صورت(ML)2اين روش برآورد به طريق حداكثر راستنمايي. استفاده شده است، دهگرديارائه 
گرنجر اين است كه در اين روش -اي انگل مزيت اين روش نسبت به روش دو مرحله .گيرد مي

 MLگردد و همچنين برآوردهاي   ميكيبهاي خطي بلند مدت ميسرتوانايي تعيين تعداد تر
ثيرگذار بر أ بر اين اساس مدل مورد نظر جهت تعيين عوامل بنيادين ت.كارايي مجانبي دارند

  :باشد   مي فرم عمومي معادلات مورد نظر به شرح زير و واقعي ارائه شده استمؤثرنرخ ارز 
  

)40(      tttt

t

PRODTOTBD
REERULC
REEREUV
REERCPI

13210 εαααα ++++=
⎪
⎭

⎪
⎬

⎫

⎪
⎩

⎪
⎨

⎧

                                 

  

 03 fα       0     و, 21 pαα   

                                                 
  :براي  مثال رجوع كنيد به.دهند مطالعات متعدد اين امر را براي ايران نشان مي. 1

Abbas Alavirad and Sanhita Athawale, "The impact of the budget deficit on inflation in the 
Islamic Republic of Iran", OPEC Review, Vol. 29, (March 2005).  
2. Maximum Likelihood Method 
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تجربي و معيارهاي ، پس از انجام برآوردهاي مختلف و بررسي آنان از لحاظ نظري
  :خوبي برازش جهت ادامه كار به فرم عمومي زير دست يافتيم 

  
)41       (  ttttt PRODTOTBDREEREUV 13210 εαααα ++++=  

  
  )TOT(و رابطه مبادله ) BD(دو متغير كسري بودجه دولت ) 41( در معادله

داراي علامت مشابه و منفي ،  واقعيمؤثرثيرگذار بر نرخ ارز أعنوان متغيرهاي بنيادي ت به
 مثبت اي عي نيز رابطه واقمؤثرو نرخ ارز ) PROD( وري خواهند بود و رابطه بين رشد بهره

  .خواهد بود
  

  ر الگوسازي براي اقتصاد ايرانهاي مورد استفاده د دهمعرفي دا
 -سيستمي جوهانسنقبل از برآورد الگوي تجربي ايران بر اساس روش هم انباشتگي 

در اين مطالعه از متغيرهاي زير . لازم است متغيرهاي بكار گرفته شده معرفي شوندجوسليوس
  .استفاده شده است

REERCPI = ر شاخص قيمتهاي مصرف كننده واقعي مبتني بمؤثرنرخ ارز  
REEREUV = واقعي مبتني بر ارزش واحد صادراتمؤثرنرخ ارز   
REERULC = واقعي مبتني بر هزينه واحد كارمؤثرنرخ ارز   

=BD به ميليارد ريال( كسري بودجه دولت(  
TOT =رابطه مبادله 

POIL = به دلار(قيمت اسمي نفت( 

PROD = صدبه در(نرخ رشد بهره وري در ايران(  
  

  آزمون مانايي متغيرها
خواص آماري متغيرها از اهميت زيادي ، به هنگام تجزيه و تحليل هم انباشتگي

در واقع روش هم انباشتگي سازگاري ميان خواص آماري متغيرهاي دستگاه را . برخوردار است
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تركيب .  نامانا و داراي روند تصادفي هستند اغلبمتغيرهاي اقتصادي .كند  ميبا نظريه آزمون
 يك استثنا بر ،هم انباشتگي اما . يك سري نامانا است،يهاي نامانا نيز درحالت كلّ خطي سري

 زيرا نظريه اقتصادي ؛اين قاعده عمومي محسوب شده و ارتباط نزديكي با نظريه اقتصادي دارد
عه به همين دليل در اين مطال .است )نامانا(متضمن مانا بودن تركيبي از متغيرهاي اقتصادي 

 فولر تعميم يافته براي بررسي آمون ريشه واحد متغيرهاي الگو استفاده شده -از آزمون ديكي
بر اساس نتايج جدول مذكور تمامي متغيرهاي .گزارش شده است )6(نتايج در جدول . است

  .  هستندI])1([ يعني  ؛انباشته از مرتبه اول
  

  فولر تعميم يافته- آزمون ديكي.6 جدول
 متغير  روند   از مبداء و با عرض از مبداء با عرض نتيجه

 ADF(1)=0.74 ADF(2)=-2.11 REERCPI نامانا

 ADF(1)=-4.07 REERCPI )(D -  مانا

 ADF(2)=0.37 ADF(2)=-1.83 REEREUV نامانا

 ADF(1)=-4.44 D(REEREUV) -  مانا

 ADF(1)=1.57 ADF(1)=-0.74 REERULC نامانا

 ADF(1)=3.74 D(REERULC) -  مانا

 ADF(1)=-1.33 ADF(1)=-2.39 BD  نامانا

 ADF(1)=-3.96 D(BD) -  مانا

 ADF(1)=-2.02 ADF(1)=-3.26  PROD  نامانا

 ADF(2)=-5.21 D(PROD) -  مانا

 ADF(1)=-1.86 ADF(1)=-1.87 TOT نامانا

 ADF(1)=-3.44 D(TOT)  - مانا

 ADF(2)=-2.47 ADF(2)=-1.57 POIL نامانا

 ADF(1)=-3.53 D(POIL) - مانا
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  تخمين و تجزيه و تحليل مدل
) MLE(براي تخمين مدل از روش حداكثر راستنمايي،  همانطور كه قبلاً گفته شد

انباشتگي به روش جوهانسن   هاي هملازم به ذكر است كه تحليل براي اين امر. شود  مياستفاده
 انتخاب يك ،يكه هدفي آنجااز.باشد  ميVAR در الگوي (P)مستلزم تعيين طول وقفه بهينه 

 ة فاصل، جهت تعيين وقفه بهينهي در اين مرحله بايستاست، VARدرجه يا وقفه بهينه براي 
. انتخاب نمود - كه وقفه بهينه خارج اين فاصله قرار نگيرد-مناسب و به اندازه كافي طولاني را

 استفاده 3 طول وقفه  جهت شناسايي وقفه بهينه از ماكزيمماي  فاصلهيندسترسي به چنبراي 
معيار بيزين شوارز ، 1(AIC)گردد و جهت تعيين وقفه مناسب از معيار اطلاعات آكائيك  مي

(SC)2،كوئين   معيار هنن(HQ)3،نمايي بيني  معيار خطاي پيش(FPE)4نسبت   و آزمون 
، 2، 3هاي  هاي مذكور براي طول وقفه آماره. دشو استفاده مي 5(LR)درستنمايي تعديل شده

1=P معيارهاي آزمون .دشو همانطور كه ملاحظه مي. ارائه شده است) 7( در جدول FPE ،
AICوHQ 1 طول وقفهP= و معيار LRو  SC 2 طول وقفه P=لذا با . كند  را تعيين مي

د مدت  از اين وقفه جهت برآورد روابط تعادلي بلن،1ها بر طول وقفه  يد اكثر آمارهأيتوجه به ت
  .دشو استفاده مي

  
  هاي آزمون و معيارهاي انتخاب درجه دستگاه   آماره.7جدول 

  معيار
 ئيك آكا شوارز كوئين ـ هنن

  خطاي پيش
 بيني نمايي

نسبت 
نمايي  راست

 تعديل شده
طول 
  (P)وقفه

42.56034 42.83597 42.44887 3.21E+13 NA 0 
41.62631* 43.60211 41.29190* 1.04E+13* 13.69746 1 
42.22394 42.45322* 41.66657 1.73E+13 47.75477* 2 
42.21552 44.14496 41.43522 1.93E+13 17.54553 3 

                                                 
1. Akaike Information Criterion 
2. Schwarz Bayesian Criterion  
3. Hannan-Quinn Criterion   
4. Final Prediction Error  
5. Sequential Modified LikeLihood Ratio test statistic 
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 و 1آزمون اثر. دهد  نشان مي=P 1نتايج آزمون را به ازاي طول وقفه ) 8(جدول 
. ندك ميشناسايي % 1داري   بلندمدت را در سطح معنية يك رابط2آزمون حداكثر مقدار ويژه

  .دهد  بلند مدت تعادلي را نشان ميةرابط) 9(جدول 
  

  انباشتگي هاي هم آزمون.8جدول 
 آزمون اثر آزمون ماكزيمم مقدار ويژه

فرضيه 
 صفر

فرضيه 
 مخالف

آماره 
 آزمون

مقدار 
 %99بحراني

فرضيه 
 مخالف

آماره 
 آزمون

مقدار 
بحراني 

99% 

0=r 1=r 40.41599 32.24 1≥r 57.11765  54.46 

1≤r 2=r 11.56830 25.52 2≥r 16.70166 35.65 

2≤r 3=r 5.133299 18.63 3≥r 5.133352 20.04 

3≤r 4=r 5.30E-05 6.65 4≥r 5.30E-05 6.65 

  
   واقعيمؤثر رابطه بلند مدت تعادلي نرخ ارز .9جدول 

  
  

              
  .استمقادير داخل پرانتز انحراف معيار ضرايب  *

  
 ضرايب تخميني در تمامي موارد مؤيد انتظارات نظري بارةدر) 9(نتايج جدول 

ري   و  و ضريب بهره-1/0 و ضريب رابطه مبادله -002/0ضريب كسري بودجه برابر . باشد مي
لازم به ذكر است كه متغير قيمت نفت باوقفه بصورت برونزا در الگو .برآورد شده است4/1

                                                 
1. Trace Test 
2. Maximal Eigenvalue 

REEREUV= -0.002601BD-0.102628 TOT +1.468216PROD 
            (0.02628)*      (0.00041)            (0.22620) 
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 اما در رابطه ؛شود  بلند مدت تعادلي ظاهر نميةلحاظ شده است كه اين متغير در رابط
  .گردد مدت تصريح مي كوتاه

اين ضرايب سرعت تعديل . دهد را نشان مي 1برآورد ضرايب تعديل) 10(جدول 
در . كنند گيري مي هاي دستگاه يا جملات تصحيح خطا اندازه تغيرها را نسبت به عدم تعادلم

برخي متغيرها بايستي بار تعديل ،  يعني انحراف از روابط تعادلي بلندمدت؛صورت عدم تعادل
انباشتگي  صورت تضميني براي هم در غير اين. براي حصول به روابط مذكور را به عهده بگيرند

  .ي دستگاه وجود نخواهد داشتمتغيرها
  

   ضرايب تعديل.10جدول 
  متغير

  

  عدم تعادل

REEREUV

 

BD

 

TOT
  

PROD

 

- 0.18  -0.33 -0.30  -0.70 
ECM )0.12( )0.16( )0.65(  )0.15( 

  .دهد را نشان مي ضرايب  اعداد داخل پرانتز انحراف معيار*

  
 18/0در دستگاه مورد بحث متغير نرخ ارز واقعي نسبت به عدم تعادل با سرعت 

 و 33/0 مبادله به ترتيب با سرعت ةهاي كسري بودجه و رابط متغير. شود درصد تعديل مي
  درصد تعديل 7/0وري نيز به ترتيب با سرعت   درصد تعديل شده و همچنين بهره30/0
 تمامي ضرايب تعديل داراي علامت ،دشو مشاهده مي) 10( همانطور كه در جدول .گردد مي

گردد متغيرهاي كسري  مشاهده مي، بر اساس ضرايب تعديل. هستندمنفي و كوچكتر از يك 
  .  سهم بالايي در تصحيح عدم تعادل از يك دوره به دوره بعد دارند،بودجه و رابطه مبادله

  ساختارهاي، خلاف رويكردهاي سنتي اقتصادسنجيانباشتگي بر در تحليلهاي هم
الگوي كوتاه مدت تصحيح . شوند كوتاه مدت و بلند مدت بطور صريح از يكديكر تفكيك مي

                                                 
1. Loading Factors 
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)  واقعي مؤثرنرخ ارز ( د كه مطابق آن متغير وابستهوش مي يك مكانيزم بازخور تلقي ،خطا
 تعادلي ة حصول به رابط،ر مذكورمكانيزم بازخو. گردد  تعديل مي،نسبت به عدم تعادل دستگاه

مطابق اين .  به همين موضوع اشاره دارد1قضيه نمايش گرنجر. كند بلند مدت را تضمين مي
 مستلزم يك الگوي تصحيح ،اي از متغيرها  تعادلي بلند مدت ميان مجموعهةقضيه يك رابط

هاي  ه تئورياين موضوع مبناي كاملاً آماري داشته و هيچ ربطي ب، خطاي كوتاه مدت است
نشان داده ) 11(نتايج حاصل از الگوي تصحيح خطاي كوتاه مدت در جدول .اقتصادي ندارد

 به عنوان يك متغير (POIL) از متغير قيمت نفت با وقفه،در الگوي كوتاه مدت. شده است
  .برونزا  استفاده شده است

  
   واقعيمؤثر براي متغير نرخ ارز ECM معادله .11جدول 

 ∆REERUVه متغير وابست

  -tنسبت  انحراف معيار تخمين متغيرهاي توضيحي

Intercept 4.34 3.17 1.37 

)1(−∆REERUV -0.28  0.22 -1.24 

)2(−∆REERUV -0.77 0.23 -3.25 

)1(−∆BD 0.0002  0.01 0.85 

)2(−∆BD 0.0001 0.0002 0.59 

)1(−∆TOT 0.02 0.04 0.59 

)2(−∆TOT 
0.05 0.05 0.95 

)1(−∆PROD -0.07 0.15 -0.50 

)2(−∆PROD 0.19 0.12 1.55 

)1(−POIL -0.17 0.15 -1.14 

EC)1-( 0-.09 0.07 1.26 

54/02 =R 

     
                                                 
1. Granger Representation Theorm 
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مدت ضرايب خلاصه شده در الگو بوده و قابل تفسير  ضرايب برآوردي در معادله كوتاه
كند  يت بين متغيرها را معين مي برداري تصحيح خطا علاوه بر اينكه علّ بلكه روش؛ باشد نمي

يت گرنجري كوتاه مدت و بلند مدت از يكديگر تفكيك سازد كه علّ اين امكان را فراهم مي
دار بودن مجموع هر يك از ضرايب متغيرهاي توزيعي   معنيةوسيل هت كه ب بدين صور؛گردند

يت گرنجري متغير توضيحي مورد  عل2ّ(W) و يا والد F1در معادله تصحيح خطا ازطريق آماره 
از سوي ديگر با توجه به اينكه عبارت . نظر نسبت به متغير وابسته مورد آزمون قرار گيرد

 ضريب عبارت ،دار بودن لذا از طريق معنياست، دمدت تصحيح خطا داراي اطلاعات بلن
ي بلند مدت بين متغيرهاي توضيحي نسبت  علّةتوان به رابط  ميt آماره ةتصحيح خطا بوسيل

  .به متغير وابسته پي برد
روي ضرايب معادله تصحيح خطاي نرخ   از آزمون والد،يت كوتاه مدتجهت بررسي علّ

  .آورده شده است) 12(در جدول نيز تايج آزمون  واقعي استفاده شده و نمؤثرارز 
  
   واقعيمؤثر نتايج آزمون عليت كوتاه مدت در معادله تصحيح خطاي نرخ ارز .12جدول 

 گيري نتيجه
آماره آزمون 

 والد

فرضيه 

 صفر

متغير 

 تأثيرگذار
 متغير وابسته

رابطه عليت وجود 

 ندارد
)81/0 (41/0  

2,1
02

=
=

i
iβ

 كسري بودجه 

رابطه عليت وجود 

 ندارد
)85/0 (31/0 

2,1
03

=
=

i
iβ

 رابطه مبادله 

 14/5) 07/0( رابطه عليت وجود دارد
2,1
04

=
=

i
iβ

 وري بهره 

 مؤثرنرخ ارز 

 واقعي

  .است سطوح نهايي اعتماد ةدهند اعداد داخل پرانتز نشان  

                                                 
1. F-Test 
2. Wald Test 
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ر كوتاه مدت تنها از طرف متغير شود، د مشاهده مي) 12(همانطور كه در جدول 
 علّيت وجود دارد و هيچگونه رابطة عليّت از 10%وري به سمت نرخ ارز  واقعي در سطح  بهره

  .گردد كسري بودجه و رابطة مبادله به نرخ ارز مؤثر واقعي مشاهده نمي

تر از واحد و كوچك) -09/0( منفي EC)-1( ضريب ،بر اساس نتايج الگوي كوتاه مدت
 درصد 9 حركت كنيم به ميزان t+1 به دوره t و اين امر حاكي از آن است كه اگر از دوره بوده

انحراف نرخ ارز واقعي از مسير بلندمدتش توسط متغيرهاي الگو تصحيح شده و به سمت روند 
كوچكتر از واحد بودن اين ضريب به معني با ثبات . كند بلند مدت تعادلي خود حركت مي

از لحاظ % 10همچنين اين ضريب در سطح . باشد ر رسيدن به تعادل ميبودن و همگرايي د
 مؤثرنرخ ارز (داري حاكي از آن است كه متغير  وابسته اين معني. استداري  آماري معني

داري آن حاكي از يك رابطه   و همچنين از طرف ديگر معنياست درونزا ،در مدل) واقعي
  . واقعي استمؤثر به متغير نرخ ارز عليت بلند مدت از سمت متغيرهاي الگو شده

دار بودن ضرايب متغيرهاي با وقفه و جملات تصحيح خطا كه بر اساس  آزمون معني
يت گرنجري پذيرد به عنوان آزمون علّ  صورت مي(VECM)الگوي تصحيح خطاي برداري 

سته را به  متغير واب2يا درونزايي، 1لذا اين آزمون تنها برونزايي، شود درون نمونه تفسير مي
 اما اطلاعاتي در مورد خواص ؛سازد  نمونه مشخص مية دوردرونمفهوم گرنجري آن در 

العملي آني   و توابع عكس3 (VDCS)از تجزيه واريانس . كند پويايي دستگاه ارائه نمي
(IRFS)4هاي ايجاد شده در دستگاه با استفاده از تجزيه واريانس   روابط متقابل پوياي تكانه ،
يت گرنجر يا درجه برونزايي اين متغيرها را ماوراي دوره نمونه سبي زنجيره علّقدرت ن

. يت خارج از دوره نمونه نامگذاري كردتوان آزمون علّ  را ميVDCSلذا . كند گيري مي اندازه
در واريانس خطاي ، هاي وارد شده به متغيرهاي مختلف دستگاه در اين روش سهم تكانه

 مثال اگر متغيري مبتني راي ب؛گردد ه مدت و بلند مدت مشخص ميبيني يك متغير كوتا پيش
به ، بيني آنگاه واريانس خطاي پيش، بيني باشد بر مقادير با وقفه خود بطور بهينه قابل پيش

                                                 
1. Exogeneity 
2. Endogeneity 
3. Variance Decomposition 
4. Impuls Response Functions 
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. شوند هاي وارد شده به متغيرهاي الگو تقسيم مي سهم نوسانات هر متغير در واكنش به تكانه
بر روي تغيير متغيرهاي ديگر در طول زمان  م هر متغير رابدين ترتيب قادر خواهيم بود سه

 واقعي را براي مؤثربيني متغير نرخ ارز  تفكيك خطاي پيش) 13(در جدول . گيري كنيم اندازه
 واقعي مؤثرو سهم هر يك از متغيرهاي دستگاه در تغييرات متغير نرخ ارز ) سال( دوره پنجاه

) از سال پنجم به بعد (و بلند مدت ) ال دوم تا پنجمس(ميان مدت ، )سال اول(در كوتاه مدت 
هاي  واقعي در افقمؤثرنوسانات نرخ ارز ، گردد همانطور كه ملاحظه مي. شود نشان داده مي
در واقع . شود هاي مربوط به خود اين متغير توضيح داده مي  توسط تكانهاغلبزماني مختلف 

 99بيش از  ، گردد  ميوري   مبادله و بهرهةابطر، ها كه شامل تغييرات كسري بودجه اين تكانه
اين . دهند مدت توضيح مي بيني نرخ ارز  واقعي را  در كوتاه درصد واريانس خطاي پيش

 درصد از واريانس خطاي 89/90 درصد و در بلند مدت 32/90ها در ميان مدت  تكانه
ت تبيين خطاي وري جه متغير بهره. ندك  واقعي را تشريح ميمؤثربيني نرخ ارز  پيش
 77/0 بطوريكه در كوتاه مدت  ؛ واقعي در درجه دوم اهميت قرارداردمؤثربيني نرخ ارز  پيش
 مؤثر درصد خطاي پيش بيني نرخ ارز 85/4 درصد و در بلند مدت 59/7ميان مدت ، درصد

 بطوريكه در رد؛متغير كسري بودجه در درجه  سوم اهميت قرار دا. نمايد واقعي را تشريح مي
 درصد از خطاي 27/2 درصد و 09/1 درصد و  در ميان مدت و بلند مدت 007/0وتاه مدت  ك

 بطوريكه رد؛دا  اهميت چهارم قرارةمتغير  رابطه مبادله در درج. دهد بيني را توضيح مي پيش
 85/4 درصد و 59/7 درصد و در ميان مدت و بلند مدت به ترتيب 005/0در كوتاه مدت 

همانطوريكه ملاحظه . نمايد  واقعي را تبيين ميمؤثرني نرخ ارز بي درصد از خطاي پيش
  . واقعي به عهده داردمؤثر نقش و اهميت بالايي در تغيير نرخ ارز ،وري د بهرهشو مي
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   واقعيمؤثربيني متغير نرخ ارز   تفكيك خطاي پيش.13جدول 
 سال ريو بهره رابطه مبادله كسري بودجه  واقعيمؤثرنرخ ارز  بيني خطاي پيش

4.031797 100 0 0 0 1 

5.365179 98.42198 0.014844 0.011914 1.551257 2 

5.894771 89.92005 0.308509 0.566574 9.204867 3 

6.553189 91.19118 0.556229 0.507726 7.744866 4 

7.182931 90.94712 1.460795 1.06056 6.531525 5 

7.417217 89.23257 2.043885 1.833703 6.889844 6 

7.854762 88.08483 1.94753 3.395283 6.572358 7 

8.545786 89.66885 1.883457 2.882651 5.56504 8 

8.929114 89.63239 1.925555 2.649563 5.792489 9 

18.79314 91.8375 2.432194 1.516714 4.21359 50 

  
نگين متحرك از  يك نمايش ميا(VDCS) همانند (IRFS)العمل آني  توابع عكس

يا ( رفتار پوياي متغيرهاي الگو به هنگام شوك IRFS .است VECM يا (VAR)الگوي 
ها معمولاً به اندازه يك  اين تكانه. دهد واحد هر جزء تصادفي را در طول زمان نشان مي) تكانه

 امبدأ مختصات ي. گويند لذا به آنها تكانه يا شوك واحد مي. شود انحراف معيار انتخاب مي
بدون حضور (ليه و پايدار دستگاه مقادير مربوط به وضعيت او، نقطه شروع حركت متغير پاسخ

 پويايي دستگاه به تكانه واحد اعمال شده از ،العمل آني با استفاده ازتابع عكس. است) تكانه
ثير تكانه يا شوك به اندازه أت) 4(نمودار . گردد سوي هر يك از متغيرهاي دستگاه مشخص مي

 واقعي را مؤثروري بر نرخ ارز  رابطه مبادله و بهره،  انحراف معيار متغيرهاي كسري بودجهيك
  .دهد نشان مي

 اول به ةدر دور)) A4(نمودار (  واقعيمؤثرمتغير نرخ ارز ، در اثر تكانه كسري بودجه
اثر تكانه  بعد از اين دوره .گيرد ميزان يك درصد افزايش يافته و بالاتر از وضعيت پايه قرار مي

 بطوريكه اين روند تا دوره سوم بطور نزولي  بد؛يا مي واقعي كاهش مؤثرمذكور بر متغير نرخ ارز 
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آن اثر اين از  اما پس ؛رسد  درصد بالاتر از وضعيت تعادل قديم مي7/0ادامه يافته و  به ميزان 
  .ماند   و در بلندمدت در سطح يك درصد پايدار مياز بين رفتهتكانه بطور تدريجي 

 اول به ةدر دور) B4نمودار( واقعي مؤثرمتغير نرخ ارز ، در اثر تكانه متغير رابطه مبادله
 اما اثر تكانه ؛گيرد دهد و بالاتر از وضعيت پايه قرار مي  درصد افزايش نشان مي5/0ميزان 

ر روند  بعد از اين دوره اثر تكانه مذكو ودشو مذكور تا دوره چهارم با اندكي نوسان مواجه مي
اما بعد از اين دوره . رسد  ميتر از وضعيت تعادل قديم  درصد پايين25/0كاهشي داشته و به 

اثر تكانه متغير رابطه مبادله صعودي گشته و بعد از اندكي نوسان در بلند مدت در سطح 
  . ماند  درصد پايدار باقي مي55/0

 اول به ميزان ةدر دور) C4ودارنم(متغير نرخ ارز  واقعي ، وري در اثر تكانه متغير بهره
 ؛ از اين دوره اثر افزايش اين تكانه سير صعودي طي نمودهعد درصد افزايش يافته و ب33/1

  .ماند  درصد پايدار باقي مي34/1بطوريكه در بلند مدت بعد از اندكي نوسان در سطح 
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  العمل آني تعميم يافته ناشي از تكانه وارد بر  توابع عكس.4نمودار 
   واقعيمؤثرهاي دستگاه و اثر آن بر نرخ ارز  غيرمت

  

  
  
  گيري و پيشنهادات نتيجه

نرخ ،  رقابت پذيريةكنند همانطور كه قبلاً گفته شده يكي از  مهمترين عوامل تعيين
 واقعي مؤثربرنرخ ارز  نيز عوامل مختلفيكه  شود  ميهمچنين اشاره . واقعي استمؤثرارز 

واقعي ارز را  ارده بر اقتصاد ممكن است در كوتاه مدت نرخ مؤثرهاي و  و شوكاستثيرگذار أت
واقعي ارز تنها بر اساس متغيرهاي  نرخ مؤثر، تر  در مقاطع زماني طولاني؛ اماجابجا كنند

 مؤثر نرخ ارز يحفظ و يا ارتقادانيم كه  ، مياز سويي ديگر. شود   ميبنيادي اقتصاد تنظيم
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در اين . اثر منفي بر آن خواهد داشتنيز شور و كاهش آن واقعي اثر مثبت بر تراز تجاري ك
  :شود   مي موارد زير پيشنهاد،راستا

چه به صورت آشكار و چه به (اي عمل كند كه از كسري بودجه   دولت بايد بگونه-
كمتري بر قيمتها در جهت  اين امر سبب خواهد شد كه فشار .جلوگيري كند)صورت پنهان

و به تبع ) پذيري افزايش رقابت(  واقعيمؤثرجه آن نيز افزايش نرخ ارز نتي. افزايش وارد گردد 
آن افزايش صادرات غيرنفتي و كاهش واردات خواهد بود كه در واقع بهبود تراز تجاري را نيز 

  . خواهد داشتر پيد
چرا كه يكي از ؛  اقداماتي بايد صورت گيرد كه بهره وري در كشور افزايش يابد-

وري  افزايش بهره. باشد  ميوري  بهره،پذيري كشور  بنيادي مؤثر بر رقابتهاييراثرگذارترين متغ
در واقع افزايش رقابت   واقعي ومؤثربه سبب اثرگذاري بر سطح قيمتها باعث افزايش نرخ ارز 

  .پذيري خواهد شد
مالي و ارزي بايد در ،  با توجه به سطح نسبتاً بالاي تورم در ايران سياستهاي پولي-

قدرت افزايش  واقعي و مؤثراين امر سبب حفظ و تثبيت نرخ ارز . اجرا شودكاهش تورم جهت 
   .شد خواهد كشوررقابت پذيري 

هـا    قيمتهـا و هزينـه      بـه ارزيـابي     صـرفاً  ،پذيري  رقابتدر پايان لازم به ذكر است كه         -
در  گذاري ايهسرم و فني نوآوري نظير ديگري ساختاري عوامل  از سري يك به  بلكه؛ندارد بستگي

 شاخـصهاي  شـود كـه عمومـاً       در همين راستا گفته مي    . دارد بستگي و انساني  سرمايه فيزيكي 
 در نتيجه ممكن است     ؛كند  را لحاظ نمي   پذيري  رقابت صفات كيفي ،  استفاده شده  پذيري  رقابت

امـر  ايـن     ،  در واقع . را بيشتر يا كمتر از حد بيان نمايند        و حقيقي  اصلي روندهاياين شاخصها   
   بايـد بـه شاخـصهاي        قيمتـي   پـذيري    رقابـت   هاياين مطلب دارد كه در كنار شاخـص        اشاره به 
عنوان يك معيـار از      ه ب اغلب كه   - تحقيق و توسعه نيز     هاي   هزينه  مانند  غيرقيمتي  پذيري  رقابت
  .توجه خاص شود -است  فني هايفعاليت
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