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  بررسي گذر نرخ ارز
  در اقتصاد ايـران

  
  

  
  

 

 

 
   *رضا موسوي محسني

  ** پور نا سبحانيمي

  

  
 بويژه هم اكنون ؛گذر نرخ ارز به قيمت واردات و قيمتهاي داخلي در اعمال سياست پولي

 تأثيردر اين تحقيق . ، حائز اهميت است استزا كه اقتصاد ايران درصدد شناخت و رفع عوامل تورم
با استفاده از . دوش  مي بررسيكننده مصرفنوسانات نرخ ارز روي قيمتهاي واردات، عمده فروشي و 

هاي فصلي از بهار  و داده) 2000(الگوي خود توضيح برداري بازگشتي ارائه شده توسط مك كارتي 
                                                 

  .؛ مدرس دانشگاه آزاد اسلاميدكتر رضا موسوي محسني. *
E.mail: r_m_mohseni@hotmail.com 

  . ؛ كارشناس ارشد علوم اقتصادي، كارشناس بودجه سازمان امور اقتصادي و دارايي فارسپور مينا سبحاني. **
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 و با بكارگيري نتايج شده  مي تغييرات نرخ ارز بر روي قيمتها برآوردتأثير 1385 تا زمستان 1373
قيمت واردات و قيمتهاي حاصل از توابع عكس العمل تحريك و تجزيه واريانس، گذر نرخ ارز به 

دهد كه نوسانات نرخ ارز اثر كمي بر روي   مييافته هاي اصلي تحقيق نشان. شود  ميداخلي تعيين
 ،گذر نرخ ارز به شاخص قيمت واردات.  استقيمتها دارند؛ به عبارت ديگر، گذر نرخ ارز ناقص

يمت عمده فروشي در  و به قبوده بزرگتر كننده مصرفنسبت به شاخص قيمتهاي عمده فروشي و 
 ،دهد كه شوكهاي نرخ ارز  ميتجزيه واريانس نشان. باشد  مي بيشتركننده مصرفمقايسه با قيمت 

  .دهند  ميقسمتي از تغييرپذيري تورم را توضيح
  
  

  :ها كليد واژه
  گذر نرخ ارز، الگوي خود توضيح برداري بازگشتي
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  مقدمه
اين . است اد كوچك باز و بقيه دنيانرخهاي ارز يكي از عوامل كليدي بين يك اقتص

 روابط بين قيمتها در داخل كشور و قيمتهاي داده شده در ،نرخ از طريق بازار كالا و دارايي
، وكارهاي روزانه ساز،  راهبردها،يك عامل اثرگذار بر سياستها و سازد  ميبازار جهاني را برقرار

بر قيمت كالاها و خدمات ارز  خنر. شود محسوب مي  اجتماعي و فرهنگي،ساختار سياسي
تأثير وارداتي در بازار داخلي و بر قيمت كالاهاي سرمايه اي وارداتي و ساخته شده در داخل 

دهد، در تغيير و نوسان شاخص   ميرخ ارز نوساناتي كه در نرخهاي آزاد و رسمي. گذارد مي
 اثرگذار باشند، ي مقيمتهاي مصرف كننده و عمده فروشي كه در واقع مبناي محاسبه تورم

 به منظور نيل به حفظ تعادل  پولي در ايران از جمله تورم  و اقتصادمشكلاتبراي رفع . است
 استهاي پولي، مالي و ارزيين سي ب، هماهنگياقتصاد داخلي و خارجي همراه با رشد اقتصادي

  ضروريالملل نياقتصاد داخلي و روابط بروي تغيير قيمتها و نرخ ارز  تأثيرو توجه به 
  .نمايد مي

ن مطالعه با استفاده از الگوي خود توضيح برداري ي، در اموضوعبا توجه به اهميت 
 مقدار گذر  محاسبه ودشو  ميي داخلي بررسي تغييرات نرخ ارز روي قيمتهاتأثير 1بازگشتي

  .  است از اهداف اين تحقيقنرخ ارز در اقتصاد ايران
  :يستي آزمون فرضيه هاي زير را انجام دهيم با،ف مورد نظراهدابراي دستيابي به 

  .دهد  مي قرارتأثيرمتهاي داخلي را تحت ي ق،تغييرات نرخ ارز. 1
  .است گذر نرخ ارز در ايران ناقص. 2

 در بخش دوم سابقه ؛ابتدا مقدمه :اين پژوهش بصورت زير سازمان بندي شده است
نيز ده است و در بخش چهارم در بخش سوم ادبيات گذر نرخ ارز توضيح داده شو  ؛پژوهش

 ارزيابي نتايج و در نهايت ؛پس از معرفي ساختار مدل ، تخمين مدل و در بخش پنجم
  .گيري در بخش ششم آورده شده است نتيجه

  
  

                                                 
1. Recursive VAR 
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  سابقه پژوهش
 اما در ساير باشد؛ مياگرچه مطالعات انجام شده در زمينه گذر نرخ ارز در داخل ناچيز 

  .جام شده استكشورها مطالعات بيشتري ان
نرخ ) گذر(با هدف تعيين وضعيت عبور  ) 1384(  جلائي  ودر تحقيق شجري، طيبي

هاي  ، روابط پوياي متقابل بين متغيرها و وقفهVAR با بكارگيري يك الگوي ،ارز در ايران
شود و با استفاده از هم انباشتگي متغيرها و الگوي تصحيح خطاي   ميمختلف آنها بررسي

. آيد  مي و روش جوهانس روابط بلند مدت و بردارهاي هم انباشته بدست(VECM)برداري 
دهد كه عبور نرخ ارز در ايران   ميتعيين وقفه هاي بهينه و تخمين مدل كوتاه مدت نشان

 مثبت و كمتر از يك دارد، تأثيرناقص است و نوسانات نرخ ارز واقعي بر شاخص قيمت واردات 
دهد كه شوكهاي نرخ ارز واقعي بيشترين اثر را بر شاخص  مي العمل تحريك نشان توابع عكس

در بلند مدت ميزان عبور نرخ ارز و  . قيمت واردات نسبت به ساير شوكها داشته است
 آثار ،بنابراين نوسانات نرخ ارز همراه با گذشت زمان. يابد  ميگذاري بر قيمتها افزايشتأثير

؛ بويژه براي سياستگذاري هاي ارزي در كشوربيشتري بر شاخص قيمت واردات داشته و اين 
  .از نگاه تورم موجود در اقتصاد بسيار با اهميت است

كند بر اينكه گذر نرخ ارز   ميدلالت) 2003(نتايج تحقيق اتاني، شيراتسوكا و شيروتا 
 كاهش يافته است و كاهش گذر نرخ ارز در 1990به قيمت كالاهاي وارداتي در ژاپن در دهه 

 از كالاها در مقايسه با انتقال واردات از مواد اوليه به كالاهاي ساخته شده وارداتي هر گروه
كاهش در گذر نرخ ارز در ژاپن با افزايش جهاني شدن فعاليت بنگاههاي ژاپن . شود  ميبيشتر

 قدرت رقابت در ،افزايش واردات توليدات خارجي. و افزايش ارزش ين همراه شده است
سرمايه گذاري خارجي بنگاههاي ژاپن، جهاني شدن . دهد  ميپن را افزايشبازارهاي داخلي ژا

 بر كم اهميت شدن نوسانات كند، كاهش گذر نرخ ارز ضرورتاً  ميتوليدات بنگاهها را تسريع
 گذر نرخ ارز به قيمت كالاهاي داخلي كمتر از گذر نرخ ارز به قيمت  وكند نرخ ارز دلالت نمي

  .است كالاهاي وارداتي
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 3»كامپا و گلدبرگ«، )1999 (2»مورفي و اياپدر«، )2000(و ) 1999( 1»ك كارتيم«
، )2002( 6»اسمتس و وترز«، )2001 (5»ادلفسن«، )2001 (4»كارداز و استولري «،)2001(
 10»گئورگيو«، )2002 (9»رولند«، )2002( 8»ادلفسن«، )2002( 7»كامپا و گونزالس«
ايريگ و «، )2003 (12»دابوسينسكاس«، )2003 (11»دوركس، انگل و استورگارد«، )2003(

در زمينه گذر نرخ ارز تحقيقاتي ) 2005 (14»كيپتا، ندلو و كمنچيا«، )2004( 13»گاگنون
  .اند داشته

  
  ادبيات اقتصادي گذر نرخ ارز 

مهمي در اقتصادهاي مرتبط با دنياي خارج است و در سياستگذاريهاي عامل نرخ ارز 
د، نرخ ارز بر قيمت كالاها و خدمات وارداتي در بازار داخل و قيمت كن  مياقتصادي خود نمايي

در صورتي كه با اعمال سياستهاي اقتصادي يا هر دليل . گذارد مي تأثيركالاهاي ساخت داخل 
شامل كالاهاي  ؛ نرخ ارز در كشور افزايش يابد، به دليل اينكه حجم وسيعي از واردات،ديگري

، قيمت كالاها و خدمات در سطح  استوليه مورد نياز كارخانجاتمصرفي و سرمايه اي و مواد ا
 و موجب افزايش قيمت كالاهاي مصرفي وارداتي و  شدهفروشي متأثر خرده عمده فروشي و

 به درجه چسبندگي ،، شدت تغييرات خواهد شدافزايش قيمت تمام شده توليدات داخلي
  گذر نرخ ارز را مطرح، تغييرات قيمتها،نوسانات نرخ ارز و به دنبال آن. قيمتها بستگي دارد

                                                 
1. McCarthy (1999), (2000). 
2. Murphy, Iapadre, (1999). 
3. Compa,Goldberg, (2001). 
4. Kardasz,Stollery, (2001). 
5. Adolfson, (2001). 
6. Smets, Wouters, (2002). 
7. Compa,Gonzalez, (2002). 
8. Adolfson, (2002). 
9. Rowland, (2002). 
10. Gueorguiev, (2003). 
11. Devereux , Engel , Storgard, (2003). 
12. Dabusinskas, (2003).  
13. Gagnon, Ihrig, (2004). 
14. Kipta, Ndolo, Kaminchia, (2005). 
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گذر نرخ ارز درجه تغييرات نرخ ارز است كه در قيمت كالاهاي تجاري انعكاس . نمايد مي
  . گويند تغييرات قيمت كالاهاي وارداتي ناشي از شوك نرخ ارز ميبه يابد؛ گذر،  مي

اتي انعكاس يابد،  به قيمت كالاهاي وارد كاهش ارزش پول رايج داخلي كاملاًتأثيراگر 
اگر فقط سهمي از كاهش ارزش پول به قيمتهاي وارداتي منتقل شود، .  است1آنگاه گذر كامل

  ؛اندازه و سرعت گذر به قيمت كالاهاي وارداتي.  خواهد بود2 ناقص يا جزئي،آنگاه گذر
 هزينه تعديل قيمتها و شرايط تقاضا ؛انتظارات تورمي مردم در طول دوران كاهش ارزش

در مرحله اول، نوسانات نرخ ارز به قيمت :  داراي دو مرحله است،فرايند گذر. ستگي داردب
 به قيمت ، تغييرات در قيمت كالاهاي وارداتي،در مرحله دوم. شود  ميكالاهاي وارداتي منتقل

اندازه تغييرات انعكاس يافته در شاخص . يابد  مي انتقالكننده مصرففروشي و  كالاهاي عمده
 بستگي به سهم واردات درسبد مصرفي؛ و در شاخص قيمت عمده ،كننده صرفقيمت م

تغيير نرخ . فروشي بستگي به سهم مواد اوليه وارداتي و بكار گرفته شده در فرايند توليد دارد
كاهش ارزش پول، :  قرارمي دهدتأثير را از كانال ديگري نيز تحت كننده مصرفارز قيمتهاي 

كنند و در نتيجه، تقاضا براي كالاهاي توليد   ميكالاهاي وارداتي ايجادقيمتهاي بالاتر را براي 
هنگامي كه . كنند  ميدهد كه اين كالاها با كالاهاي وارداتي رقابت  ميشده داخلي را افزايش

 فشار روي قيمتها و دستمزدهاي اسمي رو به بالا خواهد بود و باعث ،يابد  ميتقاضا افزايش
 تغيير تأثيري تجاري تحت ها هزينه اگر ؛علاوه بر آن.گردد  ميدهاافزايش قيمتها و دستمز

هاي حمل و نقل ناشي از موانع و قوانين گمرگي و غير گمركي قرار نگيرند و ثابت باقي  هزينه
 ي تجاري نسبت به عوامل مختلف واكنش نشانها هزينه كامل خواهد بود؛ اما ، گذر،بمانند

  گذر ناقص نرخ ارز رخ وندشو  ميمام شده كالاهاي وارداتيدهند و باعث تغيير در قيمت ت مي
بنابراين ناقص بودن گذر نرخ ارز به اين علت است كه قيمت كالاهاي وارداتي فقط . دهد مي

كه شود  ميباعث بوده و  بلكه عوامل ديگر در نوسانات اين قيمتها مؤثر ست؛تابع نرخ ارز ني
  .ي وارداتي منتقل نشودتمامي تغييرات نرخ ارز به قيمت كالاها

  

                                                 
1. Complete or Full  
2. Incomplete or Partial  
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  ساختار مدل
را براي شناسايي توضيح برداري بازگشتي  الگوي خوداستفاده از ) 1980 (1»سيمز«

 است ها تعيين پارامترهالفايده عملي اين مد. الگوهاي خود توضيح برداري شروع كرده است
 و  VAR كوواريانس براي اختلالاتسكه دركوتاه مدت از طريق تجزيه چولسكي ماتري

 در اين الگو هر متغير بصورت تابعي از مقادير گذشته .شوند حاصل ميVARمجموع ضرايب 
.  ناهمبستگي پياپي دارند، و جملات خطااستخود آن متغير و مقادير گذشته ديگر متغيرها 

روش محاسبه اي كه در مطالعات مربوط به گذر نرخ ارز رايج شده، توسط مك كارتي 
شوك خارجي نيز ئه شده است، در اين چارچوب شوك عرضه، تقاضا و ارا) 2000(و ) 1999(

شود؛ اين   ميتوضيح برداري بازگشتي بكاربرده  خوديتوأم با شاخصهاي قيمت داخلي در الگو
هاي عرضه از پوياييهاي تورم قيمت واردات بر   شوك است؛هاي پي در پي مدل شامل شوك

شوكهاي خارجي . ندشو  ميشكاف توليد تعيين ةوسيل ههاي تقاضا ب شوك حسب پول داخلي و
 هاي عرضه و تقاضا تعيين ات همزمان شوكتأثيراز پوياييهاي تغييرات نرخ ارز بعد از محاسبه 

 روي تورم قيمت تأثيرها بطور مستقيم و غير مستقيم از طريق  شوند كه اين شوك مي
  2.آورد  مي را بوجوددهكنن مصرف تورم قيمت كالاهاي  عمده فروشي و ؛كالاهاي وارداتي

با توجه به فرضياتي كه در مورد الگوي خود توضيح برداري بازگشتي بيان كرديم، 
  : دشو  ميصورت زير تشريح همدل مورد استفاده در پژوهش حاضر ب
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)2(           GAP

t
IMPI
tttt aGAPEGAP εε ++= − 11 )(  

  
)2(               e

t
GAP
t

IMPI
tttt bbeEe ∆

− +++∆=∆ εεε 211 )(  
  

                                                 
1. Sims, (1980). 
2. Z. Hyder & S. Shah, "Exchange Rate Pass Through to Domestic Prices in Pakistan"., State 
Bank of Pakistan, Working Paper,  No. 5, (2004). 
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ΙΜΡΙ ،)1(در معادله 

tπي تابعي از انتظارات تورم قيمت كالاهاي  واردات تورم قيمت
  شكاف توليدtGAP ،)2( ة در رابط شوك عرضه است؛IMPIεوارداتي در يك دوره قبل و 

؛ در  استشوك تقاضاGAPε يك دوره قبل و شوك عرضه و در دشكاف تولياز انتظارات تابعي 
 و شوكهاي عرضه و  انتظارات نوسان نرخ ارز در زمان قبل تابع تغيير نرخ ارز،∆te) 3 (معادله

IWPI، ) 4( در رابطه باشد؛  مي شوك نرخ ارزe∆εتقاضا و 
tπ  تورم شاخص قيمت عمده

هاي عرضه و تقاضا و نوسانات  ز انتظارات اين متغير در يك دوره قبل، شوك تابعي ا،فروشي
ICPI) 5(در رابطه ؛ شود  محسوب ميمت عمده فروشي شوك تورم قيIWPIεنرخ ارز و 

tπ 
هاي   قبل و شوكةز انتظارات اين متغير در يك دور تابعي ا،كننده مصرفتورم شاخص قيمت 

 شوك تورم قيمت خرده فروشيICPIεعرضه و تقاضا و نرخ ارز و تورم قيمت عمده فروشي و
مان قبل و زر داين متغير ز انتظارات  تابعي ا تغيير حجم پولt∆Μ) 6(؛ در رابطه است

شوكهاي عرضه،تقاضا، نرخ ارز، تورم قيمت كالاهاي عمده فروشي و خرده فروشي و 
m∆εباشد در معادلات با پيش بيني هاي خطي، وقفه هاي هر متغير در   ميشوك پولي

  .1شوند گزين ميسيستم جاي
ساختار پوياي آن از تابع عكس العمل تحريك و تجزيه  پس از برآورد مدل براي تفسير

انجام تجزيه واريانس به روش چولسكي امكان بازگشتي نمودن . شود ميواريانس استفاده 
با محاسبه تابع عكس العمل تحريك تجمعي و بدست . سازد  مينتايج برآورد شده را فراهم

                                                 
1. A. Billmeier and L. Banato,"Exchange Rate Pass Through and Monetary Policy in 
Croteria", IMF Working Paper, (2002).  
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ضريب گذر با تقسيم . نرخ ارز را تعيين نمود توان مقدار گذر ، ميييرات متغيرهاآوردن تغ
 دوره برعكس العمل تجمعي نرخ ارز  mعكس العمل تحريك تجمعي هر شاخص قيمت بعد از

 Et,t+m تغييرتجمعي قيمت و Pt,t+mآيد كه   مي دوره بدستmنسبت به شوك نرخ ارز بعد از 
  :1آيد  مي بدست )7(قدار گذر نرخ ارز با استفاده از رابطه م.  استتغيير تجمعي نرخ ارز

  
)7 (  

 
 ارزيابي نتايج

  آزمون پايايي متغيرها
پرون  براي تعيين پايايي سريهاي زماني در اين تحقيق از آزمون ريشه واحد فيليپس و

ده آورده ش) 1(نتايج آزمون پايايي سريهاي زماني مورد استفاده درجدول . استفاده شده است
  . هستند حاكي از آن است كه تمامي متغيرها در سطح و با وقفه صفر پايا،نتايج. است

  
   بهينهةتعيين طول وقف

 ، شوارز بيزين (AIC)به منظور تعيين طول وقفه مناسب، معيارهاي آكائيك 
)SBC ( و حنان كوئين(HQC)نتايج حاصل از اين آزمون در . دهيم  مي را ملاك عمل قرار

  در وقفه دو برابر AICكمترين مقدار آماره  ) 2(بر اساس نتايج جدول .مده استآ) 2(جدول
  و كمترين 41/93885نيز در وقفه دو برابر با HQC  ، كمترين مقدار آماره 40/78976با 

باشد؛ بنابراين هر سه معيار طول وقفه   مي43/83046مقدار آماره شوارز بيزين در وقفه دو 
  .نمايند  ميالگو دو تعيينبهينه را براي تخمين 

  
  

                                                 
1. D. Leigh and M. Rossi,"Exchange Rate Pass Through in Turkey", IMF Working Paper, 
(2002).   
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  نتايج آزمون پايايي سريهاي زماني، با بكارگيري. 1جدول 
  آماره ديكي فولر تعميم يافته

عرض   متغير

  ازمبدأ

آماره ديكي فولر   جمله روند

  ) ADF(تعميم يافته 

مقادير بحراني 

  %5در سطح 

نتيجه 

  %5درسطح 

  درجه

IMPI پايا 3/5066- 4/430389-  دارد  دارد  I(0) 

GAP پايا 3/5005- 7/764562-  دارد  دارد  I(0) 

RER  پايا 3/5005- 5/072068-  دارد  دارد  I(0) 

IWPI  پايا 2/9202- 3/009719-  ندارد  دارد  I(0) 

ICPI پايا 3/5005- 4/888570-  دارد  دارد  I(0) 

M پايا 2/9202- 4/902598-  ندارد  دارد  I(0) 

  
   تعيين طول وقفه مطلوب.2جدول 

  قفهطول و
  معيار آكائيك

(AIC)  

  معيار شوارزبيزين

)SBC(  

  معيارحنان كوئين

(HQC) 

0  44/30395 44/53785 44/39234 

1  43/78796 45/42527 44/40670 

2  40/78976 43/83046 41/93885 

3  41/11127 45/55537 42/79070 

  .محاسبات تحقيق: منبع
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  VARتخمين ضرايب الگوي 
توضيح  ، مدل خودهايداري سيستم در وقفه سه تعيين شدبا توجه به اينكه شرايط پ

  : استشكل زيره  ب،سيستم زنيم، ترتيب ورود متغيرها در  ميبرداري را با وقفه سه تخمين
  

Μ→ΡΙΙ→ΙΙ→→→ΙΜΡΙ CWPRERGAP  
  

.  همراه با عرض ازمبدأ برآورد شده است،توضيح برداري با تعداد سه وقفه مدل خود
 العمل تحريك استناد ها و توابع عكس  به تجزيه واريانس،تايجبراي تفسير نVAR در تحليل 

ارتباط پسماندها در نيز عدم  عدم وجود همبستگيهاي سريالي و ،شود؛ از فروض كلاسيك مي
آزمون ضريب لاگرانژ براي آگاهي از عدم وجود همبستگي . هاي زماني مختلف است دوره

  . باشد ميضروري 
  

  VARي سريالي پسماندهاي  نتايج آزمون همبستگ.3جدول 

  مقدار احتمال LMآماره   وقفه

1  36/90381 0/4270 

2  45/70757 0/1288 

  . محاسبات تحقيق: منبع

  
در وقفه دو، مقدار احتمال . آورده شده است) 3( نتايج آزمون ضريب لاگرانژ در جدول 

 62/830رابر و آماره كاي دو جدول ب45/70757 است، آماره كاي دو محاسبه شده 1288/0
پس در الگوي . مبني بر عدم همبستگي را رد كرد 0Ηباشد، بنابراين نمي توان فرضيه  مي

  . اين فرضيه كلاسيك برقرار است،برآورد شده

  62/830=46,05.0χ                     2=45/70757جدولχمحاسباتي  
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  يانس ناهمساني وايتآزمون وار
 اساسي كلاسيك در ارتباط با جمله پسماند، فرض مربوط به واريانس هاييكي از فرض

، در صورتيكه واريانس جملات پسماند با يكديگر  استهمسان براي تمامي جملات پسماند
دهد كه مقدار احتمال آزمون   مينشان) 4(برابر نباشد، واريانس ناهمساني وجود نتايج جدول 

توان فرضيه صفر مبني بر همساني  ، مي بيشتر بوده كه بر اين اساس05/0 از 0/1749
 يست داراي مشكل ناهمساني واريانس ن،بنابراين مدل برازش شده. واريانس ها را پذيرفت

  .باشد و اين فرضيه كلاسيك معتبر است
  
  

  نتايج آزمون واريانس همساني. 4جدول 

  تمالمقدار اح  درجه آزادي  آماره كاي دو

533/5832  504  0/1749 

  .محاسبات تحقيق: منبع        

  
  توابع عكس العمل تحريك

 واكنش ةدهند تابع عكس العمل تحريك براي توصيف رفتار پوياي مدل، نشان
العمل تحريك، اثر يك  عكس.  استمتغيردرون زاي سيستم به شوكهاي ناشي از جملات خطا

در . دهد  ميرهاي ديگر در افقهاي زماني مختلف نشانانحراف معيار شوك متغير را روي متغي
باشد،   مي روي شاخص قيمتها محور بحث(RER)شوك نرخ ارز واقعي تأثير  ،اين مطالعه

در . شود  ميالعمل تورم شاخص قيمتها نسبت به شوك نرخ ارز واقعي بررسي بنابراين عكس
 به شوك نرخ ارز واقعي  را العمل نرخ تورم شاخص قيمت واردات نسبت ، عكس) 1(نمودار 
. ي روي نوسانات تورم نداشته استتأثيرهيچ   اول شوك نرخ ارزةدهد كه در دور  مينشان

واكنش نرخ تورم شاخص قيمت عمده فروشي نسبت به شوك وارده به نرخ ارز ) 2(نمودار 
واكنش ) 3(  در نمودار؛ وروي تورم قيمت عمده فروشي اثر مثبت داشتهبر  اول ةواقعي دور
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در دهد كه   مي نسبت به شوك وارده به نرخ ارز واقعي را نشانكننده مصرف قيمت ،نرخ تورم
واكنش تورم قيمت نيز هاي بعد  در دورهو  باعث افزايش تورم شده ، شوك نرخ ارز، اولةدور

العمل تحريك  بنابراين توابع عكس. يابد مي نسبت به نرخ ارز به سمت صفر تمايل كننده مصرف
  .  شود  ميدهند پس از شوك نرخ ارز  سيستم به حالت تعادل قبل از شوك نزديك  مياننش
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  1نمودار 
  
  
  
  
  
  
  

  2نمودار 
  
  
  
  
  
  
  
  

  3نمودار 

  
  
  
  
  
  

  .محاسبات تحقيق: منبع
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  تجزيه واريانس
 سهم نوسانات هر متغير در واكنش به شوكهاي وارد شده به ،تجزيه واريانس
 به اين صورت كه سهم هر متغير را روي تغييرات متغيرهاي ؛كند ي ممتغيرهاي الگو را تجزيه

  . نمايد  ميديگر در طول زمان اندازه گيري
اين مطالعه با توجه به ساختار بازگشتي مدل، تجزيه واريانس را با روش چولسكي  در

  .دهيم  ميانجام
تيب  ، تر(VAR)توضيح برداري   خوديبا توجه به ترتيب ورود متغيرها در الگو

  :متغيرها در تجزيه واريانس نيز بصورت زير خواهد بود
  

MICPIIWPIRERGAPIMPI →→→→→  
  

 كه در دهد  ميتجزيه واريانس نرخ تورم شاخص قيمت واردات نشانيعني  ؛)4( نمودار
 ناشي از نوسانات خود متغير است و ساير ، اول صد درصد تغييرات تورم قيمت وارداتةدور

 اين متغير بيشترين ،ها  تغيير اين شاخص نداشته اند ، در تمام دورهي درتأثيرمتغيرها هيچ 
تجزيه واريانس نرخ تورم شاخص قيمت  )5(نمودار . سهم را در توضيح نوسانات خود دارد

 درصد نوسانات 80 نرخ تورم واردات  بيش از ، اولةدهد كه در دور  ميعمده فروشي را نشان
تجزيه واريانس نرخ تورم شاخص . دهد  ميي را توضيحفروش مربوط به نرخ تورم قيمت عمده

 اول نرخ تورم شاخص قيمت ةبيانگر اين است كه در دور) 6( در نمودار كننده مصرفقيمت 
 را به عهده دارد و كننده مصرف درصد از تغييرات نرخ تورم شاخص قيمت 50واردات بيش از 
  .گيرد  مي به ساير متغيرها به جزحجم پول تعلق،درصد باقيمانده
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  4نمودار 
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  6نمودار 

  
  
  
  
  
  

  .محاسبات تحقيق: منبع
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  اول ازةكند كه نرخ تورم شاخص قيمت واردات درسه دور  ميدر واقع نتايج بيان
واقعي و  نرخ ارز هاي بعدي تغيير  اما در دوره؛ قوي برخوردار بوده استدرجه برونزايي نسبتاً

نوسانات . شترين سهم را در توضيح نوسانات تورم قيمت واردات به عهده دارند بي،شكاف توليد
 كه اين مورد دور  استفروشي  ناشي از تورم قيمت عمده عمدتاًكننده مصرفنرخ تورم قيمت 

 به تبع آن قيمت ، زيرا هر چه قيمتها در سطح عمده فروشي بالاتر باشد؛باشد از انتظار نمي
  . خرده فروشي نيز بيشتر خواهد شد كالاها و خدمات در سطح

  
  محاسبه گذر نرخ ارز

، بنابراين با توجه به  استهدف اصلي تحقيق حاضر، محاسبه مقدار گذر نرخ ارز
آزمونهاي انجام شده و بررسي نتايج حاصل از توابع عكس العمل  و) 6(تا ) 1( تخمين معادلات

  . دشو  ميگذر نرخ ارز محاسبه) 7(ها، و با استفاده از رابطه   واريانسةتجزي تحريك و
باشد،   مينرخ ارز به قيمت واردات ناقص ، گذر) 5(با توجه به نتايج موجود در جدول 

 رسد و پس از آن روند نزولي را طي  مي سيزدهم به حداكثر مقدار خودةگذر در پايان دور
 گذر به 84تان كند، گذر نرخ ارز به شا خص قيمت عمده فروشي نيز ناقص است ، در زمس مي

گذر نرخ ارز به شاخص قيمت . رسد  ميقيمت عمده فروشي به حداكثر مقدار خود
. رسد مي به حداكثر مقدار خود 84 نيز ناقص است، اين ضريب در زمستان كننده مصرف

باشد كه بيانگر چسبندگي شديد و   ميبنابراين گذر نرخ ارز در هر سه شاخص قيمت ناقص
 ،گذر نرخ ارز به شاخص قيمت واردات.  است گذار بر قيمتهاي داخليوجود عوامل متعدد اثر

فروشي و  رسد، گذر نرخ ارز به شاخص قيمتهاي عمده  ميتر به مقدار حداكثر خود سريع
پذيري اين قيمتها از تغييرات نرخ ارز در تأثير همچنين دوره  است، كندتركننده مصرف

 مقدار ضرايب گذر برآورد شده براي هر. باشد مي تر مقايسه با قيمت كالاهاي وارداتي طولاني
 يعني نوسانات نرخ ارز بطور جزئي به شاخصهاي ؛ كوچكتر از واحد است،سه شاخص قيمت

  .باشد  ميبنابراين گذر نرخ ارز در ايران ناقص. يابد  ميقيمت انتقال
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 گيري نتيجه
اي وارداتي و قيمت  شوك نرخ ارز واقعي روي قيمت كالاهتأثيردر اين تحقيق بررسي 

 در اقتصاد ايران مورد بررسي 1373-85كالاهاي داخلي و محاسبه گذر نرخ ارز طي سالهاي 
براي دستيابي به اين هدف از الگوي خود توضيح برداري بازگشتي استفاده شده . قرار گرفت

مين براي تخ. تمامي متغيرها در سطح با استفاده از آماره فيليپس پرون پايا هستند. است
نتايج . دهند  مي نشان2 ؛الگو، معيار آكائيك، شوارز بيزين و حنان كوئين طول وقفه مطلوب را

آزمون ناهمساني . نمايد  مييدأيحاصل از آزمون ضريب لاگرانژ عدم همبستگي پياپي مدل را ت
نتايج حاصل از توابع . دهند  ميواريانس وايت، همساني واريانس جملات پسماند را نشان

 نشانگر همگرايي تمامي ،العمل تحريك با توجه به پايداري الگوي خود توضيح برداريعكس 
نرخ تورم شاخص قيمت واردات .  هستندمتغيرها به سمت تعادل بعد از اعمال شوك نرخ ارز

 قوي برخوردار بوده است، نوسانات نرخ  از درجه برون زايي نسبتاً، مورد بررسيةدر طول دور
باشد كه اين مورد   مي ناشي از تورم قيمت واردات و حجم پولنده عمدتاًكن تورم قيمت مصرف

 زيرا هر چه قيمت كالاهاي وارداتي بالاتر باشد به تبع آن قيمت كالاها و ست؛دور از انتظار ني
خدمات در سطح خرده فروشي نيز بيشتر خواهد بود و همچنين با افزايش حجم پول، مردم 

يابد و   ميكنند و به تبع آن تقاضا براي خريد كالاها  افزايش  ميپول بيشتري را نگهداري
  .دهد  مي قرارتأثيرقيمت كالاهاي مصرفي را تحت 
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   مقادير گذر نرخ ارز.5جدول 
ERPTC ERPTW ERPTM سال  فصل  ERPTC ERPTW ERPTM سال  فصل  
0/00001 0  0  1  - -  -  1  
0/00007 0/00004 0/00001 2  -0/00012 -0/00011 -0/00027 2  

0 0  0  3  -0/00005 -0/00007 -0/00002 3  
0/00007 0/00005 0/00002 4  

13
80

  

-0/00085 -0/00112  -0/00084 4  

13
73

  

0 0  0  1  -0/00002 0/00002 0/00008 1  
0/00009 0/00006 0/00002 2  -0/00011 -0/00010 0/00001 2  

0  0  0  3  -0/00002 -0/00001 0/00001 3  
0/00010 0/00006 0/00002 4  

13
81

  

0/00020 0/00020 0/00015 4  

13
74

  

-0/00001 0  0  1  -0/00003 0/00002 0/00007 1  
0/00020 0/00008 0/00002 2  -0/00014 -0/00015 0 2  
-0/00001 0/00001-  0  3  -0/00001 0 0/00001 3  
0/00028 0/00010 0/00003 4  

13
82

  

0/00007 0/00007 0/00005 4  

13
75

  

0  0/00001- 0  1  -0/00082 0/00001 00095/0 1  
0/00012 0/00013 0/00004 2  0/00001 -0/00004 0 2  
-0/00001 -0/00001 0  3  -0/00001 0 0/00001 3  
0/00015 0/00019 0/00005 4  

13
83

  

0/00005 0/00005 0/00003 4  

13
76

  

-0/00001  0/00001- 0  1  0/00005 0/00001 -0/00003 1  
0/00051 0/00034 0/00010 2  0/00005 0/00002 0/00001 2  
-0/00002 0/00001- 0 3  0 0  0 3  
0/00194 0/00130 0/00037 4  

13
84

  

0/00004 0/00004 0/00002 4  

13
77

  

-0/00002 -0/00002  0 1  0/00002 0/00001 -0/00001 1  
-0/00113 -0/00076 -0/00022 2  0/00006 0/00003 0/00001 2  
-0/00003 -0/00002 0 3  0/00001 0  0 3  
-0/00046 -0/00031 -0/00009 4  

13
85

  

0/00005 0/00003  0/00001 4  

13
78

  

0/00002 0/00001 0 1  
0/00006 0/00004 0/00001 2  
0/00001 0  0  3  

ERPTM:گذر نرخ ارز به قيمت واردات  
ERPTW : گذر نرخ ارز به قيمت عمده فروشي  
ERPTC : گذر نرخ ارز به قيمت خرده فروشي  

0/00006 0/00004 0/00001 4  

13
79

  

  .محاسبات تحقيق: منبع
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