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  انكداري مركزي در نظام بانكداريب
  شناسايي: اسلامي بدون ربا

اـبـي ابـزارهاي   و ارزي
اـرآمـد   پـولي ك

  
 

 

 
   *فرشاد مؤمني

  **يا حرحميدرض

  

  
در اين تحقيق نشان داده شده كه بين كشورهاي اسلامي و ديگر كشورها، در عمل تفاوت 

كشورهاي اسلامي يا بطور كلي از ابزارهاي . كاربرد ابزارهاي پولي وجود نداردداري در  معني
كنند، يا به دنبال پيدا كردن و استفاده از ابزار مناسب  بانكداري مرسوم براي كنترل پولي استفاده مي

  . ييد در نظام اسلامي نيستندأو كارآمد مورد ت

                                                 
 .علامه طباطبايي دانشگاه -  دانشكده اقتصاداستاديار؛ فرشاد مؤمنيدكتر . *

E.mail: farshad.momeni@gmail.com 
  . شهيد باهنر كرمان دانشگاه استاديار؛ حريحميدرضا . **

E. mail: horryhr@gmail.com 
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يت پولي در استفاده از ابزارهاي پولي در بيشتر كشورهاي اسلامي، بين شبكه پولي و مدير
 بيشتراين عدم هماهنگي بين شبكه بانكي كشور و مديريت پولي در . هماهنگي وجود ندارد

همچنين اين . گذاري پولي شده است كشورهاي اسلامي است كه موجب بروز ناكارآمدي در سياست
زين اسلامي و با ابزارهاي خاص تواند بر اساس موا مقاله نشان داده است كه بانكداري اسلامي مي

ه ايجاد هماهنگي بين بخش پولي و بخش كوظيفه اصلي بانك مركزي  ةخود، بطور كارا از عهد
  .برآيد ،استاقتصاد واقعي 

  
   JEL :E52, E58طبقه بندي

  
  :ها كليد واژه

 ،پوليربا، سياست پولي، مديريت مركزي، ، بانكداري اسلامي، بانكداري بانكداري
  سلاميااقتصاد 
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  مقدمه
،  بطور اخصمهمترين اهداف سياستهاي كلان اقتصادي بطور اعم و سياستهاي پولي

از آن جايي كه دستيابي به اهداف . رشد اقتصادي و سطح مطلوب اشتغال است ثبات قيمتها،
  مياني و ابزارهاي  معرفي اهدافيست؛ان قابل حصول نگذار سياستمستقيم براي  نهايي بطور

بين   در انتخاباغلب انتخاب هدف مياني در سياست پولي وضوعم. ورت داردمتناسب ضر
  . شود كنترل نرخ سود و عرضه پول خلاصه مي

  تاشود هاي پولي، تلاش مي بر كنترل كل در ايران با پيروي از سياست پولي مبتني
متناسب گذاري، از انبساط پولي نا سرمايه  نقدينگي مورد نياز بخشهاي توليدي وتأمينضمن 

  .1هاي توسعه جلوگيري به عمل آيد برنامه با اهداف نقدينگي و تورم مندرج در
بانك مركزي نهاد مسئول .  اعمال سياست پولي به عهده بانك مركزي استةوظيف

بانك . ساماندهي گردش پول براي تنظيم تعامل بين بخش پولي و بخش واقعي اقتصاد است
تواند به  يك سري ابزارهاي پولي در اختيار دارد كه مي به نگرشي كه دارد، توجهمركزي با 

  .كمك آنها اين كنترل پولي و تعامل را انجام دهد
نرخ بهره، نرخ تنزيل، نرخ تنزيل مجدد، : داري، از ابزارهايي مانند در اقتصاد سرمايه

بانكداري  در ،توانند شود كه همگي آنها نمي نرخ ذخيره قانوني و عمليات بازار باز استفاده مي
 نرخ بهره عمل ة بر پاياغلب زيرا اين ابزارها ؛مركزي در اقتصاد اسلامي بكار گرفته شوند

 و مهمتر اينكه استفاده از اين ابزارها در اسلام تحريم شده است) ربا(كنند و نرخ بهره مي
را تواند موجب بروز ناكارآمدي در بانكداري اسلامي شود كه در ادامه مقاله اين موضوع  مي

   .بررسي خواهيم كرد
ابزارهاي مالي  بانكداري اسلامي، بخش بانكداري تخصصي و تجاريادبيات در 

مورد وظيفه تجهيز و تخصيص منابع پولي را بر عهده داشته و ه  كاند معرفي شدهمتعددي 
است كه  يا ابزارهايي ابزارشناسايي  در پي اما اين تحقيق .2هستندتاييد اقتصاد اسلامي نيز 

توان به كمك آنها وظيفه اصلي بانك مركزي را كه ايجاد هماهنگي بين بخش پولي و بخش ب
                                                 

   www.cbi.ir  .سايت اينترنتي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، صفحه سياست پولي. 1
  .مراجعه شود 2به پيوست . 2
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در اجراي سياست پولي، بانك مركزي .  از طريق كنترل حجم پول به انجام رساند،واقعي است
كنندگي خود استفاده نموده و يا بطور غيرمستقيم از  مستقيم از قدرت تنظيمبطور تواند  مي

اسكناس و مسكوك در (ي شرايط بازار پول به عنوان انتشاردهنده پول پرقدرت اثرگذاري بر رو
بر همين اساس دو نوع ابزار سياست . استفاده نمايد) هاي نزد بانك مركزي جريان و سپرده

مبتني (و غيرمستقيم ) عدم اتكا بر شرايط بازار( كه ابزارهاي مستقيم استپولي قابل تفكيك 
  .شوند پولي ناميده ميسياست ) بر شرايط بازار

خورد، اين است كه   ديگري كه در تجزيه و تحليلها به چشم ميةدر همين رابطه، نكت
اعتبار سياست پولي به معناي وسيع، به برنامه كلان اقتصادي دولتها در استقرار و تداوم اين 

شده در شرايطي كه سياست مالي سبب كسريهاي بودجه زياد و مداوم . وابسته استاعتبار 
باشد و بانك مركزي نيز در ادامه سياست پولي انقباضي مستقل، سرسختي نشان دهد، 

در اين حالت، اعتبار برنامه اقتصادي دولت . شود  بيشتر مطرح مي،موضوع اعتبار سياست پولي
 يا پولي بايد به نفع ديگري )1اي بودجه(نهايت يكي از دو سياست ماليدر رود و  ل مياؤزير س

  . يك در مقابل ديگري تسليم شود، براي روند تورم مهم است اينكه كدام. ته شودكنار گذاش
  

  بيان مسئله
 يا ابزارهاي قابل استفاده براي مقام پولي در بينش ابزارشناسايي  به دنبال مقالهاين 

  با استفاده از اين ابزارها را نشان،اسلامي است و روش استفاده از اين ابزارها و سازوكار كنترل
 پاسخ خواهيم داد كه آيا مقام پولي در نظام اقتصاد پرسشدر نهايت به اين . خواهد داد

تواند به عنوان يك هويت در تنظيم تعامل بين بخش پولي و بخش واقعي عمل  مي اسلامي
مناسب جايگزين نرخ بهره در توانند به عنوان يك ابزار   اين ابزارها ميكند يا خير؟ مثلاً

د به عنوان ند، بتواننصاد اسلامي باشتضمن اينكه مورد پذيرش اق نمايند و عملسياست پولي 
ما مقاله اين  بنابراين در .دن از جمله مهار تورم به كار رو؛يك ابزار كارآمد در سياستهاي پولي

  :هستيمزير به پرسشهاي  يافتن پاسخ در پي

                                                 
 متفاوت Financialبراي كلمه » مالي« از دكتر فيروزه خلعتبري است كه با ترجمه Fiscalبراي كلمه » اي بودجه«ترجمه . 1

  .است
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هاي پولي خاص خود آيا بانكداري مركزي در نظام بانكداري اسلامي بدون ربا، ابزار .1
  را دارد؟

 پوشش فراگير بانكداري مركزي در نظام بانكداري اسلامي بدون ربا،آيا ابزارهاي  .2
 دارند؟

 كنترل پذير بانكداري مركزي در نظام بانكداري اسلامي بدون ربا،آيا ابزارهاي  .3
  هستند؟

اده از آيا بانكداري مركزي در نظام بانكداري اسلامي بدون ربا، قادر است با استف .4
 ؟ابزارهاي پولي خاص خود، كارآمد عمل نمايد

در سياست پولي اتخاذ شده توسط بانك مركزي در نظام بانكداري روابط تابعي آيا  .5
  با اقتصاد متعارف تفاوت دارد؟،اسلامي بدون ربا

  
  روش تحقيق

به اين معني كه بر اساس . روش انتخابي تحقيق در اين مقاله، توصيفي تحليلي است
شود و با توجه به روابط تابعي بين تغيير اين   اسلامي، ابزار پولي بانك مركزي معرفي ميبينش

نهايت بخش واقعي خواهد گذاشت، در ابزار و اثري كه بر روي ديگر متغيرهاي بخش پولي و 
  .سازوكار انتقال پولي را بررسي خواهيم كرد

  
  1سازوكار انتقال پولي

اين «: شود  متعارف اقتصادي به اين صورت تعريف ميسازوكار انتقال پولي در ادبيات
 پول اسمي يا نرخ بهره 3 در ذخيره2كند كه چگونه تغييرات سياستي سازوكار توصيف مي

هاي  كانال» .گذارد مدت بر متغيرهاي واقعي مانند توليد كل و اشتغال اثر مي اسمي كوتاه
اي بهره، نرخهاي ارز، قيمتهاي مخصوص انتقال پولي از طريق اثرات سياست پولي بر نرخه

                                                 
1. Monetary Transmission Mechanism. 
2. Policy – Induced 
3. Stock 
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 اخير پژوهشهاي. كند  عمل ميبنگاههاهاي  دهي بانك و ترازنامه  واقعي و مالي، وام1داراييهاي
ها در چارچوب   درك اين مطلب هستند كه چگونه اين كانالدر پي ،بر روي سازوكار انتقال

  2.كنند هاي تعادل عمومي پويا و ايستا، كار مي مدل
  

  نتقال پوليهاي ا كانال
كند؛   آنها سياست پولي عمل ميراههاي مختلفي را كه از  كانال) 1995(3»ميشكين«

مدت بر  توصيف كرده است كه بطورخلاصه به وسيله تغييرات در ذخيره پول اسمي كوتاه
كانال نرخ : ها عبارتند از اين كانال. گذارند توليد و اشتغال كل اثر ميمتغيرهاي واقعي، نظير 

 مجزا با عنوانهاي دو كانال اعتبار ؛هاي قيمت دارايي  كانال؛ كانال نرخ ارز؛نتي كينزيبهره س
  .دهي بانك و كانال ترازنامه كانال وام

 مثال بانك مركزي اروپا را كه رايتوان ب تر سازوكار انتقال پولي مي براي بررسي دقيق
آورد، بررسي  بهره به اجرا در مي سياست پولي خود را با ابزار نرخ ،داري بر اساس بينش سرمايه

اين بانك با دو باور خنثي بودن پول در بلندمدت و اين نكته كه تورم هميشه و در همه . كرد
 -آمده است» ميلتون فريدمن«ها به سردمداري   كه از بينش پولي-جا يك پديده پولي است

ين است كه ثبات قيمتها سعي بانك مركزي اروپا بر ا. آورد سياست پولي خود را به اجرا درمي
اي هدر اين مسير با استفاده از ابزار نرخ.  ثبات اقتصادي را به همراه داشته باشدتاند كرا حفظ 

   4.دارد  درصد نگه2كند كه افزايش قيمتها را در نرخ كمتر و نزديك به  بهره رسمي سعي مي

                                                 
1. Equity 
2. Ireland Peter N. (2005).  
3. Mishkin 
4. www.ecb.int.   
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 اروپااتحاديه پولي  دررسمي  بهره ينرخهاي با ابزار است پوليسازوكار انتقال س. 1شكل 

  
  

در بسياري از كشورهاي ديگر از جمله آمريكا، ابزار اصلي مورد استفاده براي كنترل 
هاي مختلف   كانالراهاين ابزار نيز سازوكار خاص خود را دارد و از . پولي، عمليات بازار باز است

شان داده شده است كه  نزيراين سازوكار در شكل . تواند بر بخش واقعي اقتصاد اثر بگذارد مي
  : تورم انتظاري است Πeدر آن  

  
  كايآمرايالات متحده  بازار باز در اتيبا ابزار عملسياست پولي سازوكار انتقال  .2شكل 

  

www.SID.ir
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  بررسي نوع ابزارهاي مورد استفاده در كشورهاي اسلامي
 در همه كشورهاي اسلامي از ابزارهاي مرسوم توان گفت كه تقريباً بطور كلي مي

 تعيين نسبت ذخيره قانوني، تعيين نرخ سود بانكي، عمليات بازار باز، مانندبانكداري مركزي 
 كشور اسلامي را از 22در اين تحقيق . 1شود تعيين نرخ تنزيل و نرخ تنزيل مجدد استفاده مي

نظر نوع سيستم بانكي به سه دسته تقسيم كرده و نوع ابزارهاي پولي مورد استفاده در هر يك 
  :گانه را بررسي كرده ايم گروههاي سهاز 

 سه كشور ايران، پاكستان و سودان كه تمام سيستم بانكي خود را اسلامي اعلان )الف
كنند و  اين كشورها از ابزارهاي مرسوم نرخ تنزيل و نرخ تنزيل مجدد استفاده نمي. اند كرده

  .كند ضه دولتي نيز  استفاده نميهمچنين كشور ايران از عمليات بازار باز با استفاده از اوراق قر
، هيترك، بنگلادش، نيبحري، امارات متحده عربي، اندونز، اردن دوازده كشور )ب

كه بانكداري اسلامي و بانكداري مرسوم را با هم مصري و مالز، لبنان، تيكو، عربستان، تونس
شور امارات دو ك. در بعضي از اين كشورها نيز عمليات تنزيل مورد استفاده نيست. دارند

همچنين چهار كشور . متحده عربي و لبنان از ابزار تعيين نرخ سود بانكي استفاده نمي كنند
  .كنند امارات متحده عربي،  بحرين، تركيه و عربستان از عمليات بازار باز نيز استفاده نمي

 كه فقط با سيستم من و يهيجريني، بيل، قطر، عمان، هيسور، افغانستان هفت كشور )ج
در اين كشورها از تمامي ابزارهاي بانكداري مركزي در بانكداري . كنند انكداري مرسوم كار ميب

كيدي أاما در مواردي در سايت اينترنتي بانك مركزي اين كشورها، ت. شود متعارف استفاده مي
  . بر استفاده از بعضي ابزارها نشده است

بانكداري مركزي استفاده در همه كشورهاي اسلامي از ابزارهاي مرسوم تقريباً 
براي كنترل پولي و نيز بعضي از كشورهاي اسلامي از روشها يا ابزارهاي خاصي در اما . شود مي

  :جمله از. كنند تنظيم بخش پولي اقتصاد در مقابل بخش واقعي استفاده مي
كشورها سياست تثبيت يا ميخكوب كردن نرخ ارز خود در مقابل يك ارز از تعدادي  .1

 اردن، امارات متحده عربي، اندونزي، بحرين ؛ ماننداند برگزيدهرا لار آمريكا  داغلبو 
 .و قطر

                                                 
  .مركزي كشورهاي مختلف مراجعه كنيدهاي  هاي اينترنتي بانك  به سايت مي توانيد www.bis.orgاز طريق آدرس . 1
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در هر يك از كشورهاي اسلامي از ابزارهاي خاص ديگري نيز به عنوان ابزار پولي  .2
 .شود استفاده مي

بسياري از ابزارهاي پولي مورد استفاده در كشورهاي اسلامي، فقط در يك كشور بكار 
 كشور اسلامي مورد 22 ابزار در بيش از يك كشور اسلامي از بيستفقط تعداد . ندا گرفته شده

براي بررسي جزئيات استفاده از ابزارها در . شوند بررسي در اين تحقيق، بكار گرفته مي
  . مقاله مراجعه فرماييد)1(توانيد به پيوست  كشورهاي اسلامي مي

 آمده )2(سي در اين مقاله در پيوست اي از آمار مربوط به كشورهاي مورد برر  خلاصه
يابيم كه كشورهاي اسلامي داراي حكومتهاي بسيار  با مطالعه جدول مذكور درمي. است

متنوعي از سلطنتي گرفته تا سلطنتي مشروطه، اميرنشين و انواع جمهوري، شامل جمهوري 
  اسلامي، اصلاًاز طرف ديگر بعضي از اين كشورهاي. شوند دين سالار يا اسلامي را شامل مي
در تعدادي نيز كه بانكداري اسلامي را در حد چندين . آورند بانكداري اسلامي را به اجرا درنمي

اند، در سطح كلان و كنترل پولي اعتقادي به استفاده از ابزار  شعبه يا باجه بانكي بكار گرفته
سلمان آن بيش از  مثال، كشور تركيه كه جمعيت م؛ براي اقتصاد اسلامي ندارندتأييدمورد 

 در حاليكه سالها از تورم ؛ درصد است، بطور رسمي حكومت را غيرديني اعلان كرده99
 را به عنوان ابزار پولي معرفي و »مدت نرخ بهره كوتاه«ي وبرده است، ابزار رب فزاينده رنج مي

را  2003 تا 1990 و 1980 رقمي دهه سه رقمي و حتي دوبكار گرفته و توانسته است تورم 
 2/106 و 2/110 به ترتيب 1994 و 1980تورم تركيه در سالهاي . (به يك رقمي تبديل كند

 و 4/18 به 2003 درصد داشته و در سال 9/44 تورم بالاي 2002درصد بوده است و تا سال 
  1. درصد رسيده است3/9 به 2004

ار پولي از طرف ديگر بسياري از كشورهاي اسلامي با معرفي تعداد بسيار زياد ابز
. اند به درستي اين ابزارها را بكار گرفته و بر مشكلات كلان پولي كشور خود فائق آيند نتوانسته

 ابزار، بيشترين و كشورهاي تركيه و امارات متحده عربي 26در اين بين، كشور ايران با معرفي 
  .اند  ابزار، كمترين ابزار پولي را معرفي كرده و بكار گرفتهدوبا معرفي 
  

                                                 
1. World Development Indicators (2005). 
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  م هماهنگي بين شبكه پولي و مديريت پولي در كشورهاي اسلاميعد
يا شبكه (نكته مهم در بانكداري اين است كه بايد يك بينش بر بانكداري تجاري 

بنابراين اگر بينش اسلامي ملاك . حاكم باشد) يا مديريت پولي(و بانكداري مركزي ) بانكي
بينش واحد امكان كنترل .  عمل قرار گيردباشد، بايد اين بينش در هر دو سطح بانكداري مورد

در بينش اسلامي بازده پول بايد معادل دريافتي عمليات بخش . آورد پولي را به وجود مي
پول در سيستم بانكداري . كند  يعني سود بخش واقعي، بازده پول را تعيين مي؛واقعي باشد

  : گيرد كنندگان قرار مي اسلامي به چهار روش در اختيار تقاضا
 .ها دو حالت دارد الحسنه كه در اين صورت دريافت مازاد براي اين نوع پرداخت قرض .1

ييد جبران كاهش أ مبني بر ت؛ اگر سيستم بانكي نظر بعضي از علما)الف
ارزش پول ناشي از تورم را بپذيرد، در اين صورت بايد علاوه بر كارمزد، 

 و هدردريافت كالحسنه  كنندگان وام قرض نرخ تورم را هم از دريافت
  .الحسنه پرداخت كند اندازهاي قرض مازادي به اندازه نرخ تورم به پس

مجاز خواهد تنها  اگر سيستم بانكي نظر اين گروه از علما را نپذيرد، )ب
الحسنه دريافت كرده و مجاز  گيرنده قرض بود كه نرخ كارمزد را از وام

  .رداخت كندالحسنه پ اندازكنندگان قرض نيست كه مازادي به پس
گذاري  ها كه در اين صورت بازده سرمايه ها در پروژه گذاري مستقيم بانك سرمايه .2

 .شود گذاران و بانك تقسيم مي بين سپرده

عقود مشاركتي كه در اين نوع از عقود اسلامي، بر اساس قرارداد بين بانك تجاري و  .3
 .شود عيين ميمشتري، سهم هر يك از دو طرف بر اساس بازده پروژه مورد نظر ت

اي كه در اين مورد هم ابتدا بايد بازده يا مازاد مورد انتظار حاصل از اين  عقود مبادله .4
 :ها را از رابطه زير برآورد كنيم نوع پروژه

  
  بازده ايجاد شده= تا تسويه حساب دارايي اضافه ارزش  +  از دارايي تا زمان محاسبه مازاداستفادهاي   ارزش اجاره
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بازده يا مازاد ايجاد شده را در فرمول زير براي محاسبه اقساط وام و سپس اين 
  :اي بكار بگيريم پرداختي در عقود مبادله

  
  ) اقساط پرداختي(منهاي) قيمت اوليه دارايي+ بازده ايجاد شده براي دارايي تا زمان پرداخت قسط(

  تعداد اقساط باقيمانده
= 

مبلغ قسط براي 

  باقيمانده بدهي

  
هاي بالا بكار گرفته شوند، در مورد اين عقود نيز، بازده واقعي ايجاد  راين اگر فرمولبناب

شود كه با بينش اسلامي سازگار  گذاران تقسيم مي شده در بخش واقعي است كه بين سپرده
بنابراين اگر مبناي كار بينش اسلامي باشد، بايد سازوكار بازده پول، پرداخت سود . است

رسد كه در اين حالت كه سازوكار روي بازده  به نظر مي. ش واقعي باشدتشكيل شده در بخ
با اين توضيح . تشكيل شده در بخش واقعي اقتصاد رفته است، مديريت پولي ممكن نيست

شود و آن   كشورهاي اسلامي مشخص ميبيشتريكي از اشكالات مهم بانكداري اسلامي در 
 بازده پول را بر ،تصاد بر اساس بينش اسلاميخواهند در سطح خرد اق اينكه اين كشورها مي

اساس بازده تشكيل شده در بخش واقعي بدست آورند و بر اساس آن به تجهيز منابع و 
تخصيص آن اقدام كنند، اما در سطح كلان و مديريت پولي از ابزارهاي غربي استفاده 

كشورهاي اسلامي شود كه سيستم بانكداري در بسياري از  همين تناقض باعث مي. كنند مي
 ايران نتواند به خوبي وظايف خود را به انجام برساند و به همين دليل سيستم بانكداري مانند

در حاليكه مشكل اصلي به ناسازگاري بين بينش و ابزار . رسد  ناكارآمد به نظر مي،اسلامي
  .گردد ميازمورد استفاده ب

منابع و مصارف را هماهنگ در سيستم بانكداري غربي، شبكه بانكي با نرخ بهره، 
 مثلاً. كند كند و مقام پولي هم با پارامترگذاري روي نرخ بهره، شبكه بانكي را مديريت مي مي

گذاران قرار گيرد و نياز باشد  اگر در سيستم غربي بخواهند منابع بيشتري در اختيار سرمايه
ي ربوي مرسوم كه در اختيار كه سياست انبساط پولي اعمال شود، با استفاده از يكي از ابزارها

آورند تا انگيزه دريافت تسهيلات بيشتر از طرف  دارند، نرخ سود بانكي را پايين مي
مثال اگر راي  ب؛گذاران باعث شود كه حجم بيشتري از منابع پولي به جريان بيفتد سرمايه
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رخ تنزيل بخواهند اين كار را با نرخ تنزيل مجدد انجام دهند، بانك مركزي اين كشورها ن
هاي تجاري نيز نرخ تنزيل را كاهش داده و بنابراين  دهد و در نتيجه بانك مجدد را كاهش مي
هاي مركزي  البته بانك. گيرد هاي تجاري قرار مي تري در اختيار بانك منابع پولي ارزان

 در آمريكا كاهش نرخ رسمي بانك مثلاً. توانند از طريق ابزارهاي ديگر نيز عمل كنند مي
  . دهد  نيز اين عمل را انجام مي1ركزيم

بنابراين بايد پارامترهاي آن طوري . كند سيستم غربي در بينش اسلامي كار نمي
انتخاب شوند كه روي بازده پول در بخش واقعي اثر بگذارد كه در بانكداري تجاري بكار گرفته 

و بخش واقعي در شود  در بينش اسلامي نرخ بازده پول در بخش واقعي تعيين مي. شود مي
كنترل مقام پولي نيست و بايد پارامتر مورد نظر را در بخش پولي پيدا كند كه بتواند آن را از 

  . طريق شبكه بانكي كنترل نمايد
  

 كارايي در بكارگيري بينش اسلامي در مديريت پولي
 براي مشخص كردن كارايي در استفاده از بينش اسلامي در مديريت پولي ابتدا بايد به

 پاسخ دهيم و سپس مواردي را كه لازم است در آنها كنترل پولي اعمال شود، پرسش،تعدادي 
  . بررسي كنيم

  
  اساسي اقتصاد اسلامي در ارتباط با بانكداري مركزيپرسشهايپاسخ به 

 مباحث مربوط به عقود اسلامي مورد استفاده نوشتارلازم به توضيح است كه در اين 
مچنين مباحث مربوط به تحريم ربا در اقتصاد اسلامي، به عنوان هاي تجاري و ه در بانك

 )2(اند و فقط فهرست نسبتا كاملي از عقود اسلامي در پيوست  فرض در نظر گرفته شده پيش
 يعني وظيفه بانك مركزي در اقتصاد اسلامي به نوشتار؛مقاله آورده شده و بر موضوع اصلي 

در روش انتخابي براي تحقيق در اين مقاله، در . يما عنوان مجري سياست پولي، متمركز شده
پاسخ داد كه روشن شدن جواب آنها ما را در رسيدن به هدف پرسش ابتدا بايد به تعدادي 

  : از جمله؛كند اصلي هدايت مي
                                                 
1. Prime Rate 
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 گذاري ثبات معني دارد يا خير؟ آيا در اقتصاد اسلامي هدف
با معيار ف اقتصادي را اگر نظامهاي مختل زيرا ؛ مثبت استپرسشپاسخ به اين 

ريزي  داري، برنامه گروه آزاد يا سرمايهسه  گذاري و چگونگي تخصيص منابع به چگونگي قيمت
مختلط تقسيم كنيم، با توجه به اينكه نظام اقتصاد اسلامي آزادي اقتصاد متمركز يا دولتي و 

  از؛كند بادرت مي همچنين در مواردي به كنترل اقتصاد م؛را در بسياري از موارد، پذيرفته
 به نوعي يك اسلاميدر اين صورت اقتصاد كه  ؛جمله منع خريد و فروش شراب و ابزار قمار

  :خواهيم داشتزير را بندي  طبقهنظام مختلط خواهد بود و در نتيجه 
  

   امكان نوسان قيمت لزوم وجود سياست پولي عامل ايجاد نوسان

  د آزاداقتصا وجود دارد لازم است عرضه و تقاضا

 اقتصاد دولتي دستوري لازم نيست دولت

  اقتصاد مختلط وجود دارد لازم است عرضه و تقاضا

 اقتصاد اسلامي وجود دارد لازم است يك بخش واقعي

  
توجه به جدول بالا مشخص است كه چون در نظام اقتصاد اسلامي امكان نوسان با 

م پولي براي اتخاذ و اعمال سياست پولي قيمت وجود دارد، بنابراين بايد بانك مركزي يا مقا
 نظام سه در هر  بنابراين،. تورم حضور داشته باشدربه منظور حفظ سطح عمومي قيمتها و مها

 اما تفاوت اصلي بانكداري . يك ضرورت است، و اسلامي اعمال سياست پولي، مختلطآزاد
ارهاي پولي است كه مركزي در اقتصاد اسلامي با بانكداري مركزي متعارف، در نوع ابز

  .توانند با آنها سياست پولي را اعمال كنند مي
  

 اند؟ آيا ابزارهاي پولي در اقتصاد اسلامي معرفي شده
ها به اين نكته اشاره دارند كه بانك مركزي در اقتصاد اسلامي  تعدادي از نوشته

ضي ديگر از اين بع. ربوي براي رسيدن به اهداف خود استفاده كند تواند از ابزارهاي غير مي
 نمونه، رايب. اند ها فقط به باقيمانده ابزارهاي بانكداري مركزي متعارف بسنده كرده نوشته

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

152

ژه
وي

 
نك

 با
مه
نا

 /
شم

 ش
ره
شما

 /
ان 

ست
زم

13
88

 

 در مورد بانكداري اسلامي پاسخ پرسش نوزدهدر كتاب خود به ) 2001( 1»الجارحي و اقبال«
ر اقتصاد د آيا نقش بانك مركزي« مبني بر اينكه شانزدهمال ؤ در پاسخ به سمثلاً. اند گفته

  :نويسند ، مي»؟اسلامي و ارتباط آن با سيستم بانكي تغيير خواهد كرد يا خير
كند به كنترل پولي  باز كه با نرخ بهره كار مي تواند به عمليات بازار بانك مركزي نمي«

 پول مورد نياز براي رشد اقتصادي و اشتغال تأمين بلكه براي ؛و تغيير در نقدينگي اقدام كند
  :فعاليتها در بخش واقعي اقتصاد متمركز شود، به اين ترتيب كهبايد بر 

. ي تورم را در نظر داشته باشدنرخهابانك مركزي اقتصاد ملي و بويژه رشد واقعي و   .1
همچنين تخميني از افزايش تقاضاي پول به واسطه توليد و توزيع كالاها و خدمات بدست 

 .آورد و كشش تقاضاي پول را برآورد كند

ريزان، بانك مركزي، اهداف تورم و رشد را براي سال آينده  اوره با برنامهدر مش  .2
 .تعيين كند

 برابر است با نرخ ،نرخ مطلوب انبساط پولي كه با اهداف تورم و رشد سازگار است  .3
 . ضربدر كشش تقاضاي پول به اضافه نرخ هدف تورم،هدف رشد

ابي به نرخ مطلوب  بانك مركزي براي دستيتوسطبخشي از پول منتشر شده   .4
 تأمينگذاري نگهداري شود كه براي  ها به عنوان سپرده سرمايه انبساط پولي بايد در بانك

.  مالي اسلامي بكار گرفته شوندتأمينمالي فعاليتهاي توليدي و تجاري با استفاده از ابزارهاي 
ها   بانكتوسط كه Mنسبتي از . هاي بانك مركزي ناميده شوند توانند به عنوان سپرده اينها مي

 .تواند به عنوان ابزار سياست پولي بكار رود  مي،سپرده شده

ها بر  هاي مركزي خود را بين ديگر بانك بانك مركزي ممكن است بخواهد سپرده  .5
بطور . ي آنها يا شاخص ديگري تخصيص دهدداراييهاطبق كيفيت نسبي يا نسبت اندازه 

 .تم بانكي آنها باشدي سيسيتواند كارا طبيعي، اولين شاخص مي

هاي CD(: بانك مركزي ممكن است گواهيهاي سپرده مركزي را منتشر كند  .6
توانند از  مركزي نيز مانند ديگر گواهيها مي  اين گواهيهاي سپرده.)مربوط به بخش عمومي

توانند به سرعت قابليت  اين گواهيها مي. گذاري شوند طريق سيستم بانكي سپرده يا سرمايه

                                                 
1. Al-Jarhi Mabid Ali. & Munawar Iqbal (1422 A.H./2001 A.D.). 

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

153

ژه
وي

 
نك

 با
مه
نا

 /
شم

 ش
ره
شما

 /
تان

مس
ز

 
13

88
 

بنابراين نرخ .  زيرا از تنوع، گستردگي و ريسك پايين در اقتصاد، برخوردارند؛دا كنندبازاري پي
 .، به جاي نرخ بهره بكار رود1تواند به عنوان يك نشان مرجع ها مي بازده اين گواهي

تواند بانك را قادر  مي (CDCs)مركزي  باز روي گواهيهاي سپرده عمليات بازار  .7
هنگامي كه انبساط پولي بيشتر مطلوب .  پول داشته باشدثري بر حجمؤسازد تا كنترل م

تواند از طريق خريد اين گواهيها يا چاپ مستقيم پول به اين كار اقدام  باشد؛ بانك مركزي مي
ها   بويژه آنهايي كه به وسيله دولت يا بانك؛ابزارهاي ديگري نيز در بازار وجود دارد. كند

توان پيدا كرد كه به حد كافي قوي هستند  بازار پول ميفهرستي از ابزارهاي . شوند منتشر مي
 .كه بتوانند فعاليت بازار باز را تضمين كنند

اند،  هر يك از كشورهاي اسلامي كه مبناي كار خود را بر بانكداري اسلامي قرار داده
ي بنابراين در اقتصاد اسلامي ابزارهاي زياد. اند تعدادي ابزار براي كنترل پولي معرفي كرده

ايران در ماده ) بهره( قانون عمليات بانكي بدون ربامثلاً. براي كنترل پولي معرفي شده است
 مورد را 21عنوان تعداد شش  در فصل چهارم مربوط به بانك مركزي و سياست پولي در 20

همچنين در سايت بانك مركزي جمهوري . به عنوان ابزار سياست پولي معرفي كرده است
داد پنج ابزار ديگر نيز معرفي شده كه مجموع ابزارهاي پولي معرفي شده در اسلامي ايران، تع

  .رساند  عدد مي26بانكداري مركزي در ايران را به 
  

  مواردي كه لازم است در آنها سياست پولي اعمال شود
بخش آزاد اقتصادي وجود داشته باشد، از جمله در يك در آن  كه يدر هر اقتصاد

كارآمدي ابزار انتخاب آن  در  ودشواست در مواردي سياست پولي اعمال  لازم ،اقتصاد اسلامي
  :مهمترين اين موارد عبارتند از. گرددمشخص نيز شده 

  
  وضعيت رونق 

بنابراين در اقتصاد اسلامي . رود گذاريها بالا مي در وضعيت رونق اقتصادي سود سرمايه
ها بيشتر  گذاري در بانك اران به سپردهگذ برند؛ تمايل سپرده گذاران از سود سهم مي كه سپرده

                                                 
1. Benchmark 
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 بنابراين ،شده و اين امر باعث جايگزيني بين كالاهاي مالي و واقعي براي خانوارها خواهد شد
گذاريها با مشكل   در نتيجه سرمايه؛گذاران صدمه خواهد ديد تقاضاي كالاهاي توليدي سرمايه

 زيرا سود ؛بلي را پرداخت كنندمواجه خواهند شد و ديگر قادر نخواهند بود، سودهاي ق
 كاهش خواهد يافت و در نهايت هم سود -گذاران هستند  كه شريك سرمايه-ها نيز بانك

دار خواهد شد و به نظر  گذاران پايين آمده و هم اعتماد آنها به كالاي مالي خدشه سپرده
ره عمل رسد كه سيستم بانكداري در اقتصاد اسلامي كه با نرخ سود به جاي نرخ به مي
  . كند، با مشكل مواجه است مي

پذير و  هدف ما از انجام اين مقاله اين است كه ضمن پاسخ به اين مشكل، ابزار كنترل
 وضعيتهاي  مانند بلكه در ديگر موارد لازم،كارآمدي را معرفي كنيم كه نه تنها در اين مورد

  .ركودي يا هدفگذاري تورم با كارايي كامل انجام وظيفه كند
هاي  ها در پروژه افزايش ميزان مشاركت بانك«كنيم،  اري كه در اين مورد معرفي ميابز
هاي كم بازده  درصد مشاركت در پروژهخواهد كه  ها مي بانك مركزي از بانك. است» كم بازده

بنابراين .  كه پيدا شده است؛تيمش ندا8% قبلاً  سالدر سبد يك مثال ؛ برايدنبالا ببررا 
ها در شرايط رونق كه  اگر بانك.  خواهد شدتر عميقبازده  هاي كم  پروژهمشاركت بانك در
 ؛گذاري بالا خواهد بود  به سپردهنيزگذاران  گذاريها بالا است و تمايل سپرده سوددهي سرمايه

 در اين ،بازده را زياد كنند هاي كم به عنوان كارگزار و واسطه، درصد مشاركت خود در پروژه
گذاران نيز  ه و در نتيجه سود پرداختي به سپردهيافتها كاهش   بانكصورت در مجموع سود

نهايت تمايل آنها به جايگزيني بيشتر كالاهاي مالي با كالاهاي در شود و  بطور خودكار كم مي
تر شده و مشكل مذكور بوجود نخواهد آمد و بين تقاضاي مالي و كمگذاري  واقعي و سپرده

طرف بيشتر از گذاري  سرمايه« ،رونقوضعيت در سازوكار  اين  با.شود واقعي تراز برقرار مي
 بنابراين برخلاف روش .كند ايجاد ميرا ثبات طور خودكار   ب»كم بازدههاي   پروژهها در بانك

گذاري بيشتر را  داري كه در زمان رونق اقتصادي با افزايش نرخ بهره تمايل به سرمايه سرمايه
سازد، در نگرش اسلامي كليد رفتاري در بخش  برقرار ميكاهش داده و در نهايت ثبات را 

 اثر خود را بر اين ،شود و هر تغيير در بخش واقعي به دليل تعامل با بخش پولي واقعي زده مي
  .بخش خواهد گذاشت
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آيد، اين است كه نگرش اسلامي نه تنها با اين  نكته ديگري كه از اين بحث بدست مي
 بلكه ؛ مخالف استدانند، كاملاً ا از بخش واقعي مستقل ميها كه بخش پولي ر نظريه پولي

 زيرا با نرخ سود سروكار دارد كه در بخش واقعي تعيين ؛داند شروع كار را از بخش واقعي مي
اما . دهد شود و بخشي از همين سود است كه در بخش پولي، عرضه پول را شكل مي مي

مستقيم مورد بطور واند به عنوان يك ابزار، ت همانگونه كه توضيح داده شد، خود نرخ سود نمي
  .استفاده قرار گيرد

با توجه به اين كه در وضعيت رونق اقتصادي هدف از اعمال سياست پولي در 
انواع يكي از بانكداري اسلامي، كاهش بازدهي مشاركتهاي بانكي است و با توجه به اينكه 

است، تحقيق و توسعه گذاري در  رمايهس  و بازدهي فوري پايين،ريسك بالاگذاري با  سرمايه
سوق داده تا هم اين به سمت تحقيق و توسعه را  ي منابع بيشتر،رونقدوران در توان  مي

زمينه مهم براي توسعه پايدار كشور تقويت شود و هم از اين طريق سود متوسط را پايين 
  .آورده و به ثبات اقتصادي كمك كرد

  
 وضعيت ركودي

گذاريها پايين آمده و بنابراين سود متوسط در   سرمايهدر وضعيت ركودي سود
گذاران نيز  در اين صورت سود پرداختي به سپرده. هاي اسلامي نيز كاهش خواهد يافت بانك

در اين . گذاران كاهش خواهد يافت پايين خواهد آمد و در نتيجه، عرضه وجوه از طرف سپرده
هاي با  هاي تجاري در پروژه درصد مشاركت بانكتواند با ابزار افزايش  شرايط بانك مركزي مي

هاي  هاي كم بازده، در نهايت سود متوسط بانك بازده بالا يا كاهش مشاركت آنها در پروژه
 ثبات تأمينگذاران و در نتيجه  گذاري بيشتر براي سپرده تجاري را بالا برده و انگيزه سپرده

  :تواند به صورت زير تعريف شود يمثال مراي اين ابزار ب. اقتصادي را ايجاد نمايد
هاي با سود انتظاري   درصد از منابع خود را در پروژه30هاي تجاري بايد حداقل  بانك«
هاي   درصد از منابع خود را در پروژه30حداكثر «يا » .گذاري كنند  درصد سرمايه20بيش از 

  ».گذاري كنند  درصد سرمايه10با بازدهي انتظاري كمتر از 
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 م پول در سيستم اسلاميكنترل حج

 ثبات حجم پولي مورد استفاده در بانكداري متعارف،  پولهداف مياني سياستيكي از ا
خرد بخش از انتقال آن  سازوكار. ها معرفي شده است  از طرف پولياين هدف مشخصاً .است

ي شروع شده و بر پولبه اين شكل كه حركت از بخش .  اقتصاد استكلاناقتصاد به بخش 
به همين . گذارد اثر گذاشته و بار ديگر تغيير بخش واقعي بر بخش پولي اثر ميواقعي  بخش

دليل كه شروع و پايان حركت در مورد اين ابزار بخش پولي است؛ به طرفداران اين نظريه، 
در سيستم اسلامي، با توجه به اينكه بخش پولي اقتصاد بايد به . شود گفته مي» ها پولي«

ل باشد، بنابراين ثبات حجم پول در گردش به معني متناسب بودن حجم بخش واقعي آن وص
پول در گردش با حجم اقتصاد واقعي، يا به عبارت ديگر تناسب رشد پولي با رشد واقعي 

  .كيد اقتصاد اسلامي استأييد و تأ مورد تاقتصاد كاملاً
  

 سازوكار انتقال در سيستم اسلامي

بخش معاشرت بخش واقعي و تعامل و ز طريق اانتقال كار وسازدر نگرش اسلامي، 
اين يكي از  . و بالعكسبرد واقعي ميبخش  را به يبخش پول هاي خواستهپولي است كه 

 كارآمدمنظور از ابزار .  برقرار باشدواقعيبخش  و ي بين بخش پولترازاين است كه ها  خواسته
تغييري كه به  ما را يقام پولكه به كمك ابزار در اختيار ماست  سازوكاري ي، پولسازوكار و

جايگزين  يا ابزارهاي ابزاردر سيستم اسلامي بايد مشخص كنيم كه .  برساند،خواهيم مي
  .  شود  محسوب مي2بازاريو كدام  است 1 دلبخواهيچيست؟ و كدام 

  
   ابزار پولي بازاري در اقتصاد اسلامي)الف
در سيستم بانكداري   را »ها وژهپرها در     بانكدرصد مشاركتتعيين محدوده «توان  مي

انتقال خاص خود را  سازوكار ،ين ابزارا. ي معرفي كردابزار بازاربه عنوان يك اسلامي مركزي 
توان بازده  ها، مي ها در پروژه به اين شكل كه با محدود كردن درصد مشاركت بانك. دارد

                                                 
1. Discretionary 
2. Market Oriented 
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ود قطعي پرداخت شده به هاي بانكي را كنترل كرد و اين نرخ بازده يا نرخ س متوسط سپرده
 حجم  در نتيجه عملاً؛دهد  قرار ميتأثيرگذاري را تحت  گذاران است كه انگيزه سپرده سپرده

  . كند پول در گردش تغيير مي
 اما بانك مركزي بايد براي كنترل ؛پذير است  كنترلاز طرف ديگر اين ابزار كاملاً

. هاي بروكراتيك شدن سيستم را بپذيرد هاي كنترل، از جمله هزينه اجراي اين ابزار هزينه
  .انتخاب كندپذيري  مقام پولي بايد بين بروكراتيك شدن سيستم و ميزان كنترل

تواند در شرايط متفاوت اقتصادي كه  يعني مي. نكته مهم ديگر كارآمدي اين ابزار است
سقانه أما متا. ثر اهداف مورد نظر مقام پولي را به انجام رساندؤ بيان شد، به نحو مقبلاً
؛ يعني پذير است اين ابزار بسيار انعطاف. كنند ميناستفاده  هاي اسلامي از اين ابزار بانك
و خدمات به تفكيك، درصد  كشاورزي ،صنعتهاي مختلف اقتصادي نظير توان براي بخش مي

همچنين براي موارد مختلف با توجه به درجه اهميت و سياستهاي . مشاركت را مشخص كرد
بزرگ خانه كار تسهيلات براي مثلاً. تواند متفاوت باشد قتصادي اين درصد مشاركت ميكلان ا

تواند متفاوت  و مراكز اقتصادي ميمناطق جغرافيايي ، يا به تفكيك  كوچكخانهدر مقابل كار
همانطور كه در . آيد اين ابزار در شرايط مختلف اقتصادي نيز به صورتهاي متفاوتي درمي. باشد

 يا ركود اقتصادي با توجه به اهداف رونقوضعيت در  ي مقاله بيان شد، مثلاًي قبلبخشها
  . شود اقتصادي و پولي اين ابزار به طور خاص تعريف مي

 ،سازوكارنكته مهم در مورد سازوكار پولي در اقتصاد اسلامي اين است كه اين 
ز زياد است و با اين نيمنابع است،  وام زياد يوقتي تقاضا  مثلاً. خودكار استةكنند تثبيت

تر رفته و با كاهش بازده كاهش  هاي كم بازده روي پروژهمنابع خودكار بطور سازوكار، 
  . گذاري و كاهش تقاضاي تسهيلات را خواهيم داشت سپرده

  
   ابزار پولي دلبخواهي در اقتصاد اسلامي)ب

اند به عنوان تو ها يا اشخاص حقيقي و حقوقي مي ابزار تعيين سقف اعتبار براي پروژه
. انگيزه بازاري ندارد زيرا اين ابزار، ؛ييد اقتصاد اسلامي معرفي شودأيك ابزار دلبخواهي مورد ت

ها   مالي پروژهتأمينالوكاله يا سهم بانك در   مثال ديگر، در بانكداري اسلامي گرفتن حقبراي
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بت بگيرد، اين نرخ اله را به عنوان يك نرخ ثاالوك بانك حقاگر .  وصل باشد بازدهبايد به
 ، درصدي از ايجاد بازدهبايد به صورتها  بانك. كند كار تواند به عنوان يك ابزار  الوكاله نمي حق
الوكاله صحيح   از تسهيلات پرداختي به عنوان حقثابتبگيرند و دريافت درصدي  لهالوكا حق

  .تعيين نمودخاص درصدي تا آن را حداكثر يا حداقل توان  اما مي .نيست
  
   تحقيقپرسشهايپاسخ به 

 :با توجه به مطالب ارائه شده در متن مقاله نتايج زير قابل استخراج است

بانكداري مركزي در نظام بانكداري اسلامي بدون آيا   مبني بر اينكهسوال اولپاسخ 
به اين معني كه بانكداري مركزي در قالب . مثبت استخاص خود را دارد؛ ربا، ابزارهاي پولي 

تواند علاوه بر استفاده از بعضي از ابزارهاي بانكداري متعارف، از ابزارهاي  اد اسلامي مياقتص
 .ويژه خود نيز استفاده كند

آيا ابزارهاي بانكداري مركزي در نظام بانكداري  مبني بر اينكه سوال دومپاسخ 
 كه از فراگير  زيرا با توجه به تعريفي؛مثبت است؛ نيز اسلامي بدون ربا، پوشش فراگير دارند

اريم، به اين معني كه ابزار مورد استفاده بتواند نقش خود را در كل سيستم پولي بودن ابزار د
استفاده از ابزارهاي خاص بانكداري كشور ايفا كند و فقط يك بخش خاص را دربرنگيرد، 

   .ندنك ثر نميأد و فقط بخش خاصي را متنگذار مي تأثيراسلامي بر تمام اقتصاد 
 اشاره شده است، اگر ابزاري معرفي شود كه كنترل آن در مقالهكه در متن  طورهمان

توان از اين ابزار به عنوان يك ابزار پولي نام برد و عملا اين  دست مقام پولي نباشد؛ ديگر نمي
اگر دولت بخواهد به يكي از بخشهاي مثلاً ، . ابزار از دست مقام پولي خارج شده است

 درصد تسهيلات بپردازد؛ در اين مورد 4 با نرخ ،ان كه لازم داشته باشداقتصادي تا هر ميز
اما كنترل ابزارهاي معرفي شده در اين . پذيري ابزار از دست مقام پولي خارج شده است كنترل

ابزارهاي آيا   مبني بر اينكه سومپرسش بنابراين پاسخ .استمقاله در دست مقام پولي 
 .؛ نيز مثبت استداري اسلامي بدون ربا، كنترل پذير هستندبانكداري مركزي در نظام بانك

، اقتصاد اسلامي قادر است با ابزارهايي كه در مقالهبا توجه به مطالب ارائه شده در 
 در وضعيتهاي مختلف اقتصادي كنترل اقتصاد و هماهنگي بخش پولي و بخش ،اختيار دارد
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توانند  ابزارهاي معرفي شده در اين مقاله ميبنابراين . واقعي اقتصاد را به خوبي اداره نمايد
بانكداري مركزي در نظام آيا   مبني بر اينكه چهارمپرسش در نتيجه پاسخ .كارآمد عمل كنند

بانكداري اسلامي بدون ربا، قادر است با استفاده از ابزارهاي پولي خاص خود، كارآمد عمل 
 .؛ مثبت استندك

در سياست پولي اتخاذ  اينكه آيا روابط تابعي مقاله مبني بر پرسشپاسخ به آخرين  
؛  با اقتصاد متعارف تفاوت دارد،شده توسط بانك مركزي در نظام بانكداري اسلامي بدون ربا

معرفي شده در پولي كليد رفتاري ابزارهاي در بينش اسلامي اين است كه با توجه به اينكه 
ت؛ بنابراين بين سازوكار انتقال شود و شروع حركت از بخش واقعي اس مي بخش واقعي زده

هاي متعارف تفاوت وجود دارد و بايد در هر مورد  سياست پولي در نظام اسلامي با نظام
 كه بطور مفصل در متن مقاله به اين سازوكار انتقال خاص هر ابزار را شناسايي و ارزيابي كرد

  .موضوع پرداخته شده است

 
  گيري نتيجه

مام بينشهاي اقتصادي، تنظيم جريان نقدينگي در مقابل وظيفه اصلي مقام پولي در ت
مقام پولي با ابزارهايي كه در اختيار دارد، بر . جريان كالاها و خدمات در بخش واقعي است

گذارد و به اين ترتيب عملا هزينه پول را دستخوش تغيير   ميتأثيرعرضه يا تقاضاي پول 
  :اره كرد به موارد زير اش توان  مثال ميرايب. كند مي

تواند به كنترل تورم منجر شده و به اين  گرايان، كنترل حجم پول مي در بينش پول
اما در بينش طرفداران كينز، كنترل بخش واقعي با . شود  ميتأمينترتيب ثبات سيستم 

  . بلكه بين اين دو تعامل وجود دارد؛كنترل حجم پول ممكن نيست
شويم كه دريافت و پرداخت بهره يا  واجه ميدر بينش اسلامي، در ابتدا با اين بحث م

تواند به عنوان يك ابزار پولي در اجراي سياست پولي مورد  بنابراين نمي. ربا حرام است
توانند در قالب اين عقود  هاي تجاري مي اما عقود اسلامي جايز بوده و بانك. استفاده باشد

در نهايت اين سود بدست آمده از نسبت به تزريق پول به بخش واقعي اقتصاد اقدام كنند و 
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گذاران و صاحبان سپرده به عنوان سهم  اين عقود است كه بين بانك به عنوان وكيل سپرده
  . شود گذاري با عناوين مشاركت، مضاربه و مانند آن تقسيم مي سود از مشاركت در سرمايه

 كارآمد وظايف توان بطور در اين مقاله، براي اينكه نشان دهيم كه با نگرش اسلامي مي
 شده است  ييد نگرش اسلامي را معرفي كرده و نشان دادهأمقام پولي را انجام داد، ابزار مورد ت

براي اين كار ابتدا سازوكار . تواند وظايف مقام پولي را به خوبي به انجام رساند كه اين ابزار مي
 اساسي مطرح در هايپرسش و سپس به بعضي از  هاي آن را بيان كرده انتقال پولي و كانال

در بخش بعدي مواردي را كه در آنها اعمال . بانكداري مركزي اسلامي پاسخ داده شده است
سياست پولي لازم است، بر اساس ابزارهاي اسلامي معرفي شده بررسي كرده و سازوكار انتقال 

نهايت در سيستم اسلامي و كارآمدي وكنترل پذيري ابزارهاي اسلامي، نشان داده شده و در 
  . پاسخ داده شده استاين پژوهش پرسشهايبه 

نكته اساسي در عدم كارايي در بانكداري مركزي در كشورهاي اسلامي اين است كه 
 ،بين بينش مورد استفاده در نظام بانكداري تجاري و بينش مورد استفاده در مديريت پولي

 و در هر دو بخش بانكداري هماهنگي وجود ندارد و تا زماني كه اين ناهماهنگي برطرف نشود
 بينش اسلامي حاكم نشود، ناكارآمدي نظام بانكي كشورهاي ،تجاري و بانكداري مركزي

  .اسلامي ادامه دارد
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   ابزارهاي پولي مورد استفاده در كشورهاي اسلامي به ترتيب فراواني.1پيوست 
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  1اي از خدمات و محصولات بانكداري اسلامي در پنج گروه دامنه. 2پيوست 
قراردادهاي مشابه در اقتصاد  محصولات يا خدمات

 Islamic Underlying Contract(s) Products/ Services اسلامي

    Deposit Services -1  خدمات سپرده پذيري  -1
   Wadiah Wad Dhamana / Qard Hasan   Current Deposit قرض الحسنه/ ضمانت وديعه و سپرده جاري

مضاربه/ ضمانت وديعه و سپرده پس انداز   Wadiah Wad Dhamana / Mudaraba    Savings Deposit   
 Mudaraba    General Investment  مضاربه سپرده سرمايه گذاري عمومي

deposit   
 Mudaraba    Special Investment  مضاربه سپرده سرمايه گذاري ويژه

deposit   
   Retail / Consumer Banking -2  خرده بانكداري  -2

ه به شرط اجار /خريد نسيه  مالي املاك و مستغلاتتأمين
مشاركت كاهنده/ تمليك  

 BBA / Ijara wa Iktina /Diminishing 
Musharaka   

 Housing & Property 
Finance   

   Ijara Thumma Al-Bai    Hire Purchase  اجاره به شرط خريد خريد اقساطي
   BBA / Mudaraba / Musharaka    Share Financing مشاركت/ مضاربه/ خريد نسيه   مالي خريد سهامتأمين

تورق/ بيع العينه/ مرابحه  مالي سرمايه در گردشتأمين   Murabahah/ Bai Al-Einah/ Tawarruq   Working Capital 
Financing   

تورق/  بيع العينه كارت اعتباري   Bai Al-Einah/ Tawarruq    Credit Card   
   Qard Hasan    Charge Card  قرض الحسنه كارت هزينه دار

   Corporate Banking/ Trade Finance -3  شركتي  بانكداري   -3

 /خريد نسيه /مشاركت /مضاربه  مالي پروژهتأمين
اجاره /استصناع  

 Mudaraba / Musharaka / BBA / Istisna 
/ Ijara    Project Financing   

مرابحه /وكالت /مشاركت اعتبار اسنادي   Musharaka/ Wakala/ Murabaha    Letter of Credit   
مشاركت /مضاربه كاهنده سرمايه خطر پذير   Diminishing Mudaraba/ Musharaka    Venture Capital   

 /استصناع /مرابحه+مشاركت  ماليتأمينسنديكاي 
  Musharaka + Murabaha/ Istisna / Ijara  Financing Syndication  اجاره

ر گردش مالي دتأمين    Bai Al-Einah    Revolving Financing  بيع العينه 
تورق/ بيع العينه وام كوتاه مدت نقدي   Bai Al-Einah/ Tawarruq    Short-term Cash 

Advance   
استجرار /سلم /مرابحه  مالي سرمايه در گردشتأمين   Murabaha/ Salam/ Istijrar    Working Capital 

Finance   
ت نامهضمان اجرت+ كفاله    Kafala + Ujr    Letter of Guarantee   

   Ijara    Leasing  اجاره واسپاري
مرابحه /سلم /مشاركت  مالي صادرات يا وارداتتأمين   Musharaka/ Salam/ Murabaha   Export/ Import 

Finance   
 مالي براي كارهاي ناتمام تأمين

 ,Istisna    Work-in-Progress  استصناع و فعاليت ساختماني
Construction Finance   

   Bai al-Dayn    Bill Discounting  خريد دين تنزيل اسناد
 ,Ujr    Underwriting  اجرت تعهد خريد و خدمات مشاوره اي

Advisory Services   
اي سرمايه محصولات  -4 اسناد خزانه/ بازارپول    4- Treasury / Money Market Investment Products 

 Bai al-Einah    Sell & buy-back  بيع العينه موافقت نامه فروش و پي خريد
agreements   

 /خريد نسيه+مشاركت /مضاربه اوراق اسلامي
اجاره /استصناع  

 Mudaraba / Mushraka + BBA / Istisna 
/ Ijara    Islamic Bonds   

اسناد انتشار يافته سرمايه 
ي دولتگذار مضاربه /سلم /قرض الحسنه    Qard Hasan/ Salam/ Mudaraba    Government 

Investment Issues   
ساير خدمات و محصولات -5  5- Other Products & Services 

خدمات واسطه گري بازار 
جعاله /وكالت /مرابحه سرمايه   Murabaha/ Wakala/ Joala    Stock-Broking Services 

)داخلي و خارجي(قال وجوه انت جعاله /وكالت    Wakala/ Joala    Funds Transfer 
(Domestic & Foreign)   

ابزار (صندوق امانات و وصول 
)قابل انتقال جعاله /وكالت    Wakala/ Joala   

 Safe-Keeping & 
Collection (Negotiable 
Instruments)   

خريد دين /جعاله /وكالت فاكتور كردن   Wakala/ Joala/ Bai al-Dayn    Factoring   
مديريت اموال، مستغلات و 

   Wakala  وكالت ميراث
 Administration of 
Property, Estates and 
Wills   

وكالت /امانت اجاره كردن اسناد مهم   Amana/ Wakala    Hiring of Strong Boxes 
جعاله /اجرت برات ديداري و چك مسافرتي   Ujr/ Joala    Demand Draft, 

Traveller’s Cheques   
خدمات خودپرداز، دستورهاي 

   Ujr  اجرت پابرجا و تلفنبانك
 ATM Service, 
Standing Instruction, 
Telebanking   

                                                 
1. M. Obaidullah, Islamic Financial Services, Islamic Economics Research Center, King 
Abdulaziz University, (2005), p. 16.  
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