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   متغيـرهـايتأثيرارزيـابي 
  كلان اقتصادي بر ريسك

  ها بانكاعتباري 
  

  
  

 

 
  * عبدالناصر همتي

  **نژاد شادي محبي

  

  
ها  با توجه به اهميت مديريت ريسك اعتباري و سعي در بهبود بخشيدن روشهاي آن در بانك

ها   متغيرهاي كلان اقتصادي بر ريسك اعتباري بانكتأثيرارزيابي سسات مالي، اين مقاله به ؤو م
  .پردازد مي

هوري اسلامي ايران بصورت هاي فعال در نظام بانكي جم تغييرات ريسك اعتباري كليه بانك
 در بخش اول ابتدا با استفاده از آناليز . مورد مطالعه قرار گرفته است1378-85 ةفصلي طي دور

                                                 
 .تهران دانشگاه - دانشكده اقتصاد استاديار؛ عبدالناصر همتيدكتر . *

E. mail: a.n.hemmati@gmail.com 
  . ؛ كارشناس ارشد اقتصادنژاد شادي محبي. **

E. mail: shadimn@yahoo.com  
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نتايج  .شد مقايسه ،هاي مختلف و طي زمان ها، بين بانك  ريسك اعتباري بانكياهواريانس، نوسان
ي ها بانك در بين ها بانكاري ا و تفاوت ريسك اعتبهدهد كه نوسانحاصل از اين بررسي نشان مي

 ناشي از تغييرات وضعيت ها بانك ريسك اعتباري ياه نوسانةمختلف چشمگير نيست و قسمت عمد
   .كلان اقتصادي كشور، طي زمان است

 ها بانكدر بخش بعدي به بررسي اثر وضعيت كلان اقتصادي بر روي ريسك اعتباري 
گذار كلان اقتصادي، پس از مطالعه و بررسي تأثيري به منظور يافتن مهمترين شاخصها .پردازيم مي

هاي  هاي تلفيقي ريسك اعتباري بانك ساير تحقيقات انجام گرفته در اين زمينه، با استفاده از داده
 ...دولتي با متغيرهايي همچون ميزان و رشد توليد ناخالص داخلي، تورم، رشد تسهيلات و واردات و 

  .مورد سنجش قرار گرفته است
 رابطه منفي داشته ها بانك و نرخ تورم با ريسك اعتباري GDPدهد سطح  زيابي نشان ميار

، ميزان واردات، ريسك اعتباري دوره گذشته و رشد تسهيلات با ريسك اعتباري GDPو رشد 
 . رابطه مثبت دارندها بانك

  
  

  :ها كليد واژه
هاي تلفيقي،  دادهمدل  و مؤسسات مالي، ها بانكمتغير، اقتصاد كلان، ريسك اعتباري، 
   آناليز واريانس
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  مقدمه
 سودآوري يا بقاي يك . استهمراهاي از ريسك  اصولاً هر فعاليت اقتصادي با درجه

بنگاه اقتصادي به عوامل متعددي بستگي دارد كه برخي از آنها در كنترل و برخي ديگر خارج 
گاه، تعداد كاركنان، ميزان توليد و تواند اندازه بن  يك بنگاه توليدي مي.استاز كنترل بنگاه 

مواردي از اين دست را كنترل كند ولي بر عوامل ديگري نظير قيمتهاي آينده، نرخ ارز، 
 لذا ريسك را هيچ گاه .شرايط سياسي و فعاليت بنگاههاي رقيب كنترل چنداني ندارد

   .توان كاملاً حذف كرد و تنها راه ممكن مديريت ريسك است نمي
 .مؤسسات مالي نيز مانند هر بنگاه اقتصادي ديگر با ريسك مواجه هستندو  ها بانك

هاي پرداخت و  كار داشتن آن با مفاهيمي نظير اعتبار، سيستم و و سرماهيت فعاليتهاي مالي 
دهد و از سوي  اي قرار مي هاي ويژه نرخهاي مختلف، اين گونه مؤسسات را در برابر ريسك

هاي مالي  تر شدن سيستم يتهاي مالي، نوآوريهاي فني و پيچيدهديگر روند پرشتاب توسعه فعال
  . از هر مؤسسه مالي درآيدباعث شده اصول مديريت ريسك به صورت جزء اجتناب ناپذيري

ريسك اعتباري، ريسك بازار و ريسك عملياتي سه حوزه اصلي ريسك است كه 
   .دهد  قرار ميبررسيورد  حاضر موضوع ريسك اعتباري را ممقاله . با آن مواجهندها بانك

با توجه به روند توسعه و پويايي صنعت اعتبار، امروزه اين صنعت نقش مهمي در 
هاي جديد خدماتي نظير   جهاني شدن اقتصاد و ورود كانال.است اقتصاد كشورها يافته

ل  به همين دلي.رده استاز ميان ب ،اينترنت، محدوديت زماني و مكاني را براي مشتريان اعتبار
فعاليت خود را به كشورهاي ديگر در سرتاسر جهان اند تا  يافتهدهنده تمايل  مؤسسات اعتبار
  .گسترش دهند

هاي جديد در  هرچند افزايش تقاضاي اعتبار، افزايش رقابت و به وجود آمدن كانال
، اما از طرف فضاي اقتصاد نوين، فرصتهاي جديدي براي مؤسسات اعتباردهنده بوجود آورده

اين مسأله مؤسسات مزبور را به  . آنها را نيازمند ابزارها و روشهاي جديدي نيز نموده استديگر
يندهاي مديريت اعتبارشان آوريهاي جديد در فراسمت تجديدنظر، توانمندسازي و ورود فن

  .تسوق داده اس
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هاي اخير در كشورهاي صنعتي و بويژه در كشورهاي در  وقوع بحرانهاي بانكي در دهه
، ركود اقتصادي و ها بانكها، افزايش مطالبات معوق وسعه به دلايلي همچون فرار سپردهحال ت

 را ها بانكده و زمينه ورشكستگي بسياري از شغيره باعث اختلال در نظم بازارهاي مالي 
طي بررسيهاي بعمل آمده، علت اصلي وقوع اين موضوع عدم كفايت سرمايه . آورد  ميفراهم
بنابراين اهميت مقوله ريسك و مديريت آن بيش از پيش نمود . ده است شناسايي شها بانك

  .يافته است
 ترين اصول مديريت ترين و ضروري  يكي از اساسي،بيني احتمال عدم پرداخت پيش

 و مؤسسات مالي است كه تحت نام اصول مديريت ريسك اعتباري در سطح ها بانكريسك در 
   .المللي مورد توجه قرار گرفته است بين

  
  تعريف ريسك 

 به معناي مبادرت به كار دليرانه (Risicaare)واژه ريسك از كلمه ايتاليايي ريسكار 
 برخي ريسك . يك اتفاق نظر كلي بر روي تعريف ريسك وجود ندارد.كردن گرفته شده است

 ،است انند كه باعث انحراف نامطلوب نتايج آينده از آنچه مورد انتظار بودهد مي را مبين خطري
 احتمال رخ - ريسك را به صورت احتمال وقوع حوادث غيره منتظره1 كميته بال.شود مي

   .تعريف كرده است-دادن زيان 
 :در رساله خود اينگونه به مفهوم ريسك پرداخته است) 1952( 2»هري ماركوويتز«

ان با تو  مياگر مفهوم بازده را با بازده قابل انتظار جايگزين كنيم، مفهوم ريسك را نيز«
  ».واريانس بازده تعريف نماييم

دهند به صورت زير تعريف    را شكل ميK S I Rدر هر صورت چهار حرفي كه واژه  
  :شوند مي

                                                 
1. Basel Committee on Banking Supervision 

اين كميته از . اندازي كرد اي مختلف راه در كشورهها بانكالملل كميته بال را جهت نظارت بر سرمايه    بانك تسويه بين-
تعيين استانداردها مربوط به ريسك بانكي از وظايف . كارشناسان ارشد نظارت بانكي كشورها گروه ده تشكيل شده است

  .اين كميته است
2. H. M. Markowitz, "Portfolio Selection", The Journal of Finance, 7(1), (1952), pp. 77-91. 
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=  Rare غير منتظره( به ندرت(، = Incident رويداد )پيامد(،  
=  Selection شناسايي( گزينش( ،= Knocking ضربت )اندازه گيري، نظارت، كنترل(.  
  : ريسك بايد از چهار بعد اساسي مورد بررسي قرار گيردبنابراين

 1)شامل بازرسي ريسك(شناسايي، انداره گيري ، نظارت، كنترل  -
  

  مديريت ريسك چيست؟
فرايند انجام وظايف از پيش تعيين «: يك تعريف متعارف از مديريت عبارت است از

اهداف از پيش تعيين  به همين ترتيب هدف  مديريت ريسك عبارت است از تحقق .»شده
 اين موضوع بدين معنا است كه در يك سازمان، اعم از اينكه .شده مربوط به امور ريسك

ات مالي تأثيرانتفاعي يا غيرانتفاعي باشد، بايد شاخصهاي معيني وجود داشته باشد تا بتوان 
يند شناسايي،  لذا فرا. كنترل كنيم-حذف كنيم اگر نتوانيم كاملاً -نامطلوب فعاليتهاي سازمان

گيري، نظارت و كنترل فعاليتهاي سازمان تحت مديريت ريسك از اهميت خاصي  اندازه
  .استبرخوردار 

  :علت مورد توجه قرار دادن مديريت ريسك در سازمانها وقوع حوادث زير بوده است
 بازار را با شوك مواجه كرد و باعث سقوط 2»بانك بارينگس« حادثه 1995در فوريه  -

 مقررات نامناسب، روشهاي اجرايي و .ين بانك تجاري بريتانيا شدتر قديمي
 - همه عناصر مديريت ريسك.هاي ضعيف از علتهاي وقوع اين فاجعه بودند سيستم

 . كنار گذاشته شده بودند–ريسك بازار، ريسك اعتباري و ريسك عملياتي 

 ضعيف  بحران مالي آسيا مجدداَ به علت سيستم1997كمي پس از آن در جولاي 
 چنين . مالي و نظارت غير دقيق مقامات ناظر رخ دادمؤسسات و ها بانكمديريت ريسك در 

شيوه هاي اجرايي باعث به وجود آمدن صدمات شديد به سيستم پولي كشورهاي مختلف شد 
  .و عواقبي در سطح بين الملل در پي داشت

  

                                                 
1. S. K Bagchi, Defining Risk and Credit Risk Management, Gylan A. Holton 2004, p.123. 
2. Barings Bank 
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  ريسك اعتباري چيست؟
احتمال رخ دادن زيان در يك معامله : ترين تعريف ريسك اعتباري عبارت از ساده

 ريسك 2»ميچل كروهي« در كتاب مديريت ريسك به نقل از 1»مك گروهيل« .اعتباري
ريسك عدم پرداخت، درپي تغيير در عواملي كه : 3 را به صورت زير تعريف كرده استاعتباري

ميته بال بر طبق تعريف ك. آيد دهند به وجود مي ي را شكل مييكيفيت اعتباري يك دارا
احتمال اينكه يك وام گيرنده يا : اعتباري در ساده ترين شكل آن عبارت است ازريسك 

  .شريك به تعهدات خود طبق شرايط توافق شده عمل ننمايد
  

  پيشينه تحقيق
عليرغم تحقيقات فراواني كه در خصوص تبيين مدلهاي مختلف تخمين ريسك 

ن تحقيقات براي بررسي اثر وضعيت كلان اعتباري صورت گرفته است، تعداد اندكي از اي
 در بيشتر موارد .اند آن تلاش نمودهمؤثراقتصادي بر ريسك اعتباري و تعيين مهمترين عوامل 

 ها بانكهاي مثبت و منفي در اقتصاد بر روي زيان اعتباري هاي اقتصادي و شوكاثرات چرخه
شكستگي يا زمان وقوع  برخي از تحقيقات احتمال ور.مورد بررسي قرار گرفته است

 دسته ديگري از .اند را با لحاظ وضعيت كلان اقتصادي بررسي نمودهها بانكورشكستگي 
 در ها بانك شاخصهايي را براي لحاظ وضعيت كلان اقتصادي در ريسك اعتباري ،تحقيقات

 اند كه درتري به دست آورده اند و نتايج مطلوب مدلهاي تخمين ريسك اعتباري وارد نموده
  .دشو ادامه به خلاصه اي از اين تحقيقات اشاره مي

 مطلوب است جانب ها بانكبراي تحليل وضعيت كلان اقتصادي در ريسك اعتباري 
ثر بر هر گروه مورد تحليل قرار گيرد، بدين منظور به ؤتقاضاي اعتبار و عرضه اعتبار و عوامل م

  :نماييم  عمل ميزيرترتيب 
  
  

                                                 
1. Mc Graw Hill 
2. Michel Crouhy 
3. Michel Crouhy, Galaidon, Mark Robert, Risk Management, Mc Graw Hill, 2001. 
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  تحليل جانب تقاضاي اعتبار
بسياري از تحقيقات نشان داده است كه توانايي بنگاهها در پرداخت بدهيهايشان به 

بطور مشخص، درآمدهاي بنگاه و نسبت بدهي به دارايي . هاي اقتصادي بستگي دارد چرخه
توان توانايي بنگاه در بازپرداخت  خالص و سطح نرخ بهره از جمله شاخصهايي است كه مي

   .بدهي را با آن سنجيد
در نتيجه تحقيقاتشان به اين نتيجه ) 1997 (1»الوميرين، ارفايندس و شارپك«

رسيدند كه با در نظر گرفتن ثبات ساير شرايط، رشد درآمد كل و توليد، توانايي بنگاهها را 
 عامل حساسيت بنگاههاي سه .براي روبرويي با پرداخت بدهيهايشان قدرتمند خواهد ساخت

  : اين عوامل عبارتند از .كند د مياليتهاي كلان تشديهاي فع غير مالي را به چرخه
  كنندگان وام؛ تأمينگيرندگان و  اطلاعات نامتقارن بين وام) الف
  گذاري در دوران رشد سريع؛ سرمايهمزيت )ب
  .تمايل بنگاهها به خوش بيني بيش از اندازه) ج

ن ريسك و به دنبال آ(دهد كه عملكرد بنگاههاي غير مالي  اين عوامل نشان مي
به هر دوي ميزان و نرخ رشد فعاليتهاي كلان اقتصادي مربوط است و ) ها بانكاعتباري 

 را ها بانكديده تر، داراييهاي زيان گيرد كه در كوتاه مدت، رشد توليد قوي همچنين نتيجه مي
  .دباشعكس برتر اين رابطه ممكن است   گرچه در افقهاي طولاني.دهد كاهش مي

 ايرب واقعي بر انتخاب شركتها ة معتقد است كه نرخهاي بهر)1991 (2»دايموند«
هاي   تا زماني كه انتخاب پروژه.گذارد  ميتأثيرهاي پرريسك يا داراي امنيت  انتخاب بين پروژه

هاي   هزينهةدار منجر به اين شود كه ارزش مورد انتظار آينده شركتها به همان انداز ريسك
 .يابد ريسك افزايش ميهاي كم گيزه براي سازگار شدن با پروژهناشي از ريسك افزايش يابد، ان

   .دهد تر احتمال قصور در پرداخت بدهي را كاهش مي بنابراين نرخهاي بهره پايين

                                                 
1. Calomiris, Orphanides and Sharpe "Leverage as a State Variable for Employment, 
Inventory Accumulation and Fixed Investment", in F Capie and G Wood (eds), Asset Prices 
and Real Economy, Macmillan Press, London, 1997, pp 169-193. 
2. Douglas Dimond, "Monitoring and Reputation: The Choice between Bank Loans and 
Directly Placed Debt", Journal of Political Economy, Vol.99, Issue.4, 1991. 
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اند كه متغيرهاي كلان اقتصادي كه  بسياري از تحقيقات اخير به دنبال آن بوده
 متغيرهايي .، را شناسايي نمايندرنددابيني را براي بحرانهاي وسيع سيستم بانكي  بهترين پيش

رشد پايين توليد، نرخهاي بهره بالا و : اند عبارتند از كه بيشتر مورد بحث و بررسي قرار گرفته
  .رشد قوي تسهيلات و اعتبار

  
  اعتبار تحليل جانب عرضه

 .است و عمليات اجرايي اثرگذار ها بانكشرايط حاكم بر طرف عرضه اعتبار بر ريسك 
هاي خدماتي، فضاي قانوني حاكم بر بازار رقابتي بين  هزينه: عوامل عبارتند ازمهمترين 

  . و تمايل براي متحد كردن رفتارهاي بين بانكيها بانك
 با توجه به .گيرند دهند از مشتريان خود وثيقه مي  بابت خدماتي كه ارائه ميها بانك

احتمال : واند به دو بخشت اين مطلب كه ريسك اعتباري براي هر وام بصورت مستقل مي
و مهمترين تقسيم شود پيوندد  اينكه وام گيرنده قصور كند و زياني كه در اثر قصور بوقوع مي

مشخصه زيان ناشي از قصور ارزش وثيقه اي است كه برابر وام در اختيار بانك قرار گذاشته 
رشكستگي نهادهاي  لذا ركود قيمت دارايي ناشي از استهلاك وثيقه، دامنه نوسان و.شده است

 همچنين كاهش ارزش وثيقه، مشكلات عدم انتخاب صحيح را افزايش .دهد مالي را افزايش مي
كند بين مشتريان معتبر و غير معتبر تفاوت قائل شود،   همانطور كه بانك سعي مي؛دهد مي

هاي مالي  دريافتي بالقوه مشتريان، نهادهاي هافزايش در قيمت داراييها بوسيله افزايش در وثيق
  1.كند را براي عرضه سرمايه بيشتر در هر نرخ بهره معيني تشويق مي

 چه آنهايي ،از طرف ديگر محدوديتهاي قانوني چه از نظر كنترلهاي مستقيم و نظارتي
 را وادار به ها بانكتواند بطور مستقيمي  گذارند مي  ميتأثيركه بر فعاليتهاي كلان اقتصادي 

همچنين تغييرات در سطح رقابت بين بازار بانكي يك حركت  .پذيرفتن ريسك نمايند
 براي مثال، فضاي .آورد سيستمي گسترده در ريسك پذير بودن و عمليات اجرايي بوجود مي

 تا .كند رقابتي، اكثر نهادهاي مستقل را براي يافتن و تصاحب سهم بيشتري از بازار تشويق مي

                                                 
1. Kiyotaki and Moore, "Credit Cycles", Journal of Political Economy, Vol.105, No.2, 
1997. 
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 مانند هم رفتار نمايند وام دادن به ها بانكه زمانيكه اين توسعه تداوم داشته باشد و هم
 بطور كلي رقابت بيشتر ممكن است 1.يابد تر افزايش مي تر و پر ريسك اهميتگيرندگان كم وام

 را نسبت به پورتفوي پر ريسك ها بانكسودهاي غيرعادي را كاهش دهد و بنابراين سود 
  .تر كند وامشان حساس

 ها بانككنند اتخاذ رفتاري يك شكل براي  اد ميهاي فراواني هستند كه پيشنه مدل
چنين مدلي را ارائه داد كه رفتار متحدگونه را با ) 1994 (2»راجان« .ممكن است بهينه باشد

 . حقيقت بنا شده استدو اين مدل بر پايه .داد ها در رشد و كيفيت اعتباري ارتباط مي چرخه
ملكرد ضعيف، زمانيكه كل بخش بانكي رسد كه يك بانك مستقل داراي ع نخست، به نظر مي

 بنابراين تمايلي براي . قرار گرفته باشد كمتر آسيب ببيندتأثيربوسيله شوكي وخيم تحت 
ي بازار اتخاذ ها بانك وجود دارد كه سياست اعتباري خود را همگام با ساير ها بانكهريك از 

ي ديگر سعي دارد تا ها بانكز  يك بانك با اتخاذ سياست اعتباري آزاد و مستقل ا، دوم.نمايد
درآمدهاي جاري خود را تا حد ممكن افزايش دهد؛ با اين تصور كه وام گيرندگان با كيفيت 
پايين حداقل يك دوره كوتاه قبل از اينكه از پرداخت تعهداتشان باز بمانند با پرداخت 

ا وقتيكه در كوتاه  لذا زمانيكه رشد سريع اعتبار وجود دارد و ت.شوندبدهيهايشان مواجه مي
 تمايل دارند كه استانداردهاي ها بانكدهد،  مدت افزايش وام دادن، دريافتيها را افزايش مي

و بصورت برعكس، استانداردها را در زمان آرام شدن رشد اعتباري ( اعتباريشان را آسان نمايند
با اضافه كردن به شود كه در كوتاه مدت رشد اعتباري   اين امر موجب مي.)نمايند تر مي سخت

داراييهاي كل بانك و بدون افزايش داراييهاي زيان ديده، نسبت داراييهاي زيان ديده را 
رود كه رشد اعتبار بوسيله وام دادن به  هاي طولاني انتظار مي  اما در دوره.كاهش دهد

   .منجر به افزايش نسبت داراييهاي زيان ديده شود) پر ريسك(اي  مشتريان حاشيه
  
  هاي تحقيقهفرضي

                                                 
1. Drake and Llewellyn, "Credit Crunch: A British Perspective", in F Capie and G Wood, 
Asset Prices and the Real Economy, Macmillan Press, London, 1997. 
2. Raghuram G. Rajan, "Why Bank Credit Policies Fluctuate: Theory and Some Evidence", 
Quarterly Journal of Economics, Vol.109, No.2, 1994. 
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  :كند  ابتدا با استفاده از آناليز واريانس، عبارت زير را آزمون ميمقالهاين 
هاي فردي   مشخصهتأثير بيشتر از آن كه تحت ها بانكتغييرات ريسك اعتباري  •

 .ثر از وضعيت كلان اقتصادي استأ باشد، متها بانك

گذارترين تأثيرو هاي تلفيقي سعي در يافتن مهمترين  سپس با استفاده از داده
 .شاخصهاي كلان اقتصادي دارد

در همين راستا مراحل برآورد و نتايج مربوط به تخمين معادلات موجود تشريح 
  .گردد مي

  
 1آناليز واريانس

هاي  توان آن را در يك زمان در مورد داده يكي از روشهاي آماري متدوال كه مي
 اين روش همان طور كه .شود انس ناميده مي تحليل واري،برد مربوط به بيش از دو نمونه بكار

 .شود هاي مختلف مربوط مي از نامش پيداست، به تحليل برآوردهاي واريانس حاصل از نمونه
توان به  در اين مجموعه نشان داده شده است كه چگونه واريانس كل چند نمونه را مي

تجزيه  .ها تعيين شود ونهدار بودن تفاوت بين نم هاي جز تقسيم و تحليل كرد تا معني مولفه
دهد كه هركدام از اجزاي تشكيل دهنده مجموعه چند درصد از واريانس  واريانس نشان مي
  2.دهد كل را توضيح مي

 طي زمان و بين ها بانكدر اين مطالعه به منظور بررسي نوسانات ريسك اعتباري 
 نمونه مورد بررسي .ايم ه از تجزيه واريانس استفاده نمود،ي مختلف را بررسي نماييمها بانك

 بانك 17شامل ( ي فعال در سيستم بانكي كشورها بانكمربوط به متغير ريسك اعتباري كليه 
  طي دوره زماني) سسه مالي و اعتباري بنيادؤاعم از دولتي و خصوصي بعلاوه م

   .است 1378:1 -1385:2

                                                 
1. Analysis of Variance 

  مركز نشر دانشگاهي تهران،، عباس بازرگانة ترجم.اي با روشهاي آماري از طريق آموزش برنامهآشنايي  ،فريمن الزي. 2
  .73، ص 1372
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 مالي و ؤسسهم بانك خصوصي و 5 بانك دولتي و 11نمونه آماري اين مطالعه شامل 
 لازم به توضيح است كه اولين بانك خصوصي كشور فعاليت خود را از .استاعتباري بنياد 

 لذا طي سالهاي اوليه مورد بررسي تنها اطلاعات مربوط .ده استكر شروع 1380ابتداي سال 
 بانك 17 بانك دولتي موجود است و در انتهاي دوره مورد بررسي نمونه آماري شامل 10به 

   .است
متغير ريسك اعتباري عبارت است از نسبت مجموع تسهيلات سررسيدگذشته ومعوق 

به كل دارايي بانك در مقطع زماني مورد ) ها بانكعبارتي داراييهاي زيان ديده ه ب( ها بانك
  .بررسي

  
  آناليز واريانس. 1جدول 

)(2  ها بانكواريانس بين  xxN i
i

i −∑  

)(2  واريانس طي زمان xxN t
t

t −∑  

∑  مانده واريانس باقي −−+
ti

tiit xxxx
,

2)(  

∑  واريانس كل −
ti

it xx
,

2)(  

  
  :است )2(نتايج اين بررسي به شرح جدول 

  
 1387:1 -1358:2 تركيبي يها آناليز واريانس براي داده. 2جدول 

  مانده باقي  طي زمان  بين بانكي  نوع واريانس

  8/32  5/62  58/4  سهم از واريانس كل
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 ها بانكدهد كه نوسانات و تفاوت ريسك اعتباري  نتايج حاصل از اين بررسي نشان مي
 ها بانكي مختلف چشمگير نيست و قسمت عمده نوسانات ريسك اعتباري ها بانكدر بين 

  .ناشي از تغييرات وضعيت كلان اقتصادي كشور، طي زمان است
 ها بانك اقتصادي بر روي ريسك اعتباري در بخش بعدي به بررسي اثر وضعيت كلان

  .پردازيم مي
  

  تصريح مدل
ي ايران از وضعيت كلان اقتصادي بسيار ها بانك ريسك اعتباري دهد ها نشان ميبررسي

 لذا يافتن اين كه كدام متغيرهاي كلان اقتصادي توانايي توضيح دهندگي .استپذير تأثير
   .استاله و بررسي تغييرات ريسك اعتباري را دارند هدف اين مق

يافتن مهمترين شاخصهاي وضعيت كلان اقتصادي ايران كه در اين بخش به منظور 
  .ايمهاي تلفيقي استفاده نموده، از مدل دادههستندثر ؤي ايران مها بانكدر ريسك اعتباري 

هاي تلفيقي همانند آنچه كه در كشور سوئد و كشور استراليا در اين مقاله از مدل داده
انجام پذيرفته، ) 2001 (2»مارين گيزيچي « و)2007 (1»كارلينگ تور، ژسپر و ارسباخ «طتوس

   .استفاده شده است

 

)1()5(
)1inf()1()()4(

65

43210

−+−+
−+−++−+=

crr
impgdpgdpgCRit

αα
ααααα

  

  
، ميزان توليد )gdpg(  توليد ناخالص داخلي ثابت، رشدءبرآورد مدل بر اساس جز

 ، تورم)imp( ايي، واردات كالاها و خدمات نه)r( ، رشد تسهيلات)gdp( ناخالص داخلي
)inf (و ميزان متغير ريسك اعتباري در دوره گذشته )cr (-1) (انجام پذيرفته است.  

                                                 
1. Kennet Carling Tor, Jacobson Jesper, Linde Kasper Rpszbach, "Corporate Credit Risk 
Modelling and The Macroeconomy", The World Bank Economic Review, Vol. 31, No. 3, 
(March 2007). 
2. Marianne Gizycki, "The Effect of Macroeconomic Condition on Banks’ Risk and 
Profitability", Reserve Bank of Australia Research, (September, 2001).  
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با توجه به مباحثي كه در پيشينه مقاله بيان شد، ) به استثناي واردات( متغيرهاي فوق
هاي مختلف و   متغيرهاي فوق از جمله مهمترين متغيرهايي بودند كه در مدل.اند انتخاب شده

  .اند گذار بودهتأثير ها بانكورهاي مختلف بر ريسك اعتباري كش
گذاري نامطلوب آن بر روي تأثيرمتغير واردات به جهت شرايط خاص اقتصادي ايران و 

  .وضعيت مالي توليدكنندگان كالاها وخدمات داخلي وارد مدل گرديده است
 شته وگذ متغير ريسك اعتباري عبارت است از نسبت مجموع تسهيلات سررسيد

به كل دارايي بانك در مقطع زماني ) ها بانكعبارتي داراييهاي زيان ديده ه ب( ها بانكمعوق 
   .مورد بررسي

در اين مدل متغيرهاي به كار گرفته شده به صورت واقعي يعني تقسيم بر شاخص 
  .اند قيمت همان سال در مدل در نظر گرفته شده

مون قرار گرفتند ليكن بهترين نتايج، از لازم به ذكر است متغيرهاي بيشتري مورد آز
 از متغيرهايي كه مورد آزمون قرار گرفتند اما .الذكر حاصل شدبكارگيري متغيرهاي فوق

ميانگين وزني نرخ سود تسهيلات (توان به نرخ سود تسهيلات بانكي  دار نبودند مي معني
  . اشاره نمودها نكبا، نسبت تسهيلات تكليفي به كل تسهيلات )بخشهاي مختلف اقتصادي

 .همچنين رشد متغيرهاي مذكور نيز آزمون گشت كه نتيجه مطلوب نبود

  :بر اساس مباني تئوريك انتظار داريم ضرايب به ترتيب به صورت زير باشند
  

0,0,0,0,0,0 654321 >><><> αααααα  
  

لي و تورم دوره بدين مفهوم كه تمامي متغيرها به غير از ميزان توليد ناخالص داخ
   . اثر مثبت دارندها بانكگذشته بر روي ريسك اعتباري 

قابل ذكر است منابع آماري مورد استفاده در برآورد مدل از نشريات بانك مركزي 
  .جمهوري اسلامي ايران استخراج شده است

لازم به توضيح است به دليل وجود مشكلات در تهيه آمار مربوط به تسهيلات 
 بصورت 1385 تا 1378، دوره زماني مورد بررسي سالهاي ها بانكو معوق سررسيدگذشته 
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ي خصوصي فعاليت خود را به تازگي آغاز ها بانك از آنجايي كه .فصلي در نظر گرفته شده است
 و به ناچار از ودهي خصوصي براي بررسي كافي نبها بانك لذا اطلاعات مربوط به ،اند نموده

  .مدل مورد بررسي حذف گرديدند
بانك ملي ايران، بانك ملت، بانك كشاورزي، بانك : ي عضو نمونه عبارتند از ها بانك

صنعت و معدن، بانك توسعه صادرات، بانك رفاه، بانك صادرات، بانك سپه، بانك تجارت، 
 .باشند ي تخصصي و تجاري ميها بانكبانك مسكن كه شامل 

  
  مراحل قبل از برآورد. 1

  آزمون ايستايي
 همواره چنين فرض شده است كه سري زماني مانا است و اگر اين حالت در تحقيقات

 و آزمونهاي t ،F ،2xوجود نداشته باشد، آزمونهاي آماري متعارفي كه اساس آنها بر پايه 
 از طرفي، اگر متغيرهاي سري زماني مانا .گيرد مشابه بنا شده است، مورد ترديد قرار مي

 در اين گونه رگرسيونها، درعين .كن است مشكلي به نام رگرسيون كاذب بروز كندنباشند، مم
حالي كه ممكن است هيچ رابطه با مفهومي بين متغيرهاي الگو وجود نداشته باشد، ضريب 

به دست آمده آن ممكن است بسيار بالا باشد و موجب شود كه محقق به ) 2R(تعيين 
  .غلطي در مورد ميزان ارتباط بين متغيرها كشانيده شودهاي  استنباط

 براي تك تك سري زمانهاي موجود Eviews5بدين منظور با استفاده از نرم افزار 
  .باشد آزمون مانايي انجام پذيرفت كه نتايج آن به شرح جداول پيوست مي

فيقي هاي تل هاي سري زماني در الگوهايي كه از داده آزمونهاي ريشه واحد داده
كنند، از اعتبار چنداني برخوردار نيستند و از آزمون ايستايي متغيرها در قالب  استفاده مي

هاي  براي آزمون ايستايي داده.هاي تلفيقي بايستي استفاده كرد آزمونهاي ريشه واحد داده
 توسط نرم افزار مذكور نتايح . ، بهره جستEviews 5توان از بسته نرم افزاري  تلفيقي مي

شود و يا اينكه با انتخاب هر  اي از همه تستها ارائه مي ستهاي ريشه واحد يا به شكل خلاصهت
  .توان از نتايج اطمينان بيشتر حاصل كرد يك از تستها به طور جداگانه مي
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با توجه به نتايج حاصله، متغير ميزان توليد ناخالص داخلي داراي يك ريشه واحد 
  .دتنهسبودند و ساير متغيرها ايستا 

  
  مراحل برآورد. 2

   بين اثرات ثابت يا اثرات تصادفيآزمون انتخاب
 ليكن آماره محاسبه شده منفي . استفاده گرديد1»هاسمن« بدين منظور ابتدا از آماره 

، در نتيجه امكان تشخيص مدل اثرات ثابت يا تصادفي با استفاده از آزمون )-3195( بود
  .يستهاسمن امكان پذير ن
 كه LM(2( ب مدل اثرات ثابت يا تصادفي از آزمون ضريب تكاثر لاگرانژبراي انتخا

 در الگوي 0H فرضيه .پيشنهاد شده است، استفاده گرديد) 1980 (3»بروش و پاگان«توسط 
  .هاي تلفيقي تحت مطالعه مورد آزمون قرار گرفتداده

:0براي تست  2
0 =λσH آماره ،LMگردد ه صورت رابطه زير بيان مي ب:  

  

⎪⎭

⎪
⎬
⎫

⎪⎩

⎪
⎨
⎧

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

⊗
−

=
2

'

''

1~~
~)(~

1
1

2 uu
uIeeu

N
NTLM TNN  

  
 در اين حالت .با يك درجه آزادي است 2χ4 داراي توزيع LMدر اين حالت آماره 

 براساس نتايج حاصله . محاسبه گرديد1,123 برابر LMبراي آزمون فرض صفر، مقدار آماره 
 ٪1 و ٪5 ، ٪10مقادير بحراني در سطح ( ي با كميتهاي بحرانيهاي محاسبات از مقايسه آماره

داري  داري اثرات تصادفي مقطعي در سطوح معني معني) 6,63 و 3,8 ؛ 2,7به ترتيب برابر با 
   .توان رد كرد را مي

  

                                                 
1. Hausman’s Test 
2. Lagrange-Multiplier Statistics 
3. Breusch Pagan 
4. Chi-Square Distribution 
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  .لذا از مدل اثرات ثابت براي برآورد مدل استفاده گرديد
  

  داري اثرات ثابت فردي آزمون معني
ي عضو نمونه از اين آزمون ها بانكدار بودن گروه  صول اطمينان از معنيبه منظور ح

  :شود  استفاده ميF بدين منظور از آماره .شود استفاده مي
  

)/()1(
)1/()(

),1( 2

22

knntR
nRR

knntnF
u

pu

−−−
−−

=−−−  

  

73.3
)79)25*9/(()937.01(

8/)929.0937.0( =
−−−

−=F  

  
F   باشد، لذا مقدار   مي2,31 اين مقدار درجه آزادي ازاءجدول بهF محاسبه شده از 

F0 در نتيجه فرضيه .زرگتر است جدول بHشود و   رد شده است و اثرات گروه پذيرفته مي
هاي توان از روش داده  در نتيجه مي.هاي مختلفي را در برآورد لحاظ نمودء عرض از مبدادباي

  .تلفيقي جهت برآورد استفاده نمود
  

  آزمون واريانس ناهمساني
مون واريانس ناهمساني با استفاده از آماره ضريب لاگرانژ برآورد كلي مدل، آزاز پس 

  :به شرح زير انجام شد
  

∑ −≈−=
i n

i

S
STLM 2

1
2

2

2

)1(2 χ  
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2 آماره .است 219,6مقدار آماره محاسبه شد 
24χ05.0 ازاءدر (جدول=α ( برابر

، لذا واريانس است جدول 2χحاسبه شده بزرگتر از  م2χ از آنجايي كه . است36,41
  . جهت برآورد استفاده نمودGLSبايستي از روش  ناهمساني وجود دارد و مي

ي ايران با ها بانكدر نهايت با توجه به نتايج فوق، مدل مذكور براي ريسك اعتباري 
هاي تلفيقي اثرات ثابت روش داده، )GLS(استفاده از روش حداقل مربعات تعميم يافته

  :استبرآورد گرديد كه نتيجه آن به شرح زير 
  

)1(9666.0

)5(0510.9)1inf(000411.0)1(0784.1

)(0716.1)4(000145.00013.0

)31(

)2()42.2()4.4(

)99.1()70.2(

−+

−−+−−−−+

−−−+−=
−

cr

rEimpE

gdpEgdpgCR

  

  
  

 Fixed Effects (Cross) 

0.001971 _KESH--C 

-0.000718 _MAS--C 

-0.000758 _MEL--C 

-0.001064 _MELI--C 

0.002263 _REF--C 

0.001262 _SAD--C 

-0.001673 _SAN--C 

-0.000702 _SEP--C 

-0.000582 _TEJ--C 
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Weighted:                                                              Unweighted: 

97.1_
1.214

93.0
93.0

2

2

=
=−

=
=

WD
StatisticsF

R
R

                                            
18.2_

92.02

=
=
WD

R  

 
cr_ :                        ريسك اعتباري       

-kesh: بانك كشاورزي          

-mas:    بانك مسكن               

-mel: بانك ملت                  

-meli:                 بانك ملي 

-ref: بانك رفاه                   

-sad:               بانك صادرات 

-san:       بانك صنعت و معدن

-sep:                      بانك سپه

-tej:                بانك تجارت 

-tos:         بانك توسعه صادرات

gdp:          1376توليد ناخالص داخلي به قيمتهاي ثابت  

gdpg:     فصلي(1376رشد توليد ناخالص داخلي به قيمتهاي ثابت(  

 

imp:                               فصلي1376واردات به قيمتهاي ثابت  

inf: م فصليتور                              

r_: رشد واقعي تسهيلات               

  
   .باشد هاي تلفيقي مي ال نشان دهنده دادهؤ  لازم به ذكر است علامت س

  
  تفسير نتايج

لذا، نتايج حاصله مؤيد آن است كه . دار هستند بر اساس نتايج، كليه متغيرها معني
 تك تك ضرايب و كليت f و tهاي آزمون  ت؛ چرا كه آمارهرگرسيون برازش شده معتبر اس

 از %93دهد كه رگرسيون انجام شده  ضريب تعيين نشان مي. ستندهدار  رگرسيون معني
 كه است 97/1آماره دوربين واتسون برابر . دهد را توضيح ميها بانكتغييرات ريسك اعتباري 
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همچنين آزمون ريشه واحد .  است عدم وجودخودهمبستگي در مدل ارائه شدهةدهند نشان
  .استبراي پسماندها نيز نشان دهنده مانايي آنها 

شايان ذكر است متغير ريسك اعتباري كه در رگرسيون برازش شده بعنوان متغير 
 به كل ها بانكوابسته درنظر گرفته شده است حاصل نسبت تسهيلات سررسيدگذشته و معوق 

  نوسان داشته است1/0 بين صفر تا حداكثر ها بانكي كليه دارايي آنان بوده كه اين ميزان برا
 لذا .) رسيده است2/0به استثناي بانك صنعت و معدن كه در برخي سالها اين نسبت به (

 در نگاه اول ممكن است باعث گمراهي شود و متغيرهاي به كار زيركوچكي مقادير ضرايب 
كه با درنظر داشتن نكته فوق الذكر گرفته شده به نظر بي اهميت جلوه نمايند در صورتي 

  .كند اهميت موارد فوق نمود پيدا مي
 دوره 4از نظر علائم پارامترهاي برآوردي، علامت متغير رشد توليد ناخالص داخلي 

 به اين معني كه با رشد توليد .، كه با مباني تئوريك همخواني دارداستگذشته مثبت 
، تمايل به دريافت ها بانكش منابع در اختيار  گذشته و افزاي دورهچهارناخالص داخلي 

 در ارائه اعتبار و تسهيلات با ها بانكيابد و  تسهيلات براي كليه بخشهاي اقتصادي افزايش مي
بوجودآمدن يك فضاي رقابتي، كمتر به استانداردها و كيفيت اعتباري مشتريان توجه 

سبت به وضعيت اقتصادي آينده بيني ن از طرفي متقاضيان تسهيلات نيز با خوش.كنند مي
كنند كه در صورت عدم ادامه اين روند توانايي در بازپرداخت  اقدام به دريافت تسهيلات مي
ست كه با ثابت نگه  ا ضريب جزئي رگرسيون به اين معنا.بدهيهايشان را نخواهند داشت

افزايش ) درصد1( يك واحدازاءداشتن ساير شرايط، ريسك اعتباري بصورت ميانگين، به 
 افزايش 0,000145در رشد توليد ناخالص داخلي چهار دوره گذشته به ميزان ) كاهش(
  .يابد مي) كاهش(

 از .استرفت منفي  علامت متغير ميزان توليد ناخالص داخلي همانگونه كه انتظار مي
آن جهت كه با بهبود وضعيت اقتصادي و افزايش ميزان توليد ناخالص داخلي مشتريان در 

 .يابد  كاهش ميها بانك لذا ميزان ريسك اعتباري ،دونش ميداخت بدهيهايشان توانا بازپر
ست كه با ثابت نگه داشتن ساير شرايط، ريسك اعتباري  اضريب جزئي رگرسيون به اين معنا
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در توليد ناخالص داخلي ) افزايش( كاهش) ريال ميليارد 1(  يك واحدازاءبصورت ميانگين، به 
  .يابد مي) كاهش( افزايش  1.16E-07به ميزان 

 از آن جهت كه اين .استعلامت متغير ميزان واردات كالاها و خدمات نهايي مثبت 
 نامطلوبي تأثيرميزان واردات بر روي وضعيت توليدكنندگان و ارائه دهندگان خدمات داخلي 

ي تر و عدم توان رقابتخواهد داشت، واردات كالاها و خدمات با قيمت و كيفيت مناسب
در سالهاي اخير سهم  .سازد توليدگنندگان داخلي آنها را در بازپرداخت بدهيشان ناتوان مي

توليدات داخلي در بازارهاي كالا و خدمات تقليل و سهم كالاهاي خارجي به شدت افزايش 
 به بيان ديگر، سياستهاي انبساطي دولت در افزايش تقاضاي كل، از طريق افزايش .يافته است
اين حجم عظيم واردات فقط در سايه  .نه افزايش توليد داخلي، پاسخ داده شده استواردات و 

 در اين صورت، با به وجود آمدن محدوديت در .افزايش درآمدهاي نفتي ممكن شده است
هاي  درصدي همراه با شوك 40-50 شدن اجباري واردات و تورم درآمدهاي ارزي، محدود

 هرچند واردات گسترده، معلول درآمدهاي نفتي سرشار .سنگين اقتصادي دور از انتظار نيست
نفت  بهاي  از سوي ديگر نبايد از نظر دور داشت كه گران شدن،كشور طي سالهاي اخير است

افزايش بهاي كالاهاي ساخت خارج نيز داشته و  بر مستقيمي اتتأثير جهاني در بازارهاي
دهد زيان  مي تشكيل را ردات ايرانوا كه خود مصنوعات بهاي بالاترين با صنعتي كشورهاي

شان را جبران كرده و فشار تورمي آن را به كشورهاي  ناشي از بالارفتن صورت حساب نفتي
ضريب جزئي رگرسيون به اين معناست كه با ثابت  .كند اي نظير ايران تحميل مي كننده مصرف

 ميليارد 1(  واحد يكازاءصورت ميانگين، به ه نگه داشتن ساير شرايط، ريسك اعتباري ب
) كاهش( افزايش 1.84E-07در ميزان واردات دوره گذشته به ميزان ) كاهش(افزايش ) ريال
  .يابد مي

 به .اي منفي داردميزان تورم دوره گذشته با متغير ريسك اعتباري طبق انتظار رابطه
اين دليل كه با افزايش ارزش داراييها كه به واسطه افزايش تورم حاصل شده است 

شان بازگردانده هاي هدهند بدهيهاي خود را تسويه نمايند تا وثيق گيرندگان ترجيح مي تسهيلات
 ريسك ،داشتن ساير شرايط ست كه با ثابت نگه ا ضريب جزئي رگرسيون به اين معنا.شود
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در نرخ تورم دوره گذشته به ) افزايش(  يك واحد كاهشء به ازا،صورت ميانگينه ب اعتباري
  .يابد مي) كاهش( افزايش 000411/0ميزان 

 با افزايش رشد . دوره گذشته نيز طبق انتظار ضريبي مثبت استپنجرشد تسهيلات 
هاي  تسهيلات و ناديده گرفتن استانداردها و كيفيت اعتباري متقاضيان تسهيلات، در دوره

ه با ست ك اي رگرسيون به اين معنائ ضريب جز.يابد  افزايش ميها بانكبعدي ريسك اعتباري 
 يك واحد افزايش ازاءصورت ميانگين، به ه ثابت نگه داشتن ساير شرايط، ريسك اعتباري ب

  .يابد مي) كاهش( افزايش 9.10E-05در ريسك اعتباري دوره گذشته به ميزان ) كاهش(
دهندة  دهد كه نشان اي مثبت را نشان مي ريسك اعتباري دوره گذشته نيز رابطه

اند، علاوه براين بسياري از   وصول و پيگيري مطالبات خود داشته درها بانكمشكلاتي است كه 
 از طرف دولت مشمول استمهال گشته و براي پرداخت بدهي مهلت ها بانكتسهيلات معوق 

  . گردد جديدي تعيين مي
شناسي  در اينجا لازم است به گزارش سازمان بازرسي كل كشور در رابطه با آسيب

  : كرداعطاي تسهيلات بانكي اشاره 
عملكردها در سيستم بانكي موجب تحقق نيافتن اهداف ارائه تسهيلات،  برخي از«

، بروز ها بانكاز حد متعارف حجم مطالبات معوق و سررسيد گذشته اكثر  ايجاد افزايش بيش
 توسط ها بانك، استفاده غيراصولي از منابع ها بانكمطالبات، تضييع حقوق  مشكلات در وصول

بر اساس . شود هاي سالم اقتصادي مي  ممانعت از ورود اين منابع به عرصهنفوذ و ذي اشخاص
اعطاي تسهيلات  دقتي در بررسيهاي نخستين طرحها قبل از بررسيهاي سازمان بازرسي، بي

منابع آن، ضعف يا  تأمينبرداري و  گذاري تا مرحله بهره همانند محاسبه دقيق حجم سرمايه
طولاني شدن روند  ح طرحها و مصرف تسهيلات مربوط، وفقدان نظارت مؤثر در اجراي صحي

  .ستها بانكاندازي طرحها از جمله علل افزايش مطالبات معوق  راه
توجهي در اخذ  همچنين رعايت نكردن مقررات در تنظيم قراردادها از جمله بي

ط آور و معتبر در قبال ارائه تسهيلات و پذيرش چك توس هاي اطمينان كافي و وثيقه تضمين
براي استيفاي حقوق بانك نيست، احراز   به عنوان وثيقه كه پشتوانه محكميها بانك برخي
 اهليت فني و اعتباري و توان مالي مشتري در اجراي به موقع تعهدات و بازپرداخت نشدن
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  ديگرها بانكبدهيها و يا ضامنان آنان و همچنين پرداخت تسهيلات به مشتريان بدسابقه 

 ». بانكي در بروز مشكلات استعملكردهاي سيستم

در گزارش سازمان بازرسي كل كشور به اعطاي تسهيلات غيرقانوني نيز اشاره شد و 
 ها بانكبررسي سازمان بازرسي كل كشور از مطالبات سررسيد گذشته و معوق «: است آمده
ت  بدهي معوق و سررسيد شده مشتريان خود را با اعطاي تسهيلاها بانكدهد برخي  مي نشان
  .»كنند تسويه مي جديد

بانكي  اين اقدام نه تنها به علت تطبيق نداشتن با هيچ يك از عقود، مغاير با عمليات
در راستاي  بدون رباست، بلكه از آنجا كه اين رويه صرفاً جهت تسويه بدهيهاي مشتري است،

اعطايي  اهداف تعيين شده اعطاي تسهيلات نيست و علاوه بر افزايش كاذب آمار تسهيلات
و ميزان  شود، موجب مكتوم ماندن چگونگي عملكرد شعب كه براي آنها امتياز نيز محسوب مي

شود  مطالبات مي انگاري در وصول به موقع دقت بانك در ارتباط با تسهيلات پرداختي و سهل
 .شود مي و در نهايت موجب سرپوش گذاردن بر ميزان واقعي مطالبات بانك

اين معناست كه با ثابت نگه داشتن ساير شرايط، ريسك ضريب جزئي رگرسيون به 
در ريسك اعتباري دوره گذشته ) كاهش(اعتباري بصورت ميانگين، به ازاء يك واحد افزايش 

دهنده كه اين ميزان با مقايسه ساير ضرايب نشان. يابد مي) كاهش( افزايش 96/0به ميزان 
  .اهميت اين متغير است

  
  گيرينتيجه

توان گفت كه تغييرات ريسك اعتباري  ج حاصل از آناليز واريانس ميبر اساس نتاي
ي مختلف فعال ها بانكي ايران بيشتر متأثر از وضعيت كلان اقتصادي بوده است و بين ها بانك

ي فعال ها بانكنمونه مورد بررسي شامل كليه . شود در نظام بانكي تفاوت چنداني مشاهده نمي
 مالي و مؤسسه بانك اعم از دولتي و خصوصي بعلاوه 17شامل (در سيستم بانكي كشور

  .  است1378:1 -1385:2طي دوره زماني ) اعتباري بنياد
هاي تلفيقي نيز به اين نتيجه رسيديم كه متغيرهاي رشد توليد از برآورد مدل داده

ناخالص داخلي، ميزان توليد ناخالص داخلي، واردات، نرخ تورم و ريسك اعتباري دوره گذشته 
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با مقايسه ضرايب جزئي حاصل از برآورد مدل . گذار هستندتأثير ها بانكبر ريسك اعتباري 
ي ها بانك را بر ريسك اعتباري تأثيرتوان گفت كه ريسك اعتباري دوره گذشته بيشترين  مي

  .اند ايران داشته
لازم به توضيح است كه اولين بانك خصوصي كشور فعاليت خود را از ابتداي سال 

ي ها بانكهاي تلفيقي به ناچار اطلاعات لذا در برآورد مدل داده. روع نموده است ش1380
 بانك دولتي 10خصوصي به دليل كمبود اطلاعات حذف گرديدند و از اطلاعات مربوط به 

  .استفاده شده است
  :رسد با توجه به نتايج بدست آمده توجه به موارد زير ضروري به نظر مي

ي فعال در كشور ها بانك اطلاعات مربوط به ريسك اعتباري مند نمودن آمار و نظام .1
مدلهاي مختلف ريسك اعتباري به منظور . اي داردضرورتي است كه نياز به بذل توجه ويژه

 مورد استفاده قرار نگرفته ها بانكمند و كارا در بندي مشتريان تاكنون به صورت نظامرتبه
و سعي در تطبيق دادن آنها با شرايط و قوانين هاي مختلف ريسك اعتباري  بررسي مدل. است

 .حاكم بر نظام بانكي ايران از ضرورتهايي است كه بايد به آن توجه شود

هاي آتي آن علاوه بر بررسي  لحاظ وضعيت كلان اقتصادي و پيش بيني دوره .2
لات در هنگام بررسي كارشناسي به منظور اعطاي تسهيلات يوضعيت اعتباري متقاضيان تسه

 .از به توجه بيشتري داردني

گيري و كنترل  عدم وجود واحد مستقل ريسك اعتباري به منظور شناسايي، اندازه .3
اگرچه واحد ريسك در بسياري از . باشد ريسك اعتباري از ضعفهاي سيستم بانكي ايران مي

 .باشد ليكن هنوز به صورت كارآ عمل ننموده است  مشغول فعاليت ميها بانك

دهنده وجود ايراداتي در  نشانها بانكسررسيدگذشته و معوق  حجم تسهيلات  .4
لذا تجديد نظر در روشهاي اعتبارسنجي صحيح . اعتبارسنجي متقاضيان تسهيلات است

 .رسد مشتريان و شناسايي مهمترين عوامل ضروري به نظر مي

 توجه به استانداردها و رهنمودهاي كميته بال در خصوص تعيين و محاسبه نسبت  .5
ي فعال در ها بانكب كفايت سرمايه به ريسكهاي پذيرفته شده از ديگر مواردي است كه مناس

 .بايست اهتمام بيشتري بكار گيرند بكارگيري آنها مي
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ارائه رهنمود توسط دستگاههاي نظارتي همچون بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران 
ه و كارا، همچنين  و تعيين روشي يكپارچها بانكدر خصوص عملكرد واحدهاي ريسك در 

  .نظارت بر عملكرد واحدهاي ريسك از ديگر ضروريات نظام بانكي ايران است
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