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صادرات بر بانكي سيستم تسهيلات اثر سنجش
ظاهراً معادلات سيستم قالب در ايران غيرنفتي

)SUR(غيرمرتبط

ميرمحمدي سيدمحمد *دكتر

اقتصاددانشيار، طباطبا،دانشكده علامه يئدانشگاه

دريافت پذيرش15/7/87:تاريخ 277-301:صفحات1/10/87:تاريخ

مقاله اين گيردتلاشدر قرار مطالعه مورد ايران غيرنفتي صادرات توسعه بر بانكي سيستم اعطايي تسهيلات نقش تا است .شده
از استفاده با منظور اين ظاهراًبه معادلات سيستم سـرمايه)SUR(نامرتبطروش بـر اعطايي تسهيلات سـرمايهاثر اثـر بـرگـذاري، گـذاري

س صـادراتموجودي بـر غيرنفتـي داخلـي ناخـالص توليـد اثـر نهايت در و غيرنفتي داخلي ناخالص توليد بر سرمايه موجودي اثر رمايه،
است شده بررسي مي.غيرنفتي نشان مطالعه اين ايراننتايج غيرنفتي صادرات بر بانكي سيستم اعطايي تسهيلات كه دارددهد مثبت .اثر

JEL:C15, E43, E58, E62, G21بنديطبقه

:هاواژهكليد
نامرتبط ظاهراً معادلات سيستم غيرنفتي، صادرات بانكي، )SUR(تسهيلات

*Email: mirmohammadi@atu.ac.ir
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مقدمه
مهم جمله از غيرنفتي صادرات اولويـتتوسعه و اصول كـهترين اسـت اقتـصادي هـاي

سال برنامهدرطول اجراي تهاي و توجه مورد كشور اقتصادي توسعه برنامـههاي وريـزانأكيـد
بودهسياست كشور تكگذاران اقتصاد از رهايي هدف با اسـتكه شـده دنبال ايـن.محصولي در

مواد ت41و33،37بين مهم اين بر توسعه چهارم برنامه زمينهأقانون تا دارند وكيد نوسـازي
بينروان درتجارت كشور سهم افزايش تجارت، محـصولاتسازي رقـابتي تـوان تقويـت الملل،

بينصادراتي بازارهاي در گرددالملليكشور .محقق
سال طي كشور غيرنفتي صادرات متوسـط)1360-1386(هـايعملكرد رشـد بيـانگر

ناخـالص4/16 توليـد براساس كشور اقتصاد رشد، اين مقابل در است، بوده دوره طي درصدي
غيرنفتي قيمت(داخلي ثابتبه معادل)هاي اس05/4رشدي نموده تجربه را امردرصد اين ت،

مي تاييد را كشور غيرنفتي صادارت توسعه سياست موفقيت خود نوبه به .نمايدنيز
ديگر سوي ت،از بر تئوريأبنا از بسياري سـرمايهكيد اقتـصاد، علـم مطرح گـذاريهاي

مهم از تعيينيكي و استكنندهترين اقتصادي رشد عوامل ت،ترين امروزه شـرطأاما مـالي مين
ا براي سرمايهلازم توسعهگذارينجام ايجادي، پروژههاي از برخي در حتي يا لازماي شـرط هـا

مي محسوب آن فعاليت ادامه .گرددبراي
يـك عنـوان به را بانكي سيستم در اعطايي تسهيلات نقش تا دارد نظر در پژوهش اين

نمايد بررسي ايران در غيرنفتي صادرات رشد در موثر اين.عامل اد،رواز رونـددر بررسي با امه
بـه غيرنفتـي صـادرات زمينـه در شـده انجام مطالعات بر مروري و ايران در اعطايي تسهيلات
ضـرايب همزمـان، معـادلات سيـستم از استفاده با و پرداخته پژوهش نظري چارچوب معرفي

برازش را ادامه.نمايدمدل بررسـي،در را مـدل حساسيت تحليل مختلف سناريوهاي قالب در
جمعن ضمن نهايت در و توصـيهموده مطالب ارابندي را مطالعـه از حاصـل سياسـتي هئـهـاي

نمود .خواهد
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اعطايي تسهيلات روند بررسي
حفـظپس بـراي انقـلاب شـوراي مـصوبه طبق اسلامي، شكوهمند انقلاب پيروزي از

سرمايه و سپرده صاحبان چرخحقوق انداختن بكار و ملي كـشوهاي توليـدي تـضمينهاي و ر
سپرده پسبازپرداخت و بانكها در مردم بانكاندازهاي سالها، در ايران اعلام1358هاي ملي

مـالي و اقتصادي استقلال به نيل موجبات بانكي عمليات در دولت نظارت و دخالت با تا شدند
آورد فراهم .را

سال ربا1361در بدون بانكي عمليات لايحه حذ)بهره(نيز جهت انطباقدر و بهره ف
تـاريخ در نهايتـاً كـه گرديـد اسـلامي شـوراي مجلس تقديم اسلامي موازين با بانكي عمليات

رسيد8/6/1362 تصويب و.به پـولي نظـام اسـتقرار بـانكي نظـام هـدف قـانون، ايـن براساس
ايجـاد و پول ارزش حفظ ويژه به اعتبار و پول صحيح گردش تنظيم عدالت، مبناي بر اعتباري

پرداختت موازنه در عهـدهعادل بـر قانونـاً كـه خـدماتي ارائـه و بازرگاني مبادلات تسهيل و ها
گرديدبانك تعيين است، شده محول بـانكي،.ها سيـستم اصـلي وظيفـه دو از يكي مبنا اين بر

پول تسهيلات(توزيع گرديده)اعطاي .استتعريف
جدول اعطا)1(پيوستبراساس بررسي مورد دوره بـانكيءطي سيـستم در تسهيلات

قيم سالتبرحسب ثابت متوسط1376هاي رشد معـادلسـالانه، تجربـه01/1اي را درصـد
است ادامه.نموده اعطا،در روند بررسي برنامهءبه در كـشورتسهيلات اقتـصادي توسـعه هـاي

.پردازيممي

دوره در اعطايي )1360-1367(تسهيلات
دقيق بررسي تسهيلاتبراي انجـامتر از قبـل بخش دو به را مطالعه مورد دوره اعطايي

توسعهبرنامه نمودههاي تفكيك آن از بعد و سال.ايماي با كه اول دوره نيزدر مقدس دفاع هاي
دارد، عليتقارن بانكي سيستم اعطايي متوسطتسهيلات رشد قيمت8/15رغم به هايدرصدي

معادل منفي رشدي متوسط بطور قيمتد3/2جاري به را سـالرصد ثابت تجربـه1376هاي
است .نموده
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سال.1نمودار ثابت قيمت به بانكي سيستم اعطايي سالهاي1376تسهيلات )1360-1367(طي

دوره همين قيمت،در به داخلي ناخالص سالتوليد ثابت متوسـطي1376هاي رشد با
افزاي6/0معادل استدرصد يافته ديگر.ش سوي قيمـتسرمايه،از بـه كـشور غيرنفتي گذاري

سال معادل1376ثابت منفي رشدي نمـوده3/5نيز تجربـه بررسـي مورد دوره طي را درصد
.است

دوره در اعطايي )1368-1386(تسهيلات
برنامه چهار مذكور دوره پـنجطي گرديـدتوسعه اجـرا كـشور در اول.سـاله برنامـه در

قيمـت)1368-1372(هايالس بـه بانكي سيستم اعطايي سـالتسهيلات ثابـت 1376هـاي
سالانه متوسط معادلرشد نمـود06/1اي تجربـه را دوره طـي دوره.درصد همـين توليـد،در

قيمت به داخلي سالناخالص ثابت سالانه1376هاي متوسط رشد معـادلبا درصـد08/1اي
است يافته افزايش دوره ديگرا.طي سوي سـالسرمايه،ز ثابـت قيمت به كشور غيرنفتي 1376گذاري

معادل رشدي از است16/1نيز بوده برخوردار بررسي مورد دوره طي سال در .درصد

�	له	ي 1360-67 �	ل  1376 � ��	����� �� ��	� ����� �	��ا "�!� ت
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سال دوم برنامه سيستم)1374-1378(هايدر اعطايي تسهيلات سالانه متوسط رشد
قيمت به سالبانكي ثابت طي05/1معادل1376هاي بودهدرصد دوره.استدوره همـين ،در

قيمت به داخلي ناخالص سالتوليد ثابت سالانه1376هاي متوسط رشد معـادلبا درصـد04/1اي
است يافته افزايش دوره ديگر.طي سوي سـالسرمايه،از ثابـت قيمت به كشور غيرنفتي 1376گذاري

معادل رشدي ت02/1نيز بررسي مورد دوره طي را سال در استدرصد نموده .جربه

�	له	ي 1368-83 �	ل 1376 � ��	� ���� �� ��	� ����� �	��ا "�!� ت
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سال.2نمودار ثابت قيمت به بانكي سيستم اعطايي سال1376تسهيلات )1368-1383(هايطي

سـال سوم برنامه اعطـايي)1379-1383(هـايدر تـسهيلات سـالانه متوسـط رشـد
قيمـت به بانكي سـالسيستم ثابـت بـوده13/1معـادل1376هـاي دوره طـي .اسـتدرصـد

دوره قيمتت،درهمين به داخلي ناخالص سالوليد ثابت سـالانه1376هاي متوسط رشد ايبا
است06/1معادل يافته افزايش دوره طي ديگر.درصد سوي كـشورسرمايه،از غيرنفتي گذاري

سال ثابت قيمت معادل1376به رشدي بررسـي11/1نيز مـورد دوره طـي را سال در درصد
است نموده .تجربه
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ديگر سوي بودجـهم،از بـا ايـران بـانكي سيستم اعطايي تسهيلات مانده ميزان قايسه
مي مختلف سنوات در كشور تعمراني تـداعي بـراي مناسـبي معيـار سيـستمأتواند ثيرگـذاري

غيرنفتـي صـادرات توسعه نهايت در و داخلي ناخالص توليد افزايش سرمايه، تشكيل در بانكي
اعطا.باشد تسهيلات مانده نسبت زير طـيجدول دولت عمراني بودجه به را بانكي سيستم يي
راسال نشان سوم برنامه .دهدميهاي

سال.1جدول طي دولت عمراني بودجه به بانكي سيستم اعطايي تسهيلات مانده نسبت سوممقايسه برنامه هاي

مركزي:منبع بانك اقتصادي .نماگرهاي

ميهمان ملاحظه فوق جدول در كه سـالطور طـي توسـعهگردد، سـوم برنامـه هـاي
ب ايران اسلامي جمهوري فرهنگي و اجتماعي اعطـاييهاقتصادي، تسهيلات مانده متوسط طور

تقريباً بانكي عمراني8سيستم بودجه بودهبرابر و.استدولت جايگـاه مبين روشني به امر اين
طرح توسعه و اجرا در بانكي سيستم ونقش اجتماعي اقتصادي، است...هاي .كشور

كشور بانكي سيستم اقدامات ديگر گـسترشدراز هـدف بـه دسـتيابي براي دوره اين
ك در تـا اسـت ايـران صـادرات توسـعه تخصـصي بانـك تاسيس نفتي، غير سـايرصادرات نـار

ارابانك كـشور صـادركنندگان بـه را صادرات زمينه در تخصصي خدمات كشور تجاري هئـهاي
.نمايد

سال چهارمطي ساله پنج برنامه از شده سپري اعطايي)1384-1388(هاي تسهيلات
قيمت به بانكي سالسيستم ثابت سـالانه1376هاي متوسط معـادلرشد در06/1اي درصـد

ن تجربه را استسال دوره.موده همين قيمـت،در بـه داخلـي ناخالص سـالتوليد ثابـت هـاي

عمرانيسال بودجه به تسهيلات مانده )درصد(نسبت
137937/725
138047/960
138191/843
138261/707
138354/808
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سالانه1376 متوسط رشد معادلبا اسـت07/1اي يافتـه افـزايش دوره طي سـوي.درصد از
سرمايه سالديگر ثابت قيمت به كشور غيرنفتي معادل1376گذاري رشدي را1/1نيز درصد

است نموده تجربه بررسي مورد دوره .طي
ديگر سوي بودجـه،از بـا ايـران بـانكي سيستم اعطايي تسهيلات مانده ميزان مقايسه

متوسط افزايش بيانگر نيز دوره اين در كشور اسـت13/1عمراني سـالانه ديگـر.درصدي سـوي ،از
ب بانكي سيستم اعطايي تسهيلات توسعه چهارم برنامه اول سال سه معـادلهدر متوسـط طـور

بودجه5/10 استبرابر بوده كشور سيـستم.عمراني اعطايي تسهيلات مانده نسبت زير جدول
مي بيان مذكور دوره طي دولت عمراني بودجه به را .نمايدبانكي

سال.2جدول طي دولت عمراني بودجه به بانكي سيستم اعطايي تسهيلات مانده نسبت چهارممقايسه برنامه هاي

مركزي:نبعم بانك اقتصادي .نماگرهاي

شده انجام مطالعات بر مروري
مي سعي قسمت اين بـهدر داخلـي معتبـر نشريات در كه مقالاتي از استفاده با تا شود

پرداختـه غيرنفتـي صادرات توضـيحبررسي متغيرهـاي و مطالعـه روش صـادراتانـد، دهنـده
خلاصه بطور شده انجام تجربي مطالعات در گرددئاراغيرنفتي .ه

سال صـادراتمحسن،1974در بررسـي بـه اقتـصادسنجي روش از اسـتفاده بـا خان
است پرداخته درآمـد.غيرنفتي جهاني، قيمت صادرات، ارزش مانند متغيرهايي مطالعه اين در

د و داخلي قيمت جهان، كشورهاي توضـيحواقعي متغيرهـاي عنـوان بـه داخلـي دهنـدهرآمد
گرفته قرار .استمدنظر
سال كالاهـا،1979در قيمـت سـطح ماننـد متغيرهـايي از اسـتفاده بـا دردورف آلـن

عمرسال بودجه به تسهيلات مانده انينسبت
)درصد(

138497/866
138541/1037
13864/1248
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صـنعتي سـرمايه موجودي و دستمزدها سطح كالا، صادرات قيمت سطح صادركننده، دركشور
پ غيرنفتي صادرات بررسي به اقتصادسنجي روش قالب استدر .رداخته

سال قيمـت1984در ماننـد متغيرهـايي غيرنفتي صادرات بررسي براي پسران هاشم
است داده قرار مدنظر را ارز نرح و كالا جهاني قيمت توليدشده، كالاهاي .داخلي

سال قيمـت1987در ماننـد متغيرهـايي غيرنفتـي صـادرات بررسي براي باند ماريان
ك متوسط قيمت صادراتي، بينكالاهاي بازارهاي در صادراتي كـشورهايالاهاي درآمـد المللي،

قيمت سطح راواردكننده، موهـومي متغيرهاي و توليدي ظرفيت شاخص ارز، نرخ داخلي، هاي
قرار .استدادهمدنظر

سال غير،1369در صـادرات بررسـي بـراي اسماعيلي ماننـدمجيد متغيرهـايي نفتـي
كالا قيمت كل شاخص خارجيان، صـادراتي،درآمد كالاهـاي داخلـي قيمت شاخص خارج، در

و ارز نرخ صادراتي، كالاهاي جهاني قيمت قرار...شاخص مدنظر استرا .داده
سال اسكو،1372در بهمني متغيرهـايييمحسن غيرنفتـي صـادرات بررسـي بـراي ي

سرمايه كالاهاي واردات واسطهمانند و قراردادهاي مدنظر را مبادله رابطه و .استاي
سال و،1373در داخلـي ناخـالص توليـد آزاد، ارز نـرخ مـازار عرب و نوفرستي محمد

قرار مدنظر غيرنفتي صادرات بررسي براي را واقعي .انددادهمصرف
سال سياست،1375در و ارز نرخ ملي، پول ارزش مقيمي ماليمحمدرضا و پولي هاي

قرارداده مدنظر غيرنفتي صادرات بررسي براي .استرا
سال تجـاري،،1377در طـرف كـشور واردات ميـزان واقعـي، ارز نرخ هاديان ابراهيم

خرده قيمت عمدهشاخص و بررسـيفروشي بـراي را جهـان در كـشور تجارت نسبت و فروشي
است قرارداده مدنظر غيرنفتي .صادرات

سال ناخـا،1377در توليد داخلي، به صادراتي كالاهاي قيمت نسبت نادري لصرستم
بهره نفت، صادرات ارزش جهاني، قيمت داخلي، مصرف ذخـايرداخلي، ارزش كـار، نيروي وري

قـرار مـدنظر غيرنفتـي صـادرات بررسي براي را واقعي ارز نرخ به رسمي ارز نرخ نسبت و نفت
است .داده
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سال عوامل،1377در قالب در را تورم نرخ و ارز نرخ درآمد، توزيع رشد، پاكدامن رضا
نيـروياقتص تكنولوژي، مـصرف،ادي، الگـوي فنـي، عوامـل قالـب در را مـديريت و مـاهر كـار
نظامارزش سياسي، ثبات فرهنگي، و اجتماعي عوامل قالب در را جمعيت رشد و فرهنگي هاي

غيرنفتـي صادرات بررسي براي سياسي و حقوقي عوامل قالب در را مقررات و قوانين و حقوقي
است قرارداده .مدنظر

و،1383سالدر قيمتـي متغيرهـاي قالـب در را تـورم و آزاد ارز نـرخ شاكري عباس
مـدنظربهره غيرنفتـي صادرات بررسي براي مبنايي متغيرهاي قالب در را پذيري رقابت و وري
استقرار .داده

سال كاهش،1385در آثار گچلو جعفر و نوفرستي ابوالفضل سـود5نيز نرخ درصدي
ب صادراتي نمودهتسهيلات بررسي را دولت براي آن مالي بار و تسهيلات عرضه .اندر

معادلات دستگاه تصريح و مدل نظري چارچوب
تبيـين و بررسي بدنبال مقاله اين بانـكآثـاردر اعطـايي صـادراتتـسهيلات بـر هـا

هستيم اين.غيرنفتي تـ،رواز متغيرهاي شناسايي از براسـاسأپس غيرنفتـي صـادرات بـر ثير
بـرايمط چراغـي داوود و شـركا بـرادران حميدرضـا كه الگويي براساس فوق شده انجام العات

سرمايهآثاربررسي تكليفي سرمايهتسهيلات بر دادهگذاري انجـام اقتصادي رشد و انـد،گذاري
معادلات سيستم قالب در غيرنفتي صادرات بر را بانكي سيستم توسط اعطايي تسهيلات اثرات

بررســي نمــودهمزمـان سـرمايه.خـواهيم بــر اعطـايي تــسهيلات اثـر الگــو اثــرايـن گــذاري،
وسرمايه غيرنفتـي داخلـي ناخـالص توليد بر سرمايه موجودي اثر سرمايه، موجودي بر گذاري

خواهد بررسي همزمان بطور را غيرنفتي صادرات بر غيرنفتي داخلي ناخالص توليد اثر درنهايت
.نمود

ب فوق دستهالگوي اتحـاد،صورت يـك و معادلـه سـه شـامل ذيل همزمان معادلات گاه
مي ارائه آنها از يك هر خصوص در مختصري شرح ذيل در كه است شده .گرددتصوير
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INOt = c1 + c2GDPNOt + c3LOANt + c4KNOt-1+ u3

KNOt = INOt + (1 � σ)KNOt-1

GDPNOt = b1+ b2LNOt + b3KNOt + b4MCKt + u2

XNOt = a1 + a2GDPNOt + a3FERN + u1

سرمايه معادله غيرنفتيتصريح بخش در گذاري
سرمايه معادله اين غيرنفتيدر بخش در داخلـي(INO)گذاري ناخالص توليد از تابعي

نفتي بانك،(GDPNO)غير اعطايي يـكLONAهاتسهيلات غيرنفتـي سرمايه موجودي و
قبــل شــدهt-1(KNO)دوره در.اســتدرنظرگرفتــه تغييــرات شــتاب اصــل بنــابر كــه چــرا
مـيسرمايه ملـي درآمـد يـا كـل تقاضـاي در تغييـرات از ناشي ،ديگـرسـوياز.باشـدگذاري
تهمان منابع از يكي گرديد بيان سرمايهـأطوركه اعطامين بانكءگذاري ميتسهيلات .باشـدها

سرمايه،همچنين متميزان دوره هر در غيرنفتي بخش در ازأگذاري سرمايهثر موجودي ميزان
مي دوره هر ابتداي در مذكور .باشدبخش

غيرنفتي بخش در سرمايه موجودي معادله تصريح
درحال كشورهاي اساسي مشكلات از سرمايهيكي كمبود كمبـود.باشدميتوسعه ايـن

سرمايهمي داخلي منابع افزايش طريق از بهتواند خارجي منابع يا سرمايهگذاري اريگذصورت
شود برطرف خارجي غيرمستقيم و ديگر.مستقيم سوي بـدليل،از سرمايه موجودي از بخشي

مي مستهلك توليد در سرمايهبكارگيري از بخشي ترتيب اين به و درشود شـده انجـام گـذاري
كشورها سرمايهبايستميآن شودبا جبران جايگزين رو.گذاري اين ثابـت،از سـرمايه تشكيل
داخل سرمايهناخالص شامل دوره يك در سـرمايهي و اسـتهلاك جبـران بـراي گـذاريگـذاري

مي توليدي توان افزايش منظور به فرمـول.باشدخالص در شـده ذكـر متغيرهـاي بـين رابطـه
مي خلاصه سرمايه موجودي فرمـول.شودتعديل ايـن در،براساس سـرمايه موجـودي تعـديل

از است عبارت غيرنفتي :بخش

KNOt = INOt + (1 � σ)KNOt-1 )5(

)1(
)2(

)3(
)4(
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فرمول اين دوره،t-1(KNO)در ابتـداي به مربوط غيرنفتي بخش در سرمايه موجودي
(INO)غيرنفتـي بخـش در ناخالص ثابت سرمايه ديگـربـه(تشكيل گـذاريسـرمايه،عبـارت

دوره طي غيرنفتي بخش در وσ،)ناخالص غيرنفتـي بخش در سرمايه موجودي استهلاك نرخ
(KNO)مـيموجودي دوره انتهـاي در غيرنفتي بخش در متعـددي.باشـدسرمايه مطالعـات

زمـاني سـري از حاضر مقاله كه است شده انجام كشور در سرمايه موجودي برآورد درخصوص
كشور غيرنفتي بخش براي شده برآورد سرمايه و(موجودي كـشاورزي خـدمات، بخـش شامل

معدن و بغزيان)صنعت مطالعه همرا)1377(در استهلاكبه نرخ موجـودي4ه براي درصدي
اسـت كـرده اسـتفاده غيرنفتي بخش در آنجـا.سرمايه زمـانييياز سـري مطالعـه آن در كـه

سال تا سرمايه است،1375موجودي شده تعـديلبرآورد فرمـول از استفاده با حاضر مقاله در
سال تا فوق زماني سري سرمايه، است1386موجودي شده داده .تعميم

غيرنفتي بخش در داخلي ناخالص توليد معادله تصريح
ساده از مقاله اين استدر شده استفاده توليد معادله تصريح شكل معادله.ترين اين در

غيرنفتي توليد بخش به مربوط حضورمي(GDPNO)كه سرمايه و كار نيروي عامل دو باشد،
كار.دارند غيرن،(LNO)نيروي بخش در شاغل كار بخـشنيروي در سـرمايه موجودي و فتي

اسـتt(KNO)غيرنفتي آمـده بدسـت سـرمايه موجـودي تعـديل فرمـول از ،همچنـين.نيز
تبه تأمنظور سرمايهأكيد كالاهاي در نهفته تكنولوژي به ملي توليد شديد نياز وثير وارداتي اي

واسطه مواد سرمايهتامين كالاهاي واردات توليد، بر واسطهاي و متغيـربه(MCK)اياي عنوان
است شده وارد غيرنفتي بخش توليد تابع در .مهمي

غيرنفتي صادرات معادله تصريح
محسوب خارجي تجارت اجزاي از يكي كه صادرات و اقتصادي رشد بين رابطه بررسي

مهممي از اقتصادي،شود مباحث دههويژهبهترين ميدر بشمار اخير تاكيد.رودهاي اين دلايل
و اسـتدر نهفتـه كـشورها برخي اقتصادي رشد تاريخي بـويژهنظريـه.اقعيات اقتـصادي هـاي
بيننظريه تجارت رابطـههاي تبيـين بـدنبال اساس آن بر گرفته انجام مطالعات سپس و الملل
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م عوامل و اقتصادي رشد و صادرات بين بودهؤعلي ديگر مقاله.اندثر اين ت،در ارثيرگـذأعوامـل
غيرن صادرات ازبر عبارتند غيرنفتيفتي بخش داخلي ناخالص ارز(GDPNO)توليد نرخ .و

رشـد بـه منجـر اقتـصاد غيرنفتـي بخش رشد كه است واقعيت اين بيانگر تصريح اين
مي غيرنفتي ت.گرددصادرات متغيرهاي نيـرويأساير ماننـد غيرنفتـي صـادرات بر كـارثيرگذار

ساير در توليدي ظرفيت و بخش اين در استشاغل شده منظور مدل ديگر.معادلات سوي ،از
مي مثبت تاثير غيرنفتي صادرات بر نيز ارز نرخ مقاله.گذاردرشد اين نـرخ،در زمـاني سري از

آزاد بازار آمريكا(ارز دلار با ريال است)رابطه شده مي.استفاده درانتظار توليد افزايش كه رود
باز ارز نرخ رشد افزايش و غيرنفتي آزادبخش غيرنفتـي)FERN(ار صـادرات افـزايش موجب

.گردد

نتاي تحليل و مدل جبرآورد
ت بررسي براي شده تصريح مدل برآورد منظور بانكأبه اعطايي تسهيلات رشدثير بر ها

ظاهراً معادلات سيستم روش از غيرنفتي اسـتSUR(1(نـامرتبطاقتصادي گرديـده .اسـتفاده
سريويژگي آماري زهاي درهاي استفاده مورد مدل واحـدتمامماني ريـشه جمله از معادلات

است)2(پيوستجدولدر شده زماني.ارائه دوره براي كه مدل برآورد كـه)1360-1386(نتايج
پيوست ارائبه)3(در نفضيلي استهصورت ذيل شرح به .شده

INO=-50103.96+.224554*GDPNO+.310103*LOAN+.056880*KNO(-1) 

KNO=INO+(1-0.04)*KNO(-1) 

GDPNO=-43904.06+14.43521*LNO+0.095437*KNO+0.717677*MCK 

1. Seemingly Unrelated Regression 

0.98R2 =

0.96R2 =

)6(

)7(

)8(
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XNO = -10931.66+ 0.074285*GDPNO + -0.731026*FERN  

پيش توان تحليل نتايج و مدل ايستايي آزمون كه است ذكر به براساسلازم مدل بيني
تايل نشان1نابرابري توكه پـيشدهنده مناسـب مختلـفان سـناريوهاي براسـاس مـدل بينـي

درمي پيوستباشد، است)2(جدول شده .آورده
مي نشان مدل كهنتايج سطحتمامدهد در و بوده انتظار موافق متغيرها 5-10ضرايب

معن هستندادرصد آماري معـادلات.دار تعيـين توضـيحنـشان(R2)ضـرايب دهنـدگيدهنـده
اس متغيرهاي ميمناسب مدل در شده مـي.باشدتفاده فـوق برآوردهاي به توجه بيـانبا تـوان

اعطايي تسهيلات در افزايش واحد يك ازاي به كه متوسط)1معادله(نمود واحـد32/0بطور
ميسرمايه افزايش غيرنفتي بخش در معادلـه،همچنين.يابدگذاري بـه توجه تـوانمـي)3(با

موجو در افزايش واحد يك كه متوسـطگفت بطـور غيرنفتـي بخـش سرمايه واحـد10/0دي
معادله طبق و افزايش را غيرنفتي بخش در داخلي ناخالص يـكمي)4(توليد كـه گفـت توان

متوسـط بطور غيرنفتي بخش در داخلي ناخالص توليد در افزايش صـادرات05/0واحد واحـد
افزايشمي را غيرنفتي معادل.دهدبخش سه طريق شدهاز ميبرآورد فوق اعطـاييه تـسهيلات اثر توان

م اين به كرد برآورد نيز را غيرنفتي صادرات اعطـاييعنابر تسهيلات در افزايش درصد يك كه
افزايشهب باعث متوسط مـي4طور غيرنفتـي صادرات در رشد ،ديگـرعبـارتبـه.شـوددرصد

اعطايي تسهيلات در افزايش ميليارد يك قيمت(هر ثابتبه ميليـارد7/18افـزايشباعث)هاي
غيرنفتي صادرات افزايش باعث افزايش اين و غيرنفتي بخش در داخلي ناخالص توليد در ريال

ميزان دلار30به .شودمي)030/0(ميليون
مـي اهميـت داراي بالا معادله برآورد در مـوردنظرآنچه دوره در كـه اسـت ايـن باشـد

صاد)1386�1360( بر اعطايي تسهيلات مياثر مثبت غيرنفتي آنرات افزايش باعث و باشد
اعطـايي.شودمي تـسهيلات بـه نسبت غيرنفتي صادرات حساسيت تحليل به منظور همين به

1. Theil Inequality Coefficient

0.98R2 =

)9(
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غيرنفتي.پردازيممي صادرات حساسيت دلار(تحليل تـسهيلات)برحسب تغييـرات بـه نـسبت
قيمت(اعطايي ثابتبه جدول)هاي است)3(در شده خلاصه .زير

بانكي.3جدول سيستم اعطايي تسهيلات تغييرات به نسبت غيرنفتي صادرات حساسيت تحليل
)درصد(

تسهيلات رشد
اعطايي

تشكيل رشد
گذاريسرمايه

سرمايه موجودي رشد
غيرنفتي بخش در

ناخالص توليد رشد
غيرنفتي داخلي

صادرات رشد
غيرنفتي

%14/51/94/247/1
%55/63/94/255/1
%159/84/95/262/1
%203/107/96/265/1

جدولبراساس نتايج بانك)1(با اعطايي تسهيلات بـهرشد منجر غيرنفتي بخش به ها
مي غيرنفتي صادرات رشـد.گرددافزايش درصـد ثابـتيك قيمـت بـه اعطـايي تـسهيلات در

رشد سرمايه4/5موجب آدرصد و ثابت قيمت به غيردولتي بخش در رشدگذاري موجب نيز ن
نهايتا4/2ً و ثابت قيمت به غيرنفتي بخش داخلي ناخالص توليد در رشـد47/1درصد درصـد

مي غيرنفتي صادرات .گردددر
ديگر سوي قيمـت،از بـه اعطـايي تـسهيلات درصـدي پنج رشد دوم سناريوي مطابق

رشد موجب سرمايه5/6ثابت ودرصد ثابت قيمت به غيردولتي بخش در موجبگذاري نيز آن
نهايتـا4/2ًرشد و ثابت قيمت به غيرنفتي بخش داخلي ناخالص توليد در درصـد55/1درصد

مي غيرنفتي صادرات در .گرددرشد
سوم سناريوي اساس موجـب15،بر ثابـت قيمت به اعطايي تسهيلات در رشد درصد

سرمايه9/8رشد نيـزدرصد آن و ثابـت قيمـت بـه غيردولتـي بخش در رشـدگذاري موجـب
نهايتا5/2ً و ثابت قيمت به غيرنفتي بخش داخلي ناخالص توليد در رشـد62/1درصد درصـد

مي غيرنفتي صادرات .گردددر
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چهارم سناريوي اساس موجـب20،بر ثابت قيمت به اعطايي تسهيلات در رشد درصد
سرمايه3/10رشد موجـدرصد نيـز آن و ثابـت قيمـت به غيردولتي بخش در رشـدگذاري ب

نهايتا6/2ً و ثابت قيمت به غيرنفتي بخش داخلي ناخالص توليد در رشـد65/1درصد درصـد
مي غيرنفتي صادرات .گردددر

گيرينتيجه
پژوهش اين تتلاشدر تا است بررسيأشده غيرنفتي صادرات بر اعطايي تسهيلات ثير

روش.شود از اثر بررسي اسـتSURبراي شـده همـين.اسـتفاده سيـستم،منظـوربـه يـك
مي اتحاد يك و معادله سه شامل كه شده طراحي همزمان معـادلاتمعادلات ايـن در كه باشد

ت ابتدا اثرگذاري ترتيب بانكأبه اعطايي تسهيلات افزايش سـرمايهثير بـر بخـشها در گـذاري
غيرنف صـادرات بـر آن اثـر درنهايـت و غيرنفتي بخش ناخالص توليد آن بدنبال و تـيغيرنفتي

استمشاهده منظور.شده همين مدلداده،به نياز مورد )1360-1386(هـايسالطيهاي
سال ثابت قيمت استجمع1376به شده مدلپيش.آوري برآورد ريشهاز آزمون ابتدا سنجي

تعميم-ديكي(واحد و) ADFيافتـهفولر مـدل متغيرهـاي ناپـايي يـا و پايـايي تعيـين بـراي
تا آزمون گرديدندهمچنين استفاده بودن.يل پايا بر ازپـس.داشـتدلالتمتغيرهاتمامنتايج

پرداختيمآزمون مدل اجراي به نياز مورد درتمام.هاي و بـوده انتظـار موافـق متغيرها ضرايب
معن10-5سطح هستندادرصد آماري نشان.دار تـسهيلاتضرايب بـين مثبـت رابطـه دهنـده

سرمايه و دراعطايي درگذاري صـادرات و غيرنفتـي داخلـي ناخـالص توليـد و غيرنفتي بخش
مي غيرنفتي بـ.دنباشبخش اعطايي تسهيلات در افزايش واحد يك ازاي به برآورد طـورهطبق

سرمايه32/0متوسط ميواحد افزايش را غيرنفتي بخش در در.دهدگذاري افـزايش واحد يك
متوسط بطور غيرنفتي بخش سرمايه بخـش10/0موجودي در داخلـي ناخـالص توليـد واحد

بـ غيرنفتـي بخـش در داخلـي ناخالص توليد در افزايش واحد يك و افزايش را طـورهغيرنفتي
مي05/0متوسط افزايش را غيرنفتي بخش صادرات .دهدواحد

بانك اعطايي تسهيلات رشد مطالعه اين نتايج صـادراتبراساس افـزايش بـه منجـر ها
مي رشـد،مثالعنوانبه.گرددغيرنفتي موجـب اعطـايي تـسهيلات در درصد يك درصـد3/5رشد
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رشدسرمايه موجب نيز آن و غيردولتي بخش در داخلـي4/2گذاري ناخـالص توليد در درصد
نهايتاً و غيرنفتي مي4/1بخش غيرنفتي صادرات در رشد .گردددرصد

مهمهرچند از صادرايكي توسعه امر در دخيل فاكتورهاي مـاليحمايت،تترين هـاي
مستقيم كه بانكاًاست طريق مياز قرار صادركنندگان اختيار در مالي مؤسسات و اما،گيردها

مي خدمات اين به بخشيدن تتنوع در حمايـتأتوانـد ايـن بيـشتر مـثيرگـذاري باشـدؤهـا .ثر
حمايتروش از فهرستي ذيل بـههاي مـالي بخـش توسـط كه است مالي توسـعههاي منظـور

مي استفاده .گرددصادرات

سياستيتوصيه هاي
گردشوام در سرمايه تأمين 1هاي

ميپيشصادركنندگان خود صادراتي قراردادهاي قبال در كالا صدور سـرمايهاز توانند
نمايند دريافت وام صورت به را موردنظر كالاهاي توليد و نياز مورد اوليه مواد تأمين براي .لازم

اين سود وامگوننرخ نرخه از كمتر وامها قبيـل ايـن سررسيد و بوده بازار رايج معمـولاًهاي هـا
مي سال يك از .باشدكمتر

ضمانتنامه اسناديصدور اعتبارات و
م اعتبار، دريافت سهولت منظور بيمهؤبه درسسات را صـادركننده تـوان صادراتي گذار

وام ميبازپرداخت تضمين دريافتي برخ.كنندهاي ضمانتدر صدور كشورها، از توسـطي نامـه
بانك وارداتبانك(هااگزيم و صادرات تخصصي مي2)هاي اسنادي.پذيردصورت نيـزاعتبارات

بين تجاري مبادلات براي مطمئن وسيله بانكيك توسط كه است دراختيـارالمللي و صـادر ها
مي قرار واردكننده يا .گيردصادركننده

1. Working Capital  
2. Export-Import (EXIM) Banks 
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بهوام مستقيم خارجيهاي خريدار(خريداران )اعتبار
مـالي تـأمين روشـهاي مـؤثرترين از خـارجي، خريداران به اعتباري خطوط تخصيص

مي تلقي كشورها صادرات افزايش و وام.گرددصادرات نوع مـصرفياين كالاهاي خريد براي ها
مي قرار خارجي خريداران اختيار در مربوطه كشور اي سرمايه به.گيرديا توجه آسانبا شرايط

وام قبيل اين توسـطبازپرداخت داخلـي محـصولات خريـد انگيـزه اعتبارات، اين تخصيص ها،
مياخريد افزايش را خارجي .دهدران

رقابتيوام قدرت حفظ و ظرفيت افزايش هاي
بانك رقابتهااگزيم قدرت حفظ همچنين و توليد ظرفيت افزايش صادركنندگانبراي

اختياهاييوام ميآنهاردر وام،دهندقرار براسـاساين و معتبـر ارزهـاي صـورت بـه غالبـاً هـا
بين فروشندگان به اسنادي بـهاعتبارات توجـه بـا بازپرداخـت زماني دوره و گرديده پرداخت المللي

ارزش ايجاد ترخيص، واردات، زمان تعيـينمدت هـدف بازارهـاي بـه مجـدد صادرات و افزوده
ظرفيت.گرددمي خريداريافزايش طريق از و توسعه طرح اجراي طريق از صنايع از برخي در

ماشين نصب ميو ممكن جديد دراينآلات كه يافتـهگردد تخصيص اعتبارات بازپرداخت درصورت
مي انجام .پذيرددرازمدت

حق قالبخدمات در Factoringالعملكاري

خدماتارائه بشركتFactoringكنندگان كه هستند خريدارههايي بين واسطه عنوان
مـي ارائـه آنها به غيرمالي و مالي خدمات و كرده عمل مختلف كشور دو در فروشنده .دهنـدو

حق خدمات از ازبرخي عبارتند :العملكاران
اعتباريخطراتتضمين-
مبادلات- دفترياسنادخدمات خدمات و
مساعده- پرداختپيشوپرداخت

حقمهم مزاياي ميالعترين زير صورت به را صادركنندگان براي صادراتي تـوانملكاران
:برشمرد

مـي- توليدكننـده و نمانـده معطـل اعتبـار طـول در صادركننده نقدي توانـدسرمايه
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و بخشد توسعه را سررسيدفعاليتش نمايددر عمل تعهداتش .به
حق- تمديد، و اعتبار زمان مورد ميدر تصميم ضـرريالعملكار و توليدكننـدهگيـرد متوجـه
.نيست

وانمدير- بدهياتدراصتوليد مطالبه مكاتبات صرف را خريـداروقتشان از خود هاي
كردننخواهخارجي .د

وضـعيت- تحليـل و تجزيـه امكـان آژانس نزد توليدكننده اعتباري معاملات تمركز با
مي تسهيل صادراتي كالاي توليدكننده فروش و .گردداعتباري

آژانــسامكــان- تخصــصي و جهــاني وبازاريــابي صــادركنندگان از بيــشتر خيلــي هــا
كم استتوليدكنندگان .تجربه

وام فوق، موارد ميان ضمانتاز صدور گردش، در سرمايه اسـنادي،هاي اعتبارات و نامه
بـهوام و دارد رواج نيـز ايران در اعتباري تسهيلات انواع ساير و فروشنده و خريدار اعتبار هاي
اءانحا در ميمختلف قرار صادركنندگان حـقاماگيرد،ختيار مؤسـسات خالي العملكـاريجاي

Factoringمي احساس كشور نهادهاي.شوددر توسط مؤسسات اين فعاليت از برخي هرچند
مي انجام ايران صادرات توسعه مركز و صادرات ضمانت صندوق نظير وجـوددولتي ولـي شـود

به كه خصوصي مفيـدمؤسسات دولتـي نهادهـاي كنار در بپردازند امر اين به تخصصي صورت
بود .خواهد

خدمات و كالاها صادرات بيمه و ريسك پوشش
صادراتي اعتبار بيمه

بانك اگزيم طريق از كه صادراتي اعتبار اختياربيمه در صادرات ضمانت مؤسسات يا ها
قرارمي فعاليت،گيردصادركنندگان اينكه صضمن مـيهاي مالي تأمين را ريـسكادراتي كنـد

را پرداخت مينيزعدم فر.دهـدكاهش ايـن طـي بـهاصـادركنندگان بـود خواهنـد قـادر ينـد
اعتباربين)واردكنندگان(خريداران پيشنهاد اعتباري(المللي سـرمايه)خط اينكـه يـا بدهنـد
نياز كنندمورد فراهم را صادراتمهم.خود اعتبار بيمه مزاياي مـيترين زير صورت به را تـواني
كرد :بيان

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


دديي
صصاا
ققتت
ههاا
اامم
ششنن
ووهه

پپژژ
غي
رات

صاد
يبر

بانك
ستم

سي
لات

سهي
ثرت

شا
سنج

بط
مرت
غير

هراً
ظا
لات

عاد
مم
ست
سي

لب
رقا
ند
ايرا

تي
رنف

)
SU

R
(

295

ريسك- مي:كاهش بين از نكول يا پرداخت عدم ريسك بيمه، طريق .روداز
بازاريابي- خريـداران:ابزارهاي جـذب براي رقابتي ابزار يك منزله به شده بيمه اعتباري خط

است .جديد
مالي- مي:تأمين كمك صادركنندگان به اعتباري و نقدي وجوه خـودكافزايش فعاليت كه ند

دهند گسترش جديد بازارهاي در .را
سياسـت معمولاً خاص بخش يك در اثربخشي منظور روشبه و درهـا مختلفـي هـاي

ميبيمه اجرا صادرات بيمه يا صادراتي مياعتبار جمله آن از كه سياسـتشود بـه هـايتـوان
بيمـه كوچك، كارهاي و كسب به نسبت شـركتترجيحي و مـشترك صـادركنندههـهـاي اي

كرد اشاره .خدمات

ريسك سياسيبيمه هاي
ريسكمهم مـيترين قرار بيمه نوع اين پوشش تحت كه سياسي شـرحهاي بـه گيرنـد
است :زير

ارز- انتقال و تبديل تبديل:مشكلات امكان رايجعدم امكـانپول عـدم يـا و معتبر ارزهاي به
فعاليت و سرمايه خاانتقال كشورهاي در داخلهايش به رجي

مالكيت- شدن:سلب ملي يا و مصادره مالكيت، سلب دليل به سرمايه دادن دست از
سياسيآشوب- انقـلاب،:هاي جنـگ، ماننـد سياسـي وقـايع بروز اثر بر سرمايه دادن دست از

آشوب يا خيابانيكودتا هاي
پوشـش ضـمن و دارد برعهـده را فـوق نقـش دو هـر ايـران صـادرات ضمانت صندوق

ضمانتريسك انواع صدور با صادرات تجاري و سياسي مـالينامههاي تـأمين بـه اعتباري هاي
مي كمك نيز .كندصادركنندگان

صادراتهروش از حمايت ديگر اي
فوق موارد بر صـادراتسياست،علاوه از حمايـت منظور به نيز ديگري راهكارهاي و ها

مي قرار صادركنندگان اختيار در و نمونه.گيرداتخاذ عنوان بـهدولـت،به وهـا تـشويق منظـور
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اعطا به اقدام صادرات از هزينهءحمايت كمك يا و جوايز بلاعوضانواع صورت به صادراتي هاي
مي صادركنندگان ويـژه.نمايندبه ضوابط تحت و هدفمند كاملاً برنامه مـياين انجـام شـوداي

شركت به كه جوايزي متوسطمانند و كوچك ميتعهاي هزينـهلق كمك يا و كـهگيرد هـايي
مي درنظرگرفته جغرافيايي خاص مناطق برخي به صادركنندگان روش.شودبراي از هايبرخي

است زير شرح به حمايتي :ديگر
روش- صادراتراهنماي مالي تأمين هاي
صادرات- مختلف مراحل راهنماي
مالي- مشكلات رفع در همفكري و صادرات امور در غيرماليمشاوره و
صادركننده- براي كشور از خارج در تجاري شركاي يافتن
مشتري- بازاريابيتحقيقات و يابي
نمايشگاه- كشوربرگزاري خارج و داخل در ها
مختلفگزارش- بازارهاي و كشورها از سياسي و اجتماعي اقتصادي، هاي
امكان- سنجيمطالعات
تجاري- و اقتصادي اطلاعات و آمار

تاك اسـتهرچند نـشده كـافي توجـه راهكارهـا اين به كشور بانكي شبكه در امـانون ،
مي بانكي كنندتواشبكه ايفا مؤثري نقش زمينه اين در گروه.ند داخـلايجاد در مـشاوره هـاي

قـويبانك ابـزاري دهنـد، قـرار خـود همفكري و مشاوره پوشش تحت را صادركنندگان كه ها
قبا در صادركنندگان از حمايت ريسكبراي مـيل غيرتجـاري و تجـاري مختلـف .باشـدهـاي

واقع گروه،در واين داشـت خواهنـد برعهـده را صادركننده و بانك بين تعامل ايجاد وظيفه ها
قوي نظارت امكان صادركننده به كمك سـرمايهضمن مختلـف مراحـل بـر بانـك وتر گـذاري
مي فراهم نيز را بانكي تسهيلات از .كننداستفاده
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هاشتنوپي
حساب.1 اداره ايران، اسلامي جمهوري مركزي اقتصادي،بانك ايرانحسابهاي ملي مختلفسال،هاي .هاي
حساب.2 اداره ايران، اسلامي جمهوري مركزي اقتصادي،بانك اقتصادي،هاي مختلفسالنماگرهاي .هاي
حساب.3 اداره ايران، اسلامي جمهوري مركزي اقتصادي،بانك مركزهاي بانك اسـلاميمجله جمهـوري ي

مختلفسال،ايران .هاي
حميدرضا.4 شركا، سرمايه"چراغي،داوودوبرادران تكليفي تسهيلات اثر تبـصرهبررسي قالـب در هـايگذاري

سـرمايهسرمايه بـر سـنواتي بودجـه قوانين سـالگذاري طـي اقتـصادي رشـد و ،"1375تـا1359هـايگـذاري
بازرگانيفصلنامه شمارهپژوهشنامه تابستان15، ،1379.

آلبرت،.5 زيربخش"بغزيان، در سرمايه موجودي اقتـصاديبرآورد عمـده نامـهپايـان،")1338-1356(هـاي
اقتصاد ارشد بهشتيكارشناسي شهيد دانشگاه سياسي، و اقتصادي علوم دانشكده ،،)1371.(

آلبرت.6 اقتصادي"،بغزيان، رشد و غيرنفتي صادرات رشد بين رابطه اقتـصاديانپا،"بررسي دكتـري ،نامـه
بهشتي شهيد دانشگاه سياسي، و اقتصادي علوم ).1377(،دانشكده

عليرضا،رحيمي.7 غيرنفتي،بروجردي، صادرات و بانكي،ؤمارز و پولي تحقيقات ).1376(سسه
عباس،.8 تعيين"شاكري، ايرانعوامل غيرنفتي صادرات پژوهش،"كننده ايـرانفصلنامه اقتـصادي ،هاي

).1383(،21شماره
و.9 غلامرضا سرمايهأت"،ولعليمحمدرضا،فرجودي، كالاهاي واردات ايرانثير اقتصادي رشد بر فـصنامه،"اي

بازرگاني پژوهشپژوهشنامه و مطالعات موسسه بازرگاني، ).1376(،4شماره،هاي
ايران،.10 آمار آماريمركز سالسالنامه مختلف، .هاي
محمد.11 سيد محمدي، صـادرات"،)1365(مير توسـعه در آن اهميـت و صـادراتي هاي بيمه ،"نقش

دانشگاهي جهاد انتشارات تهران،
و.12 ابراهيم تسياست"طاهري،احسانهاديان، و ارز نرخ تعديل غيرنفتـيأهاي صادرات بر آن پنجمـين،"ثير

كشور غيرنفتي صادرات تبريز:تبريز: همايش معادن و صنايع و بازرگاني ).1377(،اتاق
تقي.13 ايران"،هومن، واردات و غيرنفتي صادرات بر ارز نرخ ارشـدپايان،"تاثير كارشناسـي دانـشكدهنامه ،

تهران دانشگاه ).1376(،اقتصاد
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:ضميمه
آماري.1جدول جدول

ريال( )ميليارد

ارز نرخ
)ريال(

اشتغال
)نفر1000(

واردات
)نريالميليو(

قيمت وامبه
ثابتسال

1376

صادرات
غيرنفتي

)ردلانميليو(

توليدناخالص
داخليبهقيمت
عواملوغيرنفتي

قيمت ثابتبه
1376سال

موجودي
سرمايهبه

قيمتثابت
1376سال

بدوننفتوگاز

گذاريسرمايه
بدوننفتوگاز
قيمتثابت به

1376سال
سال

FERNLNOMCKLOANXNOGDPNOKNOINO
13601509810135151679005/3391451145/47460860442
136125010026118451650007/2831487494/47635962895
136235010246186031720006/35616955743611288740
136355010472144921732001/3611743166/40858290994
136461310702114081785004651778963/42641677168
13657411100293551703005/9151633809/40885858455
13669901138793691542008/11601583206/32413849392
136710181178581771428008/10351468002/31004641181
1368121112198128071430009/10431547266/29659443544
1369141112629187221574002/131217471031674449985
1370141913097296771603007/26481963401/34057168826
1371149813385295481560007/29872068044/37599675275
1372181013680198851826008/37472093808/41451977630
13732808139801173216960048312146374/45341779110
13742808142881224814740032572232108/49198981025
13753007145721498914950031202391968/53060374561
13764781150761412315640029102494525/58557276193
13776468155981428617630031852586607/64461782468
13788657161381343317990039412646929/70687388041
137981881669615086121600418127727477386695267
13808008172741812913710045652925123/845088102177
13818019178712203616500052713161498/929526118242
13828323184902956117730066363351441023401131055
13838747191293819919730175373523631051395144816
138490421979143085185060105463747841087799157270
138592262047650020212223140443993341133867172053
138693802118456582209222156374297361191432189947
آماريسالنامه:منبع .هاي
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مقادير* است ذكر به آمارسريتماملازم پراكندگي به توجه با مدل اين در شده استفاده متغيرهاي زماني هاي
پايهشدهمنتشر سال مختلفبراساس پايه1376و1361،1369هاي سال است1376به شده .تبديل

تايل.2جدول نابرابري و واحد ريشه آزمون
ريشه ديكيآزمون متغيرها-واحد سطح براي يافته تعميم فولر

%10%5%1ADFLagمتغير
6381/2-9969/2-7497/3-957111/2-1FERN

6348/2-9907/2-7343/3-202371/1-1INO

6348/2-9907/2-7343/3-078625/2-1MCK

6348/2-9907/2-7343/3-979329/1-1LOAN

2474/3-6219/3-4167/4-581614/1-1XNO

2474/3-6219/3-4167/4-119171/1-1GDPNO

2474/3-6219/3-4167/4-044815/0-1KNO

ديكي واحد ريشه متغيرها-آزمون اول مرتبه تفاضل براي يافته تعميم فولر
%10%5%1ADFLagمتغير

6417/2-0038/3-7667/3-630178/4-1FERN

6381/2-9969/2-7497/3-185305/3-1INO

6381/2-9969/2-7497/3-286453/3-1MCK

6381/2-9969/2-7497/3-711990/3-1LOAN

6417/2-0038/3-7667/3-707154/2-1XNO

6417/2-0038/3-7667/3-801098/2-1GDPNO

2535/3-6330/3-4415/4-181478/4-1KNO

تايل نابرابري نتايج
Theil Inequality Coefficientدرون زامتغير

014/0GDPNO

08/0XNO

04/0INO
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ميگونههمان ملاحظه فوق جدول در كوچك،گرددكه متغيرها تايل نابرابري ضرايب ازميزان تر
نشان اين و بوده مييك الگو دقت .باشددهنده

شدهخروجي.3جدول برآورد معادلات كامپيوتري هاي
System: SYS02 
Estimation Method: Seemingly Unrelated Regression 

 Date: 09/08/08
Time: 14:22 

Sample: 1360 1386 
Convergence achieved after: 1 weight matrix, 34 total coef iterations 

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C(11) -52909.45 14549.31 -3.636561 0.0005 
C(12) 0.215953 0.067024 3.222036 0.0018 
C(13) 0.329662 0.094572 3.485834 0.0008 
C(14) 0.059635 0.020961 2.844982 0.0055 
C(15) -41261.21 10154.03 -4.063529 0.0001 
C(16) 13.98968 1.207546 11.58521 0.0000 
C(17) 0.100818 0.014509 6.948561 0.0000 
C(18) 0.742524 0.195643 3.795307 0.0003 
C(19) -10529.12 4516.646 -2.331182 0.0219 
C(20) 0.052594 0.010475 5.021154 0.0000 
C(21) 0.107244 0.266225 0.402832 0.6880 
C(22) 0.866602 0.122181 7.092773 0.0000 

Determinant residual covariance 6.78E+30 
Equation: INO=C(11)+C(12)*GDPNO+C(13)*LOAN+C(14)*KNO(-1) 
Observations: 26 
------------------------------------------------------------------------------------------------
--------------------------------- 

R-squared 0.942152 Mean dependent var 91396.54 
Adjusted R-squared 0.934264 S.D. dependent var 39015.96 
S.E. of regression 10003.35 Sum squared resid 2.20E+09
Durbin-Watson stat 0.877713 

Equation: KNO=INO+(1-0.04)*KNO(-1) 
Observations: 26 
------------------------------------------------------------------------------------------------
--------------------------------- 

R-squared 0.963648 Mean dependent var 614784.2 
Adjusted R-squared 0.965046 S.D. dependent var 291915.7 
S.E. of regression 54576.69 Sum squared resid 7.74E+10
Durbin-Watson stat 0.316933 
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Equation: GDPNO=C(15)+C(16)*LNO+C(17)*KNO+C(18)*MCK 
Observations: 27 
------------------------------------------------------------------------------------------------
--------------------------------- 

R-squared 0.988817 Mean dependent var 239008.7 
Adjusted R-squared 0.987358 S.D. dependent var 83273.41 
S.E. of regression 9362.918 Sum squared resid 2.02E+09
Durbin-Watson stat 0.604592 

Equation: XNO = C(19)+ C(20)*GDPNO + C(21)*FERN + [AR(1)=C(22)]
Observations: 26 
------------------------------------------------------------------------------------------------
--------------------------------- 

R-squared 0.952767 Mean dependent var 4076.146 
Adjusted R-squared 0.946326 S.D. dependent var 4011.793 
S.E. of regression 929.4358 Sum squared resid 19004720
Durbin-Watson stat 1.160291 
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