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 :چكيده

 متعارف و نامتعارف بر رشد اقتصـادي تعـدادي از كشـورهاي             هاي  هدف اين مقاله بررسي اثر اعمال سياست      
المللـي پـول بـه عنـوان      هاي اخير و با تاسـيس بانـك جهـاني و صـندوق بـين            در دهه . باشد  در حال توسعه مي   

 هـاي متعـارف بـراي رشـد         هـاي سياسـتي بـه عنـوان سياسـت           متوليان الگوي رشد نئوكلاسيكي، همواره بسته     
هاي خاص مانند كاهش  اند،كه حاوي يك سري دستورالعمل سعه معرفي شده اقصادي كشورهاي در حال تو    

 ناموفق آن دسته از كشورهاي در حال توسـعه كـه            تجربهاما  . باشند  مي ...آزاد سازي سرمايه و      نقش دولت، 
هاي متعـارف اقتصـادي       اين مطلب است كه اعمال سياست     از   حاكي   ،هاي مذكور پرداختند    به اعمال سياست  

ــراي كشــو ــه كــاهش بهــره  ب رشــد  كــاهش رشــد اقتصــادي،  وري ســرمايه، رهاي در حــال توســعه منجــر ب
-2003(هـاي      سال توجه به اطلاعات   درمقاله حاضر با   .هاي مالي شده است     گذاري غير مولد و بحران      سرمايه
ي ي متعارف و نامتعارف بـر رشـد اقتصـاد     ها  سياست تاثير   Panelبا استفاده از الگوي اقتصادسنجي       و )1990

نتايج مقاله حاضـر حـاكي از ايـن اسـت كـه اعمـال                .تعدادي از كشورهاي در حال توسعه بررسي شده است        
رشـد اقتصـادي دارد امـا اعمـال           اثـر معنـاداري بـر      ،گـذاري  ي نامتعارف با عنايت به نقش سـرمايه       ها  سياست
ر و نيـز وجـود موانـع    كـارايي بـازا  سطح پـايين  ي در حال توسعه با توجه به ها ي متعارف در كشور  ها  سياست

 . اثر معناداري بر رشد اقتصادي نداردها ساختاري در اين كشور
 

، رشـد   Panelي نامتعـارف، الگـوي اقتصـاد سـنجي          هـا   سياسـت  هاي متعارف،   سياست :هاي كليدي   واژه
 ي خارجيها اقتصادي، كمك

 
 JEL : E52, E2طبقه بندي 
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The purpose of this paper is to examine the effects of orthodox and heterodox 
policies on economic growth in some developing countries. During recent decades 
especially after the establishment of the World Bank and International Monetary 
Fund which both supporting the so-called neoclassical growth theory, a similar 
policy package called orthodox policies was introduced to promote economic 
growth in developing countries. The package included policies such as lower 
government economic intervention; capital liberalization; and so on. However, the 
unsuccessful experiences of some developing countries used the prescribed package, 
cast some doubt in terms of efficiency of the these policies. In other words, some 
believe that countries used the package ended up with lower productivity as well as 
lower economic growth and experienced an increase in unproductive investment 
which caused financial crisis. In this paper we have used panel data in an 
econometrics model for some developing countries during 1990-2003, in order to 
determine the effects of orthodox & heterodox policies on economic growth of 
countries under consideration. Our findings indicate that due to inefficiencies of 
markets and structural bottlenecks in these countries, the orthodox policies did not 
have a significance effects. However, the usage of heterodox policies regarding the 
role of investment, have positive and significance effect on economic growth. 
Therefore, more emphasis on heterodox policies in these countries has been 
suggested. 

 
Keywords: Orthodox Policies; Heterodox Policies; Econometrics Model; Panel 
Data; Economic growth; Financial Aids. 
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 مقدمه
ي متعـارف و نامتعـارف بـر رشـد          هـا   سياسـت مقاله حاضر بـه بررسـي اثـرات حاصـل از اعمـال              

ي متعـارف مجموعـه   هـا  سياستمنظور از  . پردازد  مي اقتصادي تعدادي از كشورهاي درحال توسعه     
المللـي پـول بعنـوان متوليـان الگـوي رشـد             يي اسـت كـه بانـك جهـاني و صـندوق بـين             هـا   سياست
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 33  هاي متعارف و نامتعارف بر رشد اقتصادي  اثر سياست

سـاز  هاي متعارف اقتصادي، رشد اقتصادي از طريـق           بر اساس سياست  . اند  كردهنئوكلاسيك اعمال   
از ديـدگاه طرفـداران ايـن سياسـت، چـون تعـادل عمـومي               . شود  هاي نسبي حاصل مي      قيمت و كار 

 تخصـيص  سازوكاروري مناسب اقتصادي كه از طريق    بهرهبا  است لذا   منابع  متضمن تخصيص بهينه    
بـه طـور كلـي      . تـوان بـه رشـد اقصـادي دسـت يافـت             مـي ،  شـود  ي م  حاصل ها  دهي قيمت  و علامت 

ــوليبرال معتقدنــد تمركززدايــي هــا اقتصــاددانان حــامي سياســت  دولتهــا و آزادســازي فعاليــتي نئ
 ر در تخصيص منابع شده و در نتيجه رشد اقتصـادي حاصـل            تهاي سرمايه منجر به كارايي بيش      جريان

سوال مهم اين است كـه آيـا تجربيـات اخيـر اقتصـاد        اما.)Quinn, 1997; Oliver, 2000( شود مي
 ؟كند يا خير  مياين تئوري را تائيد، جهاني

 آمريكاي لاتين و آسيا به عنوان منـاطقي كـه آزادسـازي مـالي را                 كشورهاي تجارب حاصل از  
 سازي مـالي منجـر بـه        دراين مناطق آزاد   .كند  تجربه كردند، جواب مثبتي براي اين تئوري ارائه نمي        

هـاي   ي غيرمولـد و بحـران     هـا   گذاري  سرمايهرشد  ،   كاهش رشد اقتصادي   وري سرمايه،   هش بهره كا  
 .)Grabel, 1995; Rodrike , 1996; Stiglitz, 2002(است مالي شده 

بـر  ،  هاي متعـارف    صادي با توجه به انتقادات وارد بر سياست       تهاي نامتعارف اق    طرفداران سياست 
ي نسبي مهم هسـتند امـا   ها  قيمت،بر اساس ديدگاه اين گروه. ندكن اهميت تعديل مقداري تاكيد مي   

 توانـايي ايجـاد     ، توجه داشت كه بازارهاي كشورهاي درحـال توسـعه بـه علـت كـارايي پـائين                 دباي
هـاي    بنگـاه پـيش روي همچنـين وجـود موانـع سـاختاري در      .  را ندارنـد   هـا    صحيح قيمت  سازوكار

 .شوند  مي به اين علائم قيمتيها خصوصي، مانع از واكنش مثبت اين بنگاه
هـاي    بخش اول به طور خلاصه به معرفي سياست       . شش بخش تشكيل شده است     مقاله حاضر از  
ي سري زماني ها توضيحي در مورد روشي تركيب داده .پردازد هاي نامتعارف مي    متعارف و سياست  

  ي بـر الگـوي رشـد      سپس الگوي نظري مقاله حاضر كه مبتن       .شود  و مقطعي در بخش بعدي ارائه مي      
از . اين قسمت از دو الگو استفاده شـده اسـت           در .شود  ميدر بخش سوم ارائه     است    دومار –رود  ها

 اعمـال   سازوكاردهنده   يك طرف الگوي رشدي ارائه شده است كه مويد نظر بانك جهاني و نشان             
امتعارف را  و از طرف ديگر الگوي رشدي ارائه شده است كه ديدگاه ن           . هاي متعارف است    سياست

بخـش بعـدي بـه    . شـود   مـي ي مدل پرداختهها در بخش چهارم به منابع و معرفي متغير. در خود دارد  
آخــرين بخـش نيــز شــامل  . تحليـل نتــايج حاصـل از بــرآورد الگوهـاي ذكــر شــده اختصـاص دارد    

 .باشد  ميگيري و پيشنهادات نتيجه
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 ي متعارف و  نامتعارفها سياست
شوند بـر رابطـه ميـان رشـد و نـابرابري        ميي توسعه مطرحها رباره چرخههايي كه اخيرا د  اكثر بحث 

انتقاد مواجه شده اسـت بعضـي از         بر اساس ديدگاه سنتي كه امروزه بطور وسيعي با         .متمركز هستند 
افـزايش سـطح     انداز و  در نتيجه افزايش سطح پس     طريق تشويق به تلاش بيشتر و      مراتب نابرابري از  

هـا بـه مخالفـت بـا         در مقابل امروزه بسياري از ديدگاه      .شود  مي شد اقتصادي سبب ر  گذاري، سرمايه
زيرا نابرابري از طريق ايجاد محـدوديت       ،  معتقدند نابرابري مانع رشد است     و هرهيافت سنتي پرداخت  

كـاهش   و شود  ميوري  منجر به كاهش بهره،در دسترسي به منابع توليد مانند زمين يا سرمايه انساني         
 .)Bruno & Easterly,  1995( شود مي به كاهش رشد اقتصادي منجر نيزوري  بهره

تواننـد    مـي   بود كه  ها  سياستاز  اي    به هر حال موضوع اصلي اين است كه بايد به دنبال مجموعه           
ــابرابري بيانجامــد  ــه رشــد بيشــتر و كــاهش ن ــده   .ب ايــن مجموعــه لزومــا از يــك طــرف در برگيرن

يي اسـت كـه   ها سياستكند و از طرف ديگر در برگيرنده      مي يي است كه رشد را تشويق     ها  سياست
يي كـه  ها سياستچالش اصلي نيز در اينجا است، يعني ساختن مجموعه  .دهد  مي نابرابري را كاهش  

ي متعـارف   ها  سياستريشه اين بحث نيز به عملكرد       . بهترين اثر را بر رشد و كاهش فقر داشته باشد         
ي هـا   سياسـت يكه هنوز نقـدهاي جـدي در بـاره اثـرات اعمـال              طور هگردد ب   مي تعديل ساختاري بر  

ي هـا   سياسـت بر اسـاس نظـر منتقـدين         .تعديل ساختاري بر رشد اقتصادي و كاهش فقر وجود دارد         
ي تعـديل سـاختاري هسـتند نـه بـه رشـد              ي كلان اقتصـادي كـه همـراه بـا برنامـه           ها  سياست تعديل،

افـرادي كـه فقيـر هسـتند در اثـر اعمـال چنـين               اكثـر   . نـه بـه كـاهش فقـر        و شود  مي معناداري منجر 
ي مذكور از يك طرف منجر به ركود در ها سياستزيرا اعمال آسيب ديدند ي به شدت يها سياست

توليد شده است و از طرف ديگر اگر سطحي از رشد اقتصادي نيز حاصل شود به دليل رونـد بسـيار    
 .رود ميابرابري از بين  افزايش سطح نبه واسطهكند آن، اثرات اين رشد اقتصادي 

 (Wenhui wei,  2005;  Martinez,  2005) 
المللي پول بـه عنـوان متوليـان         ابزارهاي خاص بانك جهاني و صندوق بين      ) 1(در جدول شماره    

ي هـا   سياسـت رود كه در صورت اعمال        مي انتظار .ي تعديل ارائه شده است    ها  سياستاصلي اعمال   
 .گذاري و ايجاد نرخ ارز رقابتي باشيم انداز و سرمايه  پسافزايش  شاهد كاهش تورم،،مذكور

از يك طرف سياسـت انقباضـي مـالي سـبب          .اما يك تضاد در اين رهيافت سياستي وجود دارد        
كـه چنـين   اي  اعمـال سياسـت انقباضـي مـالي نسـبت بـه دوره         شود زيرا با    مي كاهش رشد نرخ بهره   
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 35  هاي متعارف و نامتعارف بر رشد اقتصادي  اثر سياست

 .يابد مي شد، نرخ بهره كمتر افزايش سياستي اعمال نمي
 بـه   .افزايش نرخ بهره جهت تسريع در امر پس انـداز اسـت            از طرف ديگر هدف سياست پولي،     

توان هم بـا اجـراي سياسـت انقباضـي            به آن توجه داشت اين است كه نمي        دكه باي اي    هر حال نكته  
ال بـه دنب ـ  ،  انـداز در اقتصـاد     گيري كرد و هم براي افزايش پس        كاهش نرخ بهره حقيقي را پي      مالي،

 . افزايش نرخ بهره بود
. هاي متعارف بر افزايش نرخ بهره حقيقي در ابتـداي دوره تعـديل اسـت                در عمل تاكيد سياست   

كه  هاي حقيقي بهره همراه است، درحالي كاهش در نرخ زيرا همواره دوره تعديل با افزايش تورم و      
است امـا سـازگار بـا هـدف         بينانه   اين رهيافت مبني بر افزايش نرخ بهره حقيقي يك رهيافت خوش          

 نتـايج حاصـل از مطالعـاتي كـه در خصـوص اعمـال               ،علاوه بـر ايـن    . گذاري نيست   افزايش سرمايه 
دهد كه دوره تعديل همراه با افزايش   ميهاي تعديل در نقاط مختلف جهان شده است نشان سياست
 .گذاري نبوده است سرمايه

 توجه شود بايـد بـه   ها نكه به آزادسازي قيمت به جاي اي ،ي نامتعارف ها  سياستبه نظر طرفداران    
اري در بخش عمومي به عنوان يك مكمل        گذ  سرمايهزيرا  . گذاري عمومي پرداخت   تقويت سرمايه 

اري خصوصي منجر به كارايي بهتر  گذ  سرمايهاري خصوصي است و رشد و تشويق        گذ  سرمايهبراي  
عتقد به رشد اقتصادي همراه بـا افـزايش         بنابراين طرفداران اين ديدگاه م     .شود  مي در تخصيص منابع  

 .)Saumitra,  2005( هستندسطح اشتغال 
توان فهميد اين است كـه چـه از ديـد طرفـداران               هاي مربوطه مي    نكته جالبي كه در خلال بحث     

هاي مورد نظر هـر       رهيافت متعارف و چه از ديد طرفداران رهيافت نامتعارف، هدف اعمال سياست           
 از يـك طـرف  . Castenado, 1992; khan, 1978)(اسـت   تخصيص منـابع  تر دريش كارايي ب،يك

طرفداران ديدگاه متعارف معتقدند كه براي تخصيص بهينه منابع بايد به آزادسازي پرداخـت تـا در                 
ها بتواند به تخصيص بهينه منابع توليد  ، سازو كار قيمتيگيري يك بازار رقابت اين شرايط و با شكل  
هـاي    گر طرفداران ديدگاه نامتعارف معتقدند كه دولت بايد با اعمال سياسـت           بپردازد و از طرف دي    

گــذاري در بخــش عمــومي، شــرايط و بســتر لازم را بــراي رشــد   انبســاطي مــالي از طريــق ســرمايه
گذاري خصوصي فراهم كند تـا در ايـن صـورت، كـارايي بهينـه در تخصـيص منـابع توليـد                 سرمايه

 .حاصل شود
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  و بانك جهانيIMFي متعارف ها استانداز سي  چشم)1(جدول 

 نوع

 سياست
 سياست ابزار سياست ويژگي

 بين پيش نتايج

 شده
 اهداف

 مالي
 كاهش

 بودجه كسري

 افزايش بر غالباً كه مخارج كاهش

 شود مي داده ترجيح ماليات

 تورم كاهش

 گذاري سرمايه افزايش

 خصوصي بخش

 بخش شدن كوچك(

 )دولتي

 گذاري سرمايه تحريك

 نيز FDI شامل( 

  )شود مي

 پولي

 نرخ پول رشد كاهش

 بهره

 نرخ از بالاتر عمل در(

 )اقتصادي رشد

 عموماً كه چون (كسري كاهش

 از اي مجموعه ،)هستند پولي ها كسري

 اداري بهره يها نرخ

 كاهش

 تورم

 تحريك

 انداز پس

 ارز نرخ

 قابل خارجي ارز بازار

 از خالي و تسعير

 دولت مداخله

 عدم

 كنترل

 تعادل رقابتي زار نرخ

 پرداختها تراز در

 و صادرات تحريك
 با داتروا جايگزيني

 بالا كارايي

    
 :مجموع در

 پايدار سريع رشد

Source: Mann and Poster, 1990 
 

رهيافـت متعـارف تاكيـد بـر        : سـت  ا تضاد اصلي بين ديدگاه متعارف و نامتعـارف نيـز در اينجـا            
اما رهيافـت نامتعـارف خواهـان       . كننده قيمت دارد    تثبيت كاهش كسري بودجه به عنوان ابزار اصلي      

اري عمومي گذ سرمايهيابي به رشد اقتصادي از طريق افزايش  افرايش كسري بودجه به منظور دست 
يـك سـطح متعـارفي از كسـري          اين رويكـرد   بنابراين،. اري خصوصي است  گذ  سرمايهو كمك به    

 .)Miguel  &  Livitan,  2003( پذيرد مي مالي و تورم را
 

 ي سري زماني و مقطعيها روش تركيب داده
ي مقطعـي   هـا   هاي بكار گرفته شده كه شامل اطلاعـات سـري زمـاني و داده               با توجه به ويژگي داده    

در بسياري از مطالعات انجام شـده در زمينـه اقتصـاد بخصـوص رشـد اقتصـادي از مجموعـه                     ،  است
 . ستبراي بررسي استفاده گرديده اتابلويي ي ها داده

ي تخمـين و    هـا   اين روش با فراهم آوردن محيط مناسبي از اطلاعات جهـت گسـترش تكنيـك              
دهد تا با استفاده از آن مواردي كـه امكـان بررسـي بـه            نتايج تئوريك و عملي به محققين امكان مي       

 اين تكنيك همچنين به ما امكـان      . صورت سري زماني و يا مقطعي وجود ندارد مطالعه انجام پذيرد          

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 37  هاي متعارف و نامتعارف بر رشد اقتصادي  اثر سياست

از . دهد تا اثر متغيرهاي حذف شده را كه در طول زمان تـداوم دارنـد در رگرسـيون وارد كنـيم                     مي
آنجائيكه در الگوهاي رشـد اقتصـادي كـارايي فنـي بـين كشـورها عمومـاً بـا متغيرهـاي توضـيحي                       

تخمين رشد اقتصـادي در ايـن كشـورها بـه نـدرت برآوردهـاي بـدون تورشـي را                    ،  همبستگي دارد 
توان اثرات غيرقابل مشاهده ناهمگن را       ميتابلويي  هاي    ا در چارچوب روش داده    ام. دهد  بدست مي 

 .از رگرسيون حذف كرد 
تـوان در     مـي  ديگر اين روش آن است كـه مقـادير تـاخيري متغيرهـاي توضـيحي را               از مزيتهاي   

طاي هاي ناشي از خ    داد و بدين ترتيب تورش     موارد ضروري بعنوان متغير ابزاري مورد استفاده قرار       
در ايـن    بعنوان مثال؛ روش جالبي اخيراً پيشنهاد شده است؛       . گيري و همزماني را برطرف كرد      اندازه

آنهـا  ،  دنشو  مي  ابزاري استفاده  به صورت متغيرها  ،  روش ابتدا براي اينكه اثركارايي فني حذف شود       
 بـا تـورش     هـاي همگرايـي بـه شـدت        اند كه تخمينهاي مقطعي موجود از نـرخ         همچنين نتيجه گرفته  

 .همراه است 
در تـابلويي   هاي    هاي ديناميك داده    هاي آماري اغلب برآوردكننده    بايد توجه داشت كه ويژگي    

هاي مختلف، هر يك  بطوريكه تخمين زننده خوبي شناسايي نشده است؛    هي كوچك هنوز ب   ها  نمونه
بعنـوان روش برتـر     توانند در شرايط معيني خوب كار كنند بنـابراين نمـي تـوان روش معينـي را                    مي

 .توصيه كرد 
خواهـد اثـر يـك        مي اين است كه در برخي موارد محقق      تابلويي  هاي    هاي داده  از ديگر ويژگي  

هـاي تـابع توليـد بـراي تفكيـك تغييـرات             د؛ مـثلاً در بررسـي     كن ـديگر تفكيـك    را از عوامل    عامل  
هاي سري زماني كـه       داده  بر خلاف  تابلوييهاي    هاي ناشي از مقياس  در داده        تكنولوژيكي از صرفه  

ي مقطعي كه فقـط اطلاعـاتي را در         ها  دهد و داده    مي اثرات هر دو را بدون هيچگونه تفكيكي نشان       
مـورد  جداگانـه  ت رتوان اثرات هر دو را به صـو   ميآورد  مي هاي ناشي از مقياس فراهم      مورد صرفه 
 .داد بررسي قرار

 
 الگوي نظري

 چـون . شـود  ميي نسبي حاصل ها  قيمت سازوكار از طريق    رشد اقصادي ،  بر اساس رهيافت متعارف   
وري مناسـب اقتصـادي كـه از طريـق           ا بهـره  ب ـتعادل عمومي متضمن تخصيص بهينه است بنابر ايـن          

 .توان به رشد سريع اقتصادي دست يافت ، ميشود  حاصل ميها  تخصيص دهي قيمتسازوكار
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 ) پژوهشي-علمي (25 شمارةمجله دانش و توسعه؛   38

ي نسـبي   ها  قيمت،  بر اين اساس  . دارداز طرف ديگر رهيافت نامتعارف تاكيد بر تعديل مقداري          
بازارهـا از   ،  مهم هستند اما در كشورهاي درحال توسعه به دليل موانع ساختاري پـيش روي بنگاههـا               

 . كارايي لازم برخوردار نيستند
 دومـار كـه در آنهـا        –رود  ها   توان در قالب مدلهاي رشد      مي اين مقدمه دو ديدگاه مذكور ر ا       با

نـرخ رشـد باشـد       my اگـر . بررسي كرد ،  شود  مي گذاري تعيين  رخ سرمايه نرخ رشد توليد توسط ن    
 :بطوري كه

αβ=my                                                                                                             (1) 

)( نسبت تغييرات توليد به تغييـرات سـرمايه          αكه  
k
y

∆
)( گـذاري   سـرمايه  نـرخ    β و   ∆ Y

I 
 .است

 :شود به صورت  مياي تعيين بيني شده  واقعي توسط نرخ پيشگذاري سرمايهنرخ 
[ ])1()1( −

∗
− −+= tttt r ββββ                                                                                (2) 

، كنـد   مـي گـذاري  گذاري را از قبل هـدف  توليدكننده ابتدا يك نرخ سرمايه   ،  بر اساس اين الگو   
 .يابد  مي محقق شده دستگذاري سرمايهبه نرخ  سپس با استفاده از الگوي تعديل جزئي،

، گذاري فرض شـده اسـت  كـه در هـر دو بخـش دولتـي و خصوصـي                      براي تعيين نرخ سرمايه   
ي ارز خارجي ها افزايش در ميزان موجودي سرمايه وابسته به واردات و در نتيجه متاثر از وجود نرخ       

است كه تقريباً افزايش در ميزان موجودي سـرمايه داراي نـرخ رشـدي شـبيه نـرخ رشـد صـادرات                      
 .است

 : به دو دسته تقسم كردتوان  مينرخ رشد صادرات را نيز
شـود    مـي ، همچنـين فـرض   )TT( و رابطه مبادله بازرگاني  ) x(نرخ رشد حجم كالا و خدمات  

كـه تـورم مـانع       طوري هگذاري بخش خصوصي است ب     كه تورم داراي اثرات منفي بر روي سرمايه       
 .يي است كه دوره باروري آنها طولاني استها گذاري در پروژه سرمايه

 :لذا داريم

)( ,,
ttttt PTTx∗∗ = ββ                                                                               (3) 

 شـده   بيني  پيشگذاري   ، توسط نرخ سرمايه   tyنرخ رشد تحقق يافته     ،  )2 (هبا جايگزيني در رابط   
 :كه  طوري هب. شود  ميتعيين
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 39  هاي متعارف و نامتعارف بر رشد اقتصادي  اثر سياست

[ ][ ]1
,,

)1( )( −
∗

− −+= ttttttt PTTxry βββα                                                (3a)  
 :تواند به صورت زير تبديل شود  ميكه

[ ]),()1( 1 TTxrry ttt
∗

− +−= ββα                                                              (3b) 
),(ي مقــداري هــا تعــديل، رهيافــت متعــارف در βxر تغييــرات حاصــل از  و نــرخ تــورم در اثــ
 .آيند   ميهاي نسبي بدست قيمت

 عامل  ، منتشر كرد كسري بودجه بخش دولتي      1994بر اساس گزارش بانك جهاني كه در سال         
توان   ميلذا كسري بودجه بخش دولتي را نيز     . گذاري بخش خصوصي است    ايهممهم در كاهش سر   
 :بنابراين. در مدل وارد كرد

[ ] [ ]tGDP
DF

ttttt mrery ,,,())(1( 1
∗

− +−= ββα                                                   (4) 

te  ،tr ، GDPمتغيرهاي  
DF  وtm   كسـري  ،  نرخ بهره حقيقي  ،  دهنده نرخ ارز حقيقي     به ترتيب نشان

خر بانك جهاني از تفاوت ميان نرخ رشد عرضه پول          براي متغير آ  . بودجه و رشد عرضه پول هستند     
 . استفاده كرده است1و نرخ رشد توليد يا همان درآمد ناشي از خلق پول

 ،پـس انـداز   ،  گـذاري  گام بعدي ساختن مدلي است كه بتواند تمام متغيرهاي كلان مانند سرمايه           
 .شودشامل را صادرات، تورم و نرخ بهره حقيقي ، واردات

در آن مدل فرض شده است كه       . گذاري از مدل با شتاب استفاده شده است        سرمايهبراي معادله   
دهد و اينكه از واردات اين دوره         مي ه واكنش نشان  ت به تغييرات در توليد دوره گذش      گذاري  سرمايه
 پذيرد  ميتاثير

 زيرا سـبب ، گذاري بخش خصوصي دارد همچنين فرض شده است كه تورم اثر منفي بر سرمايه     
  .هاي غير مولد كوتاه مدت و با دوره بازگشت سريع بروند گذاري سرمايهد تا افراد به دنبال شو مي

________________________________________________________________ 

1- Seigniorage 
 : توان آن را نشان داد درآمد واقعي دولت ناشي ازخلق پول از دو جزء تشكيل شده است كه به صورت رابطه زير مي

  πmmg
PY
dMR y +== 

R : پول ، درآمد واقعي دولت ناشي از خلقM : ، پايه پوليπ : ، نرخ تورمm :  نسبت پايه پولي حقيقي بهGDP  و yg : نرخ رشدGDP 

)(عبارت اول   . باشند    حقيقي مي  ymg         دهـد و عبـارت دوم     افزايش در تقاضاي پول ناشي از رشد اقتصادي را نشان مـي)( πm  افـزايش 
 . دهد در تقاضاي پول به علت تورم ناشي از خلق پول را نشان مي

  Ahmad.J.Samimi,(1994): براي مطاله بيشتر رجوع شود به 
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( ) ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛= tty

I P
Y
Ni ,                                                                                               (7) 

نرخ رشـد درآمـد   ،  بهره متداوليها  به صوت تابعي از نرخ GDPانداز به صورت سهمي از       پس
 . خارجي است ها و كمك

( ) [ ]
+−= y

A
ttty

s rys ,,1                                                                                               (8) 
 :صادرات تابعي از نرخ ارز حقيقي و رابط مبادله بازرگاني است 
                                                                                       (9) ( ) ( )ttety

x TTrrx ,, 1−= 
 :منابع آماري و معرفي متغيرهاي مدل

آمارهاي استفاده شده در اين قسـمت نيـز   . استاي   به صورت كتابخانهها  آوري داده  روش جمع 
در خصـوص كشـورهاي در حـال توسـعه     IMF2 و WDI1المللي منتشر شده توسـط   ي بينها از آمار

باشـد كـه      مي مكزيك و پاكستان   آرژانتين،،  برزيل،  هند كره جنوبي،  مالزي،،  اندونزي،  شامل ايران 
  آنها اين است كه تمام ها دليل انتخاب اين كشور. استخراج و مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته است  

المللي مانند بانك جهاني و صـندوق        ي بين ها  ي سازمان ها  ي زماني به اجراي دستورالعمل    ها  در دوره 
 )1990-2003 (هاي   همچنين دوره مورد بررسي در اين مقاله سال       . ادرت ورزيدند ببين المللي پول م   

 :متغيرهاي مورد استفاده در اين مطالعه عبارتند از . باشد مي
(DGE) نرخ رشد مخارج دولتي 

(SEI) درآمدهاي دولت ناشي از خلق پول 
RER) ∆( تغييرات در نرخ ارز حقيقي 

)IR (نرخ بهره حقيقي 
)INV( گذاري سرمايه 
)DEX( نرخ رشد صادرات 
)TT (رابطه مبادله بازرگاني 

ي زيـر اسـتفاده شـده    ها اري از متغييرگذ سرمايهصادرات و ، انداز رد تابع پس آوهمچنين براي بر  
 :است

________________________________________________________________ 

1- World Development Indicator (2005) 
2- International Monetary Fund 
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 توليد ناخالص داخلي با يك وقفه
 تغييرات نرخ بهره حقيقي

 هاي خارجي به توليد ناخالص داخلي نسبت كمك

 نرخ ارز حقيقي با يك وقفه

 نسبت واردات به توليد ناخالص داخلي

 ها سطح عمومي قيمت

 انداز به توليد ناخالص ملي نسبت پس
 نسبت صادرات به توليد ناخالص ملي

 اري به توليد ناخالص مليگذ سرمايهنسبت 
تنها به جـداول ارائـه شـده در ايـن بخـش      ، گيري از تفصيلالبته لازم به ذكر است كه براي جلو     

 .كفايت شده است
 

 تخمين مدل
ي هـا   سياسـت ي متعـارف و     هـا   سياستبه برآورد دو مدل      panelدر اين قسمت با استفاده از الگوي        

مربعـات   پردازيم همچنين از دو روش حداقل  ميي در حال توسعهها نامتعارف در تعدادي از كشور 
 ر نامرتبط براي مقايسه نتايج حاصل شـده و درك بهتـر اسـتفاده             هي به ظا  ها   و رگرسيون  تعميم يافته 

ي متعارف پرداختـه و سـپس  نتـايج    ها سياستدر اين راستا ابتدا به بررسي نتايج حاصل از         . كنيم مي
در ادامه نيز بـا تبعيـت از الگـوي    . ي نامتعارف را بيان خواهيم كرد   ها  سياستبدست آمده از الگوي     

 .  اري ارائه خواهيم كردگذ سرمايهصادرات و ، انداز ي پسها ظري نتايج حاصل از مدلن
 

 ي متعارفها سياستورد آبر
ي متعارف بر رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه را با اسـتفاده             ها   تاثير سياست  2 جدول شماره 

 :شود ميارايه  كه رابطه آن به صورت زير. دهد  مي نشانGLSاز روش 
) - 0/001(RI)RER∆ DGDP = 0/023 + 0/776(DGF) - 0/02(Sei) -3/17E-06( 

               (3/749)       (25/259)      (-3/459)            (-0/734)         (-1/563)         
صـد  چـون داراي در   ،  نرخ ارز حقيقي و نرخ بهره حقيقي در اين الگـو          ،  2 بر اساس نتايج جدول   
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همچنين درآمـد واقعـي ناشـي از        . ندداراثر معنادار بر رشد اقتصادي ن     ،   هستند 05/0از   احتمال بيشتر 
 .خلق پول براي دولت اثر منفي بر رشد اقتصادي دارد

ي متعارف بر رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسـعه را بـا             ها   نيز تاثير سياست   3 جدول شماره 
نتايج حاصل نيز مويد نتايج     . دهد  مي نشان ) SUR(ر نامرتبط   ي به ظاه  ها  استفاده از روش رگرسيون   

م كـه نـرخ ارز حقيقـي و نـرخ بهـره             يبين ـ  مـي   نيز SURبا استفاده از روش     . باشد  مي 2 جدول شماره 
اثر درآمدهاي ناشي از خلق پول دولت نيـز بـر رشـد             . حقيقي اثر معناداري بر رشد اقتصادي ندارند      

 نـرخ رشـد مخـارج دولتـي داراي اثـر            2  تنها ماننـد جـدول شـماره       اقتصادي معنادار و منفي است و     
 يـر زالگوي تبعـي بـه صـورت        . باشد  مي معنادار و مثبت بر رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه         

 :د شو ميارايه 
 

DGDP = 0/014 + 0/746(DGE) - 0/012(SEi) -2/22E-06(∆RER) - 0/004RI 
               (8/113)      (105/965)      (-4/768)              (-1/768)     (-1/843) 

 
 ي نامتعارفها سياستورد آبر

ي نامتعـارف بـر رشـد اقتصـادي كشـورهاي در حـال توسـعه را بـا                   هـا    تاثير سياست  4جدول شماره   
 .باشد  ميرابطه تبعي به شكل زير. دهد  مي نشانGLSاستفاده از روش 

 

DGDP = 0/028 + 6/46E-12(INN) + 0/149(DEX) + 0/054(TT) -5/00E-5(RT) 
             (-4/178)            (22/337)            (6/662)          (7/354)       (-0/058)  

 

صادرات و رابطه مبادله بازرگاني اثر معناداري بر رشـد          ،  گذاري  سرمايه،  بر اساس رابطه مذكور   
اثر معناداري بـر رشـد      ،   است 5/0احتمال آن بيش از     نرخ بهره به دليل اينكه درصد       . اقتصادي دارند 

ي نامتعارف بر رشد كشـورها در حـال توسـعه را بـا              ها   تاثير سياست  5اقتصادي ندارد جدول شماره     
  تائيـد  GLSبا استفاده از اين روش نيـز نتـايج حاصـل از روش              . دهد  مي نشانSURاستفاده از روش    

ادرات و رابطه بازرگاني اثر معنادار و مثبت بـر رشـد            ص،  گذاري  سرمايهبطوريكه سه متغير    . شود مي
 .كه نرخ بهره اثر معناداري بر رشد اقتصادي ندارد در حالي. اقتصادي دارند

 

DGDP = 0/02 + 6/52E-12(INV) + 0/14(DEX) + 0/044(TT) + 0/001(RI) 
   (03/18)               (40/430)       (30/473)          (8/488)         (0/610)    
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 ها وردآساير بر
 دهد   مينشانرا  SURانداز بر اساس روش  د تابع پسر نتايج حاصل از برآو6جدول 

توليد ناخالص داخلي و نرخ بهره حقيقي اثـرات معنـادار مثبـت بـر               ،   شده بر اساس نتايج حاصل   
 يي خـارج  ها  ا كمك زير ،انداز دارد   اثر معنادار منفي بر پس     يي خارج ها  انداز دارند اما كمك    پس

 .شود   مي بر دولت براي افزايش درآمدهاي بخش عموميهسبب كاهش فشارهاي وارد
 .دهد  مينتايج حاصل از آزمون تابع صادرات را نشان 7جدول 

نرخ ارز حقيقي و رابطه مبادلـه بازرگـاني اثـرات معنـادار منفـي بـر                 ،  بر اساس نتايج حاصل شده    
توان اينگونه حـدس زد كـه كشـورهاي در حـال              مي دله بازرگاني در مورد رابطه مبا   . صادات دارند 

از طـرف   .  عمدتاً صادركننده مواد اوليـه هسـتند و در عـوض واردكننـده كالاهـاي صـنعتي                 ،توسعه
ديگر همواره رشد قيمت كالاهاي وارداتي اين دسته از كشورها بيشتر از رشـد كالاهـاي صـادراتي            

 بـوده اسـت در مـورد        ها  طه مبادله بازرگاني به ضرر اين كشور      يرات راب يدر نتيجه تغ  . آنها بوده است  
نرخ ارز حقيقي نيز بايستي به اين نكته توجه داشت كه كشورهاي در حال توسعه در اكثر مـوارد بـا                     

ي اقتصاد كـلان  ها بر اساس تئوري. اند تضعيف پول ملي و در نتيجه افزايش ارز خارجي مواجه بوده     
 .گذارد   ميتاثير منفي بر صادراتنيز افزايش نرخ ارز خارجي 

  .دهد  مي را نشانگذاري سرمايهزمون تابع آ نتايج حاصل از 8 جدول شماره
 

 )2003-1990(GLSي متعارف بر رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه با استفاده از روش ها  تاثير سياست)2(جدول 
 فيمتغيرهاي توصي ضريب خطاي استاندارد   آمارهt درصد احتمال

 ضريب ثابت 023/0 006/0 749/3 000/0
000/0 259/25 030/0 776/0 (DGE) نرخ رشد مخارج دولتي 
 )SEI( درآمدهاي دولت ناشي از خلق پول -/020 005/0 -459/3 000/0
463/0 734/0- 60-E13/4 E-0617/3- RER) ∆ (تغييرات در نرخ ارز حقيقي 
120/0 563/1- 000/0 001/0- )IR (ره حقيقينرخ به 
   861/0 2R 
   857/0 2Rتعديل شده 
   424/1 D-W  دوربين واتسون 

 محاسبات محقق: منبع
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ي در حال توسعه با استفاده از روش ها ي متعارف بر اثر رشد اقتصادي كشورها تستاثير سيا )3(جدول 

 )SUR) (2003-1990( ي به ظاهرنامرتبطها رگرسيون
  توصيفييمتغيرها ضريب خطاي استاندارد آماره t درصد احتمال

 ضريب ثابت 0014/0 001/0 113/8 000/0
000/0 965/105 007/0 746/0 )DGE(     نرخ رشدمخارج دولتي 
 )SEI(درآمدهاي دولت ناشي از خلق پول -012/0 002/0 -746/4 000/0
075/0 746/1- 60-E24/1 06-E22/2- )RER∆ (تغييرات در نرخ ارز حقيقي 
067/0 843/1- 000/0 004/0- ( RI) نرخ بهره حقيقي 

844/0 2R
839/0 2Rتعديل شده 
 دوربين واتسون 351/1

 محاسبات محقق: منبع     
 

 )2003-1990(GLS ي در حال توسعه با استفاده ازروش هاي نامتعارف بر رشد اقتصادي كشورها  تاثير سياست)4( جدول
 متغيرهاي توصيفي ضريب خطاي استاندارد  t آماره درصد احتمال

 ضريب ثابت -0287/0 003987/0 -178/4 001/0
000/0 337/22 13-E89/2 12-E46/6 )INV( گذاري سرمايه 
000/0 662/6 022383/0 149/0 )DEX( نرخ رشد صادرات 
000/0 354/7 003673/0 054/0 )TT (رابطه مبادله بازرگاني 
953/0 058/0- 000848/0 05-E00/5- )RI( نرخ بهره حقيقي 
  870512/0  2R
  867012/0  2Rتعديل شده 
  409/1  D.W دوربين واتسون  

 محاسبات محقق: منبع              
 

ي نامتعارف بر رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه با استفاده ار رگرسيون به ظاهر نا ها ثيرسياستتا )5 (جدول
 )SUR) (2003-1990(مرتبط 

 متغيرهاي توصيفي ضريب خطاي استاندارد t آماره درصد احتمال
 ضريب ثابت -020/0 006/0 -180/3 001/0
000/0 430/40 13-E61/1 12-E52/6 )INV( ريگذا سرمايه 
000/0 472/30 004/0 140/0 )DEX( نرخ رشد صادرات 
000/0 488/8 005/0 044/0 )TT( رابطه مبادله بازرگاني 
610/0 511/0 000/0 001/0 )RI( نرخ بهره حقيقي 

680/0 2R
671/0 2R تعديل شده 
253/1 D.W دوربين واتسون 

 محاسبات محقق: منبع               
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 45  هاي متعارف و نامتعارف بر رشد اقتصادي  اثر سياست

⎟ نتايج حاصل از آزمون تابع پس انداز)6(جدول 
⎠
⎞⎜

⎝
⎛

y
S با استفاده از روش رگرسيونهاي به ظاهر نامرتبط )SUR (

)2003-1990( 
t درصد احتمال  متغيرهاي توصيفي ضرايب خطاي استاندارد  آماره

000/0 908/96 05-E24/3 003/0 ضريب ثابت 
000/0 605/8 17-E48/9 16-E16/8 توليد ناخالص داخلي با يك وقفه 
032/0 165/2 06-E20/2 06/E67/4 تغييرات نرخ بهره حقيقي 
 نسبت كمكهاي خارجي به توليد ناخالص داخلي 035/0 001/0 -380/18 000/0

18/0 180/0 2R 
/1640 2Rتعديل شده 

188/1 188/0 D.W دوربين واتسون 
 محاسبات محقق: منبع

 

⎟ نتايج حاصل از آزمون تابع صادرات )7(جدول
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

GDP
EX با استفاده از روش SUR)  2003-1990( 

 متغيرهاي توصيفي ضرايب خطاي استاندارد tآماره  درصد احتمال
 ضرايب ثابت 619/0 0 /010 173/59 000/0
 نرخ ارز حقيقي با يك وقفه -689/2 250/0 -758/10 000/0
 رابطه مبادله بازرگاني -213/0 -008/0 -514/24 000/0

471/0 2R 
458/0 2Rتعديل شده 
537/0 D.W دوربين واتسون 

 محاسبات محقق: منبع                 
 

⎟     گذاري رمايهس نتايج حاصل از آزمون تابع )8(جدول
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

GDP
INV 

 ي توصيفيها متغير ضرايب خطاي استاندارد آماره t درصد احتمال
 ضريب ثابت 180/0 002/0 896/75 000/0
 نسبت واردات به توليد ناخالص داخلي 162/0 004/0 677/32 000/0
000/0 590/10- 05-E14/2 00023/0- سطح عمومي قيمتها 
000/0 809/34 15-E75/4 13-E65/1 توليد ناخالص داخلي با يك وقفه 

262/0 2R 
248/0 2Rتعديل شده  
212/0 D.W دوربين واتسون 

 محاسبات محقق: منبع       
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 ا هگيري و پيشنهاد نتيجه
د اقتصـادي در تعـدادي از       ي متعـارف و نامتعـارف بـر رش ـ        هـا   سياسـت هدف اين مقاله بررسي آثار      

كـه  نتايجي  ترين    مهمپس از تجزيه و تحليل الگوهاي نظري،        . ي در حال توسعه بوده است     ها  كشور
 : باشد  ميحاصل شد به شرح زير

 نـرخ بهـره حقيقـي      ،ي متعارف و نامتعارف   ها  سياستبر اساس نتايج بدست آمده در هر دو نوع          
توان اينگونه دريافت كـه بـا توجـه بـه       ميبر اين اساس  . تاثر معناداري بر رشد اقتصادي  نداشته اس       

اسـتفاده  ،  ترين ابزار سياست پـولي     معنادار نبودن اثر نرخ بهره حقيقي بر رشد اقتصادي به عنوان مهم           
ي در حـال    هـا   يابي به رشـد اقتصـادي توسـط مقامـات پـولي در كشـور               از سياست پولي براي دست    
 .توسعه مثمر ثمر نخواهد بود

درآمدهاي ناشي از خلـق پـول داراي        ،  ي متعارف ها  سياستس نتايج بدست آمده از مدل       بر اسا 
 . اثر معنادار منفي بر رشد اقتصادي است

ي نامتعارف مشاهده شـده اسـت كـه متغيرهـايي ماننـد             ها  سياستاساس نتايج حاصل از مدل       بر
ايج حاصــل از مــدل اســاس نتــ همچنــين بــر .بــت بــر اقتصــاد دارنــدث اثــر معنــادار م،اريگــذ ســرمايه
دار بـر رشـد اقتصـادي در         ي متعارف مشخص شد كه مخارج دولتي نيز اثر مثبت و معني           ها  سياست
    . ي مورد نظر داشته استها  كشور

 :شود  ميبا توجه به نتايج بدست آمده پيشنهاد
، پـولي   معنادار نبودن نرخ بهره حقيقي بر رشد اقتصادي به عنوان مهمترين ابزار سياسـت               دليل هب

  توجـه داشـت كـه ايـن    د البتـه باي ـ .از سياست پولي براي دست يابي به رشد اقتصادي استفاده نشـود      
كشورهاي اسـلامي   در  تواند قابل تعميم باشد زيرا       ي در حال توسعه نمي    ها  كشور پيشنهاد براي همه  

حجـم پـول    ي ديگـري ماننـد      هـا   مقامـات بـانكي از ابـزار      ،  مانند ايران به علت ممنوعيت بهره بانكي      
ي ناشي از خلق پول اثر معنادار و منفي بر رشـد            ها  همچنين با توجه به اينكه درآمد     . كنند  مي استفاده

اقتصادي دارند استفاده دولت و مقامات پولي از اين منبع كه عمدتا به منظور تامين كسـري بودجـه                   
اري در ديون   گذ  مايهسرخالص   ي ناشي از عمليات بانكي،    ها  يا مواردي مانند پوشش هزينه     دولت و 

 )(Neumann, 1996;  Aisen & Veiga,  2005  پـذيرد   مـي صورت ساير موارد غيردولتي بانك مركزي و
  تحت شرايط خاص اقتصادي صورت پـذيرد و       دباي  مي به دليل تاثير منفي كه بر رشد اقتصادي دارد        
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 اثر معنادار و مثبتي بـر رشـد         اري و مخارج دولتي   گذ  سرمايهي حقيقي مانند    ها  با توجه به اينكه متغير    
 .ي اقتصادي سهم بيشتري داشته باشندها گيري اقتصادي دارند لازم است تا در تصميم
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