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  چكيده
  ايـن تحقيـق بـا انتخـاب    . كارگيري استانداردهاي حسـابداري ايـران الزامـي گرديـده اسـت     ، به1380از سال 
كندكه آيا ميزان ارتباط بين ده شده در بورس اوراق بهادار تهران، بررسي مي هاي پذيرفتهاي از شركتنمونه

اري ايـران، بهبـود يافتـه    شدن استانداردهاي حسـابد  الاجرا لازممتغير حسابداري منتخب و بازده سهام پس از 
سي و سه فرضيه در سه گروه تـدوين و سـعي شـده اسـت اثـر شـرايط اقتصـادي و         ،است؟ در تحقيق حاضر

دن كرها با اضافه هاي رگرسيون فرضيهمدل ،بدين منظور. متغيرهاي حذف شده بر نتايج تحقيق كنترل گردد
هاي تجمعـي  همچنين از روش داده. اندمون شدهدو متغير اقتصادي تورم و رشد توليد ناخالص داخلي نيز آز

وجود ارتباط بين برخي متغيرهاي حسـابداري منتخـب و    ةدهندهاي تحقيق، نشانيافته. استفاده گرديده است
هاي گروه سوم بـرخلاف انتظـار نشـان    فرضيه ةنتيج. بازده سهام در هر دو دوره قبل و بعد از استانداردهاست

بيني بازده سهام، در مدل شامل تمام متغيرهاي تحقيق و در اي حسابداري جهت پيشدهند توانايي متغيرهمي
ها و تغييرات آن، سود عملياتي و تغييرات آن و ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان    مورد پنج متغير جمع دارايي

سـت؛ امـا   داري يافته اسهام در دوره زماني بعد از استانداردهاي حسابداري نسبت به قبل از آن، كاهش معني
هاي گروه اول و دوم حاصـل  از مقايسه نتايج فرضيه كاهش رابطه بين متغيرهاي حسابداري و بازده سهام كه
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هـاي نقـدي عمليـاتي و تغييـرات آنهـا و متغيـر تغييـرات ارزش        شده، در مورد متغيرهاي سود خالص، جريان
  .نيست دفتري حقوق صاحبان سهام قابل ملاحظه
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Abstract 

Since 2001 the adoption of Iran accounting standards has become obligatory. This 
study by using a sample of companies listed in Tehran stock exchange (TSE) 
compares the value relevance of ten selected accounting variables in two periods, 
before mandatory adaption of accounting standards (1996-1998) and after that 
(2005-2007). In this study the researchers have tried to control the effect of 
economic situations and omitted variables on the results of research. Therefore, two 
economic variables, inflation (CPI) and growth of gross domestic product (GGDP) 
are added to regression models of hypothesis. Also, hypotheses are tested by pooled 
method. Results show that, a relation between some accounting variables and stock 
return in both periods (before and after adoption of standards). The result of test of 
hypothesis of the third group indicates that there is significant decrease in adjusted 
R-Square of regression models in post-standards comparing with pre-standards 
period about five variables of total assets and its changes, operating income and its 
changes, book value of equity and in a model involving all variables of study, but 
decrease of predictive ability of net income, cash flows from operation and their 
changes and changes of book value of equity isn’t significant. 
 
Keywords: value relevance, predictive ability, decision usefulness, Iran accounting 
standards, accounting variables, stock returns 
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  3   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

   مقدمه 
هـاي اخيـر در جامعـه حسـابداري كشـور بـه وقـوع         مهمي كه در سال يكي از رويدادهاي بسيار

 المللـي حسـابداري   بـين  اسـتانداردهاي  بـا توجـه بـه   حسابداري ايران پيوست، تدوين استانداردهاي 
)IAS1 (فقــدان مبــاني رســمي و  بــه علــت ،قبــل از تــدوين اســتانداردهاي حســابداري ايــران. اســت

ــراي تهيــه  ــين دهاياســتاندار ،هــاي مــالي شــركتهــا صــورتيكنواخــت ب المللــي و  حســابداري ب
ــتاندارد ــابداري برخــي از كشــورهاي پيش ــ هاياس ــه  حس ــتانداردگذاري، مــلاك تهي ــر اس رو در ام
 الاجـرا  لازماما پس از تدوين اسـتانداردهاي حسـابداري ايـران و    . گرفت ي مالي قرار ميها صورت

   .گرديدند اين استانداردهاها موظف به رعايت ، تمامي شركتآنهاشدن 
دي و اجتمـاعي  نظران معتقدند به دليل تطبيق استانداردهاي تدوين شده با شرايط اقتصـا صاحب

هاي مالي تهيه شده بر اساس آن اسـتانداردها، افـزايش سـودمندي اطلاعـات     در هر كشور، گزارش
طور كه در مقدمه استانداردهاي حسـابداري   رود همانبنابراين، انتظار مي. حسابداري را در پي دارد

  مفيـد جهـت    لاعـات اط  ارائـه   منجـر بـه    حسـابداري   اسـتانداردهاي   رعايـت  ،ايران هـم آورده شـده  
ليكن، . شود   مالي  يها صورت  توسط  تصوير مطلوب  ارائه  و در نتيجه  كنندگان استفاده  گيري تصميم

اند و يا برخي از تغييـرات  نظران در كشور به فرايند تدوين استاندارد انتقاد نمودهتعدادي از صاحب
  . اندداري نامناسب دانستهالمللي حساباستانداردها را نسبت به استانداردهاي بين

از آنجـا كـه ايـن اسـتانداردها شـامل تغييراتـي در برخـي از        با توجه به انتقادهاي مطرح شـده و  
توانـايي   ست،هاي قبل از الزام به رعايت استانداردهااستفاده نسبت به سال هاي مورد ها و رويه روش

گيـري بـه عنـوان    مفيـد بـراي تصـميم   استانداردهاي تدوين شـده در بهبـود تهيـه و ارائـه اطلاعـات      
در . هـاي مختلفـي دارد  ترين هدف حسابداري، موضوعي است كـه نيـاز بـه تحقيـق از ديـدگاه      مهم

سعي شده است تاثير استانداردهاي حسابداري ايران، بر ميزان ارتباط بين ارقام اصلي  ،تحقيق حاضر
هـاي اخيـر   ي مـالي سـال  هـا  ورتصچنانچه اطلاعات . ي مالي و بازده سهام آزمون گرددها صورت

شدن استانداردها بهتر تبيـين نمايـد    الاجرا لازمهاي قبل از بتواند ارزيابي بازده سهام را نسبت به سال
  . گذاران به شمار آوردي مالي از نظر سرمايهها صورتتوان آن را شاهدي بر افزايش سودمندي مي

________________________________________________________________ 
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  سودمندي اطلاعات حسابداري
المللي حسابداري در ت استانداردهاي بينأو هي) FASB1(ابداري مالي ت استانداردهاي حسأهي
مشـترك خـود در زمينـه چـارچوب مفهـومي حسـابداري، هـدف كلـي حسـابداري مـالي را            طرح

در مبــاني نظــري حســابداري و ). Gassen, 2008(انــد گيــري عنــوان كــردهســودمندي در تصــميم
هـدف كلـي گزارشـگري مـالي فـراهم آوردن      «: گزارشگري مالي در ايران نيز چنـين آمـده اسـت   

است كه آثار مالي معاملات، عمليات و رويدادهاي مالي مؤثر بر وضـعيت مـالي و نتـايج     اطلاعاتي 
اعطاكننـدگان تسـهيلات مـالي و     گذاران، عمليات يك واحد انتفاعي را بيان و از اين طريق سرمايه

گيري نسبت به امور يك واحد انتفاعي تصميم كنندگان برون سازماني را در قضاوت وساير استفاده
  ). Accounting standards setting board, 1997(» ياري دهد

ــراي تصــميم ســودمند باشــند،  بينــي برخــي از بايــد امكــان پــيش  اگــر اطلاعــات حســابداري ب
. دمـو شود، فـراهم ن گيري استفاده ميهاي تصميمهاي ورودي مدلرويدادهايي را كه به عنوان داده

يـك ورودي زمـاني   . باشـند هاي ارزشيابي ميورودي مدل  اطلاعات حسابداري،  طبق اين ديدگاه،
 ,.Yang at al(دار باشـد  گردد كه از لحاظ آماري در يـك مـدل ارزشـيابي معنـي    مربوط تلقي مي

2005.(  
اي گيري و قابل اعتماد بـر هاي مالي بايد داراي خاصيت مربوط بودن به موضوع تصميمگزارش

بـه عبـارت ديگـر،    ). Roudaki, 2006(گيري مفيد واقع شوند گير باشند تا در فرايند تصميمتصميم
اطلاعات حسابداري معيارهاي مربوط بودن و قابل اتكا بودن  2مطالعات در زمينه درجه مربوط بودن

توجـه بـه    بـا  ،بنـابراين ). Barth at al., 2001(نماينـد  مـي بررسـي    را به صورت يكجـا و نـه مجـزا،   
لذا، ما بايد انتظـار داشـته باشـيم    . كندكننده مربوط بودن را تعيين مي، استفاده3سودمندي در تصميم

  ممكن اسـت ارتبـاطي بـا معيـار،     كند، كننده مربوط احساس ميدر برخي مواقع آنچه را كه استفاده
  ). Badri, 1993(هاي قابل قبول ما در حسابداري نداشته باشد استانداردها و مدل

  
________________________________________________________________ 
1- Financial accounting standards board (FASB) 
2- Value relevance        
3- Decision-usefulness 
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  5   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

  استانداردهاي حسابداري   
اطلاعات مالي چنانچه بـر  «: در مباني  نظري حسابداري و گزارشگري مالي در ايران آمده است

متكي نباشد فايـده   استانداردهاي مناسبي كه بايد در پردازش و گزارش اطلاعات مالي به كار رود، 
 ,Accounting standards setting board(» چنداني براي  اتخاذ تصميمات منطقي نخواهد داشت

1997.(  
استانداردهاي حسابداري در راستاي هدف بالا بردن كيفيت اطلاعات حسابداري و ايفاي نقش 

آنها بـر  ). Sagafi & Ebrahimi, 2009(شوند رساني حسابداري به گونه مطلوب، تدوين مياطلاع
ي و در بعضـي مـوارد بـر انتقـال ثـروت      ي مـال ها صورتهاي شركت در قالب انعكاس آثار  فعاليت

هـاي آن و همـين طـور تقسـيم سـود متـأثر از       ها و بدهيگيري سود شركت و دارايياندازه. مؤثرند
امكـان دارد تـدوين و اعمـال يـك     ). Abdollahi at al, 2006(اسـتانداردهاي حسـابداري اسـت    
 ، از ايـن رو ). Belkaoui, 2002(اي و به زيـان برخـي ديگـر باشـد     استاندارد حسابداري به نفع عده

گذاري در حسابداري فرآينـدي سياسـي اسـت كـه در آن افـراد مختلـف در       شك فرآيند قانونبي
ــي     ــردن م ــي ك ــه لاب ــود ب ــافع خ ــت من ــد جه ــورت، ). Wolk at al., 2008(پردازن ــن ص   در اي

اي و قانوني با حرفهاستانداردگذاران بايد مربوط بودن را در برابر  نياز به راضي كردن چندين نهـاد 
  ). Ely & Waymire, 1999(منافع متضاد به حالت موازنه درآورند 

ــادي      درهرحــال، ــراي تحقيقــات انتق ــدوين اســتانداردهاي حســابداري يــك كــانون توجــه ب ت
اما اين احساس دروني وجـود دارد   ،اگرچه عده زيادي به نتايج آنها شك دارند. است 1حسابداري
جهـت بحـث و بررسـي    ). Fogarty, 1998(هـاي شخصـي باشـد    از اسـتدلال  تواند بهتـر كه آن مي

. پيامدهاي استانداردهاي حسابداري، تحقيقات درجه مربوط بودن داراي محتـواي اطلاعـاتي اسـت   
هـاي حاصـل از ايـن    شـود يافتـه  هرچند آنها تنهـا منبـع اطلاعـاتي اسـتانداردگذاران محسـوب نمـي      

هـاي مفيـدي   گيـري اسـتانداردگذاران اسـت و ديـدگاه    تصميمهايي براي فرآيند ورودي ،مطالعات
در واقـع، درك بيشـتر حسـابداران    ). Barth at al., 2001(» دهـد براي اسـتانداردگذاري ارائـه مـي   

شـود آنـان   نمايـد، باعـث مـي   درباره واكنش بازار در برابر اطلاعاتي كه حسابداري مـالي ارائـه مـي   

________________________________________________________________ 
1. Critical accounting researches   
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گيـري  و بدان وسيله بر سودمندي اطلاعـات، از نظـر تصـميم   هاي ديگر برآيند درصدد شناسايي راه
  ). Eskat, 2007(ي مالي بيفزايند ها صورتاتخاذ شده بر اساس 

  
  پيشينه تحقيق

برخي تحقيقات انجام شده درباره موفقيت اسـتانداردهاي جديـد حسـابداري در     ،در اين بخش
  .كنيمبهبود درجه مربوط بودن متغيرهاي حسابداري را مرور مي

با بررسي بـازار سـهام امريكـا و    ) 1999( 2و الي و وايمر) 2008( 1تحقيقات كوهلبك و وارفيلد
-هاي پذيرفتـه شـده در بـورس   اي از شركتبا انتخاب نمونه) 1996( 4و آير) 2008( 3حبيب و ويل

ح داري در درجـه مربـوط بـودن قبـل و بعـد از اصـلا      اوراق بهادار نيوزلند و سوئيس، تفاوت معنـي 
، )b 2008(و همكـاران   5تحقيقـات جيـرد  . كننـد قوانين و تغيير استانداردهاي حسابداري پيـدا نمـي  

و  9، وو)2005(و همكاران  8، آتنيزيوس)2007(و همكاران  7، كالااو)2007(و همكاران  6گودوين
نـروژ،  هاي تحقيـق را بـه ترتيـب از بازارهـاي سـهام      كه نمونه) 2001( 10و باباليان) 2005(همكاران 
      ســودها و  :گيــري نمودنــد كــهانــد، نتيجــهاســپانيا، يونــان، چــين و ســوئيس انتخــاب كــرده  اسـتراليا، 
المللـي حسـابداري   هاي دفتري حقوق صاحبان سهام تهيه شـده بـر مبنـاي اسـتانداردهاي بـين     ارزش

ده باشـند، فـراهم   درجه مربوط بودن بالاتري نسبت به اينكه آنها بر مبناي استانداردهاي ملي تهيه ش
  .كنندنمي

ــاچي، بــن)a 2008(تحقيقــات جيــرد و همكــاران  ــارتوو) 2007( 11ناصــر و ن و همكــاران  12و ب
________________________________________________________________ 
1 - Kohlbek and Warfield                        
2 - Ely and Waymire 
3 - Habib and Weil 
4 - Auer 
5 - Gjerde   
6 - Goodwin 
7 - Callao 
8 - Athanasios 
9 - Wu 
10 - Babalyan 
11  - Ben Naceur and Nachi                          
12 - Bartov 
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  7   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

بهبود در درجه مربوط بودن را پس از اصلاحات حسابداري يا تغيير استانداردهاي ملـي بـه   ) 2002(
نس و آلمـان گـزارش   المللي حسابداري به ترتيـب در بازارهـاي سـهام نـروژ، تـو     استانداردهاي بين

انـد، در  كه در مورد بيست و يك كشور تحقيق نمـوده ) 2007(و همكاران  1همچنين بارس. نمودند
هاي قبل و بعد از قبـول اسـتانداردهاي   مجموع شواهدي از بهبود در كيفيت حسابداري را بين دوره

دل قيمت تحقيق مـورِيز  برخلاف اين موارد، نتيجه آزمون م. اندالمللي حسابداري مشاهده كردهبين
كاهش در درجه مربـوط بـودن اطلاعـات حسـابداري پـس از اجـراي        ةدهندنشان) 2008( 2و كُرتو

كننـد كـه اسـتانداردهاي    آنان بيـان مـي  . المللي حسابداري در كشور پرتقال استاستانداردهاي بين
صوصـي ارتبـاط   هايي كه عمل حسابداري به طور خاص با بخش خالمللي حسابداري در محيطبين

در حـالي كـه در كشـور    . اند و قواعد حسابداري تحت تاثير الزامات مالياتي نيستدارد توسعه يافته
ها نقش اصلي را در تامين مـالي  پرتقال، گزارشگري مالي با گزارشگري مالياتي مرتبط است، بانك

  .دارند و دسترسي خاص به اطلاعات داخلي وجود دارد
كننـد كـه در   با آزمون هر دو مدل بازده و قيمت طي زمان مشـاهده مـي  ) 1999( 3لو و زارووين

و  4همچنـين، بـراون  . امريكا درجه مربوط بـودن متغيرهـاي اصـلي حسـابداري كـاهش يافتـه اسـت       
كه مـدل قيمـت را در طـول زمـان بررسـي      ) 1997(همكارانش  و 5مطالعه كولينز) 1999(همكاران 

بـرخلاف كـولينز و همكـارانش      رند  پس از كنترل اثر مقياس،گياند، تكرار نموده و نتيجه ميكرده
انـد كـه الگوهـاي    آنهـا اسـتنتاج كـرده   . ، درجه مربوط بودن در امريكا كاهش يافتـه اسـت  )1997(

بـا  ) 1999( 6و فرانسـيس و اسشـيپر  ) 1997(ها كه در كـولينز و همكـاران   پذير ضريب تعيينافزايش
است، به طور وسيع قابل نسبت دادن به افزايش در اثر مقيـاس   استفاده از مدل قيمت نشان داده شده

  ).Ota, 2001(كند هاي حسابداري را جبران ميكاهش در قدرت توضيحي داده ،اين اثر. هستند
اثـر اجـراي قـوانين جديـد چـين در مـورد كـاهش ارزش         2005و همكـارانش در سـال    7يانگ

________________________________________________________________ 
1 - Barth        
2 - Morais and Curto 
3 - Lev and Zarowin 
4 - Brown    
5 - Collins 
6 - Francis and Schipper 
7 - Yang 
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يق آنان مربوط بودن قاعده اقل بهاي تمام شده يا نتايج تحق. دندكرها را بررسي هاي شركتدارايي
كند، ولي قابليت اتكا به بهـاي تمـام شـده تـاريخي در     ها پشتيباني ميقيمت بازار را در مورد دارايي

    .ديابطول دوره تحقيق  افزايش پيدا نمي
بـر  . اسـت درباره استانداردهاي حسابداري ايران چند تحقيق با استفاده از پرسشنامه انجـام شـده   

تواند اهداف محوري اسـتانداردهاي  هاي حسابداري ايران، نميبيانيه) 1381(اساس تحقيق نوروش 
     نيـز بيـان   ) 1383(اميـري  . را تـامين كنـد  ) ي مـالي هـا  صـورت ارائه منصـفانه  (المللي حسابداري بين
ارشـگري مـالي   ي مالي تهيه شده بر مبناي استانداردهاي حسـابداري اهـداف گز  ها صورت: داردمي

نمايـد، در حـالي كـه    مطلـوب فـراهم نمـي    صـورت  بـه مندرج در مباني نظري گزارشگري مـالي را  
مطلـوب فـراهم    صـورت  بههاي كيفي اطلاعات مندرج در مباني نظري گزارشگري مالي را ويژگي

تـوجهي بـين    كننـدگان تفـاوت قابـل   كنـد اسـتفاده  مشاهده مـي ) 1383(همچنين، داورپناه . آوردمي
ايران و گزارشـات   22اي تهيه شده بر مبناي استاندارد حسابداري شماره ي مالي مياندورهها ورتص

) 1383(ولي برخلاف اين موارد، كريمي . اندقائل نشده  اي طبق الزامات سابق بورس،مالي مياندوره
  .كند كه استانداردهاي ايران در گزارشگري مالي مفيد واقع شده استگيري مينتيجه
داري بـين  گيـرد رابطـه معنـي   نتيجـه مـي   ،هم در يك تحقيق مبتني بـر بـازار  ) 1387(كساري خا
هم در مدل سه بخشي و هم در مدل پـنج بخشـي بـا بـازده      ،اصلي صورت جريان وجوه نقد ياجزا

افــزايش كيفيــت اطلاعــات  ،نيــز در تحقيــق خــود) 1388(ثقفــي و ابراهيمــي . ســهام وجــود نــدارد
تدوين استانداردهاي حسابداري ايران با اسـتفاده از معيارهـاي پايـداري سـود،     حسابداري را بعد از 

ارزيـابي   1382الـي   1378ضريب واكنش سود، كيفيت اقلام تعهدي و مدل قيمت طي دوره زماني 
ها نشان داده است اجراي استانداردها تنها در مدل پايـداري سـود، بـا بهبـود     نتيجه آزمون. اندنموده

  .اضافي، همراه بوده استنسبي پايداري 
توان تحقيقات مي ،درباره اثر متغيرهاي اقتصاد كلان بر درجه مربوط بودن اطلاعات حسابداري

را نـام  ) 1383(و شعري آناقيز ) 1384(، ثقفي و سليمي )1993( 2، لو و تياگاراجان)1997( 1بلكوئي
در شرايط گوناگون اقتصادي بررسي برد كه ميزان ارتباط بين متغيرهاي حسابداري و بازده سهام را 

________________________________________________________________ 
1 - Belkaoui     
2 - Lev and Tiagarajan 
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  9   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

هاي حسابداري را تغييـر  بيني مدلاند شرايط كلان اقتصادي توان پيشآنان مشاهده نموده. اندكرده
  .دهدمي

  
  هاي تحقيق پرسش و فرضيه

  :هاي قبلي، پرسش تحقيق به شرح زير مطرح شدبا توجه به مباحث بخش
شـدن اسـتانداردهاي    الاجـرا  لازمه سـهام، پـس از   آيا ارتباط بـين متغيرهـاي حسـابداري و بـازد    

  حسابداري ايران، بهبود يافته است؟

هـاي گـروه   با آزمون فرضيـه. سـه گروه فرضيـه طرح شـده است ،براي پاسخ بـه پرسش تحقيق
ــين ــازده ســهام، قبــل از لازم  اول، ارتبــاط ب الاجــرا شــدن اســتانداردهاي  متغيرهــاي حســابداري و ب
ي مفيـد بـودن   دهنـده هـا تاييـد شـوند، نشـان    چنانچه ايـن فرضـيه  . شودسنجيده ميحسابداري ايران 

ي زمـاني مـورد بررسـي قبـل از     بيني بـازده سـهام در دوره  متغيرهاي حسابداري منتخب جهت پيش
ي مورد بررسي هاي گروه دوم اين موضوع را براي دورهفرضيه. الاجرا شدن استانداردها است لازم

هاي اول و دوم يك بار ديگـر  هاي گروهفرضيه. كندرا شدن استانداردها بررسي ميالاج بعد از لازم
  .اندگذاري شده، آزمون گرديدهبا ورود متغيرهاي اقتصادي به مدل رگرسيون آنها كه مدل ب نام

هاي گروه سوم به مقايسه سودمندي متغيرهاي حسابداري در دو دوره قبل و بعد آزمون فرضيه
پردازد تا تعيين كند آيا از ديدگاه مورد بررسي شدن استانداردهاي حسابداري مي االاجر لازماز 

  سودمندي تغيير يافته يا تفاوتي ايجاد نشده است؟ 
در ده فرضيه اول هر گروه، ارتباط هر يك از ده . ها شامل يازده فرضيه استهر گروه از فرضيه

در فرضيه يـازدهم نيـز ارتبـاط    . آزمون شده استمتغير مستقل تحقيق با بازده سهام به طور جداگانه 
در . تمام ده متغير مستقل تحقيق به صورت كلي با بازده سهام، در يك مدل آماري آزمـون گرديـد  

در ده فرضـيه ديگـر هرگـروه، بـه جـاي      . ها، فرضيه يازدهم ارائه شـده اسـت  زير از هرگروه فرضيه
  .گيردبه همان فرضيه قرار مي، متغير مستقل مربوط »متغيرهاي حسابداري«عبارت 

  
  هاي گروه اولفرضيه) الف

الاجـرا شـدن اسـتانداردهاي حسـابداري      و بـازده سـهام قبـل از لازم   » متغيرهاي حسابداري«بين 
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  .داري وجود داشته استايران، ارتباط معني
  

  هاي گروه دومفرضيه) ب
ن استانداردهاي حسابداري ايران، شد الاجرا لازمو بازده سهام بعد از » متغيرهاي حسابداري«بين 

  . داري وجود داردارتباط معني
  

  هاي گروه سومفرضيه) پ
ــين  ــاط ب ــزان ارتب ــازده ســهام، قبــل و بعــد از  » متغيرهــاي حســابداري«مي شــدن  الاجــرا لازمو ب

  . داري متفاوت استاستانداردهاي حسابداري ايران، به طور معني
  

  متغيرهاي تحقيق
  متغير وابسته

گذاري كسب بازده است، بازده سهام به عنوان متغير وجه به اينكه هدف اصلي از هر سرمايهبا ت 
  وابسته تحقيق

اند به نحو بـالقوه مـدل   بيان كرده) 1999( 1ضمن اينكه هـريس و مولر. در نظر گرفته شده است
قـرار دارد  ل مقيـاس و ناهمسـاني واريـانس    ئكمتر تحت تاثير مسـا  ،بازده نسبت به مدل ارزش بازار

)Saeidi & Dastgir, 2005 .(گيري نرخ بازده سهام از فرمول زير استفاده شده استبراي اندازه: 

100)  1فرمول(
)(

)]([-])1[(
Re

21-

21-21 ×
+

++++
=

NVP
NVPDP

t
t

tt
t α

ααα  
  : است به شرح زير ،كه در اين تحقيق به صورت ساليانه استفاده شدهبالا، اجزاي فرمول 

Rett  = بازده واقعي سهام                    
D  = سود تقسيمي هر سهم طي سال  
1α  =        درصد افزايش سرمايه از محل اندوخته  

________________________________________________________________ 
1 ‐  Harris and Muller     
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  11   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

2α  =درصد افزايش سرمايه از محل مطالبات و آورده نقدي  
Pt  = قيمت سهم در پايان دورهt                        

Pt-1  = قيمت سهم در پايان دورهt-1             
NV  = ارزش اسمي سهام  

)(2 NVα =افزايش سرمايه(نويسي سهام جديد گذاري سهامدار بابت پذيرهمبلغ سرمايه (  
  

  متغيرهاي مستقل 
هـاي  در تحقـق هـدف    ي مـالي اساسـي بـه طـور جداگانـه و در مجمـوع،      هـا  صورتهر يك از 

جهت بررسي سـودمندي متغيرهـاي    ،ن تحقيقدر اي). Alivar, 1998(گزارشگري مالي نقش دارند 
هـا و جمـع ارزش دفتـري حقـوق     متغيرهـاي جمـع دارايـي     بيني بـازده سـهام،  حسابداري براي پيش

هـاي نقـدي   و جريان  سود عملياتي و سود خالص از صورت سود و زيان  صاحبان سهام از ترازنامه،
انتخـاب    ،)در مجمـوع ده متغيـر  (نهـا  عملياتي از صورت جريان وجوه نقد و تغييرات هر كـدام از آ 

ها، تقسيم بـر ارزش بـازار حقـوق    ي مالي شركتها صورتاين متغيرها پس از استخراج از . اندشده
دو دليـل بـراي تقسـيم    ) 1994( 1ديچـو . صاحبان سهام در ابتداي سال مالي شركت مورد نظر شدند

ً اين كار تاثير اندازه را از  اولا :آوردميمتغيرهاي حسابداري در مدل بازده بر ارزش بازار اول دوره 
  ).Zariffard & Nazemi, 2004(دهد را كاهش مي 2مشكل ناهمگني پراكنش  ثانياً ؛بردبين مي

  
  كننده متغيرهاي تعديل

بيني متغيرهاي حسابداري، قبل و بعد از استانداردهاي حسابداري چون در اين تحقيق توان پيش
هت بررسي تاثير شرايط اقتصـادي بـر روابـط ميـان متغيرهـاي اصـلي اوليـه،        گردد، لذا جمقايسه مي

درصد تغيير سالانه شاخص كـل بهـاي   (متغيرهاي رشد توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت و تورم 
در نظـر گرفتـه    3كننـده به عنوان متغيرهاي تعديل) كالاها و خدمات مصرفي در مناطق شهري ايران

________________________________________________________________ 
1 - Dechow 
2 - Heteraskedaticity 
3 - Moderator Variables 
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  .اندشده
  

  روش تحقيق
ن پژوهش، تحقيقي توصيفي است كه به توصيف روابط بين متغيرها در طـول زمـان پرداختـه    اي
شود تـا تـاثير عامـل مـورد نظـر معـين       در اين گونه تحقيقات به مطالعه قبل و بعد پرداخته مي. است

  ). Talegani, 2002(گردد 
پوشـش  محـيط اطلاعـاتي،   . مشكل متغيرهاي حـذف شـده وجـود دارد   روش شناسي، از لحاظ 

بنـابراين، مقايسـه   . هـا و كشـورها متفـاوت اسـت    اطلاعات غيرمـالي، در شـركت   ياي و افشارسانه
كه در هانـگ و  چنان ،هاي يكساناساس دو استاندارد حسابداري براي شركت ي مالي برها صورت

احتمالاً روش بهتري براي كاهش مشكل متغيرهـاي حـذف شـده    ، استفاده شده) 2007( 1سابرامنيام
اند در مطالعاتي بيان داشته) 2007( و همكاران 2همچنين رولند). Soderstrom at al., 2007(ت اس

كنند، زماني كـه يـك شـركت بـه عنـوان      كه استانداردهاي حسابداري را در طول زمان بررسي مي
در اين تحقيـق نيـز بـراي    . يابدرود مساله متغيرهاي حذف شده كاهش ميكنترل خودش به كار مي

هـا يكسـان در نظـر    هاي نمونه در همه سالها و محيط آنها، شركتل اثر عوامل خاص شركتكنتر
. استفاده شده است 3ها به صورت تجمعيدادهاز ها همچنين، جهت آزمون فرضيه .گرفته شده است

  اول اينكـه،  :هاي تجمعي حداقل دو برتري را نسبت به فقط مقطعي يـا فقـط سـري زمـاني دارد    داده
هـاي خـاص را   تـري از مـدل  اين، برآورد كامـل . يابدمشاهدات و درجات آزادي افزايش ميتعداد 

بـه  (هاي عادي برونزا كنتـرل شـود   دهد اثرات شوكهاي تجمعي اجازه ميدوم، داده. كنداعطا مي
بـه وسـيله كنتـرل    (دهند و تاثير متغيرهاي حذف شده را كاهش مي) وسيله كنترل براي اثرات زمان

علاوه بر انتخاب اين روش، براي كنترل اثـر شـرايط   ). plumper at al., 2008) (رات واحدبراي اث
  .اندكننده مدل، مورد مطالعه قرار گرفتهاقتصادي، متغيرهاي اقتصادي به عنوان متغيرهاي تعديل

جهـت  . قرار دارد) R2(هاي گروه اول و گروه دوم بر مبناي ضريب تعيين بررسي آزمون فرضيه
________________________________________________________________ 
1 - Hang and Subramanyam            
2 - Ruland 
3 - Pooled data 
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  13   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

هـاي گـروه سـوم    هاي دو دوره زماني تعريـف شـده، فرضـيه   بيني مدلتفاوت در توان پيش بررسي
2به دليـل اينكـه اسـتنتاج بـر اسـاس انـدازه نسـبي        . اندتحقيق آزمون شده

aR     بـه دسـت آمـده از دو
داري ي، جهت آزمون معن ـ)Ruland at al., 2007( سترگرسيون به منظور مقايسه روش مناسبي ني

كـنش آن  هاي گروه سوم يك متغير ظاهري دو مقداري و برهمها، به مدل رگرسيون فرضيهتفاوت
هـاي  مـدل . با ساير متغيرهاي مستقل و تعديل كننده اضـافه و از تحليـل همبسـتگي اسـتفاده گرديـد     

  .ها در ادامه آمده استرگرسيون و تعريف اجزاي آنها براي آزمون فرضيه
  )1همعادل

                     

 Re

1211
1-,

,
10

1-,

,
9

1-,

,
8

1-,

,
7

1-,

,
6

1-,

,
5

1-,

,
4

1-,

,
3

1-,

,
2

1-,

,
10,

εββββββ

βββββββ

+++
∆

++
∆

++

∆
++

∆
++

∆
++=

tt
ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti

ti
ti

GGDPCPI
MV
CFO

MV
CFO

MV
NI

MV
NI

MV
OI
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Reti,t   = بازده سهام شركتi  براي سالt       
TAi,t  =هاي شركت جمع داراييi  در پايان سالt        

MVi,t-1   = ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شركتi  1در پايان سال- t  
  )t -1سال  به كسر مقدار آن متغير در پايان tمقدار متغير مورد نظر در پايان سال (تغييرات =  ∆

BVi,t  = ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شركتi  در پايان سالt  
OIi,t    = سود عملياتي شركتi  براي سالt              
NIi,t   = سود خالص شركتi  براي سالt                             

CFOi,t  =هاي نقد عملياتي شركت جريانi  براي سالt             
CPIt  =ورم سالنرخ ت t  

GGDPt  = رشد توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت براي سالt     
ε  =  خطا  

براي بررسي فرضيه يازده در گروه اول  ،شودكه تمام متغيرهاي تحقيق را شامل مي ،معادله يك
ر پيشـگوي مربـوط   ها با متغيهاي يك تا ده اين گروهبررسي فرضيه. و گروه دوم استفاده شده است

الگوي رگرسيون براي آزمون اين  ،معادله دو. به همان فرضيه در الگوي رگرسيون انجام شده است
هـاي اول و دوم يـك بـار نيـز بـدون      شود تمام بيست و دو فرضيه گروهيادآوري مي. هاستفرضيه
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 )يپژوهش -يعلم( 33 شمارةمجله دانش و توسعه؛    14

  . اندآزمون شده) GGDPو  CPI(متغيرهاي اقتصادي 

titttihti                           )     2معادله GGDPCPIXt ,32,,10,Re εββββ ++++=  
h = 1 ،2  ،3  ، ... ،10     

Xh,i,t  = متغير حسابداري فرضيهh   براي سالt ام شركتi   

  

  .هاي تحقيق طرح شده استهاي يك تا ده گروه سوم فرضيهمعادله زير براي آزمون فرضيه
 )3معادله

εββββββββ +×+×+×+++++= tttihtttihti GGDPStCPIStXStStGGDPCPIXt 76,,5432,,10,Re
  

St  =مشـاهده  اگر . متغير ظاهري استi,t       ام مربـوط بـه دوره بعـد از اسـتانداردهاي حسـابداري
  .باشد برابر با يك و در غير اين صورت برابر صفر است

توان بيان كرد كه بعـد از تعـديل   دار باشد، آنگاه ميمخالف صفر و معني 5βدر معادله سه اگر 
داري را شدن استانداردهاي حسـابداري تغييـر معنـي   الاجبه خاطر تغييرات در شرايط اقتصادي، لازم

وسيله متغير حسابداري مورد بررسـي در آن فرضـيه ايجـاد كـرده     بيني بازده سهام بهدر توانايي پيش
براي آزمون فرضيه يازده از گروه سوم، معادله سه بسط داده شده و معادله رگرسيون صـفحه  . است

  .بعد برازش گرديده است

εββββ                       )   4معادله +×+++= ∑∑
=

=

=

=

23

13
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1
,,0, XSt  St X Re

k

k
tijk

j

j
tijjtit  

jβمتغيـر تغييـرات   . در اين معادله، ضريب نه متغير حسابداري و دو متغير اقتصادي تحقيق است
حـذف شـده    11-3هاي نقدي عملياتي به عنوان يك متغير زائـد از مـدل رگرسـيون فرضـيه     جريان
  .هاي آماري به شرح زير استضيهدر آزمون اين فرضيه،   فر. است

⎩
⎨
⎧

≠
==

0:
2113,14,..., k        0 :

1

0

k

k

H
H

β
β

  
كنش استاندارد و نه متغيـر  ضريب متغير برهم k=  13و 14و... و 21به ازاي  kβ در معادله چهار

  . حسابداري اين فرضيه است
  

  قلمرو زماني تحقيق
دوره . گيـرد را در برمـي  1386تـا   1384و  1377تـا   1375زماني سه ساله  ةقلمرو زماني دو دور
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  15   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

شـدن اسـتانداردهاي حسـابداري     الاجـرا  لازمقبـل از  (هاي اول زماني اول براي آزمون گروه فرضيه
ــران ــروه فرضــيه  ) اي ــون گ ــراي آزم ــدي ب ــاني بع ــاي دوم و دوره زم ــد از (ه ــرا لازمبع ــدن  الاج ش

  . انتخاب شده است) استانداردهاي حسابداري ايران
شـده اسـت و بـه    تهيه و ارائه نمي 1375ت صورت جريان وجوه نقد قبل از سال لازم به ذكر اس

شروع شـده   1375دليل نياز به اين اطلاعات براي محاسبه متغيرهاي تحقيق دوره زماني اول از سال 
اجرايــي شــده اســت، دوره زمــاني قبــل از  1378و چــون رهنمودهــاي حســابداري از ابتــداي ســال 

همچنين دوره زماني بعد از استانداردها بـه دليـل يكسـان    . محدود گرديد 1378استانداردها به سال 
ها سه ساله در نظر گرفته شد و بـراي بررسـي بـر اسـاس آخـرين اسـتانداردها       بودن تعداد و شركت

  . اندهاي اخير انتخاب شدهسال
  

  جامعه و نمونه آماري
ا پايـان قلمـروي زمـاني تحقيـق     هايي است كه از ابتدا ت ـجامعه در نظر گرفته شده شامل شركت

در  83پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و استانداردهاي حسابداري مصـوب تـا سـال    
گيـري  اي كـه معـرف جامعـه باشـد، از روش نمونـه     بـراي گـزينش نمونـه   . مورد آنها صـادق اسـت  

مشـاهده بـه    258(چهل و سه شـركت انتخـاب شـده بـه عنـوان نمونـه       . استفاده شده است 1قضاوتي
  :اندداشتهرا هاي مورد بررسي شرايط زير ، در سال)صورت تجمعي

  .   سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه است  -1
  . اطلاعات مورد نياز آنها در دسترس است -2
 .هاي مورد بررسي معامله شده استي سالسهام آنها در همه  -3 

  
  هاآوري دادهنحوه جمع

ارزش دفتري حقوق صاحبان سـهام،    ها،جمع دارايي  بازده سهام، ارزش بازار شركت، هايداده
 هـاي  آورد نـوين و بـراي هـر شـركت داده    افـزار ره سود عملياتي و سود خـالص بـا اسـتفاده از نـرم    

________________________________________________________________ 
1 - Judgmental sample 
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 )يپژوهش -يعلم( 33 شمارةمجله دانش و توسعه؛    16

هـاي  همچنـين از بانـك  . افزار تدبيرپرداز استخراج شدندهاي نقدي عملياتي با استفاده از نرمجريان
رساني بورس اوراق بهادار تهران و سـايت اينترنتـي شـركت    عاتي تهيه شده توسط مركز اطلاعاطلا

هــاي رشــد توليــد ناخــالص داخلــي و تــورم نيــز از داده. اســتفاده شــد 1بــورس اوراق بهــادار تهــران
  .بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران استخراج گرديد هاي گزارش

  
  ها ها و آزمون فرضيهتجزيه و تحليل داده

هاي مورد بررسي به دست آيـد اقـدام بـه تهيـه و تنظـيم      براي اينكه كلياتي درباره ويژگي نمونه
باشند، براي هريك اين اطلاعات كه شامل معيارهاي تمركز و پراكندگي مي. آمار توصيفي گرديد

داردها مشـاهده  شدن استان الاجرا لازمهاي قبل و بعد از با مقايسه داده. از متغيرها محاسبه شده است
شود كه ميانگين، ميانه، انحراف استاندارد و دامنه تغييرات، براي متغيرهاي صورت سود و زيـان  مي

اي افزايش كه ميانگين و انحراف استاندارد متغيرهاي ترازنامه در حالي. اندو بازده سهام كاهش يافته
ياتي و رشـد توليـد ناخـالص داخلـي     هاي نقدي عملميانگين و ميانه متغيرهاي جريان. دهندنشان مي

ايـن معيارهـاي آمـاري در    . اندافزايش و انحراف استاندارد و دامنه تغييرات اين متغيرها كاهش يافته
هاي نقدي عملياتي و براي تورم بـرعكس  هاي نقدي عملياتي برعكس جريانمورد تغييرات جريان

ها مشخص كرد كه در ررسي بر روي دادهعلاوه بر اين معيارها، ب. رشد توليد ناخالص داخلي است
از . باشـند دوره قبل نود و دو مشاهده و در دوره بعد شصت و شش مشاهده داراي بـازده مثبـت مـي   

ها هـم از لحـاظ سـود    هاي نمونه نيز در دوره قبل تمام شركتده بودن شركتلحاظ سودده يا زيان
بعد فقط يك مشاهده زيـان عمليـاتي و    در دوره. ندهستعملياتي و هم از لحاظ سود خالص سودده 
ساير مشاهدات داراي سودهاي عملياتي و خالص مثبت . چهار مشاهده زيان خالص گزارش نمودند

  . باشندمي
و  1هـاي  هاي تحقيق در نگارههاي رگرسيون و نتيجه آزمون فرضيهنتايج حاصل از برازش مدل

هـاي اول و دوم تحقيـق كـه    هاي گروهفرضيه مقدار ضريب تعيين در مواردي از. ارائه شده است 2
     در . بينـي متغيـر حسـابداري مربـوط بـه همـان فرضـيه اسـت        دهنـده تـوان پـيش   انـد نشـان  تاييد شده

________________________________________________________________ 
1 - www.irbourse.com/seo.apx                                                 
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  17   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

بيني متغير حسابداري مربـوط بـه   هاي گروه سوم، تاييد فرضيه بدين معني است كه توان پيشفرضيه
ها، علامت در اين گروه از فرضيه. داري يافته استهاي زماني تحقيق تغيير معنيآن فرضيه در دوره

بينـي  دهنـده كـاهش توانـايي پـيش    متغيرحسابداري مورد بررسي نشان β)(منفي ضريب همبستگي
شـدن اسـتانداردهاي    الاجـرا  لازمبازده سهام به وسيله متغير حسابداري مربوط به آن فرضيه پـس از  

  .حسابداري ايران است
بنـابراين،  . كمتر از ده به دست آمده اسـت ) 1VIF(همه موارد مقادير عامل افزايش واريانس  در

بـا توجـه بـه نزديكـي مقـدار آمـاره       . شودخطي بين متغيرهاي مستقل تاييد ميفرض عدم وجود هم
هاي برازش شده فرض عدم وجود خود همبسـتگي بـين خطاهـا    دوربين واتسون به عدد دو در مدل

شـود خطاهـا تقريبـاً داراي    ها مشخص مـي از بررسي نمودار احتمال نرمال مانده. شوده مينيز پذيرفت
بيني شده، هاي رگرسيون در مقابل مقادير پيشدر نهايت با بررسي نمودار مانده. توزيع نرمال هستند

  .گرددها فرض واريانس ثابت نيز رد نمي در تمام مدل
جهـت  . اجـرا شـده اسـت    SPSSافزار آمـاري  هاي آماري تحقيق حاضر با استفاده از نرمآزمون

از انـدازه فاصـله    3و براي حذف مشاهدات تاثيرگذار 2برازش الگوهاي رگرسيون روش گام به گام
در بعضي موارد كه از مدل شامل تمام مشاهدات رگرسـيوني بـه دسـت    . استفاده شده است 4كوك

  بـراي بررسـي   . انـد نقاط پرت با اسـتفاده از نمـودار پـراكنش شناسـايي و حـذف شـده      نيامده است، 
هاي گـروه سـوم بـا روش حـذف پسـرو نيـز       خطي بين متغيرها، الگوي رگرسيون فرضيهتر همدقيق

هـاي مجـدد، متغيـر    بـا توجـه بـه مرحلـه اولِ دو بـار بـرازش رگرسـيون در آزمـون        . برازش گرديـد 
داراي ) St. GGDP(كـنش اسـتاندارد و رشـد توليـد ناخـالص داخلـي       ر برهمو متغي) St(استاندارد 

هـاي رگرسـيون تمـام    پس از حذف اين متغيرها از مـدل . تر از ده بودند بزرگ VIFبيشترين مقادير 
هاي رگرسيون جديد بررسـي شـدند   هاي تحقيق با مدلسپس فرضيه. كمتر از ده شدند VIFمقادير 

هـاي  قابل ذكر است دو متغير حذف شده در هيچ يك از آزمون. ت آمدكه همان نتايج قبلي به دس
  .دار نبودندروش گام به گام نيز  معني

________________________________________________________________ 
1 . Variance Inflation Factor  
2 - Stepwise 
3 - Influential observation 
4 - Cook`s distance 
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 )يپژوهش -يعلم( 33 شمارةمجله دانش و توسعه؛    18

  هاي تحقيق يافته
هاي گروه اول ، درجه مربوط بودن متغيرهـاي  ، نتيجه آزمون فرضيه 2و  1هاي با توجه به نگاره

د عمليـاتي، سـود خـالص و    ها، ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان سـهام، سـو     حسابداري جمع دارايي
هـاي نقـدي   متغيرهـاي جريـان  . دهنـد تغييرات آنها را در دوره زماني قبـل از اسـتانداردها نشـان مـي    

دار عملياتي و تغييرات آن در هر دو مدل الف و ب و متغير تغييرات سود خالص در مـدل ب معنـي  
تغييـرات  (، دو )هـا مع  داراييج(هاي يك هاي گروه دوم تحقيق به استثناي فرضيهاز فرضيه. ندستني

  .  اند، همه موارد تاييد شده)هاي نقدي عملياتيتغييرات جريان(الف -و ده) هاجمع دارايي
  

  هاي گروه اول و گروه دومخلاصه نتايج فرضيه)1نگاره
  شدن استانداردها الاجرا لازمدوره بعد از  شدن استانداردهاالاجرالازمدوره قبل از  

شماره 
  مدل  ضيهفر

دار        متغيرهاي معني
  در رگرسيون

 *)t-test(  

ضريب 
  تعيين

مقدار 
احتمال 
 Fآزمون

    دار  متغيرهاي معني
  در رگرسيون 

 *)t-test(  

ضريب 
  تعيين

مقدار 
احتمال 

 Fآزمون 

1  
 الف
  ب

TA  
CPI, TA 

0.089  
0.219  

*0.001  

*0.000  

  .اي نداردبرازش مدل نتيجه
GGDP  0.93  *0.000  

2  
 الف
  ب

∆TA  
CPI, ∆TA  

0.128  
0.228  

*0.000  
*0.000  

  .اي نداردبرازش مدل نتيجه
GGDP  0.93  *0.000  

3  
 الف
  ب

BV  
BV, CPI  

0.152  
0.286  

*0.000  
*0.000  

BV  
GGDP, BV, CPI  

0.83  
0.170  

*0.001  
*0.000  

4  
 الف
  ب

∆BV  
CPI, ∆BV  

0.137  
0.215  

*0.000  
*0.000  

∆BV  
GGDP, ∆BV  

0.61  
0.144  

*0.005  
*0.000  

5  
 الف
  ب

OI  
OI, CPI  

0.332  
0.425  

*0.000  
*0.000  

OI  
OI, GGDP, CPI  

0.216  
0.282  

*0.000  
*0.000  

6  
 الف
  ب

∆OI  
∆OI, CPI  

0.154  
0.223  

*0.000  

*0.000  
∆OI  

GGDP, ∆OI  
0.098  
0.146  

*0.000 
*0.000  

7  
 الف
  ب

NI  
NI, GGDP  

0.292  
0.366  

*0.000  
*0.000  

NI  
NI, GGDP, CPI  

0.283  
0.351  

*0.000  
*0.000  
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  19   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

8  
 الف
  ب

∆NI  
CPI  

0.082  
0.142  

*0.001 
*0.000  

∆NI  
GGDP, ∆NI  

0.046  
0.121  

*0.016 
*0.000  

9  
 الف
  ب

 CFO .اي نداردبرازش مدل نتيجه
GGDP, CFO  

0.092  
0.175  

*0.001  
*0.000  CPI 0.131  *0.000  

10  
 الف
  ب

  .اي نداردبرازش مدل نتيجه
  .اي نداردرازش مدل نتيجهب

GGDP, ∆CFO 0.138  *0.000  

11  
 الف
  ب

NI, ∆NI  
NI, ∆NI  

0.521  
0.521  

*0.000  
*0.000  

NI, OI  
NI,GGDP,OI,CPI 

0.318  
0.376  

*0.000  
*0.000  

**11  
 الف
  ب

OI, ∆OI, NI  
OI,CPI,∆OI,GGDP 

0.394  
0.544  

*0.000  
*0.000  

NI, OI  
NI,GGDP,OI,CPI 

0.318  
0.376  

*0.000  
*0.000  

 .دهدرا نشان مي%5داري آماري در سطحمعني  *
  .از مدل رگرسيون برازش شده است CFO∆فرضيه يازده يك بار ديگر پس از حذف متغير  **

 محاسبات تحقيق: منبع

  
بيني بازده سهام به وسـيله متغيرهـاي حسـابداري    دهد توانايي پيشها نشان ميضريب تعيين مدل

هاي نقدي عملياتي در هـر دو دوره زمـاني،   متغيرها تغيير يافته و متغير تغييرات جريان در مورد همه
ها در همچنين، به استثناي متغير جمع دارايي. بيني ندارددر مدل بدون متغيرهاي اقتصادي توان پيش

نهـا دارنـد   بيني بالاتري از تغييرات آدوره قبل از استانداردها، در هر مورد سطوح متغيرها توان پيش
كه در مـورد  ) 1999(الي و وايمر   و) 2001(باباليان   اين با نتايج تحقيقات پيشين از قبيل ). 1نگاره (

شـود در هـر دو دوره قبـل و    همچنين مشاهده    مي. سازگار است  اند،سودها همين گزارش را داده
سـاير متغيرهـاي منتخـب    بعد از استانداردها، ضـريب تعيـين متغيرهـاي سـود عمليـاتي و خـالص از       

  . ترازنامه و صورت جريان وجوه نقد بالاتر است
شـود كـه متغيرهـاي كـلان اقتصـادي      مشاهده مـي   ،)مدل ب(هاي با متغيرهاي اقتصادي در مدل
اند، با ضريب دار شدهاين متغيرها در مواردي كه معني. باشندبيني بازده سهام مربوط ميجهت پيش

     نتيجــه آزمــون. انــدرار گرفتــه و ضــريب تعيــين مــدل را افــزايش دادهمثبــت در مــدل رگرســيون قــ
دهنـد  دار بـودن متغيرهـاي اقتصـادي نشـان مـي     هاي گروه سوم تحقيق حاضـر، ضـمن معنـي   فرضيه

متغيرهـاي حسـابداري و    تاثيري بر رابطـه  ،تغييرات اقتصادي مشاهده شده در دو دوره زماني تحقيق
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  . اندبازده نگذاشته
  
  ***) داري تفاوت ارتباط بين متغيرها، در دو دوره زمانيمعني(هاي گروه سومخلاصه نتايج فرضيه) 2 نگاره

شماره 
  فرضيه

       متغيري كه 
داري آن در معني

  رگرسيون بررسي شد

**
Jβ   

  )Tمقدار احتمال   آزمون (
شماره 
  فرضيه

     متغيرهايي كه 
 داري آن درمعني

  رگرسيون بررسي شد

**
Jβ   

مقدار احتمال     (
  )T آزمون

3-1  St. × TA *)0.022( 0.215- 

3-11  

St. × TA ,  
St. × ∆TA ,  
St. × BV ,  

St. × ∆BV ,  
St. × OI  ,  
St. × ∆OI ,  
St. × NI ,  

St. × ∆NI ,  
St. × CFO

  

)0.434( 0.073 -  

)0.757( 0.017 -  

)0.778( 0.018  

)0.783( 0.014 -  

* )0.001( 0.239 -  

)0.596( 0.029  

)0.482( 0.094 

)0.665( 0.024 - 

)0.857( 0.012  

3-2  St. × ∆TA *)0.001( 0.394- 
3-3  St. × BV *)0.000( 0.881- 
3-4  St. × ∆BV )0.934( 0.005 
3-5  St. × OI *)0.000( 0.341- 
3-6  St. × ∆OI *)0.041( 0.156- 
3-7  St. × NI )0.332( 0.072- 
3-8  St. × ∆NI )0.313( 0.075- 
3-9  St. × CFO )0.720( 0.030- 
3-10  St. × ∆CFO اي نداردبرازش مدل نتيجه. 

 .دهدنشان مي%5داري آماري را در سطحمعني  * 
باشد كه براي آزمون كنش در مدل رگرسيون ميرهمآن، مربوط به متغير ب tاين ضريب همبستگي و مقدار احتمال آزمون  **

   .داري آن بررسي شده استفرضيه تحقيق معني
  . است 0.000، برابر 10- 3هاي گروه سوم به جز فرضيه هاي فرضيهدر تمام رگرسيون Fمقدار احتمال آزمون - 1***
  .)انددر جدول ارائه نشده( دار نبودندوم معنيهاي گروه سيك از فرضيهدر هيچ St. × GGDPو   St. × CPIمتغيرهاي  - 2    

 محاسبات تحقيق: منبع

    
هـاي درجـه   شود كه تفـاوت گيري مينتيجه) 2نگاره (هاي گروه سوم همچنين از آزمون فرضيه

 هـا، مربوط بودن متغيرهاي حسابداري بين دو دوره زماني تحقيق در مـورد متغيرهـاي جمـع دارايـي    
 سود عملياتي و تغييرات سود عمليـاتي   ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام،  ا،هتغييرات جمع دارايي

و در مـورد متغيرهـاي تغييـرات ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان سـهام، سـود         ) دارمعنـي (با اهميـت  
    هـاي نقـدي عمليـاتي   هاي نقـدي عمليـاتي و تغييـرات جريـان    تغييرات سود خالص، جريان خالص،

بينـي بـازده سـهام    ز همـه متغيرهـاي حسـابداري منتخـب جهـت پـيش      هنگامي كه ا. اهميت استبي
در ). 11-3فرضـيه  (بيني سود عمليـاتي بـا اهميـت اسـت     شود، فقط تفاوت در توان پيشاستفاده مي
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 ولـي بـا تحقيـق     ،سـازگار اسـت  ) 1387(هاي نقدي عملياتي نتايج با تحقيق خاكساري مورد جريان
هاي نقدي عملياتي در درجه مربوط بودن گزارشگري جريان كه بهبود در) 2007(ناصر و ناچي بن

  . كنند، سازگار نيستتونس را گزارش مي
بينـي سـود   بينـي سـود خـالص و كـاهش در تـوان پـيش      در اين تحقيق، عدم تغيير در توان پيش

بيني سـودها در تحقيقـات گـودوين و همكـاران     متفاوت نبودن توان پيش. عملياتي مشاهده گرديد
تحقيقـات  . نيـز مشـاهده شـده اسـت    ) 1996(و آيـر  ) 1999(، الي و وايمر ) 2001(باباليان   ،)2007(

، لو و زارووين )1999(فرانسيس و اسشيپر   ،)1999(براون و همكاران   ،)2008(كوهلبك و وارفيلد 
براي بازار سهام امريكا كاهش در درجه مربوط بودن سـودها  ) 1997(و كولينز و همكاران ) 1999(

بـه  ) 2002(و بـارتوو و همكـاران   ) 2007(ناصر و ناچي ،  بن)a2008(و تحقيقات جيرد و همكاران 
ترتيب براي بازارهاي سهام نروژ، تـونس و آلمـان افـزايش درجـه مربـوط بـودن سـودها را بعـد از         

  . انداصلاحات حسابداري مشاهده نموده
موافق بـا   ،اين نتيجه. يز مشاهده گرديدكاهش درجه مربوط بودن اقلام ترازنامه ن ،در اين تحقيق

، جيـرد و همكـاران   )2008(و مخـالف بـا كوهلبـك و وارفيلـد     ) 1999(تحقيق بـراون و همكـاران   
)a2008 (ناصر و ناچي و بن)كه درباره متغير ارزش دفتري حقـوق صـاحبان سـهام در    است ) 2007

كـه افـزايش   ) 2005(مكـاران  با تحقيق يانـگ و ه  است همچنين، مخالف. مدل قيمت تحقيق نمود
  .اندكارگيري استانداردهاي جديد چين گزارش كردهها را پس از بهمربوط بودن دارايي

كاهش درجه مربوط بودن متغيرهاي حسابداري ) 11هاي فرضيه(نتيجه مدلِ شامل تمام متغيرها   
ستانداردهاي حسابداري شدن ا الاجرا لازمبيني بازده سهام در دوره زماني بعد از منتخب جهت پيش

) 2008(سازگار با تحقيقات مـورِيز و كُرتـو    ،اين نتيجه. ايران نسبت به دوره زماني قبل از آن است
در مـورد كشـور   ) 1999(و بـراون و همكـاران   ) 1999(در مورد كشـور پرتغـال و  لـو و زاروويـن     

و بــارس و ) 2007(چي ناصــر و نــا، بــن)a2008(همكــاران بــا تحقيقــات جيــرد و   امــا،. امريكاســت
كـارگيري  كه بهبود در درجه مربوط بودن را پس از اصلاحات حسابداري و يا به) 2007(همكاران 

  . كنند، سازگار نيستالمللي مشاهده مياستانداردهاي بين
  
  بحث
پيدا نكردن يك اثر با اهميـت از اصـلاح   «  :اندبيان داشته) 2008(طور كه حبيب و ويل  همان -1

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 )يپژوهش -يعلم( 33 شمارةمجله دانش و توسعه؛    22

در . »كنـد ت به طور خودكار دلالتي بر اينكه مقررات غيرمـؤثر يـا غيرضـروري هسـتند، نمـي     مقررا
به دليل اينكه حسابداري انعكاسي از دنياي تجارت است، لازم است همگام با سرعت فزاينده   واقع،

مبـاحثي مطـرح شـده كـه پيچيـدگي      ). Shabahang, 2007(تغيير در دنياي تجارت حركت كنـد   
گـذاران  هـاي مـالي را بـراي سـرمايه    افزايش و اين مربوط بودن اطلاعـات   گـزارش  محيط تجاري 

 ،كه فراتر از كنترل استانداردگذاران اسـت، وجـود داشـته باشـد     ،اگر اين اثرات. كاهش داده است
 بهبود در مربوط بودن ناشي از استانداردهاي جديد، ممكن است تحت تأثير روند منفي كه تغييرات

يكي از مـواردي كـه ممكـن    ). Ely & Waymire, 1999(د اند، از بين رفته باشكردهمحيطي ايجاد 
مدت يا بلندمدت به سـرمايه نوع نگاه كوتاه ،است در طول دوره زماني اين تحقيق تغيير كرده باشد

كننـد بـديهي اسـت توجـه     گـذاري مـي  كساني كه با ديد بلندمدت در بورس سرمايه. گذاري است
 ,Mirz( هاي كمي سهام مورد نظـر دارنـد  هاي مالي و شاخصنسبت  رهاي بنيادين،بيشتري به پارامت

مـدت تغييـر   گذاران در بورس اوراق بهادار تهران از بلندمدت به كوتاهچنانچه نگاه سرمايه). 2005
  . تواند دليلي براي نتايج اين تحقيق باشدمي  يافته باشد،

اند درجـه مربـوط بـودن سـودها كـاهش      ن دادهبسياري از تحقيقات حسابداري خارجي نشا -2
ازنامه درتدوين اسـتانداردهاي حسـابداري درجـه مربـوط      يافته است، اما مطابق با روند تمركز برتر

-در اين تحقيق نيز كاهش تـوان پـيش  . بودن ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام افزايش يافته است
با توجه . شودبيني اقلام ترازنامه مشاهده نميولي افزايشي در توان پيش ،بيني سودها مشاهده گرديد

توان بيان نمود بيني را در بين متغيرهاي منتخب دارند ميبه اينكه سودها همچنان بالاترين توان پيش
اگر چنين باشـد،  . شودگذاران در بازار سهام ايران، با توجه به سودها انجام ميگيري سرمايهتصميم

گـذاران بـر سـودها بـه     اي در تدوين استانداردها در حالي كـه سـرمايه  هكارگيري رويكرد ترازنامبه
تواند باعث كاهش درجه مربوط بودن هردوي سودها ترين اطلاعات تمركز دارند ميعنوان مربوط

  . و ترازنامه باشد
گيـران  ولـي تصـميم   ،مناسـب باشـد    توانـد كـاملاً  اطلاعات مـي  كه  استاين موضوع مطرح  -3

برخي عوامل بحث شده در تحقيقات در اين باره شامل ميزان، نوع و . برندي از آن نمياستفاده زياد
گـذاري و اسـتانداردهاي جديـد، زيرسـاختار بـازار      ها در زمينه تصـميمات سـرمايه  كيفيت آموزش

برد پذيرش كامل و اجراي رضـايتمندانه اسـتانداردها، سـاختار مالكيـت،     سرمايه كارآمد براي پيش
  .ايه و سيستم مالياتي در يك كشور استساختار سرم

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  23   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

اي تـاكنون هـيچ كشـور در حـال توسـعه       :بيان داشـته اسـت  ) 1978( 1به طوري كه بريستون -4
نتوانسته يك نظام حسابداري طراحي كند كه در وهله اول جوابگوي نيازهاي اطلاعـاتي منطبـق بـا    

  .)Mohammadzade Novin, 1992(شرايط خودش باشد 
  

  تحقيق  محدوديت هاي
اي طراحي شد كه اثـر متغيرهـاي ناخواسـته و شـرايط اقتصـادي      گرچه طرح تحقيق به گونه -1

هايمان قابل نسبت دادن به تغييـر در اسـتانداردهاي   ولي ما مطمئن نيستيم كه يافته  كاهش داده شود،
  . اقتصادي و قانوني است –حسابداري و يا تغييرات در محيط اجتماعي 

كـه انحرافـات از    ،هـاي حسابرسـي  اثر لحاظ تعديل بابت بندهايي از گزارش ،قدر اين تحقي -2
  . اند، بررسي نشده استاصول پذيرفته شده و استانداردهاي حسابداري را گزارش نموده

؛ از ي مالي پايان دوره شركت اصلي استفاده شده استها صورتدر اين تحقيق از اطلاعات  -3
و  18هـاي  شـماره (ي مالي تلفيقي ها صورتهاي حسابداري مرتبط با نتايج تحقيق استاندارداين رو 

نتـايج همچنـين، اسـتانداردهاي    . گيردرا دربر نمي) 22شماره(اي دورههاي مالي ميانو گزارش) 19
-را شـامل نمـي  ) 29و 28، 26هـاي  شـماره ( بيمه و ساخت املاك   هاي كشاورزي،مرتبط با فعاليت

  .ها در نمونه تحقيق قرار ندارندن نوع از فعاليتهاي با ايزيرا شركت. شود
  

  ارائه پيشنهادها
ي مـالي را افـزايش   ها صورتبا توجه به اينكه استانداردهاي تدوين شده درجه مربوط بودن  -1

هـاي  شـود هيـات تـدوين اسـتانداردهاي حسـابداري بـراي كـاهش هزينـه        نداده است پيشـنهاد مـي  
ــي  ــين   اســتانداردگذاري و در جهــت همگراي ــتانداردهاي ب ــديل و اصــلاح اس ــي بيشــتر، از تع الملل

ند و يا با هدف افزايش سودمندي، تطبيق استانداردهاي حسابداري را بـا محـيط   كحسابداري پرهيز 
مـورد بررسـي مجـدد    ) به ويژه در نظر گرفتن فرهنگ ديني اسلام(اقتصادي و فرهنگي  –اجتماعي 
  . قرار دهد

________________________________________________________________ 
1. Briston 
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گيـري بهتـر   اي براي بهـره شود نهادهاي حرفهند، پيشنهاد ميستهچنانچه بقيه شرايط درست  -2
هـاي آموزشـي لازم را   كنندگان از اطلاعات بر مبناي اسـتانداردهاي جديـد برگـزاري دوره   استفاده

شـود تـا سـطح آگـاهي و     كنندگان پيشنهاد مـي همچنين به استفاده. براي اعضاء خود در نظر بگيرند
  . فزايش دهنددانش خود را در اين زمينه ا

بيني بهتر بازده سهام در وضـعيت موجـود ارقـام    شود براي پيشگذاران پيشنهاد ميبه سرمايه -3
  .سود حسابداري را مورد توجه قرار دهند

هاي اين تحقيـق، شـواهد بيشـتري مـورد نيـاز      تري از يافتهبراي به دست آوردن تعبير روشن -4
اي در وين استانداردهاي حسابداري و ساير نهادهاي حرفـه شود هيات تدبنابراين، پيشنهاد مي. است

ايران براي درك بيشتر واكنش بازار در برابر اطلاعات حسابداري از تحقيقات حسـابداري در ايـن   
هاي مناسـبي را ايجـاد   ديدگاه ،د انجام تحقيقات ذكر شده در زيررسبه نظر مي. زمينه حمايت كنند

  .خواهد كرد
بيني بازده سـهام قبـل و   سودمندي برخي متغيرهاي حسابداري براي پيش در تحقيق حاضر) الف

توانند تغييرات در ارزيابي پژوهشگران مي. بعد از استانداردهاي حسابداري ايران بررسي شده است
بينــي ورشكســتگي شــركت، هموارســازي و مــديريت ســود و ســاير  مخــاطره اوراق بهــادار، پــيش

تر از استانداردهاي حسابداري كنندگان و قضاوت صحيحاستفاده كه به افزايش دركرا معيارهايي 
 .كند تحقيق نمايندجديد كمك مي

گذاران مـورد برررسـي قـرار    اين تحقيق رويكرد سودمندي در تصميم را از ديدگاه سرمايه) ب
كننـدگان از  پاسخ اين سوال كه آيا سودمندي اطلاعات حسابداري بـراي سـاير اسـتفاده   . داده است

شـدن اسـتانداردهاي حسـابداري ايـران      الاجـرا  لازميل اعتباردهنـدگان و مميـزان ماليـاتي بعـد از     قب
  .افزايش يافته است، نياز به انجام تحقيق دارد

در اين تحقيق براي كنترل شرايط اقتصادي، متغيرهاي كلان اقتصـادي مـورد اسـتفاده قـرار     ) پ
رجــه مربــوط بــودن را پــس از اصــلاحات تواننــد تغييــرات در دتحقيقــات آتــي مــي. گرفتــه اســت

بـه طـور مثـال    (اي دارنـد  حسابداري با در نظر گرفتن كشورهاي ديگر كه وضعيت اقتصادي مشـابه 
  .نندكبررسي ) كشورهاي عضو اوپك

  
  

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  25   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

References: 
1. Abdollahi, H., Bolo, G., Nazemi, A., (2006) “summary of accounting 

standards for non-financial management”, 1st Edition, Tehran, Center for 
professional accounting and auditing studies, Audit Organization Publishing 
(in Persian). 

2. Accounting standards setting board, (1997) “conceptual framework of 
accounting and financial reporting in Iran, recommended text”, 1st 
Edition, Tehran, Center for professional accounting and auditing studies, 
Audit Organization publishing (in Persian). 

3. Accounting standards setting board, (2003) “accounting standards”, 2st 
Edition, Tehran, Center for professional accounting and auditing studies, 
Audit Organization Publishing (in Persian). 

4. Alivar, A., (1998) "Fundamental financial statements", 6th Edition, Tehran, 
Center for professional accounting and auditing studies, Audit Organization 
Publishing (in Persian). 

5. Amiri, S., (2004) “comparative study financial statements based on 
financial accounting standards with conceptual framework in Iran”, MA 
Dissertation in Tehran University, Faculty of management (in Persian).  

6. Athanasios, B.; Kanellos, T. and Konstantinos, P., (2005) "What International 
Accounting Standards (IAS) bring about to the financial statements of 
Greek Listed Companies? The case of the Athens Stock Exchange", 
Working paper, university of Patras. 

7. Auer, kurt V., (1996) "Capital market Reaction to Earning announcements: 
Empirical evidence on the difference in the information content of IAS-
Based earning and EC-Directives – Based earning", The European 
Accounting Review, 5:4, pp.587-623.  

8. Babalyan, L., (2001) "Association between Accounting Earnings and stock 
Returns as a Measure of Value Relevance of accounting standards: 
Empirical Evidence from the Swiss Market", Working paper, university of 
Friboug/ Switzerland.  

9. Badri, A., (1993) “accounting information and decision making behavioral 
hypotheses”, The Iranian accounting review, Vol. 1, No. 4, pp. 63-83 (in 
Persian).  

10. Barth, M.E., Beaver, W.H. and Landsman, W.R., (2001) "The Relevance of 
the Value Relevance literature for Financial Accounting Standard setting: 
Another View", Journal of Accounting and Economics, 31, pp.77-104.  

11. Barth, M.E., Landsman, W.R. and Lang, M.H., (2007) "International 
Accounting Standards and Accounting Quality", Research paper, Stanford 
university, Graduate school of Business.  

12. Bartov, E.; Goldberg, S.R. and Kim, M.S., (2002) "Comparative value 
relevance among German, U.S. and international accounting standards: a 
German stock market perspective", Research paper, New York University. 

13. Ben Naceur, S. and Nachi, W., (2007) "Does the Tunisian accounting reform 
improve the value relevance of financial information?", Working paper, 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 )يپژوهش -يعلم( 33 شمارةمجله دانش و توسعه؛    26

university of Tunisia. 
14. Callao, S., Jarne, J.I. and Lainez, J.A., (2007) "Adoption of IFRS in Spain: 

Effect on the comparability and relevance of financial reporting", Journal 
of International Accounting, Auditing and Taxation, 16, pp.148-178.  

15. Central Bank of the Islamic Republic of Iran, (2008) “national accounts 
annual report 1991-2007”, available in www.cb i.ir (in Persian). 

16. Davarpanah, E. (2004) "The effects of implication accounting standard 
number 22 (prepare middle financial statement) on decisions making 
investors in compare with middle reporting based on past obligation 
Tehran Stocks Exchange", MS Dissertation in Allameh Tabataba’i 
University, Faculty of  accounting and management (in Persian). 

17. Ely, K. and waymire, G., (1999) "Accounting standard-setting organization 
and Earnings Relevance: Longitudinal Evidence from NYSE common 
stocks, 1927-93", Journal of Accounting Research, Vol. 37, No. 2, pp. 293-
317.  

18. Fogarty, T.J., (1998) "Accounting standard setting: A challenge for critical 
Accounting Researchers", Critical perspectives on Accounting, Vol. 9, pp. 
515-523. 

19. Gassen, J., (2008) "Are stewardship and Valuation usefulness compatible or 
alternative objectives of financial accounting?", Research paper, Humboldt 
university of Berlin.  

20. Gjerde, φ ., knivsfla, k. and saettem, F., (2008 a) "The Value Relevance of 
Financial Reporting in Norway 1965-2004". Research paper, Norwegian 
School of Economics and Business Administration.  

21. Gjerde, φ ., knivsfla, k. and saettem, F. (2008 b). "The Value Relevance of 
Adopting IFRS: Evidence from 145 NGAAP Restatements", Research 
paper, Norwegian School of Economics and Business Administration.  

22. Goodwin, J.; Ahmed, A. and Heaney, R., (2007) "The Effects of International 
Financial Reporting Standards on the Accounts and Accounting Quality 
of Australian Firms: A Retrospective Study". Research paper, Hong Kong 
Polytechnic University.  

23. Habib, A. and Weil, S. (2008). "The impact of regulatory reform on the 
Value- relevance of accounting information: Evidence From the 1993 
regulatory reform in New Zealand", Advances in Accounting, incorporating 
Advance in International Accounting, Vol. 24, pp. 227-236.  

24. Karimi, M., (2005) “Comparing enforcement Iran standards with respect to 
economic conditions and situations in listed firms of Tehran Stocks 
Exchange”, MA Dissertation in Islamic Azad University, central Tehran 
branch (in Persian).  

25. Khaksari, I., (2008) “The relationship between main parts of cash flow 
statement and stock return, compare three parts model with five parts 
model”, MA Dissertation in Islamic Azad University, Neyshabur branch (in 
Persian).  

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  27   بيني بازده سهاممتغيرهاي حسابداري و پيش

26. Kholbek, M. and warfield, T., (2008) "The Effects of accounting standard 
setting on Accounting Quality", Research paper, Florida Atlantic 
University.  

27. Mirz, T., (2005) "stock price prediction in exchange by technical analysis", 
translators: Samiefar, Sh., Shabanali, M.R., 1st Edition, Tehran, Nas 
Publishing (in Persian). 

28. Mohhammadzade Novin, A., (1992) "are appropriate accounting standards 
for Iran obtainable", The Iranian accounting  and auditing review, Vol. 1, 
No. 1, pp. 132-138 (in Persian). 

29. Morais, A.I. and Curto, J.D., (2008) "Accounting quality and the adoption of 
IASB standards– Portuguese evidence", R. Cont. Fin. • USP • São Paulo, 
Vol. 19, No. 48, pp. 103 – 111, setembro/dezembro.  

30. Noravesh, I., (2002) “investigation of cultural values in Iran and the possibility 
of achieve of goal of fair presentation International Accounting 
Standards", The Iranian accounting  and auditing review, Vol. 9, No. 30, pp. 
59-79 (in Persian). 

31. Ota, k., (2003) "The Impact of price and Return Models on Value 
Relevance studies: A Review of Theory and Evidence", Accounting 
Research Journal, Vol. 16, No.1, pp.  6-20. 

32. PLÜMPER, t.; MANOW, p. and TROEGER, v., (2008) "Pooled Data 
Analysis in the Comparative Political Economy of the Welfare State: A 
Note on Methodology and Theory", working paper, University of Konstanz.  

33. Riahi – Belkaoui, A., (2002) “accounting theory”, translator: Parsayan, A., 
1st Edition, Tehran, Cultural research bureau publishing (in Persian). 

34. Roudaki, J., (2006), “Institutionalization of accounting and auditing 
standards setting process: A need for sustainable development”, 
Accounting Knowledge and research, Vol. 2, No.5, pp.18-23 &64-69(in 
Persian). 

35. Ruland, w.; Shon, j. and Zhou, p., (2007) "Effective controls for research in 
international accounting", Journal of Accounting and Public Policy, no. 26, 
pp. 96–116.  

36. Saeidi Velashani, A., Dastgir, M., (2005) “Superiority of Comprehensive 
Income to Net Income as a Measure of Firm Performance: Some 
Evidence for Scale Effect”, journal of faculty of economic and 
administrative sciences of University of Isfahan.Vol.17, No. 3, pp. 15-42 (in 
Persian). 

37. Saghafi, A., salimi, M.J., (2005) “accounting Fundamental variables and 
stock return”, JOURNAL OF SOCIAL SCIENCES & HUMANITIES OF 
SHIRAZ UNIVERSITY, Vol. 22, No. 2, pp. 61-74 (in Persian). 

38. Saghafi, A., Ebrahimi, E., (2009) “The Association of Accounting Standard 
Setting with Accounting Information Quality”, The Iranian accounting  
and auditing review, Vol. 16, No. 57, pp. 33-50 (in Persian). 

39. Scott, W.R., (2007) “ Financial accounting theory”, translator: Parsayan, A., 
1st Edition, Tehran, Termeh publishing (in Persian). 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 )يپژوهش -يعلم( 33 شمارةمجله دانش و توسعه؛    28

40. Shabahang, R., (2007) “Accounting Theory”, (Vol.2), 3st Edition, Tehran, 
Center for professional accounting and auditing studies, Audit Organization 
publishing (in Persian). 

41. Sheri Anagiz, S., (2004) “Role of Fundamental Accounting Information in 
Predicting Stock Return”, Ph.D Thesis in Allameh Tabataba’i University, 
Faculty of  accounting and management (in Persian). 

42. Soderstrom, n.s. and Sun, k.j., (2007) "IFRS Adoption and Accounting 
Quality: A Review", European Accounting Review, Vol. 16 No.4, pp.675-
702.  

43. Talegani, M., (2002) “Research methedology theoretical (field social 
science)”, 6st, Edition, Tehran, payamnor university Publishing (in Persian). 

44. Wolk, H.I., Dodd, J.L., Tearney, M.G., (2008) “accounting theory (1)”, 
translators: Karami, G., Tajik, K., 1st Edition, Tehran, Negahe Danesh 
Publishing (in Persian). 

45. Wu, Sh.H.; Koo, M. and Kao, T., (2005) "Comparing the Value-Relevance of 
Accounting Information in China: Standards and Factors Effects". 
Working paper, Tainan Woman’s College of Art & Technology.  

46. Yang, z., Rohrbach, k. and Chen, s., (2005) "The Impact of standard setting 
on Relevance and Reliability of Accounting Information: Lower of cost or 
Market Accounting Reforms in china". Journal of International Financial 
Management and Accounting, Vol. 16, No. 3, pp. 194-228.   

47. Zariffard, A., Nazemi, A., (2004) “Investigate the role of accounting profits 
and cash flows in Performance Measurement of accepted firms at Tehran 
Stock Exchange”, The Iranian accounting  and auditing review, Vol. 11, No. 
3 (No. 37), pp. 93-119 (in Persian). 

www.SID.ir

www.SID.ir

