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 نظريه برابرى قدرت خريد و ساختار بازار ارز در ايران
 هوشنگ شجرىدکتر 

 ١                                                                   خديجه نصراللهى
 

 :چکيده
تجارب گذشته نشان مى دهد که کشور همواره از ضعف مديريت ارزى رنج مى برده                            

به طور مثال سياست هاى ارزى       . هايى را نيز پرداخته است     است و در اين رابطه هزينه         
که در خلال اولين برنامه عمرانى پس از انقلاب به کار گرفته شد با هدف تجديد ساختار و                   
افزايش کارايى بازار ارز، تشويق صادرات غيرنفتى و فراهم کردن شرايط تخصيص                         

 به تأخير انداختن جريان رشد           منابع بود که نتيجه اى در بر نداشت جز تورم فزاينده و                     
على رغم اين مطلب کماکان تعيين يک نرخ ارز مناسب يکى از حساسترين                        . اقتصادى

 .موضوعات در اقتصاد ايران است
اخيرا توافق وسيعى حاصل شده است که هدف اصلى در سياست هاى ارزى بايد                  

. ى ارز منجر نشود     به گونه اى باشد که به انحراف از مسير تعادلى بلند مدت نرخ واقع                       
سياست گذاران ايرانى نه تنها بايد نسبت به وضعيت اين متغير دغدغه خاطر داشته باشند                    
بلکه با توجه به سرعت جهانى شدن اقتصاد بايد تنظيم صحيح آن را نيز مد نظر قرار                               

 .دهند
هدف اصلى اين مقاله آزمون برقرارى نظريه برابرى قدرت خريد با توجه به                         

بنابراين مقدمتا نظريه برابرى قدرت خريد ارائه            . ار ارز آن در ايران است          ساختار باز  
مى شود، سپس ساختار بازار ارز ايران معرفى خواهد شد و علاوه بر اين با استفاده از                           

 -آزمون هاى ريشه واحد و همگرايى همچنين روش حداکثر درست نمايى جوهانسن                             
ناسايى قرار مى گيرد بلکه پويايى هاى کوتاه      جوسيليسيوس نه تنها روابط بلند مدت مورد ش       

نتايج و پيشنهادات   . مدت نيز با استفاده از روش تصحيح خطاى بردارى مشخص مى شود              
 . در بخش نهايى اين مقاله ارائه مى شود

 
 :مقدمه. ١

 سابقه  تحولات  ارزى  در ايران  نشان  مى دهد که  کشور همواره  از مديريت هاى  نامناسب                        
  ابزار اقتصادى  در رنج  بوده  و هزينه هاى  هنگفتى  را نيز در اين  ارتباط  پرداخته                                  اين 
  ، سياست هاى  ارزى  است  که  از ابتداى  اجراى  برنامه  اول                   نزديکترين  اين  تجارب    . است

يى  بازار ارز،     آعمرانى  جمهورى  اسلامى  ايران  با هدف  تجديد سازمان  و افزايش  کار                       ________________________________________________ 
 لمى دانشکده علوم ادارى و اقتصاد دانشگاه اصفهان اعضاى هيأت ع. ١
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تر منابع  به  اجرا درآمد، اما حاصل  آ به  تخصيص  کار زايش  صادرات  غير نفتى  و دستيابى     اف
مشکلات  خاصى  نيز براى  اقتصاد ايران        " اين  سياست  چيزى  جز تورم  شديد نبود که  طبعا          

 وجود ه                                                                                                                                                                                                                ب
يکى  ماکان   ک بنابراين  در ايران  مشکل  چگونگى  تعيين  مقدار مناسب  نرخ  اسمى  ارز            . آورد

  .مانده  است از ملاحظات  اصلى  سياست هاى  کلان  باقى
 هدف  غالب  در         لازم است  که     حاصل شده      سالهاى  اخير توافق  وسيعى             در     

چشمگير  و انحراف مزمن گونه اى  باشد که  از سناريوهاى  منجر به         ه  ب سياست گذارى  ارزى 
 نرخ  واقعى  تعادلى  بلند      از منظور. اجتناب  شود  ١ ارز   واقعى  نرخ از مسير تعادلى بلند مدت    

 که  به  ازاى  مقادير مشخص   ساير                  مى باشد   مقدارى  از نرخ  واقعى  ارز               :٢مدت  ارز  
تعادل . است، با اهداف  دو گانه  برقرارى  تعادل  داخلى  و خارجى هماهنگ               مؤثرمتغيرهاى   

در شرايط  تعادل       ٣مبادله ناپذيرازار کالاهاى      به  وضعيتى   اشاره  دارد که  در آن  ب              داخلى   
 به  موقعيتى  اشاره  مى کند که  در آن  کسرى  حساب               تعادل خارجى، که     در حالى   .شدا ب پايدار

 ٤.شود تأمين  مالى   " خارجى جريان  سرمايه   پايدار سطوح  "جارى  با استفاده  از
  دغدغهبا  " ، نه  تنها سياست گذاران  دائما    در مورد نرخ  واقعى  تعادلى  بلند مدت  ارز       

موازات طرح  جهانى    ه   ، مواجه  هستند بلکه  ب     درستى  تعيين  اين  نرخ  کليدى  در سطح  کلان          
تعيين  آن   درستى  شدن  اقتصاد و ادغام هاى  مالى  رشد يابنده  در سطح  بين المللى  ضرورت                   

 يک  نظريه     ٥ نظريه  برابرى  قدرت  خريد      منظور بدين     .در طول  زمان  افزايش  يافته  است        
 .معتبر مطرح و آزمون شده مى باشد نرخ  واقعى  بلند مدت  ارز تعيين  کاربردى

هاى  زمانى  تصادفى  در نظر گرفته                  امروزه  متغيرهاى  اقتصاد کلان  سرى            
 به  مطالعة        د و کار بررسى  ارتباطات  متقابل  بين  سريهاى  تصادفى  ابتدا منوط                         نمى شو

 به  اين  ترتيب  که  هم  به  لحاظ  فنى  و هم  به  لحاظ              .ويژگيهاى  انفرادى  هر يک  از آنها مى باشد      
 سرى  زمانى  تعيين  اينکه  آيا سرى  مورد نظر داراى  ريشه  واحد                يک  ، در بررسى   مفهومى

 تعيين  مرتبة  همگرايى  يا            اقدام  مقدماتى       باره در اين      .است  بسيار حائز اهميت  مى باشد          
 هستند که  در الگوهاى  اقتصادى  سنجى        اىزيرا سريهاى  همرتبه     ،همجمعى  يک  سرى  است   

  ٦.ندپذير مى باشبرآورد
هدف اين مقاله آزمون برقرارى نظريه برابرى قدرت خريد با توجه به ساختار                     

ى اين موضوع و سپس به          به همين علت ابتدا به مبانى نظر           . بازار ارز در ايران است       
آنگاه با استفاده از آزمون ريشه واحد و            . معرفى ساختار بازار ارز در ايران مى پردازيم          

روش همگرايى بلند مدت، بردارهاى قيمتى همجمع با توجه به نرخ مؤثر واقعى ارز                             
مربوطه در ايران مورد تشخيص قرار گرفته و با انجام آزمون حداکثر درستنمايى                                   

 تعداد بردارهاى همگراساز مشخص مى شود و ضمن مشخص          ٧ جوسيليسيوس –جوهانسن  
شدن روابط بلند مدت نرخ واقعى ارز، پويايى هاى کوتاه مدت نيز با استفاده از الگوى                            

در بخش نتيجه گيرى و پيشنهادات،         " نهايتا.  شناسايى مى گردد     ٨تصحيح خطاى بردارى   
________________________________________________ 

2. Misalignment 
1. Long – Run Real Exchange Rate 
2. Non -Traded Goods  
3. Nurkse (1945) 
4. Purchasing Power Piarty 
)١٣٧٦( نوفرستى - .56  
6.           Johanson & Joselius (1990)  
7. Vector  Error Correction Model 
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ه با توجه به نظريه برابرى قدرت خريد          ضمن جمع بندى مطالب، راه کارهاى استنباط شد         
 .در ارتباط با مديريت بازار ارز در ايران ارائه مى شود

 
 مبانى نظرى. ٢

  بلند مدت  ارز       لىنرخ  تعاد  يا    نرخ  واقعى  ارز          تئورى برابرى قدرت خريد جهت تعيين          
را ) ١ ( معادله    مورد مى توان   اين  در.متوجه سطوح قيمت هاى داخلى و خارجى مى گردد            

 : در نظر گرفت
 
)١(                                                                       +(Pd-Pf) +  ε    α Rt = 

ترتيب  ه   بPf   و  Pd ،   نرخ  اسمى  ارز به  پول  ملى      ) لگاريتم( Rt  معادله، ناي در     
 α،  )مبادله نشده  و    ١مبادله شده هاى   لااشامل  ک (سطح  قيمت هاى  داخلى  و خارجى        ) لگاريتم(

نرخ   ) لگاريتم(در اين  روش  فرمول  بندى             . متغير تصادفى  مى باشد    ε   ، و        مقدار ثابت  
نرخ  واقعى  بلند    ) لگاريتم( مشخص  مى شود، و      d P - f P + Rtواقعى  ارز توسط  عبارت       

ه ت  نرخ  واقعى  ارز تحقق  يافته  ب           رو، نوسانا  از اين  . استα  ر  مدت  ارز، ثابت  و براب       
به اين  بويژه  توجه     . انحرافات  موقت  از نرخ  تعادل  بلند مدت  ارز تلقى  مى شود                 صورت  

 در قالب  متغيرهاى   مؤثر بر نرخ ارز »متغيرهاى  اساسى« هيچيک  از نکته ضرورى است
وعى است که بايد مورد       و اين موض   .  نمى شود ١سياست  گذارى  و برون  زا وارد معادله             

يعنى آيا نظريه برابرى قدرت خريد بدون توجه به نقش متغيرهاى                    . بررسى قرار گيرد    
 اساسى برقرار است؟

را زمانى  نرخ  واقعى  ارز       خواص  سرى  ،)١( که  معادله     اشته باشيم ددر نظر  ابتدا   
است  انحرافات  نرخ  واقعى      بويژه  اينکه  در نظريه  برابرى  قدرت  خريد لازم             . د کنمىتبيين  

گر چه  ممکن      (.   بلند مدت  ثابت ارز موقتى  و گذرا باشد                ىارز تحقق  يافته  از نرخ  تعادل        
 که  نرخ  واقعى      موضوع اين است   اينمعناى  .) است  از لحاظ  زمانى  همبستگى  داشته  باشند       

ى  ارتباط  اين  موضوع  با         دو روش  مختلف  برا      . ارز بايد يک  سرى  زمانى  پايدار باشد             
متغيرهاى  « مجموعة  وسيعى  از           ،اول در روش        . وجود دارد    فوقارچوب  مفهومى      هچ

متغيرها به   امى اين    د ولى  تم   ن بلند مدت  را تحت  تأثير قرار مى ده             لى  نرخ  تعاد  » اساسى
ر اين،  بابن) .دهستنهمگرا  " يا اکيدا (مفهوم  سرى هاى  زمانى  در خلال  دوره  نمونه  پايدارند           

 ،  در بر مى گيرد    ار » متغيرهاى  اساسى «اين    بلند مدت  ارز در حقيقت     لى  عبارت   نرخ  تعاد  
اگر متغيرهاى  اساسى  برون  زا و سياست  گذارى  پايدار باشند، مى توان  تصور نمود                  زيرا  

خود را نشان مى    ا   و جزء تصادفى  يا عبارت  خط       αميانگين  اين  متغيرها  در عبارت  ثابت         
 نظريه  برابرى  قدرت  خريد نسبى  برقرار باشد و خود نرخ     موضوع بايد اين  توجه به     با  .دهد

گزينه  ديگر اين  است  که  برخى       . دعمل کن يک  متغير پايدار    به صورت   واقعى  ارز نيز بايد     
گونه اى  ه  تار اقتصاد ب  در خلال  دوره  نمونه  پايدار نيستند ولى  ساخ         » متغيرهاى  اساسى «از  

. دنين  متغيرهاى  ناپايدار  تأثيرى  بر نرخ  تعادل  بلند مدت  ارز ندار                ا از     داماست  که  هيچ ک     
 ، متغيرهاى    در بين  اين  مجموعه  متغيرهاى  اساسى  بالقوه                که    فرض  کنيد          ،براى  مثال  

  لى  ختار اقتصاد نرخ  تعاد     باشد ولى  سا     وجود داشته     ناپايدارى  در طرف  تقاضاى  اقتصاد      
در اين  مورد نيز رفتار نرخ  واقعى  ارز با      . بلند مدت  ارز را از طرف  عرضه  تعيين  مى کند        

و ) ٢(   ، اجراى  رگرسيون      روش  مرسوم  آزمون  اين  فرضيه      . هماهنگ  است )  ١(معادله   
 :  مى باشدβ  =   ١آزمون   

________________________________________________ 
1.Traded Goods  
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)٢(                                          +β  (Pd-Pf) +  ε   α Rt = 
 
  داراى     f P  و     Rt، Pd روش هاى  اقتصاد سنجى  سريهاى  زمانى   تنها زمانى که              اساس رب

)  ٢ (   صورت  معادله   اگر همجمعى   نداشته  باشند، در اين       . پايدار است   ε  ،همجمعى  باشند 
  .يک  رگرسيون  کاذب  است

 نرخ  ارز، قيمت هاى  داخلى  و قيمت هاى  خارجى  و پايدارى             همجمعى  بين  سريهاى    
 را تأمين  نمايد، بيشتر برقرار            زير احتمالاً براى  مطالعاتى  که  دو شرط          نرخ  واقعى  ارز   

 :است 
زمانى که  دوره  زمانى  به  اندازه اى  بلند است  که  رابطه  فوق  تعادل  آمارى  را                )الف

 . سال  يا بيشتر٧٠  پوشش  دهد، نوعاً
 . را تجربه  کند حاد زمانى  که  کشور تحت  مطالعه  دوره هاى  تورم  يا رکود )ب

 ساختار بازار ارز در ايران. ٣ 
.  مى باشد   نرااينظام چند نرخى ارز يکى از مشخصات بارز  و تاريخى بخش پولى در                       
 در نظام ارزى      اعمال سياست تبعيض نرخ  در مورد انواع معاملات موجب گرديده که                   

ايران با توجه به سهمى که هر يک از اين معاملات طى زمان در کل تجارت داشته اند،                         
نرخ " ،    "ROFنرخ پايه رسمى ارز با علامت اختصارى                 "حداقل پنج نرخ به شکل            

هاى ارزى با علامت        نرخ پرداخت  "،   "  RRI دريافتيهاى ارزى با علامت اختصارى         
نرخ بازار  " و    ١"REXيى صادراتى با علامت اختصارى         نرخ نها "،  "  RPA اختصارى

بر مبناى سياستهاى تجارى و     . به وجود آيد   " RFRموازى يا آزاد ارز با علامت اختصارى      
الف : ، نرخ دريافتيهاى ارزى ايران  بسته به اينکه از محل           ١ارزى منعکس شده در جدول      

صادرات کالاها و   ) ى، ج صادرات غير نفتى از طريق صادرات دولت        ) فروش نفت، ب     ) 
) فبل از جنگ جهانى دوم      (خريد ارز از شرکت نفت        ) خدمات توسط بخش خصوصى، د      

به همين دليل به منظور محاسبه نرخ دريافتيهاى ارزى ايران مقدمتا                 . باشد، متفاوت است   
با تعيين سهم هر يک از انواع دريافتيهاى ارزى و نرخ ارز مربوطه، متوسط وزنى نرخ                    

اعمال همين سياست      . هاى ارزى براى هر سال از دوره نمونه محاسبه گرديد                       دريافتي
تبعيض آميز در ارتباط با واردات کالا و خدمات ايران نيز  موجب گرديده نرخ                                            
پرداختيهاى ارزى ايران با توجه به اينکه توسط بخش خصوصى يا دولت  انجام گرفته                          

ى ايران نيز به صورت ميانگين وزنى          متفاوت باشد، به همين دليل نرخ پرداختيهاى ارز           
با توجه به   . هر يک از اين انواع معاملات با توجه به نرخ مورد پذيرش محاسبه شده است                

اهميت صادرات غير نفتى  در ايران در سال هاى اخير، به سياست هاى ارزى متخذه                             
 هاى  مشابه ساير نرخ   ) ١جدول  ( در  . جهت تشويق صادرات غير نفتى نيز توجه گرديد           

رايج در بخش تجارت خارجى ايران، يک متوسط وزنى از نرخ ارز صادرات غير نفتى                    
نرخ نهايى "محاسبه شده و به منظور تفکيک اين نرخ از ساير انواع نرخ ها، تحت عنوان    

 - ١٣٢٥   نمايى از سير تحولات ارزى ايران در دوره                         ٢.منظور گرديد  "  صادراتى
 .، نيز منعکس کننده انواع نرخ  ها مى باشد         ١نمودار  . ست، ارائه شده ا   ١ در جدول    ١٣٢٧

 حرکت  به  سمت  بالا منعکس  کننده  کاهش  ارزش  برابرى               بايد متذکر شد که در اين نمودار        
________________________________________________ 

  .اين نرخ در مورد صادرات غير نفتى مصداق پيدا مى کند . ١
نحوه محاسبه هر يک از انواع نرخ هاى ارز رايج در بخش تجارت خارجى ايران در ضميمه الف ارائه . ٢

 .شده است
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از بعد از    روند بازار رسمى  و موازى  نرخ    ارز                بر اساس اين نمودار،        .  مى باشد ريال
 ١٣٦٠در طول دهه      مانى  که     بويژه ز  .وت  است   کاملاً متفا   ١٣٧٧ـ١٣٥٧سالهاى    انقلاب

اقتصاد در معرض تکانه هاى منفى گسترده همراه با فشارهاى تورمى بالنسبه بالاى داخلى               
گران بودن نرخ رسمى    . اين مسأله موجب گرانى بيش از حد پول داخلى شد          .  قرار داشت   

ش چشمگير تفاوت نرخ      شدت يافت و به افزاي        ١٣٦٠پول داخلى بويژه در نيمه دوم دهه            
 درصد در اوايل    ٣٠٠درصد ـ   ٢٠٠اين افزايش از    . بازار موازى و نرخ رسمى منجر شد       

 ١٣٦٧ درصد در اواسط اين دهه رسيد و سپس تا سال              ٦٠٠درصد ـ   ٥٠٠ به     ١٣٦٠دهه  
بنابراين  مبادلات  انجام  گرفته      ١. درصد بالغ گشت    ٢٠٠٠به طور باور نکردنى به بيش از          

هاى  رسمى  و موازى  تابع  انگيزه هاى  کاملاً متفاوتى  بوده  است  و نتيجه گيرى هاى                در بازار 
مى  واقعى  ارز مورد استفاده  قرار        ها در محاسبه نرخ     به  اينکه  کداميک  از اين  نرخ        حاصل
 . بستگى  دارد،گيرد

________________________________________________ 
 ٨٢تازه هاى اقتصادى  شماره . ٣
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 ١٣٧٧ـ١٣٢٥نمايى از سير تحولات  ارزى و تجارى  ايران. ١جدول 
تاريخ    

عمال سياستا  

نرخ     

 ارز

دلار  

 به ريال

 معاملات انجام شده در آن نرخ

 اساسى بورس تحصيلى دانشجويان صادرات نفت واردات کالاهاى ٢٥/٣٢ نرخ رسمى پايه             ١٣٣٦ -١٣٢١

 به واردکنندگان      درصد  از ارز صادراتى خود را آزادانه                ٩٠صادرکنندگان مختار شدند که                       ٥/٧٦ نرخ شناور ١٣٢٥

 بفروشند

خودارى  مطلق دولت از فروش ارز مجاز شدن دولت در خريد و فروش گواهينامه هاى ارزى             ٥/٧٦ نرخ شناور ١٣٢٦

١٣٢٧ 

 

 نرخ پايه رسمى

  نرخ شناور

٢٥/٣٢ 

٥/٥٤ 

  درصد کالاهاى سرمايه اى٣٠ درصد کالاهاى ضرورى ٦٠نيازهاى بازرگانى دولت 

  درصد ساير١٠٠ درصد کالاهاى سرمايه اى، ٧٠درصد کالاهاى ضرورى،  ٤٠    

 

            نرخ رسمى  ١٣٢٩-١٣٢٨

نرخ گواهينامه     %١٠٠+

        ارزى  

 احتياجات بازرگانى دولت 

 کليه ديگر کالاها

 نرخ رسمى              ١٣٣١– ١٣٣٠

 

  نرخ شناور        

 اجراى برنامه هاى سازمان برنامه      ل لازم جهتکالاهاى ضرورى و وساي 

 ساير از محل ارزهاى حاصل از صادرات

 نرخ شناور                ١٣٣٢

 تثبيت نرخ گواهينامه    

١٢٤        

١٠٠  

 .کليه معاملات مربوط به گواهينامه ارزى       توسط بانک ملى انجام ميگيرد

 کليه معاملات ٩٠ نرخ شناور ١٣٣٣

 کاهش تفاوت نرخ طبقه بندى کالاها ٧٥ نرخ شناور ١٣٣٤

 لغو طبقه بندى کالاهاى وارداتى گرايش به يکسان سازى نرخ ارز    ٥/٧٦ نرخ رقابتى ١٣٣٥

 تنزل ارزش خارجى  ريال  حذف گواهينامه ٧٥/٧٥ نرخ رسمى ١٣٤٥-١٣٣٦

 ارزى 

 نرخ رسمى   ١٣٣٢ – ١٣٥٢

  نرخ   شناور

   کمک منابع خارجىتثبيت نرخ ارز به 

 صادرات غير نفتى  واردات مصرفى خصوصى% ١٠  

 لغو کنترل هاى ارزى مرتبط ساختن ارزش ريال به حق برداشت مخصوص   ١٣٥٣

 برقرارى مجدد نظام کنترل ارزى   ١٣٥٧

١٣٥٨ 

 

 نرخ رسمى

 

  

 نرخ ترجيحى

 نرخ شناور

٤٨/٠٧ 

 

 

٧٨ 

٥/١٥٩ 

 صادرات نفت واردات کالاهاى اساسى

 زپرداخت بدهى هاى رسمى دانشجويانبا

 بورسيه دولت

 صادرات غير نقتى                      خدمات

 واردات مصرفى و  بيشتر دريافتها وپرداختهاى 
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 ١ادامه جدول  
 نرخ رسمى     ١٣٥٩-١٣٦١

 

 

 نرخ ترجيحى   
 نرخ شناور  

 
 
 
 
 ١١/١)نرخ رسمى (

داخت بدهى هاى رسمى، دانشجويان بورسيه            صادرات نفت، واردات کالاهاى اساسى، بازپر            

 دولت

 صادرات غير نقتى
 واردات مصرفى و بيشتر دريافتها و

  پرداختهاى خدمات

  نرخ رسمى  ١٣٦٢  - ١٣٦٤

 
 

  نرخ شناور 
 

صادرات نفت ، واردات کالاهاى اساسى ،  بازپرداخت بدهى هاى رسمى ، دانشجويان بورسيه                      

 دولت

 يافتها و پرداختهاى خدمات، صادرات غير نقتىواردات مصرفى ، بيشتر در

  نرخ رسمى  ١٣٦٥  -١٣٦٩

 
 
 

 نرخ ترجيحى
 نرخ شناور

 

 

 

 

 )نرخ رسمى +٣٥٠(

صادرات نفت ، واردات کالاهاى اساسى ، بازپرداخت بدهى هاى رسمى ، دانشجويان بورسيه                      

 دولت

 صادرات غير نقتى% ٨٩
 صادرات غير نقتى% ١١ خدمات ،واردات مصرفى ، بيشتر دريافتها و پرداخت هاى

 نرخ رسمى ١٣٧٠ - ١٣٧١

 

 

 نرخ رقابتى   
 نرخ شناور 

 
 
 
 

٦٠٠ 

صادرات نفت ،واردات کالاهاى اساسى ، بازپرداخت بدهى هاى رسمى  و دانشجويان بورسيه                     

 دولت

 واردات سرمايه اى و واسطه اى
 ير نفتى واردات مصرفى ، بيشتر دريافتها و پرداختهاى خدمات ، صادرات غ

 

نرخ شناور                                    ١٣٧٢

مدير 

 ) يکسان سازى(يت شده 

 نرخ  رسمى قبلى
 نرخ بازار موازى

 کليه معاملات 

 وامهاى قبل  از اين تاريخ ، واردات بعضى
 کالاهاى اساسى

 معاملات ارزى آزاد

 نرخ رسمى ١٣٧٣

 
نرخ صادراتى                 

  نرخ شناور 
 نرخ بازار موازى

١٧٥٠ 

 
٢٣٤٥ 
٦٢٠٠ 

 % ٥٠صادرات نفت ، واردات کالاهاى اساسى ، بازپرداخت بدهى هاى  و خدمات رسمى                             

 صادرات غير نقتى  و واردات ليست مجاز کالا

صادرات غير نقتى در بازار       % ٥٠واردات مصرفى ، بيشتر دريافتها و پرداختهاى خدمات ،                
 بورس

 معاملات ارزى آزاد

 نرخ رسمى ١٣٧٤

 
 نرخ صادراتى

١٧٥٠ 

 
٣٠٠٠ 

 صادرات غير   صادرات نفت، واردات کالاهاى اساسى، بازپرداخت بدهى هاى  و خدمات رسمى            

نقتى  ، دريافت هاى خدمات و پرداختيهاى وارداتى و خدماتى که در نرخ رسمى انجام نمى گيرد                   

. 

 

 نرخ رسمى ١٣٧٥

 

 نرخ صادراتى
 نرخ واريز نامه

١٧٥٠ 

 

٣٠٠٠ 
٤٦٠٠ 

 سى ،صادرات نفت، واردات کالاهاى اسا

صادرات غير نقتى  ، دريافتهاى  خدمات و              % ٧٠بازپرداخت بدهى هاى  و خدمات رسمى                
از .                            پرداخت هاى وارداتى وخدماتى که در نرخ رسمى انجام نمى گيرد               

واريزنامه هاى ارزى در بازار بورس مورد معامله % ٣٠ اجازه داده شدکه تا  ٧٥اول مهر سال    
 .ار گيرد قر

 نرخ رسمى ١٣٧٦

 

 نرخ صادراتى
 نرخ واريز نامه

١٧٥٠ 

 

٣٠٠٠ 
٤٦٠٠ 

% ٥٠صادرات نفت ، واردات کالاهاى اساسى ، بازپرداخت بدهى هاى  و خدمات رسمى                                

صادرات غير نقتى  و واردات      دريافتهاى  خدمات و پرداختيهاى وارداتى   خدماتى که در                              

واريزنامه هاى  % ٥٠ اجازه داده شدکه تا          ٧٥  از اول مهر سال         . نرخ رسمى انجام نمى گيرد     

 .ارزى در بازار بورس    مورد معامله قرار گيرد

 نرخ رسمى ١٣٧٧

 
 نرخ صادراتى

١٧٥٠ 

 
٣٠٠٠ 

صادرات نفت، واردات کالاهاى اساسى ،     بازپرداخت بدهى هاى  و خدمات رسمى   

    صادرات غير نقتى  و ساير واردات  

،  و    PDS کتاب ماليه بين الملل  و تحولات ارزى ايران، گزارشات ساليانه بانک مرکزى ،  پايگاه آمارى                                  :نبعم
 سالنامه هاى  آمارى مرکز آمار ايران سالهاى مختلف
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تعديل شده پرداختيهاى " تعديل شده دريافتيهاى ارزى " نرخ هاى  رسمى  . :١نمودار 
 ١٣٢٧-١٣٢٥ بازار ارز در ايران ازى  و مونرخ نهايى صادراتى " ارزى 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نرخ واقعى ارز دو جانبه ايران و استراليا
نظريه برابرى قدرت خريد

-1
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با استفاده از نرخ رسمى ارز

با استفاده از نرخ بازار موازى ارز

با استفاده از نرخ تعديل شده دريافتيهاى ارزى

با استفاده از نرخ پرداختيهاى ارزى

با استفاده از نرخ نهائى صادراتى 

 
 و محاسبات تحقيق PDSپايگاه آمارى " ترازنامه و گزارشات سالانه بانک مرکزى  :          منبع

 
در ارتباط با آمار لازم  براى انجام اين محاسبات علاوه بر استفاده از اطلاعات منتشر شده                 

 از انتشارات مرکز آمار ايران،  از گزارشات ساليانه بانک                      PDSپايگاه آمارى           در   
 . مرکزى و سالنامه هاى آمارى منتشره نيز استفاده گرديد

 
 )١٣٣٧ -١٣٢٥( انواع نرخ دلار در  ايرانشاخص هاى گرايش مرکزى. ٢جدول 

Kurt Skew STD max min Mean  
٤٫٥١٧٠٢٦٢٫٤٩٨٧٧٣٥٢٥٫٩٦٧٣ ٢٥٤٫٥٥١٤ ٣٢٫٢٥ ١٧٥٢٫٩٢  نرخ رسمى دلار
٦٫٩٠٥٦٣٥٢٫٦٣٦٢٠٢١٣٨٤٫٨٩٦ ٧٥٩٫٨٨٠٦ ٥٤٫٣ ٦٤٦٨  نرخ بازار آزاد دلار
٨٫٠٧٩٢٧٣ ٧٢٩٫١٠٠٢٣٣٠٦٫٣٦٣ ٢٫٩٤٩٢٨ نرخ  دريافتيهاى کلى ارزى  دلار٣٣٠٫٦٥٩٨ ٣٢٫١٢٥٧
٦٫٢٢٧٤٩٨٢٫٧٢٧٥٣٢ ٣٢٤٢٫٣٣٦ ٨٠١٫٩٣٨ ٣٦١٫٢٣٥٩ ٠  نرخ پرداختيهاى ارزى  دلار
٨٫٤٠٠١٢٢٢٫٧١٠٨٨٧١٣٠٩٫٤٩٢٦٣٩٨٫٥١٢٧٠٫٢٠٥١١٧٩٢٫٥٩٨٣  نرخ نهايى صادراتى  دلار

 محاسبات تحقيق: منبع
 

محاسبه شاخص گرايش مرکزى اين پنج نرخ نشان مى دهد که ميانگين نرخ رسمى دلار                     
/٧ ريال، نرخ دريافتيهاى ارزى      ٩/٧٥٩ريال، نرخ بازار آزاد ،      ٥/٢٥٤طى دوره نمونه،    
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 ريال  ٦/٦٩٢ ريال و نرخ نهايى صادراتى        ٢٤/٣٦١ال، نرخ پرداخت هاى ارزى       ري ٣٣٠
بر اساس اين شاخص ها ميانگين نرخ ارز بازار آزاد تقريبا سه برابرنرخ                        .. بوده است  

ميانگين نرخ دريافتيهاى ارزى هم         . رسمى و تقريبا نزديک نرخ نهايى صادراتى است              
دامنه اريب اين نرخ ها بسيار نزديک است که          . تقريبا برابر نرخ پرداخت هاى ارزى است      

 . مى تواند شاخصى بر صحت روش محاسبه نرخ ها باشد
نرخ " نرخ تعديل شده دريافتيهاى ارزى         "نرخ هاى  بازار موازى  ارز      با توجه به انواع      

هاى نرخ   ، انواع   ايران   تعديل شده پرداخت هاى ارزى و نرخ نهايى صادراتى مرسوم در              
 .اشدمى بيران قابل شدنى  ا  نيز براىد جانبهچن جانبه  و و ارز دواقعى 

 
شاخص قيمت مصرف کننده، توليد کننده، شاخص تعديل توليد ناخالص داخلى، : ٢نمودار 

 ١٣٢٧  -١٣٢٥ شاخص قيمت واردات و شاخص قيمت صادرات ايران 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

dEOF/EOF 0 0 0 0 0
lEof 3.473518 3.473518 3.473518 3.473518 3.473518 3.473518
Efr 76.5 54.5 54.5 54.5 54.3 67.5
dEFR/EFR -0.40367 0 0 -0.003683 0.195556
lEfr 4.337291 3.998201 3.998201 3.998201 3.994524 4.212128
Eri 33.1104 33.03562 32.79859 33.09135 34.38864
dEri/Eri 1 -0.002264 -0.007227 0.008847 0.037724
lEri n.a 3.499847 3.497586 3.490385 3.499272 3.537726
Epa n.a n.a n.a n.a n.a n.a
dEpa/Epa n.a n.a n.a n.a n.a
lEpa
Ex
dEMX/EMX
lEx
CPI n.a n.a 1.475797 1.613538 1.318379 1.377411 

و سالنامه هاى آمارى مرکز آمار ايران             PDSپايگاه آمارى    " شات سالانه بانک مرکزى        ترازنامه و گزار    : منبع
 سالهاى مختلف

 
  نرخ واقعى خارجى دو جانبه ارز با استفاده فرمول زير مورد                 :نرخ  واقعى  ارز دو جانبه     
 :  محاسبه قرار مى گيرد

  
)٣(       /Pd )  RER = E * (Pf 

 قيمت   شاخص Pf اسمى  ارز،    نرخ   E رجى ارز،  نرخ واقعى خا   RERکه در آن،    
 . مى باشد قيمت  داخلىشاخص Pdخارجى  و 

، شاخص هاى قيمت ذى ٣ انواع نرخ واقعى ارز دوجانبه بر مبناى فرمول معادله  
و طرف هاى اصلى تجارى ايران با توجه به ساختار بازار ارز آن                           ) ٢نمودار   (ربط   

  پول هشت " دلارعلاوه  بر    نرخ واقعى دو جانبه ارز،       يعنى در جريان محاسبه    .محاسبه شد 
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ديگر طرف اصلى مبادله ايران شامل مارک آلمان، پوند انگليس، فرانک فرانسه،                  کشور   
. لير ايتاليا، ين ژاپن، دلار استراليا، دلار کانادا و يوان کره جنوبى مورد توجه قرار گرفت                

. سهم تجارت ايران را در اختيار دارند         درصد از     ٥٠زيرا اين نه کشور همواره بيش از           
ميانگين    با استفاده از    به دليل اهميتى که دلار در مبادلات تجارى ايران دارد،              ،٣نمودار  

و   ترجيحى، رقابتى      ،  براى  نرخ  رسمى        هاى متناسب  به  کارگيرى  وزن    ووزنى  نرخ  ارز     
 سهم  تجارت  شکل  گرفته       از  يىردهااساس  برآو    اين  وزن ها بر     .است موازى  محاسبه  شده   

 ،  واقعى  ارز  دو جانبه  بر حسب  نرخ  رسمى           هاىنرخ .  مى باشد  هانرخ  هر يک از اين        در  
ش  ارزش  برابرى     هاکموازى  و ميانگين  اشارات  کاملاً متفاوتى  راجع  به  اندازه  و زمان                      

 روشنگر تأثيرات  واگرايى  بين        ار بويژه  اين نمود   .نرخ  واقعى  ارز اندازه گيرى  شده  دارند        
نرخ نرخ  رسمى  و    محاسبه شده با استفاده از        ايران و امريکا   نرخ  واقعى  ارز دو جانبه  بين      

 ١.موازى  ارز مى باشدبازار 
محاسبه  شده  با استفاده  ايران و امريکا  ) BEER(  نرخ  واقعى  ارز دو جانبه  .٣نمودار 
تعديل شده " تعديل شده دريافتيهاى ارزى "  ، رخ هاى  رسمى هاى  به  نCPIاز 

=١٠٠( ١٣٢٧ـ١٣٢٥     بازار موازى  ،و  نرخ نهايى صادراتى" پرداختيهاى ارزى 
١٣٢٧( 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

________________________________________________ 
ارى ايران نيز در صورت درخواست در اختيار اطلاعات و نمودارهاى مربوط به ساير طرف هاى اصلى تج.١

   . قرار خواهد گرفت1علاقه مندان 
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با استفاده از نرخ رسمى 
با استفاده از نرخ باذار موازى 
با استفاده از نرخ تعديل شده دريافتيها
با استفاده از نرخ تعديل شده پرداختيها
با استفاده از نرخ نهائى صادراتى

 بازار موازى  براساس  وزن هاى       ميانگين  وزنى  با استفاده  از وزن  براى  نرخ هاى  رسمى  و وزن  براى  نرخ هاى              : تذکر
حرکت  به  سمت  بالا منعکس  کننده           . مورد محاسبه  قرار گرفته  است        ١ جدولهريک از انواع مبادلات        تعديل  يافته     

 . مى باشد ايرانش  ارزش  برابرى  نرخ  واقعى  دو جانبه  ارز هاک
   ات تحقيق محاسب : منبع

 
 

 محاسبه شده ارز  نرخ هاى دو جانبه واقعى شاخص هاى گرايش مرکزى: ٣جدول 
  دلار–ريال  

 مؤثر پرداختى دريافتى آزاد رسمى شاخص
mean ٠٫٥٧٥٩٤٩ ٠٫٣٨٤٧٧ ٠٫٣٩٣١٤١ ٠٫٥١٨٣٥٩ ٠٫٣٨٠٥٨٤ 

min ٠٫٢٤١٩٥٤ ٠ ٠٫١٣٣٥١٥ ٠ ٠٫٠٦٠٨٨٤ 
Max ١٫١١٩٨٣٩ ١٫٢٦٧٥٤٧ ١٫٠١٧٨٩١ ١٫٣٧١١٨٧ ١٫٠٧٦٢٧ 
STD ٠٫٢٩٧٦٥٩ ٠٫٢٩٣٠٧٩ ٠٫١٩٠٢٩١ ٠٫٤٣٧٧٥٦ ٠٫١٩٧٠٨٩ 

Skew ٠٫٥٢١٣٠٦ ٠٫٦٨١٢٩٤ ١٫٦١٥٩٥٤ ٠٫٣٩٩٨٥٣ ١٫٢٩٠١٤٥ 
kurt ١٫٣٢١٧٩- ٠٫٦٧٦٠٢٤ ٣٫١٠٨٥٣٨ ١٫٢٨٨٩٧- ٣٫٥٢٦٤٢٢ 

 محاسبات تحقيق: منبع
محاسبه شاخص هاى گرايش مرکزى در اين رابطه نيز منعکس کننده اين                                  

ل طى دوره نمونه، به نرخ رسمى موضوع است که به طور متوسط قدرت خريد واقعى ريا
 ٥٧ درصد دلار، به نزخ نهايى صادراتى،               ٥١ درصد دلار، به نرخ بازار رسمى               ٣٨

 ٣٨ درصد و به نرخ پرداخت هاى ارزى              ٣٩درصد دلار، به نرخ دريافتى هاى ارزى              
درصد مى باشد به عبارت ديگر قدرت خريد ريال در بهترين حالت معادل نصف قدرت                       

 )٣جدول شماره . (خريد دلار است
 

 محاسبه  شده  با استفاده  از نرخ  ارز  ايران ) REER(  نرخ  واقعى  مؤثر ارز .٤نمودار
=١٠٠(   ١٣٧٧-١٣٣٨ ، بازار موازى  و ميانگين  وزنى  رسمى

١٣٧٢( 
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محاسبه شده با استفاده از نرخ رسمى
محاسبه شده با استفاده از نرخ بازارموازى 
محاسبه شده با استفاده از نرخ تعديل شده دريافتيهاى ارزى
محاسبه شده با استفاده از نرخ تعديل شده پرداختيهاى ارزى
محاسبه شده با استفاده از نرخ نهائى صادراتى 

  مورد محاسبه  قرار گرفته  ٧٢سهم تجارت سال  کشورى     ها و وزن هاى CPIنرخ  واقعى  مؤثر با استفاده  از    : تذکر 
 . مى باشد ايرانش  ارزش  برابرى  نرخ  واقعى  مؤثر ارز هاکحرکت  به  سمت  بالا منعکس  کننده   . است
   ات تحقيقمحاسب : منبع

نرخ ارز مؤثر يک کشور معيارى است که ارزش               :ارز   يا مؤثر     نرخ  واقعى  چند جانبه    
کشور را در مقابل سبدى از پول کشورهاى ديگر  مورد سنجش و اندازه گيرى                       پول آن    

 آمدند  به وجو شاخص  نرخ  واقعى  مؤثر يا چند جانبه  ارز هنگام               در واقع      . قرار مى دهد  
يک ميانگين اين  شاخص  .  ، مورد استفاده  قرار مى گيرددر نظر گرفتن  چندين  طرف  تجارى

 وزن ها  اغلب منعکس       . مى باشدبر اساس يک سال پايه       جى  ارز   وزنى   نرخ  واقعى  خار     
نرخ . کننده اهميت نسبى هر يک از کشورهاى ديگر در رقابت با کشور مورد نظر است                    

     . تعريف  مى شود) ٤(صورت  رابطه   ه به  پول  ملى  بواقعى مؤثر ارز
   id w      m 

 ) ٤  (  DC
wid

i

m
BRER

=
∏

1
 = d / PG ١    . ]i PG ci. ED [ Π  =   REERDC  

                   ١= i  
                m                 دهنده  شان  ن    ∏ نظر و       دور  تعداد طرفهاى  خارجى  يا رقباى  کشور م  

روش  ميانگين  هندسى      .   کشور مى باشد      mحاصل  ضرب  عبارات  داخل  کروشه  براى                 
 ) i=  ١  ...i )  mزن  مناسب  براى  کشور خارجى            و  id wمورد استفاده  قرار گرفته  و         

  ١.حاصل  جمع  وزن ها بايد برابر يک  باشد. مى باشد
پول " دلار علاوه  بر    به منظور محاسبه نرخ واقعى چند جانبه يا مؤثر ارز ايران،           

 ١٣٧٢سهم تجارت سال  با توجه  به  وزن هاى  ديگر طرف اصلى مبادله ايران  کشور   هشت
  بيش از  در مجموع   کشور   نه   اين     . مورد ارزيابى  قرار گرفت    ١٣٧٧-١٣٣٨ اى  دوره بر
 ٤نمودار . به خود اختصاص داده اند    ١٣٧٢ سال    را در     ايران   تجارت     سهم   از  درصد ٥٠

هنگام  اندازه گيرى  نرخ  واقعى  مؤثر ارز نشان  مى دهد و                به  اثر وجود بازار موازى  را           
را نسبت  به  فرضيات  مربوط  به  بازار موازى  نرخ                نرخ واقعى ارز      ه   حساسيت هاى  بالقو 
 محاسبه  شده    با استفاده  از نرخ   نشان مى دهد که نرخ واقغىاين  نمودار. ارز روشن  مى کند  

تا حدودى منعکس کننده برابرى قدرت خريد ريال با پول هاى ديگر است در               موازى    بازار
رخ ها بويژه پس از انقلاب منعکس کننده پايين بودن قدرت خريد                    ساير ن براى   حالى که    

 .ريال است 
 
 ٢آزمون برابرى قدرت خريد. ٤ 

به منظور آزمون نظريه برابرى قدرت خريد با توجه به ساختار بازار ارز در ايران                               
مى توان از انواع بردارهاى نرخ واقعى مؤثر ارز به شکل بردار نرخ واقعى رسمى مؤثر                  

، لگاريتم شاخص تعديل توليد      لگاريتم نرخ مؤثر واقعى رسمى ارز        امل متغيرهاى، ارز ش 
ناخالص داخلى، لگاريتم نرخ رسمى ارز و لگاريتم شاخص موزون تعديل توليد ناخالص                   

________________________________________________ 
1.Lawrence E. Hinkle & Fabien Nsengiyumva (1999) 
2.Purchasing Power Parity 
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شامل به ترتيب      نرخ واقعى مؤثر بازار موازى ارز                  ، بردار         ١داخلى ساير کشورها     
 خارجى،  لگاريتم شاخص قيمت مصرف           لگاريتم شاخص قيمت مصرف کننده       متغيرهاى

کننده داخلى، لگاريتم نرخ بازار موازى  ارز و  لگاريتم نرخ واقعى مؤثر بازار موازى                        
لگاريتم   شامل متغيرهاى   به ترتيب  که  بردار نرخ واقعى مؤثر نهايى صادراتى           مى باشد،

 نهايى  شاخص قيمت عمده فروشى خارجى،  لگاريتم شاخص قيمت صادرات، لگاريتم نرخ           
بردار مربوط به نرخ      صادراتى و  لگاريتم نرخ واقعى مؤثر نهايى صادراتى، مى باشد،                  

لگاريتم شاخص قيمت عمده        شامل متغيرهاى     به ترتيب     واقعى مؤثر دريافتيهاى ارزى          
فروشى خارجى،  لگاريتم شاخص قيمت عمده فروشى کالا، لگاريتم نرخ دريافتيهاى ارزى    

 بردار مربوط به نرخ واقعى مؤثر         ؤثر دريافتيهاى ارزى است و     و  لگاريتم نرخ واقعى م       
لگاريتم شاخص قيمت عمده فروشى            شامل متغيرهاى      به ترتيب      پرداخت هاى ارزى         

خارجى،  لگاريتم شاخص قيمت واردات ، لگاريتم نرخ پرداخت هاى ارزى و لگاريتم نرخ               
ه در مقدمه گفته شد براى         اما همانگونه ک   .  استفاده نمود   واقعى مؤثر پرداخت هاى ارزى      

انجام اين آزمون ابتدا بايد خواص سرى زمانى هر يک از متغيرهاى بردارهاى  فوق  با                        
 .  استفاده از آزمون هاى ريشه واحد مورد بررسى قرار گيرد

طى دوره  مورد بررسى در ايران حداقل چهار شوک، يکى شوک نفتى سال                             
 پايان جنگ تحميلى و آغاز دوره بازسازى،            ،١٣٥٧، وقوع انقلاب اسلامى، سال         ١٣٥٣

 مى تواند با   ١٣٧٢ و تنزل ارزش پول ملى  و يکسان سازى نرخ ارز در سال                  ١٣٦٧سال  
در اين  . ايجاد شکست ساختارى، رفتار متغيرهاى مورد نظررا به طور کلى متحول نمايد               

ريشه واحد  معتقد است  اغلب سريهاى زمانى اقتصادى داراى                  ٢)١٩٨٩(ارتباط پرون    
  وى مى گويد وجود ريشه واحد و ناپايدارى در اغلب متغيرهاى سرى زمانى                        ٣.نيستند  

 اقتصادى که توسط نلسن و پلاسر                                                                                                                                                      
به تأييد رسيده ممکن است به دليل عدم توجه به شکست عمده ساختارى در روند       ٤)١٩٨٢(

برآورد نرخ   بنابراين در جريان آزمون روش هاى همگرايى                 . اين متغيرها بوده است       
 .تعادلى بلند مدت در ايران بايد اين مسأله نيزمورد آزمون قرار گيرد

نتايج حاصل از انجام آزمون ديکى فولر تعميم يافته  در ارتباط با هريک از اين                      
از آنجا که در شروع        .  اين مقاله  ارائه شده است            " ضميمه ب "سريهاى زمانى  در           

مانى لزوم وجود عرض از مبدأ و روند زمانى در                 آزمون ناپايدارى يک فرايند سرى ز         
در جريان انجام    " پرمن  "  و    ٥"هلدن،  " معادله مورد برآورد روشن نيست به توصيه              

 : آزمون فوق سعى شد از روش گام به گام زير استفاده گردد 
 .  تا زمان اطمينان از عدم همبستگى جملات اخلال٢ برآورد معادله .١
 ).α) =( αβε و ٠و٠(  براى آزمون فرضيه ٣Φ  استفاده از آماره.٢
 در صورت رد نشدن فرضيه  فوق  که مشخص مى شود  سرى زمانى مورد                     .٣

   برآورد      ε=٠نظر داراى ريشه واحد و فاقد روند است  براى اطمينان  از                             
________________________________________________ 

 . فلمينگ يا کل هزينه نيز اطلاق مى شود–به اين روش محاسبه نرخ مؤثر واقعى ارز، روش ماندل . ٣
1. Perron (1989) 
)١٣٧٨( نوفرستى -  .2  
3. Nelson & Plosser (1982) 
4. Holden and Perman 
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بنابراين رديف  . مرحله نخست با حذف اين جمله  از رابطه ، آزمون تکرار گرديد             
 .ين جداول ضميمه ب مربوط به آزمون دو فرضيه فوق مى باشداول و دوم ا

در آزمون هاى انجام گرفته  به منظور کسب اطمينان از عدم وقوع شکست                      .٤
هاى ساختارى در ارتباط با  شوک ها ى ذکر شده  آزمون هاى ذى ربط با استفاده                   

رو از اين   .   انجام گرفت    D ٧٢،  و     D ٦٧،    D ٥٧،  D ٥٣از متغيرهاى دامى  
 .چهار رديف بعدى اين جداول مربوط به اين آزمون ها مى باشد

 در صورت رد نشدن فرضيه صفر در ارتباط با متغيرهاى سطح، در رديف                     .۵
هفتم و هشتم  جداول به آزمون فرضيه در ارتباط با تفاضل هاى مرتبه اول و دوم                  

 متغير ها پرداخته شده است   
مون ريشه واحد مشخص گرديده که اگر            در ستون آخر جداول مربوط به آز            .٦

 متغير مورد بررسى از مقادير بحرانى کمتر باشد ناپايدارو اگر بيشتر                       tآماره   
 .و به اين ترتيب مرتبه هم جمعى هر متغير مشخص شده است. پايدار است

خلاصه بررسى ويژگيهاى انفرادى سريهاى زمانى هر يک از بردارهاى فوق در             
 . ده است  منعکس ش٤جدول شماره 

 مشخص است متغيرهاى مربوط به نظريه برابرى قدرت ٤همانگونه که از جدول 
 I)٠(  که ترکيب خطى آنها به احتمال زياد                  I)٠( و     I)١(خريد در هريک از بردارها           

در پيش بينى هاى بلند      .  ناميده مى شوند   ١  که اصطلاحا روند پايا      I)٠(متغيرهاى  . مى باشد
وجود روند تصادفى در يک سرى زمانى به اين مفهوم              . عتماد کرد مدت مى توان به آنها ا     

 سرى زمانى تحت تأثير قرار ٣يا جزء ادوارى٢است که در اثر تکانه ها ، نه تنها جزء گذرا 
 .مى گيرد بلکه جزء تصادفى نيز متأثر مى شود

ه نتايج آزمون پايايى متغير هاى بردارهاى نرخ هاى واقعى مؤثر با توجه ب. ٤جدول 
 با روش آزمون ريشه واحد ديکى فولر تعميم يافته ساختار بازار ارز ايران

 آماره *        نام متغير روند ADF آماره
ADF 

 نام متغير روند مبدأ  عرض شکست ساختارى

١٥/٦-         
-           -  

٠٤/٤- 

دارد    
-          
-         

 دارد

DLREEROF 
DLRO F 

DLGDPDF 
DLGDPDFF 

٣٤/٢-     
٢٧/٥-       
١٥/٣       
١٢/٢ 

ندارد         دارد             
)       ٧٢سال(

ندارد              
 ندارد

دارد         
ندارد    

ندارد         
 ندارد

ندارد  
ندارد    
 ندارد  
 ندارد

LREEROF 
LRO F 

LGDPDF 
LGDPDFF 

٩٥/٤-        
-             -  
- 

  -د   دار
-     - 

DLREERFR 
DLRFR 
DLCPI 

DLCPIF 

٨/٠      
٧٥/٣        
٣٥/٤        
٦/٣- 

ندارد        ندارد  
ندارد         دارد             

 )٦٧سال (

دارد            
ندارد      
ندارد     

 دارد

ندارد    
ندارد   
 ندارد
 دارد

LREERFR 
LRFR 
LCPI 

LCPIF 

٦٨/٥-     
٦١/٦-     
٤٣    -٨٦/٣

/٣- 

دارد   
دارد    
دارد   
 دارد

DLREERex 
DLRex 
DLPx 

DLWPIF 

٢    -٠٩/١
/٦٥     -١/
٥٣/٠    -١
- 

ندارد              
ندارد        ندارد  

 ندارد

ندارد    
ندارد      
ندارد     

 ندارد

ندارد     
ندارد   
ندارد 
 ندارد

LREERex 
LRex 
LPx 

LWPIF 

-            -  
٤٣    -٥٧/٣

/٣- 

-    -  
دارد  
 دارد

DLREERRI 
DLRRI 

DLWPI 
DLWPIF 

٥٥/٨-     
١٤/٨-    
٥٣  -٢٧/٠

/٠- 

)  ٧٢سال     (دارد     
)  ٧٢سال          (دارد

 ندارد        ندارد

ندارد    
دارد        
 ندارد ندارد

ندارد   
دارد     

ندارد 
 ندارد

LREERRI 
LRRI 

LWPI 
LWPIF 

________________________________________________ 
1.Stationary Process– Trend    
2.Transitory 
3.Cyclical 
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-           -  

٤٣    -٧٣/٣
/٣- 

-     -  
دارد  
 دارد

DLREERpa 
DLRpa 

DLIMP 
DLWPIF 

٨   -٥٣/٥/
٧٣      -٤/
٥٣/٠   ٠- 

)  ٧٢سال          (دارد
)  ٧٢سال(دارد          

 ندارد        ندارد

دارد  دارد  
 ندارد ندارد

دارد      
دارد  
ندارد 
 ندارد

 

LREERpa 
LRpa 

LIMP 
LWPIF 

 
D  *   متغير ها علامت تفاضل است جلوى. 

 .. مى باشد-٩٤/٢ و -٥٣/٣با روند و بدون روند به ترتيب % ٥ در سطح معنى دارى ADFمقدار بحرانى آماره 
 محاسبات تحقيق: منبع 

 
متأثر شدن جزء روند به اين مفهوم است که تکانه وارد به سرى زمانى به صورت دائمى                     

ظه مى گردد که اکثر متغيرهاى بردار نرخ مؤثر            ملاح. سطح اين متغير را تغيير مى دهد        
 ١.واقعى بازار موازى از چنين ويژگى برخوردارند

 
  و همجمعى٢ الگوى خود توضيح بردارى.٤ـ١

براى بررسى و تعيين رابطه بلند مدت تعادلى نرخ واقعى ارز با توجه به بردارهاى ياد                          
زيرا در  . ى همجمعى استفاده شد   شده از الگوى خود توضيح بردارى براى برآورد بردارها        

 برآورد مى شود، فرض وجود       OLS گرانجر که به روش       –روش آزمون همگرايى انگل     
يک بردار همگرا ساز مستتر است، در حالى که ممکن است بيش از يک بردار همگرا                         

  -و جوهانسن        ) ١٩٨٩(براى رفع اين اشکال جوهانسن                  . ساز وجود داشته باشد          
وش برآورد حداکثر درستنمايى را براى آزمون همگرايى و                         ر) ١٩٩٠(جوسيليوس    

استخراج بردارهاى همگرا ساز پيشنهاد مى کنند که امروزه يکى از متداول ترين روشهاى               
    ٣. آزمون همگرايى چندگانه است

 ٠r يا بيشتر از        r+ ١ بردار همگراساز در مقابل         rدر اين آزمون فرض وجود          
 :يعنى .  گرددهمگراساز  آزمون مى. بردار 

 
  )٠             )  ٤ – ٤ r = r    :١H                              ٠r = r:  ٠

H 
< r < k ٠r:   ١H                       ٠r = r:  ٠H 

 
k   آزمون هايى     ٥  و آزمون حداکثر مقادير ويژه        ٤آزمون اثر .  تعداد متغيرهاست  

به دليل قدرت بيشتر آزمون       . مشخص مى کنند   هستند که تعداد بردارهاى همگرا ساز را            
 .حداکثر مقدار ويژه  نتايج با انجام  اين آزمون استخراج  شده است

مسأله مهم در به کارگيرى اين روش مشخص کردن طول وقفه تفاضل متغيرهاى               
الگو در عين حال تعيين لزوم وارد کردن متغيرهاى قطعى همچون عرض از مبدأ، روند،                 

________________________________________________ 
 )١٣٧٨(نوفرستى . ٤

1.Vector Autoregressive Model  
 .مراجعه کنيد) ١٣٧٨(براى اطلاعات بيشتر به نوفرستى .٢

3.Trace Test 
4.value Test  Maximum Eigen  
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. زى و نيز متغيرهاى برونزايى توجيه گر تکانه هاى سياستگذارى مى باشد             متغيرهاى مجا 
 : در اين ارتباط توجه به الگوى تصحيح خطاى بردارى زير مى تواند راه گشا باشد

 
  Ut   +   ٢- yt      ‘ αβ  +   +Ut= B∆Yt     ٢- Πyt +١- ∆yt=B∆Yt )٤ – ٥(  

 
 k  Χ k ، ماتريس      αگو،    مربوط به متغيرهاى ال         ١Χ k، بردار ytکه در آن      

 ماتريس مربوط به      β  ،k  Χ kمربوط به جملات سرعت تعديل عدم تعادل بلند مدت،                  
اگر . مربوط به جملات اخلال معادلات است       ١Χ k، بردار Ut ضرايب روابط بلند مدت و    

عرض از مبدأ و روند زمانى را در الگوى کوتاه مدت و همچنين در بردارهاى همجمعى                     
 : واهيم داشت لحاظ کنيم خ

  ٢-  yt   ]  ١ δ    ١ µ    β'   [  α++Ut= B∆Yt  ٢- Πyt +١- ∆yt=B∆Yt )٤ – ٦(  
١  t+Ut    t   ٢ δ  + ٢  µ+  

  مربوط روند زمانى و عرض        ١Χ kبردارهاى   به ترتيب   µ ١  و  ١δکه در آن،  
  مربوط روند زمانى و       ١Χ kبردارهاى   به ترتيب   µ ٢ و δ ٢از مبدأ روابط بلند مدت و         

در رابطه با عرض از مبدأ و روند زمانى ، پنج           .رض از مبدأ روابط کوتاه مدت مى باشد       ع
 :حالت مختلف مى توان براى الگوى فوق در نظر گرفت

 
)٤ – ٧( 0١δ  = ١= µ٢ δ =٢ µ =0١δ  = ٢ δ =٢ µ =0١δ  = ٢ δ=0 ٢ 

δ 
             =0١δ  = ١= µ ٢ δ =٢ µ  

 
لگوهاى فوق، مى توان با استفاده از ضابطه            در  ارتباط با انتخاب هر يک از ا               

 مناسب ترين الگوى همجمعى را بر           (AIC) و آکاييک      (SBC) اطلاعاتى شوارتز بين      
 جريان انتخاب   در اينجا در    ١ .اساس کوچکترين مقدار هريک از اين ضوابط انتخاب کرد           

تز بين  الگوى مناسب به علت  کوچک بودن  اندازه نمونه، از ضابطه اطلاعاتى شوار                         
 .استفاده مى شود، زيرا  اين ضابطه در تعداد وقفه صرفه جويى مى کند

 خلاصه  ٥روابطه بلند مدت ذى ربط به انضمام الگوى بلند مدت مناسب در جدول شماره                   
 مشخص مى کند، بردار مربوط به بازار موازى ارز          ٥مراجعه به جدول شماره     . شده است 

ريد مناسب تر است زيرا همه ضرايب بلند مدت آن از در ارتباط با نظريه برابرى قدرت خ      
 .لحاظ آمارى معنى دار است

________________________________________________ 
 ، در جريان آزمون و برآورد بردار هاى همجمعى و تعيين رتبه                    Eviewsبايد متذکر شد که بسته نرم افزارى            . ١

 و آکاييک    (SBC)ماتريس ضرايب بلند مدت، گزينه اى  را قرار داده است که مى توان ضابطه هاى شواتز بين                               
(AIC)          وى باکمترين مقدار ضابطه را به عنوان بهترين الگوى همجمعى           اين پنج الگو را مورد مقايسه قرار داد و الگ

نتايج حاصل از انجام آزمون همگرايى        نتايج حاصل از انجام آزمون فوق در ضميمه ج آورده شده و                    . انتخاب کرد 
 ض ج   – ٦جوهانسن در ارتباط با هريک از بردارهاى نرخ واقعى مؤثر ارز مطرح براى ايران در جداول شماره                        

 . ض ج  ضميمه ج ارائه شده است– ١٠الى 
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 مقايسه نتايج برآورد ضرايب بلند مدت انواع نرخ هاى واقعى ارز در ايران. ۵جدول 
ضريب      
 بلند مدت

ضريب    بلند           متغير
 مدت

 متغير ضريب بلندمدت متغير

٠٥           ١/
٢٠           
٦٦/٠-      ) 
٠٨/١-      (
٦٥/٠)         
٠٦)     ٣٥/١/
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LREERex        C 
 

LRex 

 

 

LPx 

 

 

LWPIF 

١            
٢٩٩/٤-      
١٥/٠-)         
١٥٩) -٢٧/٢٠ 

/١٣        (٠/
١٥٥)        ٢٠

/٢        (-٠/
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LRFR 

 

 

LCPI 
 

 

LCPIF 

 

مرتبه بردار             
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 صفر
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LRFR 

 

 

LCPI 
 
 

LCPIF 
 ضابطه شواتزبين - ضابطه شواتزبين -٥/١٤ ضابطه شواتزبين -٦٣/١١

الگوى دوم             
 بردار يک

الگوى دوم                الگوى منتخب
 بردار يک

 الگوى منتخب - الگوى منتخب

 
 
 
 
 
 
 
 

: منبع                         
محاسبات 

 تحقيق

 عدد داخل پرانتز                -
    مى باشدtآماره 

١               -  
٢١/٠-)         
٢١                (
٢٤/٠)           
١٢( 
١٠٤/٠)         
٧٣/١       (
٠١٥/٠- 

LREERpa 

 

C 

LRpa 

 

 

LIMP 
 
 

LWPIF 

 

 

T 

١ 
٣١/٢-          
٢٢/٠)           
١١          (
٨      (-١٩٨/٠

/٣٠٨)      -١٩
/٨٩      (-٠/

٠١/٠)       ١٨
- 

LREERRI 

 

C 

LRRI 

 

 

LWPI 
 
 

LWPIF 

 

 

T 
 ضابطه آکاييک -٧٥/١٣ ضابطه آکاييک -١٦/١٤  
الگوى چهارم          

 بردار يک
الگوى پنجم                الگوى منتخب

 بردار يک
 الگوى منتخب

 
 الگوهاى تصحيح خطاى بردارى نرخ واقعى مؤثر ارز. ٤ـ٢

 وجود همجمعى بين مجموعه اى از متغيرهاى اقتصادى مبناى آمارى استفاده از الگوهاى               
در اين تحقيق   . د که پويايى کوتاه مدت را به تصوير مى کشد          تصحيح خطا را فراهم مى کن      

 : از الگوى تصحيح خطاى بردارى زير  استفاده  مى شود
 

Ut   +   ٢- yt      ‘ αβ  +   +Ut= B∆Yt     ٢- Πyt +١- ∆yt=B∆Yt      )٤ – ٨(   
 
 مربوط به    k  Χ k  ماتريس      α  مربوط به متغيرهاى الگو،           ١Χ k، بردار ytکه در آن      

 مربوط به ضرايب       k  Χ k، ماتريس        βلات سرعت تعديل عدم تعادل بلند مدت،               جم
در اينجا  . مربوط به جملات اخلال معادلات است          ١Χ k، بردار Ut روابط بلند مدت و     

 .الگوهاى پوياى مربوط به نظريه برابرى قدرت خريد مورد تجزيه و تحليل قرار مى گيرد
زمون پويايى هاى نظريه برابرى قدرت خريد در             نتايج مربوط به آ       :برابرى قدرت خريد   

 .  منعکس شده است٦ارتباط با هريک از نرخ هاى ارز در ايران در جدول 
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 . مى باشدtاعداد داخل پرانتز آماره * 
  حاصل شده است Eviewsنتايج با استفاده از سرى هاى زمانى مورد نظر و به کارگيرى بسته نرم افزارى :   منبع
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 يعنى سرعت تعديل عدم      α ، نه تنها ضرايب ماتريس         ٦بر اساس ارقام مندرج در جدول         
د مدت در الگوى مربوط به نرخ مؤثر واقعى رسمى ارز از لحاظ آمارى معنى                      تعادل بلن 

نيز از چنين نقيصه اى برخوردار است و مى توان                 Bدار نيست بلکه ضرايب ماتريس          
نتيجه گرفت که در کوتاه مدت نيز نظريه برابرى قدرت خريد در ارتباط با نرخ رسمى                         

  نقش تعيين کننده اى در          ٧٢D و    ٥٣Dامى  اما دو متغير د    . ارز در ايران برقرار نيست      
رفتار نرخ رسمى ارز در ايران داشته اند در حالى که شرايط براى نرخ مؤثر بازار                                 

 يعنى سرعت تعديل عدم α ضرايب ماتريس موازى ارز کاملا بر عکس است يعنى نه تنها 
 ماتريس  تعادل بلند مدت در الگوى مربوطه از لحاظ آمارى معنى دار است بلکه ضرائب                  

B          نتيجه اى که مى توان گرفت اين       .  نيزنتايج خوبى را به لحاظ آمارى حاصل نموده است
. است که نظريه برابرى قدرت خريد در ايران در ارتباط با بازار موازى ارز برقرار است      

 . قابل استنباط مى باشد٦تفسير ساير نرخ ها با مراجعه به جدول شماره 
 

  نتيجه گيرى و پيشنهادات
همانگونه که قبلا ذکر شد به دليل اينکه حداقل پنج نرخ ارز در نظام ارزى ايران  شکل                           
گرفته است از اين رو نظريه برابرى قدرت خريد را در قالب روش همگرايى براى پنج                       
نرخ واقعى مؤثر حاصل از نرخ هاى فوق و شاخص هاى متفاوت قيمت در ايران آزمون                    

 :ير جمع بندى مى شود نموديم نتايج حاصل به شکل ز
انجام آزمون ديکى فولر تعميم يافته  براى نرخ واقعى                      :نرخ مؤثر واقعى رسمى ارز         

حاصل از شاخص تعديل توليد ناخالص داخلى ، خارجى و نرخ رسمى ارز نشان دهنده اين    
در حالى که با يک     . است که لگاريتم نرخ مؤثر واقعى ارز فرضيه صفر  در سطح رد نشد             

انجام .  ضل گيرى، فرضيه صفر رد مى شود يعنى متغير فوق ايستا مى گردد                           بار تفا  
آزمون شکست ساختارى نيز نشان دهنده اين موضوع است که براى اين متغير شکست                       

و جملات پسماند  نيز داراى مشکل همبستگى نيستند به دليل             . ساختارى  اتفاق نيفتاده است     
يعنى لگاريتم شاخص تعديل توليد          اين بردار      متغير ديگر        آماره دوربين واتسن مناسب       

ناخالص داخلى در سطح پاياست البته منهاى روند زمانى و عرض از مبدأ به عبارت                              
 مى باشد اما جملات پسماند اين متغير داراى همبستگى مثبت هستند به همين                    I(0)ديگر،  

 . دليل اين متغير با توجه به يک تأخير زمانى در سطح پايا مى گردد
 دچار شکست ساختارى      ١٣٧٢مچنين متغير لگاريتم نرخ رسمى ارز در سال              ه

گرديده اما به دليل پايين بودن آماره دوربين واتسن رابطه فوق، ورود متغير با يک تأخير                    
بنابراين مى توان نتيجه گرفت که نرخ رسمى           . موجب برطرف شدن اين مشکل مى شود         

 .ارز نيز در سطح پاياست
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يرهاى بردار نرخ مؤثر واقعى رسمى ارز، لگاريتم شاخص                 يکى ديگر از متغ      
 اين متغير از مرتبه همجمعى     . موزون تعديل توليد ناخالص داخلى ساير کشورها مى باشد         

I(١)برخوردار است  . 
در آزمون هاى هم جمعى انگل و گرنجر ، که جملات پسماند معادله همگرايى                       

  ١  هستند،     I)١( هاى رابطه  همجمعى       آزمون مى شود فرض بر اين  است که همه متغير             
و شايد بتوان    . اما ملاحظه شد که متغير هاى بردار فوق چنين شرطى را تأمين نمى کند                     

به منظور اطمينان از عدم وجود  هم               . نتيجه گرفت که بين آنها هم جمعى وجود ندارد                
همگرايى جمعى در ارتباط با اين تعريف از نرخ واقعى ارز، اقدام به انجام آزمون                                    

 .جوهانسن نيز شد 
 نتايج آزمون  جوهانسن  نيز عدم وجود  بردار همگرايى را تأييد مى کند ، زيرا                     

 بنابراين آزمون حداکثر     ٢.مرتبه بردار همجمعى براى کليه الگوهاى ذکر شده صفر است              
درستنمايى جوهانسن دليل ديگرى است بر عدم برقرارى نظريه برابرى قدرت خريد در                    

   . با نرخ رسمى ارز در ايرانارتباط
بر اساس  آزمون هاى به عمل آمده کليه متغير هاى               : نرخ مؤثر واقعى بازار موازى ارز       

.  تعيين کننده نرخ واقعى مؤثر بازار موازى  روند پايا هستند و  بنابراين  داراى هم جمعى                    
 – متغيرهاى روند    همچنين تا آنجا که به پيش بينى هاى بلند مدت  مربوط مى شود،  اهميت               

 . پايا بر اساس اين متغيرها پيش بينى کرد
به منظور تعيين تعداد بردار همگراساز نرخ واقعى مؤثر بازار موازى ارز                            

بر اساس . آزمون حداکثر مقدار ويژه جوهانسن  براى متغيرهاى اين رابطه نيز به عمل آمد
که مربوط است به الگوى         ٣ است -٥/١٣اين آزمون کمترين مقدار ضابطه شوارتز بين              

وجود عرض از مبدأ بدون روند همچنين مربوط است به بردارى که در آن متغير وابسته                     
 .است

 نرخ واقعى مؤثر نهايى صادراتى ، نرخ نهايى                        :نرخ مؤثر واقعى نهايى صادراتى           
صادراتى، شاخص قيمت صادرات  و  شاخص قيمت  عمده فروشى خارجى  يعنى کليه                         

  I ) ١  (نرخ واقعى مؤثر نهايى صادراتى همگرا از مرتبه يک         بردار    در   متغيرهاى دخيل 
بدون شکست ساختارى و عرض از مبدأ و روند مى باشند و به نظر مى رسد مجموعه اين                     

 ٤ .  باشندI ) ٠  (متغيرها داراى همجمعى مرتبه

________________________________________________ 
 .مراجعه کنيد) ١٣٧٦( به هژبرکيانى. ١
 . ض ج مراجعه کنيد– ١به جدول . ٢
 . ض ج مراجعه کنيد– ٢به جدول .٣
 مرجعه کنيد به ضميمه ب. ٤
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 با  به منظور تأييد نتايج  فوق ، آزمون همگرايى جوهانسن نيز براى اين بردار                      
/٦٣کمترين مقدار ضابطه شوارتز بين برابر ،         .توجه به پنج الگوى ذکر شده انجام گرفت          

 مى باشد که مربوط است به وجود يک بردار همگرايى بدون روند و با عرض از                            -١١
  ١.مبدأ

 با توجه به اينکه آزمون هاى ريشه واحد به عمل آمده                 :نرخ مؤثر واقعى دريافتيهاى ارز      
کست ساختارى  در متغيرهاى نرخ واقعى مؤثر دريافتيهاى ارزى و نرخ                 نشان  دهنده ش    

و متغير شاخص  عمده فروشى کالا همگرا از          .  مى باشد  ١٣٧٢دريافتيهاى ارزى در سال     
مى باشد، شاخص قيمت  عمده فروشى خارجى  بر اساس آزمونهاى به               I ) ١  (مرتبه يک 

بدون شکست ساختارى و عرض از مبدأ            I ) ١  (عمل آمده ، نيز همگرا از مرتبه يک          
  I ) ٠ (بنابراين به نظر مى رسد  مجموعه اين متغيرها داراى همجمعى مرتبه                   . مى باشد
  . باشند

به منظور ارزيابى نتيجه  فوق ، براى اين بردار نيز آزمون همگرايى جوهانسن                   
ن مقدار ضابطه    بر اساس اين آزمون کمتري      . با توجه به پنج الگوى ذکر شده انجام گرفت            

 مى باشد که مربوط است به وجود يک بردار همگرايى با روند                 -٥٧/١٣آکاييک برابر ،     
 .درجه دو و عرض از مبدأ

 با توجه به آزمون هاى ريشه واحد به عمل آمده                     :نرخ مؤثر واقعى پرداخت هاى ارزى         
 ١٣٧٢ متغيرهاى نرخ واقعى مؤثر پرداخت هاى ارزى و نرخ پرداخت هاى ارزى در سال            

همچنين .  دچار شکست ساختارى شده اند       ١٣٦٧و متغير شاخص قيمت واردات در سال             
شاخص قيمت عمده فروشى خارجى براساس آزمونهاى به عمل آمده، همگرا از مرتبه يک       

)  ١ ( I                 بنابراين به نظر مى رسد        .   بدون شکست ساختارى و عرض از مبدأ مى باشد
 .  باشندI ) ٠  ( مرتبه مجموعه اين متغيرها داراى همجمعى

 جوسيليسيوس، کمترين مقدار     –بر اساس نتايج انجام آزمون همگرايى جوهانسن           
 مى باشد که مربوط است به الگوى چهارم و يک بردار                -١٦/١٤ضابطه آکاييک برابر         

 .همجمعى با روند خطى و عرض از مبدأ
 

رتباط با مديريت بازار    موارد پيشنهادى با توجه به آزمون برابرى قدرت خريد در ا            
 :ارز در ايران به شکل زير مى باشد

 برابرى     يعنى  نرخ  واقعى  خارجى  ارز     نوع برداشت مختلف     چهار    براساس     .١ 
 ، رقابت  پذيرى  در کالاهاى  تجارى  و       فلمينگ  يا کل  هزينه   -  ، مدل  ماندل  قدرت  خريد خارجى  
ايران برقرار نيست به عبارت ديگر در ايران         ، مدل ماندل فلمينگ در       هزينه  نسبى  نيروى  

________________________________________________ 
  ض ج– ٣جدول شماره . ١
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عوامل طرف تقاضا هستند که تعيين کننده نرخ واقعى ارز هستند بنابراين در مديريت ارز                 
 .بايد به اين عوامل توجه نمود

 برابرى قدرت خريد خارجى بخوبى در ايران برقرار است و مفهوم آن اين                        .٢
ابتى برخوردار باشد، صنايع داخلى اعم از        است که در صورتى که نرخ ارز از مقادير رق           

زيرا نتايج حاصل از نرخ مؤثر بازار        . جايگزين واردات و صادراتى قدرت رقابت دارند         
موازى ارز که با توجه به شاخص بهاى مصرف کننده داخلى و خارجى محاسبه شده                               

 .مساعدترين نتايج را از لحاظ آمارى حاصل نموده است
ت غيرنفتى خيلى مؤثر نبوده است به دليل عدم معنى دارى از                   سياست تشويق صادرا    .٣

 . لحاظ آمارى ضرايب نرخ واقعى مؤثر نهايى صادراتى
 نرخ مؤثر دريافتيهاى ارزى که از الگوى بلند مدتى برخوردار است که هم در بلند                             .٤

ت نشان دهنده اين نکته اس     . مدت هم در کوتاه مدت داراى عرض از مبدأ و روند مى باشد               
که تحولات ساختارى بر رفتار اين نرخ بويژه تحولات ساختارى بازار ارز نقش مؤثرى                    

 . علت آنهم اين است که سهم غالب دريافتيهاى ارزى در ايران متعلق به دولت است. دارد
، تأثير منفى بر قدرت رقابت صنايع           )عمدتا  دولتى   ( نرخ پرداخت هاى ارزى ايران           .۵

و . را در رابطه بلند مدت بر آورد شده داراى علامت منفى است            جايگزين واردات دارد زي   
 .  بايد نرخ پرداخت هاى ارزى نيز به سمت واقعيت تعديل پيدا کند

 سرعت تعديل عدم تعادل هاى کوتاه مدت در بازار نرخ موازى ارز از کليه نرخ هاى                     .٦
 )٦جدول شماره . (ديگر بيشتر است
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 : ضميمه الف
اع نرخ هاى دريافتيهاى ارزى، پرداختيهاى ارزى،و نرخ                 چگونگى محاسبه انو    

 نهايى صادراتى
در اين ضميمه به نحوه محاسبه هريک از نرخ هاى دريافتيهاى ارزى،                                       

 :پرداختيهاى ارزى،و نرخ نهايى صادراتى مى پردازيم
 آمار  ١ در مراجع آمارى مربوط به تجارت بين الملل در ايران                  :نرخ دريافتيهاى ارزى      

به دريافتيهاى ارزى به شکل کل دريافتيهاى ارزى، دريافتيهاى ارزى                                        مربوط     
 مرداد خريد از    ٢٨نفت،دريافتيهاى ارزى کالا،  دريافتيهاى ارزى خدمات، قبل از کودتاى           

شرکت نفت، وام و کمک و بهره دريافتى و دريافتيهاى خدمات خصوصى طبقه بندى                             
ز و همچنين سياست ارزى نرخى که براى         که با توجه به مرجع دريافت کننده ار        . مى گردد

به همين علت به منظور          .باشد هر يک از اين نوع دريافتيها برقرار است متفاوت مى                    
 :محاسبه نرخ موزون دريافتيهاى ارزى فروض زير در نظر گرفته مى شود

 .دريافتيهاى ارز نفت به نرخ رسمى محاسبه شود) الف
 به نرخ بازار آزاد انجام شود دريافتيهاى ارزى خدمات بخش خصوصى )ب 
براى .  دريافتيهاى ارزى کالا بر حسب سياست ارزى صادراتى بوده است                     )ج

 درصد از ارز صادراتى خود      ٩٠ صادرکنندگان مختار شدند     ١٣٢٥مثال در سال    
 درصد آن را نيز به نرخ رسمى به                ١٠و  . را آزادانه به واردکنندگان بفروشند       

 .بانک مرکزى
ز شرکت نفت بسته به سياست مورد کاربرد در بعضى مقاطع به                  خريد ارز ا   ) د

 نرخ رسمى بوده و در بعضى مقاطع به نرخ بازار آزاد واريزنامه اى 
بنابراين با محاسبه سهم هر يک از اين انواع دريافتيها در کل دريافتيهاى ارزى و                

 ٢.ضرب آن در نرخ مربوطه ، نرخ موزون مورد نظر محاسبه گرديد
 در مراجع آمارى مربوط به تجارت بين الملل ايران، آمار مربوط :اختيهاى ارزى نرخ پرد

به پرداختيهاى ارزى ايران به شکل کل پرداختيهاى ارزى ، پرداختيهاى ارزى کالا،                             
پرداختيهاى ارزى خدمات، پرداختيهاى ارزى کالاى خصوصى، پرداختيهاى ارزى                           

. هاى دولتى تفکيک شده است           خدمات خصوصى ، پرداختيهاى خصوصى و پرداختي                 
بنابراين تغيير مرجع پرداخت کننده و همچنين سياست تجارى مورد اجرا نرخ متفاوتى                        

و با توجه به       . براى هر يک از اين انواع پرداختيهاى ارزى در نظر گرفته مى شود                          
 .   فروض زير نرخ موزون پرداختيهاى ارزى محاسبه مى گردد

 . به نرخ رسمى انجام مى گيرد کليه پرداختيهاى دولتى)الف 
به طور مثال در      . واردات خدمات با توجه به سياست تجارى انجام مى گيرد             ) ب

 بورسيه دانشجويان و واردات کالاهاى اساسى به نرخ رسمى انجام                ١٣٢٦ـ١٣٢١فاصله  
به همين دليل پرداختيهاى خدمات خصوصى از کل پرداختيهاى خدمات               . مى گرفته است   
رداختيهاى خدمات خصوصى نرخ بازار آزاد و براى ما بتفاوت نرخ رسمى            کسر و براى پ   

 . در نظر گرفته شد
 نرخ پرداختيهاى خصوصى را با توجه به سياست ارز وارداتى محاسبه                             )ج 

 درصد کالاهاى     ٤٠ درصد کالاهاى ضرورى،         ٦٠،   ١٣٢٧نموديم براى مثال در سال           
مين منظورکل پرداختيهاى کالاى          به ه   . سرمايه اى به نرخ پايه رسمى محاسبه شد                     

 ________________________________________________ درصد ضرب     ٦٠خصوصى در نسبت واردات مصرفى به کل واردات و در ضريب                       
 بولتن ها و گزارشات سالانه بانک مرکزى. ١
 اطلاعات پايه اى -  منعکس است  ضميمه-١نرخ هاى محاسبه شده در جدول . ٢
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و با حاصل ضرب کل پرداختيهاى کالاى خصوصى در نسبت واردات سرمايه اى               . گرديد
درصد جمع گرديد تا آن بخش از پرداختيهاى خصوصى که            ٤٠به کل واردات در ضريب       
البته با اين فرض ساده که نسبت پرداختيهاى              . يرد حاصل آيد    به نرخ رسمى انجام مى گ        

. خصوصى براى واردات مصرفى و سرمايه اى متناسب وزن آنها در کل واردات باشد                      
 ) ضميمه-١جدول شماره . (براى مابتفاوت نرخ بازار آزاد در نظر گرفته شد

ع آمارى  در اين  قسمت سعى شده که با استفاده از مراج                : نرخ نهايى صادراتى     
مختلف آمار مربوط به صادرات کالا و خدمات ، صادرات غيرنفتى، صادرات نفت و گاز                 

با توجه به اينکه سياست هاى صادراتى ايران ناپايدار و             . و صادرات خدمات به دست آيد       
گاه در يک سال دو يا سه بار تغيير مى کرد نرخ ارز صادراتى طى يکسال ثابت نبود و از       

که براى محاسبه اين نرخ به        . به محاسبه نرخ نهايى صادراتى احساس شد         اين لحاظ نياز     
براى مثال در سال       . طور خاص به سياست نرخ ترجيحى مورد اجرا دقت نظر گرديد                    

 بانک مرکزى به منظور تشويق صادرات غير نفتى ارز حاصل از اين محل به                          ١٣٥٨
ا از نيمه اسفند ماه اين سال        البته اين سياست ر   .  ريال خريدارى مى کرد     ٧٨نرخ ترجيحى   

به همين علت براى به دست آوردن نرخ نهايى صادراتى در اين سال نرخ              . به اجرا درآورد  
ونسبت صادرات غيرنفتى به کل صادرا ت ضرب               ١٢/١١٫٥رسمى ارز را در نسبت           

 ضربدر نسبت صادرات غير نفتى به کل                  ٧٨ ضربدر     ١٢/٠٫٥نموديم باضافه نسبت        
همچنين فرض  . رض که مابتفاوت آن با نرخ بازار آزاد معامله مى گردد            صادرات با اين ف    

شد صادرات خدمات به نرخ بازار آزاد انجام مى گيرد و بنابراين با ضرب نسبت                                       
صادرات خدمات به کل صادرات در نرخ بازار آزاد و کسب حاصل جمع اين سه عبارت                    

 . نرخ مؤثر صادراتى به دست آمد
 

  ضميمه ب
آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ واقعى مؤثر . ض ب١جدول

 رسمى ارز
١C.V متغير ملاحضات 

 LREERof 
t-c t-t t-

ADF 
R2 D.W F  Di 

١% ۵% %١٠  

  سطح
  سطح  

شکست ساختارى  
 شکست                      *

 *ساختارى
شکست ساختارى  

 شکست                      *
  *ساختارى

٢٫٣٢ 
٢٫٣٤   
٢٫٥٢ 
٢٫٥١  
٢٫١٤ 
٣٫٠٣ 

٤٨.-   
-    -  
-        
-    -  

٢٫٣٥ 
– 

٢٫٣٤ -  
١٫٩٦ -  
٢٫٥٨ -  
٢٫٢ –  
٣٫٢ - 

١٣. 
١٣ . 

 ٥٧ .
٥٧  . 
٥٦ .
٦٣     .

١٫٨   
١٫٨٢ 
١٫٨ 
١٫٧٩ 
١٫٨٣ 
١٫٦٤ 

 

 ٢٫٨ 
٥٫٤
٩٢٣
٫٧٢
٣٫٦
٢٢٫
٦٣٠
٫٥ 

-    
-    

٥٣   
٥٧   
٦٧   
٧٢ 

٤٫٢١ 
-  ٣٫٦
-  

٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٣٫٥٣-
٢٫٩٤-
٣٫٧٦-
٣٫٧٦
٣٫٧٢
٣٫٧٢-

٣٫١٩-   
٢٫٦
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار       
ناپايدا ر  

٦٢  = . λ  
٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ  

 تفاضل مرتبه اول
LREERof 

٠٫٥٧
- 

- ٢٫٩ -٣٫٦١ - ٣٨ ٢٫٠٠ ٠٫٥١ -٦٫١٥
٤ 

پايدار        -٢٫٦٠
I(1)* 

LREERof ،در جدول فوق   2آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                         
 ٣لگاريتم نرخ واقعى مؤثر رسمى ارز مى باشد

  حاصل شده  استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى : منبع

________________________________________________ 
١. C.Vعلامت اختصارى مقادير بحرانى است. 
و کميت  ˆρدر جريان آزمون شکست ساختارى، آنچه که اهميت دارد ضريب متغير مورد آزمون مى باشد يعنى . ٢

نى توزيع حدى و مقادير بحرا.  مورد توجه استρ= ١، فرضيه  ) ناپايى(، به منظور انجام آزمون ريشه واحد tآماره 
 .  ، يعنى نسبت زمان بروز شکست ساختارى به حجم نمونه استخراج مى گرددλ با توجه به نسبت ρˆ tآماره آزمون 

بايد متذکر شد که ستون هاى اين جداول  نيز آماره هاى نتايج  و  مقادير بحرانى براى هر يک از روابط فوق را .  ٣
 .   متغير زمان  مى باشدt  آماره t-t  عرض از مبدأ و tس کننده آماره   ، منعکt-cبراى مثال .  ارائه مى کند
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آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص تعديل توليد . ض ب ٢جدول 
 ناخالص جهانى

C.V متغير ملاحضات 
 LGDPDFF 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.W F  Di 
١٠% %٥ %١  

  سطح
  سطح  

شکست ساختارى 
شکست *

 *ساختارى
شکست ساختارى 

شکست *
 *ساختارى
AR(1) 

٥٧ .
٨٨ .
١٧. 
٦٤. 
٨١.-

١٫٣٣
- 

٨٨. 
-  

٨٨ .
١٫٢
٧١٫
٥٨٢
٫٠٦ 

١٫١٥-
١٫٥٢ 

-١٫٣٦
- ٢- 

١٫٦٤ 
-٢٫١٢
- 

٠٧    .
٠٤. 
٩٨ .
٩٨  . 
٩٨. 
٩٨.  

 

١٫٤٢ 
١٫٥١ 
١٫٥ 
١٫٥١ 
١٫٤٣ 
١٫٩٣ 

١٫٠
٥١٫
٣٣٤
٢٢ 
٤٦٠  
٤٢٤ 
٣٥٨ 

-    
-    

٥٣   
٥٧   
٦٧   
٧٢ 
٧٢ 

٤٫٢٩ 
-  ٣٫٦
-  

٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٣٫٥٦-  
٢٫٩٦-  
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦
٣٫٧٢
٣٫٧٢-  

٣٫١٩-   
٢٫٦
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار       
ناپايدا ر  

٦٢  = . λ  
٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه            
  اول

١٦٫ ١٫٩٢ .٣٨ -٤٫٠٤ - ٢٫٢٥
٣٤ 

پايدار        -٢٫٦٢ -٢٫٩٦ -٣٫٦٧ -
I(1)* 

 LGDPDFF در جدول فوق     . .آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                  *
 يگر مى باشدلگاريتم شاخص وزنى تعديل توليد ناخلص داخلى کشورهاى د

  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع

 
 آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ  رسمى ارز. ض ب-٣جدول 

C.V متغير ملاحضات 
 Lrof 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.W F  Di 

١٠% %٥ %١  

  حسط
سطح               

  سطح
شکست ساختارى  

 شکست                      *
 *ساختارى

شکست ساختارى  
 شکست                      *

 *ساختارى
AR(1) 

 ١٫١٢ 
٥٢   .

–     
١٫١٥ 
١٫٠٦ 
١٫٩٩ 
١١٫٨
١٤٫٢

١ 

١٫٧
٧   -  
-  

١٫٦
١١٫
١٣ 
٠٫٥
٢٤٫
٨٣ 
٠٫٤-  

١٫٤١- 
٠٫٢٢ 

-١٫٢٢ 
١٫٦١ 
١٫٣٧ 

-١٫١٥
- ٢/١-  

٢٧/٥- 

٠٦. 
٠٫٠٠ 
٠٫٠٠ 
٨٨    ..
٨٨ ..
٨٩ .
٩٧ .
٩٧. 

   

١٫٧٦   
١٫٨١  
١٫٨٥ 
١٫٧٥ 
١٫٧٦ 
١٫٨٥ 
٦٩٫١٫

٤٥ 

١٫٥٩ 
٠٫٠٤ 

-
١٢٣٫
٤١٢
١ 

١٣٣٫
٦٥٧
٥ 

٢٠٥
٣ 

-    
-   
-   

٥٣   
٥٧   
٦٧   
٧٢ 
٧٢ 

٤٫١٤- 
٣٫٥  

–
٢٫٦١- 
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٣٫٤٩-
٢٫٩٢-
١٫٩٥-
٣٫٧٦-
٣٫٧٦
٣٫٧٢
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-

٣٫١٧-   
٢٫٦
١٫٦٢-   
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠-
٣٫٤٠- 

ناپايدار       
ناپايدا ر  
ناپايدا ر  

٦٢  = . λ  
٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 

 پايدار
I(٠)* 

تفاضل مرتبه اول    
تفاضل مرتبه اول    
 تفاضل مرتبه اول

٢٧.-
١٫١٧ 

- 

٩٧  .
-    - 

٦٫٥٨-
٦٫٥١-
٦٫٣٨- 

٤٧ .
٤٦. 
٤٤. 

١٫٩٩ 
١٫٩٩ 
١٫٩٩ 

٢١٫٦ 
٤٢٫٤

١ - 

- - ٤٫١٤ 
٣٫٦-
٢٫٦١- 

٣٫٥-
٢٫٩-
٢- 

٣٫١٧-
٢٫٦-
١٫٦٢- 

پايدار       
I(1)** 

 LRof  در جدول فوق ،    . آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                  *
 لگاريتم نرخ رسمى ارز مى باشد

 حاصل شده است Eviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
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آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص تعديل . ض ب: ٤جدول 
 توليد ناخالص داخلى

C.V متغير ملاحضات 

 LGDPdf 

    

t-c t-t t-

ADF 

R2 D.W F  Di 

١% ۵% %١٠  

 سطح 

 سطح

 1يک تاخير

  سطح

  يک تاخير

شکست ساختارى  

*  

AR(1)٢ 

AR(1) 

AR(1)     

  AR(1) 

 

  

٢٫٦١

-٤١ .

٥١   .

-      - 

١٫٨٩

-

٢٫٠٧

-

٢٫٠٧

-

١٫٩١

-

٢٫٣٤

- 

٢٫٨

٨   -  

-      

-     

-      

٢٫٠

٣  

١٫٤

٠٢٫

٢٢٢

٫١٠    

٦٢/

٢ 

١٫٢٨ -

٤٫٦٧ 

٢٫١٢ 

٩٫٣٥ 

٣٫١٥ 

١٫٦٦ -

١٫٢١-

١٫١٧-

١٫٤٣-

١٫٩١- 

٥١ .

٣٩ .

٤٧ .

٣٩. 

٤٧    .

٩٩. 

٩٩ .

٩٩ .

٩٩ .

٩٩. 

١٫٣٦ 

١٫٢٠ 

٢٫٠٤ 

١٫٢ 

٢٫٠٥ 

١٫٣٤ 

١٫٩٤ 

١٫٩٧ 

١٫٩٩ 

٢٫٠٠ 

 

١٧٫

٤٢٢ 

١٤٫

٤-

٢٩٫

٣٣١

٠٠٢

٣٩٧

٢٣٦

٤٢٣

١٢٢

٥٩٦ 

-    

-   

-   

-   

-   

- 

 

٥٣ 

٥٣  

٥٧   

٦٧   

٧٢ 

٤٫٢٣ 

-  ٣٫٦

-٣٫٦٣

-  

٢٫٦٣-

٢٫٦٣-

٤٥٫٤-

٤٥٫٤-

٤٫٣٢-

٤٫٣٩-

٤٫٣٩- 

٣٫٥٣-

٢٫٩٤-

٢٫٩٥-

١٫٩٥-

١٫٩٥-

٣٫٧٦-

٣٫٧٦-

٣٫٧٦

٣٫٧٢

٣٫٧٢-

٣٫٢٠-   

٢٫٦

٢٫٦١-

١٫٦٢- 

١٫٦٢-   

٣٫٤٧-

٣٫٤٧-   

٣٫٤٦-

٣٫٤٦-

٣٫٤٠- 

ناپايدار       

ناپايدا ر           

ناپايدار   

ناپايدار  

 I(0)پايدار

 ٦٢ = . λ

٦٢  = . λ  

٥٢ = . λ  

٣٠  = .λ  

١٥ = .λ  

ل توليد  لگاريتم شاخص تعدي   LGDPdf در جدول فوق ،     . آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                          *

 .ناخالص داخلى مى باشد

  حاصل شده است Eviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع

________________________________________________ 
در صورتى که در جريان انجام آزمون ديکى فولر آماره دوربين واتسون از مقدار مناسب برخوردار نبوده با وارد . ١

 .کردن متغيرهاى تأخيرى مناسب سعى در رفع اين اشکال شده است
شکست ساختارى، آماره دوربين واتسن از مقدار مناسب برخوردار نبوده سعى شده اگر در رگرسيون هاى آزمون . ٢

  مناسب رگرس  گردد()ARبه منظور رفع همسبتگى جملات اخلال ، رابطه با توجه به متغيرهاى 
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آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ واقعى مؤثر . ض ب :٥جدول 
 بازار موازى ارز

 متغير
 LREERFR
١ 

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
  سطح

    سطح                  
 سطح  

شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

١٫٧ 
٨٢٦   

–       
١٫٣٨ 
٣٫٧٤ 
١٫٤١ 
١٫٨٣ 

١٫٤ -  
-  

٠٫٢١ 
١٫٣٣-
١٫٣٣-
٢٫٣٤ 
١٫٧٣ 

١٫٧- 
٨٠  . 
٩٧ .

١٫١٢- 
٣٫٧٢-
١٫٦٢-
١٫٧- 

٠٫٠٧ 
٠١٧    .

–     
٠٫٩٢ 
٠٫٩٥ 
٠٫٩٣ 
٠٫٩٢ 

١٫٥
٧ 

١٫٦
٣  

١٫٦
٦ 

١٫٦
٦٢٫
٣٣١
٫٦٤
١٫٦
١ 

١٫٤٥ 
٦٥    .

–   
١٣٩ 
١٣٢ 
١٤٢٫
٢٧١٣

٠ 

-    
-     
-    

٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٤٫٢٢ 
-  ٣٫٦
- 

٢٫٦٢- 
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٣٫٥٣-  
٢٫٩٣-  
١٫٩٥-
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

٣٫١٩-  
٢٫٦
١٫٦٢-  
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
ناپايدا ر  
ناپايدا ر  

٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

 
  

٠٫٠٣ 
٠٫٧٩   

- 

   
٠٫٢١-  

- 

٤٫٩٢-
٤٫٩٩-
٤٫٩٥- 

٠٫٤٢ 
٠٫٤٢ 
٠٫٤٠ 

١٫٩
٨ 

١٫٩
٨ 

١٫٩
٨ 

١٢٫١
٢٤ ٣  
- 

-    
-    
- 

٤٫٢٢-
٣٫٦٢-
٢٫٦٣- 

٣٫٥٣-
٢٫٩٤-
١٫٩٥- 

٣٫١٩-
٢٫٦-
١٫٦٢- 

پايدار       
I(1)* 

 LREERFR  در جدول فوق ،     .آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                           *
 .          نرخ واقعى بازار موازى مى باشد لگاريتم 

  حاصل  شده است Eviews  بسته نرم افزارى نتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى:   منبع
 

آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ بازار موازى . ض ب-٦جدول 
 ارز

 متغير
٢ LRFR 

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
  سطح

    سطح                  
 سطح  

شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 

 *اختارىس
شکست 
  *ساختارى

١٤٤ .
١٫٤٥-  

-   
٠٫٢١ 
١٫٧٣  
٥٠٤.- 
٠٫٧١ 

٢٫١٣  
-      -  

٠٫٥٦ 
٠٫٦٤   
١٫٩٧  
٢٫٢٨ 

٠٫٦٦-
٢٫٣٨ 
٣٫٧٥ 
٠٫٠٥

٤-
١٫٩٤-
٠٫٦١ 
١٫٠٦- 

٠٫١٧
١٠ ٥ .

٠٫٠٦ 
٠٫٩٨ 
٠٫٩٩ 
٠٫٩٨ 
٠٫٩٨ 

١٫٩ 
١٫٨
٧١٫
٧٥١
٫٩٩
٢٫١
٩١٫
٩٣١
٫٨٨ 

٥٫٣٢    
٥٫٦٨   

-
١١٢١
٫٩١٢
٨٦٫٦ 
١٠٩٣ 
١١٠٤

٫٣ 

-    
-     
-    

٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٤٫٢٢ 
-  ٣٫٦
- 

٢٫٦٠- 
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٣٫٥٣-  
٢٫٩٣-  
١٫٩٤-
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

٣٫١٩-  
٢٫٦
١٫٦٢-  
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
ناپايدا ر  
پايدا ر  

٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

 ، لگاريتم   LRFRدر جدول فوق،    .  آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                   *
 نرخ ارز بازار موازى مى باشد

 ت  حاصل  شده اسEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
________________________________________________ 

١ . LREERFR  دچار شکست ساختارى شده زيرا آماره ٥٧در سال τ  درصد معنى دار ۵متغير تأخيرى در سطح 
 .براين اين متغير در سطح پايدار استاست و بنا

٢ .LRFR نيز يک متغير روند پاياى بدون رانش مى باشد  
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آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص قيمت .ـ ض ب ٧جدول 

 مصرف کننده
 متغير

١ LCPI 
C.V ملاحضا

 ت
 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
سطح يک                   

  تاخيرى
    سطح                  

سطح                
سطح يک                   

 ٢تاخيرى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى

ت شکس
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٠٫٩٤-  
١٫١٩   

-       
-      

٠٫٦٧ 
٠٫١٧ 

-٠٫٥٧
-   

٠٫٦٧- 

١٫٩    
-      -  
-     

٠٫٠٣
٧١٫٣

٤   
١٫٦٩    
١٫٨٢ 

٠٫٠٨
٧-    

٦٫٥٨  
١٢٫٤

٦  
٤٫٣٥   
١٫٠٥ 
٣١٦   .
٠٫١    
٠٫٠٣

٧- 

٥٤      .
٠٫٤٧ 
٠٫٤٥   
٠٫٥٠    
٠٫٩٩  
٠٫٩٩    
٠٫٩٩   
٠٫٩٩ 

١٫٥
٦١٫
٤٨  
١٫٤
٥ 

١٫٥
٥   

١٫٧
٢  

١٫٦   
١٫٥
٢    

١٫٥
٤ 

١٨٫١  
٤٣٫٢

٧   -  
٤٧٫٦    
٩٨٧٧
٫٨٩٠
٢٣٫٩    
٨٨٩١   
٨٩٥٣

٫٨ 

-    
-     
-     
-    

٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٤٫١٥ 
-  

٣٫٥٦- 
٢٫٦١- 
٢٫٦١-  
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٣٫٥٠-  
٢٫٩٢-  
١٫٩٥-
١٫٩٥-
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

٣٫١٨-  

٢٫٦

١٫٦٢-

١٫٦٢-  

٣٫٤٧-

٣٫٤٦-

٣٫٤٦-

٣٫٤٠- 

ناپايدار      

ناپايدا ر  

پايدا ر  

پايدا ر  

٦٢  = . 

λ            

٥٢ = . λ  

٣٠  = .λ  

١٥ = .λ 

١٥ = .λ 

 ، لگاريتم   LCPIدر جدول فوق،    .  آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                   *

  باشدشاخص قيمت مصرف کننده داخلى مى
  حاصل شده است Eviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع

________________________________________________ 
علت انتخاب شاخص هاى قيمت مصرف کننده براى نرخ مؤثر واقعى بازار موازى اين است که در ايران بدليل                          . ١

ر مى رسد بخش عمده معاملات اعمال  انواع سياست هاى کنترل ارزى و تجارى بويژه روى کالاهاى مصرفى، به نظ
 .بازار موازى در ارتباط با تامين اين نوع خواسته ها شکل گيرد

٢ .LCPIنيز منعکس کننده روند پايايى بدون رانش داراى خود همبستگى اين متغير مى باشد   
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آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص قيمت                   . ض ب    ـ٨جدول  
 موزون مصرف کننده خارجى

 متغير
١ LCPIF 

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
    سطح

 يک تاخير
    سطح تاخيرى     

 سطح تاخيرى 
شکست 
 *ساختارى
شکست 
    *ساختارى
 يک تاخير
 شکست 
 يک      *ساختارى

 تاخير
شکست 
  *ساختارى

٣٫٠٩-  
١٫٧٨ 

-١٫٦٧
-  -  

٣٫٢٩-  
٢٫٩٥- 
٣٫٤٧-  
٢٫٧٨-  
١٫٧٧- 

٣٫٥٦ 
٢٫٠٢    

-       
-     

٢٫٧١  
٢٫٦٥  
٣٫٥    
٣٫١٧    
٢٫٣٧ 

٣٫١٢-  
١٫٩٧-  
٠٫٠٢

٧-  
٢٫٤٧-  
٣٫٥٧- 
٣٫١٤-  
٣٫٦-
٢٫٧١- 
١٫٦١- 

٠٫٢٤
٠٫٢٤    
٠٫١٦ 
٠٫١١   
٠٫٩٩ 
٠٫٩٩ 
٠٫٩٩   
٠٫٩٩ 
٠٫٩٩ 

١٫١
٦  

١٫٦
٧١٫
٧٣  
١٫٧
٧  

١٫٣
٧  

٢٫٣
١٢٫
٢٢  
٢٫١
٦٢٫
٢١ 

٧٫١٣   
٤٫٥٧    
٤٫٤٩  
٥٫٩٧  
٢٦٩٨  
٢٤٨٥ 
٢٤٨٥   
٢٣٣٣   
٢٥٨٠ 

-    
-     
-     
-     
-    

٥٣  
٥٣    
٥٧    
٦٧  
٧٢ 

٤٫١٥ 
- 

٤٫١٥ 
-   

٣٫٦-  
٢٫٦١-  
٤ .٤٥

-٤٥. 
٤-

٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٠- 

٣٫٥٠-  
٣٫٥٠-  
٢٫٩٢- 
١٫٩٥- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٦-  
٣٫٧٦-
٣٫٧٦-
٣٫٦٨-  

٣٫١٨-
٣٫١٨-  
٢٫٦
١٫٦٢-  
٣٫٤٧-
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار 
ناپايدار      
ناپايدا ر  
پايدا ر  

٦٢  = . 
λ   ٦٢ .

  = λ  
٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 

 آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى
  حاصل شده استEviewsى  بسته نرم افزارى نتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگير:   منبع

آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ مؤثر واقعى . ـ ض ب٩جدول
 نهايى صادراتى

 متغير
 LREERex 

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
 سطح 

              سطح  
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى

ست شک
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٦١/١-  
٤٥/٠-  

  ٥/١- 
٨٣/٠- 
٦/١- 
١ /٥١

- 

٥٤/١-  
-          
٢/١   
٢٦/٠    
٤١/١-
٣٣/١ 

٩٠/١-
٠٩/١- 
٢  
٢ 

٠٫٠٣
٢-٧ 

٠٩/٠    
٠٣/٠    
٨٨/٠  
٨٨/٠    
٨٨/٠ 
٨٨  ./ 

٧٨/
١ 
٨٨/
١  
٧٨/
١ 
٨٦/
١    
٨٢/
٨ ١/
١    

٨١/١  
١٩/١    
٦٨/
٧٩ 
٤١/
٨١     
٧/٧٩ 
٦٨/
٧٩ 

-    
-       

٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٢٢/٤-
٦١/٣- 

٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٥٣/٣- 
٩٤/٢- 

٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

١٩/٣- 
   ٦/٢ –

٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
ناپايدا ر  

٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥. = λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

٦٩/٠ 
-     

- 
- 

٦٨/٥-
٦٨/٥-  

٤٩/٠  
٤٨/٠    

٩٩/
١ 
٩٩/
١    

٣٢٦/
٣٢-     

-    
-   

٦١/٣-
٦٢/٢- 

 ٩٤/٢
-١٫٩٥
- 

٦/٢ –
١٫٦٢- 

پايدا ر            
پايدا ر       

تفاضل مرتبه           
 دوم

- - - - - - - - - - - 

________________________________________________ 
تغير نيز اين م  دچار شکست ساختارى شده است و به همين لحاظ ٥٧در سال % ٩٠با اطمينان  LCPIF متغير . ١

 .يک متغير روند پاياست 
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 LREERex در جدول فوق ،    .  تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى            آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و          *
 .       لگاريتم نرخ مؤثر واقعى نهايى صادراتى  مى باشد

 .  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
م جمعى لگاريتم نرخ نهايى آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه ه.  ض ب-١٠جدول 

 صادراتى
 متغير
 LRex 

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
 سطح 

 
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٢٦./-   
 ١٤/٠
- 

٠١٤/
٤١ -٠
/٠- 

٤٨/٠ 

١٨/٢   
١١/٢   
٢٣/٠ 
١٤٥/
٢/٢ ٢ 

٢٠/١- 
٤/٠ 
٣٣/٠- 
٧١٤/
٦/١-٠
- 

١٩/٠    
٩٩/٠  
٩٩/٠    
٩٩/٠ 
٩٨/٠   

١٧/
٢ 
١٤/
٢ 
٣١/
٢ 
٢٣/
٢ 
٠٨/
٢ 

١٨/٤  
١٤/
٨٠٣ 
١٣/
٨٠١     
٩٥/
٧٧١ 
٢٢/
٧٩٣ 

-       
٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٢٢/٤- 
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٥٣/٣- 
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

١٩/٣- 
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

٦٨/١- 
 

٧٦/٢ 
 

٥٦ -٦١/٦/
٠٠   

٩٥/
١  

٨٧/
٢١      

-     ٥٣/٣  -٢٢/٤
- 

 پايدا ر   -١٩/٣

تفاضل مرتبه           
 دوم

- - - - - - - - - - - 

لگاريتم  LRex در جدول فوق ،   . شکست ساختارى  آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه                  *
 .        نرخ  نهايى صادراتى مى باشد

 . حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
 

آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص قيمت .  ض ب-١١جدول 
 صادرات

 يرمتغ
LP x١ 

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
 سطح 

 
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٩٣/١-  
٧٨/١- 
٣٩/١- 
١/٠- 
٨١/١- 

٤٥/٢-  
٠١/٢ 
٦٩/١ 
١٤/٠ 
٢٣/٢ 

٦٥/١- 
٢  
٦/١- 
٧٥/١ 
١٦/١- 

٢٢/٠    
٩٩/٠  
٩٩/٠    
٩٩/٠ 
٩٩  ./ 

٢٤/
١ 
٢٢/
١ 
٢٧/
١    
٤٨/
١ 
٢٨/
١    

٠٩/٥  
١٣٣٧ 
١٣٣٨   
١٦٦٨ 
١٣٣٧ 

-       
٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٢٢/٤-
٤٥٫٤- 
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٥٣/٣- 
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

١٩/٣- 
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠ = . λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

٤٤/٠- 
١٨/٢- 

- 

٣٧/١ 
-      - 

٨٦/٣-
٥٨/٣-
٧٠/٢- 

٣١/ 
٢٧/٠  
١٧/٠ 

٦٥/
١ 
٦٧/
١  
٧٤/
١    

٥١/٧  
٨٠/
١٢  -   

-    
-    
- 

٢٢/٤-
٦٢/٣-
٦٣/٢- 

 ٥٣/٣
-٩٤/٢
-  ٩٥/
١- 

١٩/٣-
٦١/٢-  
٦٢/١- 

٩٥پايدا ر  
پايدا %  

% ٩٥ر      
پايدا ر       

________________________________________________ 
چون شاخص هاى قيمت صادرات منعکس کننده ميزان رقابت پذيرى صادرکنندگان ايرانى در بازارهاى جهانى                     . ١

مى باشد، از اين رو در محاسبه  نرخ مؤثر واقعى نهايى صادراتى  در مقايسه با شاخص عمده فروشى خارجى به کار           
 .گرفته شد
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 مرتبه           تفاضل
 دوم

- - - - - - - - - - - 

لگاريتم  LP x در جدول فوق ،   .  آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                  *
 .        شاخص قيمت  صادرات  مى باشد

 . صل شده است حاEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص قيمت .  ض ب- ١٢جدول

 عمده فروشى خارجى
 متغير

LWPiF 
C.V ملاحضا

 ت
 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
 سطح 

 شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٦٥/٠ 
٤٢/٢ 
٠/ ٢٣ 
٥٦/٠ 
٨٣/٠ 

-        
٢١/١ 
٢٢/٠ 
٥٨/٠ 
٨٨/٠ 

٥٣/٠- 
٤٣/٢-  
٣٥/١- 
٥٧/٠ 
١٦/١- 

٠٠٨/
٠         
٩٩/٠  
٩٩/٠    
٩٩/٠ 
٩٩  ./ 

٩٧/
٠ 
٧٥/
١ 
٧٩/
١    
٨٤/
١ 
٧١/
١    

٢٨/٠  
٧٠٩ 
٦٦٥     
٦٦٨ 
٧١٢ 

-       
٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٦٢/٣-
٤٥٫٤- 
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٩٤/٢-  
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

٦١/٢-  
٣٫٤٧-
٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

١٨/٢- 
٩٣/١- 

- 

٥٢/٠- 
-   
 - 

٤٣/٣-  
٤٥/٣-
٧٧/٢- 

٢٧/ 
٢٦/٠  
١٨/٠ 

٨/١ 
٨١/
١  
٨٤/
١    

٩٩/٥  
٧٢/
١١   

-   

-    
-    
- 

٢٤/٤-
٦٢/٣- 
٦٣/٢- 

٥٤/٣-
٩٤/٢-  
٩٥/١- 

٢/٣- 
٦١/٢-  
٦٢/١- 

٩٥پايدا ر  
پايدا %  

% ٩٥ر      
پايدا ر       

تفاضل مرتبه           
 دوم

- - - - - - - - - - - 

 لگاريتم  LWPiF در جدول فوق ،   . آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى               
 شاخص موزون قيمت عمده فروشى خارجى مى باشد

 .  حاصل شده استEviews از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى نتايج با استفاده:   منبع
 

آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ مؤثر واقعى . ض ب-١٣جدول 
 دريافتيهاى ارزى

 متغير
 LREERRI 

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
 سطح 

 
شکست 
 *ارىساخت

شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٩٢/١-  
  ٢٥/
٢ 
٢/ ٢٢ 
٩٩/١  
٤/٨ 

٥٩/٠    
٤٦/١ 
٣١/١ 
٤٣/٠-
١/٦- 

٩٧/١- 
٣٣/٢-  
٢٣/٢- 
٩٢/١ 

–٥٥/
٨- 

١٢/٠    
٥٨/٠  
٥٧/٠    
٥٧/٠ 
٠/.٨٥  

٠٨/
٢ 
١١/
٢ 
٠٨/
٢    
١٤/
٢ 
٢٢/
١    

٣٤/٢  
٦١/
١٥ 
٢٦/
١٥     
٠١٣/
١٥ 
٥١/
٦٥ 

-       
٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٢٢/٤-
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٥٣/٣- 
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

١٩/٣- 

   ٣٫٤٧-

٣٫٤٦-

٣٫٤٦-

٣٫٤٠- 

ناپايدار      

٦٢  = . 

λ            

٥٢ = . λ  

٣٠  = .λ  

١٥ = .λ 

١٥ = .λ 
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 -٧٥/٠ تفاضل مرتبه اول

٣/٠     

-   

٩/٠ 

-      - 

٠٧/٧-

٠٤/٧-   

١٣/٧-    

٥٩/٠  

٥٩/٠ 

٥٨٥/٠   

٩٨/

٩٨ ١

/١ 

٩٨/

١   

٠٢/٢٥  

٦/٤٩   

-       

-    -  

- 

٢٢/٤-

٦١/٣-   

٦٣/٢٢

- 

٥٣/٣-

٩٤/٢-    

٩٥/١- 

١٩/٣- 

٦/٢ –  

٦٢/١- 

پايدا ر               

پايدا ر  

پايدا ر         

 LREERRI در جدول فوق        .ض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                  آزمون معنى دارى تغيير عر       *
 .  لگاريتم نرخ مؤثر واقعى دريافتيهاى ارزى  مى باشد

 .  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :       منبع
ن مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ دريافتيهاى آزمون ريشه واحد و تعيي.  ض ب-١٤جدول 

 ارزى
 متغير

 LRRI 
C.V ملاحضا

 ت
 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  

 سطح 

 

 *شکست ساختارى  

 *شکست ساختارى  

 *شکست ساختارى  

  *شکست ساختارى

٠٠٧/٠

-   

  ٠١/٠ 

٠٠٧/٠ 

٣٤/١  

١٨/١٠ 

٣٧/١     

٠٧/١ 

٦٢/٠ 

٦٨/٠  

٧٣/٣ 

٢٧/٠- 

٤٣/٠-  

٣٣/٠- 

٢٩/١ 

–١٤/٨

- 

٠٧/٠     

٩٤/٠  

٩٤/٠    

٩٤/٠ 

٠/.٩٨   

٠٨/

٠٧ ٢

/٢ 

٠٩/

٢    

١٥/

٨٩ ٢

/١    

٧٧/١  

٧٩/

٢٣٥ 

٥١/

٢٣٥     

٨٥/

٢٦٣ 

٥٥/

٦٥٦ 

-         

٥٣   

٥٧    

٦٧      

٧٢  

٧٢ 

١٤/٤-

٤٥٫٤-

٤٫٣٢-

٤٫٣٩-

٤٫٣٩- 

٥٠/٣- 

٣٫٧٦- 

٣٫٧٦-

٣٫٧٢-

٣٫٧٢-   

١٧/٣- 

   ٣٫٤٧-

٣٫٤٦-

٣٫٤٦-

٣٫٤٠- 

ناپايدار       

٦٢  = . λ  

٥٢ = . λ  

٣٠  = .λ  

١٥ = .λ 

١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           

 اول

٦٦/٠- 

٩٨/١    

-   

٨٧/١ 

-      - 

٢٧/٧-

٨٥/٦-

٣٨/٦-  

 

٥٣/٠  

٤٩/٠ 

٤٥/٠    

٩٨/

١ 

٠١/

٢ 

٠٥/

٢   

٤٩/

٢٦  

٠٤/

٤٧   -   

-    

-    

- 

١٥/٤-

٥٦/٣-  

٦٠/٢- 

٥٠/٣-

٩٢/٢-  

٩٥/١- 

١٨/٣- 

٦/٢ –  

٦٢/١- 

پايدا ر            

پايدا ر  

پايدا ر       

 لگاريتم  LRRIدر جدول فوق    .. آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                  *
 نرخ دريافتيهاى ارزى  مى باشد

 . حاصل شده استEviewsورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى نتايج با استفاده از سرى زمانى م:   منبع
 

آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص عمده .  ض ب-١٥جدول 
 .فروشى داخلى 

 
 متغير

 LWPI 
C.V ملاحضا

 ت
 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  
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 سطح 
 

شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٣/١-   
  ٣٩/
١ 
٥٢/١- 
٧١/١ 

– ٧٣/
١- 

٥٥/٢    
٣٧/١ 
٦٥/١ 
٦٥/١  
٨٦/١ 

١٣/٠- 
٠١/٠  
٠٠٠/
٠- 
٠٢/١ 

–٠٠١
/٠- 

٦٢/٠    
٩٩/٠  
٩٩/٠    
٩٩/٠ 
٠/.٩٩  

٢٤/
١ 
٢٦/
١ 
٦١/
١    
٦١/
١ 
٦٤/
١    

٨١/
٢٨  

٥٧٦٨ 
٤٥٣٧   
٤٥٤٧ 
٤٥٤٠ 

-       
٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٢١/٤-
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٥٣/٣- 
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

١٩/٣- 
   ٣٫٤٧-

٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

٧٢/١-  
 

٦٥/٢ 
 

٥٧/٣-  
 

٥٥    ٢٨/٠/
١  

 پايدا ر   -١٩/٣ -٥٣/٣ -٢٢/٤       -    ٥٩/٦

 لگاريتم  LWPIدر جدول فوق    . آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                     
 .شاخص عمده فروشى داخلى  مى باشد

 ده است حاصل شEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى : منبع
آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ مؤثر واقعى .  ض ب-١٦جدول 

 پرداخت هاى ارزى
 متغير

 LREERPa 
C.V ملاحضا

 ت
 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.W F  Di 

١٠% %٥ %١  

 سطح 
 

شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

٣٥/١-  
  ٦٦/
١ 
١/ ٣٨  
٥٩/١  
٥٢/٥ 

٨٢/٠    
٣٩/١ 
٧٢/٠ 
٧٩/٠-
٢/٤- 

٣٩/١- 
٨/١-  
٤/١- 
٥/١ –
٥٣/٥- 

٠٧/
٠       
٧٤/
٠  
٧٣/
٠    
٧٥/
٠ 
٨٥./
٠   

١/ ٨ 
٨٣/١ 
٨٣/١    
٠/٢  
٢٢/١   

٣٧/١  
٦٧/
٣٢ 
٢٦/
٣١     
٥٣/
٣٤ 
٥١/
٦٥ 

-       
٥٣   
٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٢٢/٤-
٤٥٫٤-
٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٥٣/٣- 
٣٫٧٦- 
٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

١٩/٣- 
   ٣٫٤٧-

٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

ناپايدار      
٦٢  = . 
λ            

٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

٧٩/٠- 
٢٣/٠    

-   

٩/٠ 
-      - 

٦٨/٥-
٦٣/٥-  
٧/٥-    

٤٨/
٠  
٤٧/
٠ 
٤٧/
٠      

٢ 
 ٠٢/٢ 

٠٢/٢   

١٥/
١٦ 
٦٨/
٣١    

-       

-    
-    
- 

٢٢/٤-
٦١/٣-  
٦٣/٢- 

٥٣/٣-
٩٤/٢-  
٩٥/١- 

١٩/٣- 
٦/٢ –  
٦٢/١- 

پايدا ر            
پايدا ر  
پايدا ر       

 LREERPaدر جدول فوق      . آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                            
 لگاريتم نرخ مؤثر واقعى پرداخت هاى ارزى  مى باشد

 .  حاصل شده استEviewsه از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى نتايج با استفاد:     منبع
 

آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم نرخ پرداخت هاى .  ض ب-١٧جدول 
 ارزى

 متغير
 LRpa  

C.V ملاحضا
 ت

 

t-c t-t t-
ADF 

R2 D.
W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  

 سطح 
 

١١/١-  
 ١٨/١

١/ ٩٢ 
٤٦/١    

٠٧/٠- 
٥/٠-  

١٧/٠    
٩٦/٠  

٧٨/
١ 

٦٩/٣  
٣١٠  

-       
٥٣   

٢١/٤-
٤٥٫٤-

٥٣/٣- 
٣٫٧٦- 

١٩/٣- 
   ٣٫٤٧-

ناپايدار      
٦٢  = . 
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شکست 
 *ساختارى
شکست 

 *اختارىس
شکست 
 *ساختارى
شکست 
  *ساختارى

- 
١/ ٠  
٧٢/٠  
٥٣/٤ 

٠/ ٩٧ 
٦٣/٠  
٠٧/٣ 

٢/٠- 
٢/١ – 
٨/٤- 

٩٦/٠    
٩٧/٠ 
٠/.٩٨  

٧٨/
١ 
٧٩/
١   
٠٢/
٢ 
٧٤/
١    

٣٠٧     
٣٥٠  
٤٤٠ 

٥٧    
٦٧    
٧٢  
٧٢ 

٤٫٣٢-
٤٫٣٩-
٤٫٣٩- 

٣٫٧٦-
٣٫٧٢-
٣٫٧٢-  

٣٫٤٦-
٣٫٤٦-
٣٫٤٠- 

λ            
٥٢ = . λ  
٣٠  = .λ  
١٥ = .λ 
١٥ = .λ 

تفاضل مرتبه           
 اول

٧٢/١- 
٩٨/١    

-   

٣٨/٢ 
-      - 

٤٦/٥-
٨٥/٦-
٦٢/٤-  

 

٤٦/٠  
٤٩/٠ 
٣٧/٠    

٠٦/
٢ 
٠١/
٢ 
٢٢/
٢   

٩/١٤  
٠٤/
٤٧   
٣٥/
٢١      

-    
-    
- 

٢١/٤-
٦١/٣-  
٦٠/٢- 

٥٣/٣-
٩٤/٢-  
٩٥/١- 

١٩/٣- 
٦/٢ –  
٦٢/١- 

پايدا ر            
پايدا ر  
پايدا ر       

 لگاريتم  LRPaدر جدول فوق    . . يب در نتيجه  شکست ساختارى        آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير ش           
 نرخ پرداخت هاى ارزى  مى باشد

 . حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
 

آزمون ريشه واحد و تعيين مرتبه هم جمعى لگاريتم شاخص قيمت .  ض ب-١٨جدول 
 داتوار

 متغير

 LIMP 

C.V ملاحضات 

 

t-c t-t t-

ADF 

R2 D.

W 

F  Di 

١٠% %٥ %١  

 سطح 

 

 *شکست ساختارى  

 *شکست ساختارى  

 *شکست ساختارى  

  *شکست ساختارى

٠٦/٣-   

  ٥٣/٢ 

٢٦/٢- 

٧٩/١ 

– ٦١/

٢- 

٨١/١     

٥٥/١ 

٤٩/١ 

٠٨/٢  

٩٩/١ 

٧٣/٠ 

١٥/٠  

٥/٠ 

٠٥/١٥ 

٠٠١/٠

- 

٥٧/٠     

٩٩/٠  

٩٩/٠    

٩٩/٠ 

٠/.٩٩   

٣٥/

٣٥ ١

/١ 

٣٥/

١    

٤٣/

٤١ ١

/١    

٤٤/٢٣  

٣٥٧٠ 

٣٥٤٧    

٣٧٠٥ 

٣٦٣٠ 

-         

٥٣   

٥٧    

٦٧      

٧٢  

٧٢ 

٢١/٤-

٤٥٫٤-

٤٫٣٢-

٤٫٣٩-

٤٫٣٩- 

٥٣/٣- 

٣٫٧٦- 

٣٫٧٦-

٣٫٧٢-

٣٫٧٢-   

١٩/٣- 

   ٣٫٤٧-

٣٫٤٦-

٣٫٤٦-

٣٫٤٠- 

ناپايدار       

٦٢  = . λ  

٥٢ = . λ  

٣٠  = .λ  

١٥ = .λ 

١٥ = .λ 

  -٧٩/١ تفاضل مرتبه اول

 

٦٥/٢ 

 

٧٣/٣-  

 

٦٥     ٢٩/٠/

١  

 پايدا ر    -١٩/٣ -٥٣/٣ -٢٢/٤       -     ١٣/٧

 لگاريتم  LIMPدر جدول فوق    . . آزمون معنى دارى تغيير عرض از مبدأ و تغيير شيب در نتيجه  شکست ساختارى                 
 مت واردات  مى باشدشاخص قي

  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و بکارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
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 ضميمه ج
نرخ واقعى مؤثر  آزمون حداکثر مقدار ويژه: آزمون همگرايى جوهانسن. ض ج -١جدول

 رسمى ارز
Quadratic Linear Linear None None Data Trend: 
Intercept 
Intercept 

Intercept Intercept No Intercept Rank or 

Trend Trend No Trend No Trend No Trend No. of Ces 
 Log Likelihood by Model and Rank   
 125.15200  119.00200  119.00200  116.64100  116.64100  0.0000000 
 129.38830  126.62000  125.85760  124.21080  123.80710  1.0000000 
 132.73410  130.57060  128.90220  127.31990  125.72580  2.0000000 
 133.38020  133.38020  128.92990  128.92990  126.34490  3.0000000 
                Akaike Information Criteria by Model and Rank  
-6.4795280 -6.2942340 -6.2942340 -6.3318260 -6.3318260  0.0000000 
-6.3757850 -6.3305880 -6.3445670 -6.3653430 -6.4004170  1.0000000 
-6.2196510 -6.1512100 -6.1707180 -6.1364650 -6.1603390  2.0000000 
-5.9047190 -5.9047190 -5.8194050 -5.8194050 -5.8438150  3.0000000 
 Schwarz Criteria by Model and Rank   
-5.8061340 -5.7555190 -5.7555190 -5.9277900 -5.9277900  0.0000000 
-5.4330330 -5.4776220 -5.5364940 -5.6470550 -5.7270230  1.0000000 
-5.0075410 -4.9839930 -5.0932870 -5.1039270 -5.2175870  2.0000000 
-4.4232520 -4.4232520 -4.4726160 -4.4726160 -4.6317050  3.0000000 
Rank = 0 Rank = 0 Rank = 0 Rank = 0 Rank = 0 L.R. Test: 

  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى هاى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
ى نرخ واقع آزمون حداکثر مقدار ويژه: آزمون همگرايى جوهانسن. ض ج -٢جدول 

 مؤثر بازار موازى ارز
Quadratic Linear Linear None None Data Trend: 
Intercept Intercept Intercept Intercept No Intercept Rank or 
Trend Trend No Trend No Trend No Trend No. of Ces 
 Log Likelihood by Model and Rank   
 288.08230  282.00010  282.00010  278.78420  278.78420  0.0000000 
 302.86190  297.02740  296.88880  294.10290  287.27470  1.0000000 
 312.60990  307.77770  303.77010  301.33450  294.48870  2.0000000 
 318.63000  314.34970  310.32650  308.18050  297.00060  3.0000000 
 319.16250  319.16250  310.45580  310.45580  297.52030  4.0000000 
                Akaike Information Criteria by Model and Rank  
-14.274720 -14.162170 -14.162170 -14.204550 -14.204550  0.0000000 
-14.641180 -14.487970 -14.534530 *-14.546100 -14.231070  1.0000000 
-14.735670 -14.582580 -14.474060 -14.450510 -14.188580  2.0000000 
-14.628650 -14.451330 -14.396030 -14.334080 -13.891920  3.0000000 
-14.225000 -14.225000 -13.970590 -13.970590 -13.487590  4.0000000 
 Schwarz Criteria by Model and Rank   
-13.229800 -13.291400 -13.291400 -13.507940 -13.507940  0.0000000 
-13.247960 -13.225360 -13.315460 -13.457640 -13.186150  1.0000000 
-12.994140 -12.928120 -12.906680 -12.970210 -12.795350  2.0000000 
-12.538810 -12.405030 -12.480340 -12.461930 -12.150390  3.0000000 
-11.786850 -11.786850 -11.706590 -11.706590 -11.397750  4.0000000 
Rank = 1 Rank = 2 Rank = 1 Rank = 1 Rank = 0 L.R. Test: 

  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى هاى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
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نرخ واقعى مؤثر  مقدار ويژهآزمون حداکثر : آزمون همگرايى جوهانسن. ض ج-٣جدول 
 نهايى صادراتى

Quadratic Linear Linear None None Data Trend: 
Intercept Intercept Intercept Intercept No Intercept Rank or 
Trend Trend No Trend No Trend No Trend No. of Ces 

 Log Likelihood by Model and Rank   

 220.9683  211.2958  211.2958  207.8793  207.8793 0 
 239.4900  232.7722  232.3146  229.4862  217.6588 1 
 248.5500  244.1865  239.7246  236.9052  222.2923 2 
 251.1431  248.7541  242.6016  240.5879  225.4995 3 
 251.3370  251.3370  243.4611  243.4611  225.4995 4 

           Akaike Information Criteria by Model and Rank  

-12.31052 -11.95599 -11.95599 -11.99246 -11.99246 0 
-12.96813 -12.73576 -12.76966 -12.78039 -12.10368 1 
-13.03438 -12.88665 -12.73278 -12.68158 -11.89327 2 
-12.69644 -12.60963 -12.41260 -12.34924 -11.59372 3 
-12.20857 -12.20857 -11.96632 -11.96632 -11.09372 4 

 Schwarz Criteria by Model and Rank   

-11.21122 -11.03990 -11.03990 -11.25959 -11.25959 0 
-11.50239 -11.40744 -11.48715 *-11.63528 -11.00438 1 
-11.20221 -11.14609 -11.08383 -11.12423 -10.42753 2 
-10.49784 -10.45683 -10.39721 -10.37966 -9.761549 3 
-9.643528 -9.643528 -9.584495 -9.584495 -8.895116 4 

Rank = 1 Rank = 1 Rank = 1 Rank = 1 Rank = 0 L.R. Test: 
 . حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى هاى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع 

نرخ واقعى مؤثر  آزمون حداکثر مقدار ويژه: آزمون همگرايى جوهانسن. ض ج-٤جدول
 دريافتيهاى ارزى

Quadratic Linear Linear None None Data Trend: 
Intercept Intercept Intercept Intercept No Intercept Rank or 
Trend Trend No Trend No Trend No Trend No. of Ces 
 Log Likelihood by Model and Rank   
 231.0293   222.2517  222.2517 0 
 249.1324  244.5478  239.3664  235.2096  234.9189 1 
 254.9803  250.8076  245.5513  241.4141  240.1010 2 
 259.3421  256.4485  248.9650  246.5665  244.4147 3 
 259.3442  259.3442  249.9167  249.9167  244.6150 4 
        Akaike Information Criteria by Model and Rank  
-12.93933 -12.90108 -12.90108 -12.89073 -12.89073 0 
*-13.57078 -13.47173 -13.21040 -13.13810 -13.18243 1 
-13.43627 -13.30048 -13.09695 -12.96338 -13.00631 2 
-13.20888 -13.09053 -12.81031 -12.72291 -12.77592 3 
-12.70901 -12.70901 -12.36979 -12.36979 -12.28844 4 
 Schwarz Criteria by Model and Rank   
-11.84003 -11.98500 -11.98500 -12.15786 -12.15786 0 
-12.10504 -12.14341 -11.92788 -11.99300 -12.08313 1 
-11.60410 -11.55992 -11.44800 -11.40604 -11.54058 2 
-11.01028 -10.93773 -10.79492 -10.75332 -10.94375 3 
-10.14397 -10.14397 -9.987973 -9.987973 -10.08983 4 
Rank = 1 Rank = 1 Rank = 0 Rank = 1 Rank = 1 L.R. Test: 

  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى هاى  زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
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نرخ واقعى مؤثر  آزمون حداکثر مقدار ويژه: آزمون همگرايى جوهانسن. ض ج-٥جدول 
 پرداخت هاى ارزى

Quadratic Linear Linear None None Data Trend: 
Intercept Intercept Intercept Intercept No Intercept Rank or 
Trend Trend No Trend No Trend No Trend No. of Ces 
 Log Likelihood by Model and Rank   
 242.5791  239.5086  239.5086  233.5532  233.5532 0 
 258.4652  255.5847  248.9736  243.0291  242.9866 1 
 265.9937  263.9833  256.4500  250.6570  249.8682 2 
 271.0650  269.3643  259.8849  257.2561  253.8287 3 
 271.8561  271.8561  260.3166  260.3166  253.8904 4 
           Akaike Information Criteria by Model and Rank  
-13.66120 -13.71929 -13.71929 -13.59708 -13.59708 0 
-14.15408 -14.16154 -13.81085 -13.62682 -13.68666 1 
-14.12461 -14.12396 -13.77812 -13.54107 -13.61676 2 
-13.94156 -13.89777 -13.49281 -13.39101 -13.36430 3 
-13.49100 -13.49100 -13.01979 -13.01979 -12.86815 4 
 Schwarz Criteria by Model and Rank  
-12.56189 -12.80320 -12.80320 -12.86421 -12.86421 0 
-12.68834 -12.83322 -12.52833 -12.48171 -12.58736 1 
-12.29244 -12.38340 -12.12917 -11.98372 -12.15102 2 
-11.74296 -11.74497 -11.47742 -11.42143 -11.53213 3 
-10.92597 -10.92597 -10.63797 -10.63797 -10.66955 4 
Rank = 1 Rank = 1 Rank = 0 Rank = 1 Rank = 1 L.R. Test: 

  حاصل شده استEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع



 206 ١٣٨١ پاييز و زمستان – شماره پنجم و ششم – پژوهشهاى اقتصادى سال اول 

 بازار موازى نرخ واقعى مؤثر رابطه بلند مدت و حداکثر مقدار ويژه.  ض ج– ٦جدول
 ارز

 فرضيه صفر
 

آماره آزمون حداکثر                فرضيه يک
 مقدار ويژه

 %٩٩مقدار بحرانى  %٩٥مقادير بحرانى 

٠ =r 
١= < r 
٢= < r  
٣=<  r 

١ =r 
٢ =r 
٣ =r  
٤ =r 

٣٤/٦٣ 
٧٠/٣٤  

 ٢٤/١٨ 
٥٥/٤ 

 

١٢/٥٣ 
  ٩١/٣٤ 
٩٦/١٩ 
٢٤/٩ 

١٦/٦٠  
٠٧/٤١ 
٦٠/٢٤ 
٩٧/١٢ 

  آن، روش جوهانسنبردار همگرايى و نرماليزه شده

 LREERfr LCPI LRFR LCPFF c T متغير

 بردار همگرايى 
 بردار نرمال شده

 

١            -٤٠/١٥ 
 

٤٥٤/٢- 
١٥٩/٠ 

)٠٠٧٩/٠( 

٢٨٨/٢ 
١٥/٠- 

)٠٠٧٤/٠( 

٣٩٨/٢      
١٥٥/٠- 

) ٠١٢٧/٠( 

 ١٣/٦٥ 
٢٩٩/٤- 

-  
 - 

 اعداد داخل پرانتز خطاى معيار است* 
  حاصل شده است Eviewsه از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى نتايج با استفاد:   منبع

 
نرخ واقعى  آزمون حداکثر مقدار ويژه: آزمون همگرايى جوهانسن.  ض ج– ٧جدول

 مؤثر نهايى صادراتى
 فرضيه صفر

 
آماره آزمون                     فرضيه يک

 حداکثر مقدار ويژه
٩٥مقادير بحرانى      

% 
٩٩مقدار بحرانى        

% 
٠ =r 
١= < r 
٢= < r  
٣=<  r 

١ =r 
٢ =r 
٣ =r  
٤ =r 

١٦/٧١ 
 ٩٥/٢٧ 
 ١١/١٣ 

٧٤/٥ 
 

١٢/٥٣ 
  ٩١/٣٤ 
٩٦/١٩ 
٢٤/٩ 

١٦/٦٠  
٠٧/٤١ 
٦٠/٢٤ 
٩٧/١٢ 

 بردار همگرايى و نرماليزه شده آن، روش جوهانسن

 LREERex LPX LREX LWPiF c T متغير

 بردار همگرايى 
 بردار نرمال شده

 

٩٣/٠ 
    ١ 
 

٤٥/٠ 
٦٥/٠ 

)٤٨/٠( 

  ٦١/٠- 
٦٦/٠- 

)٦١/٠( 

٧٨/٣-   
    ٠٦/٤- 
) ٣٠٥/٤( 

٦٦/١٨  
٠٥/٢٠    

)٦٨/٢٠( 

 
 -   
- 

 اعداد داخل پرانتز خطاى معيار است* 
  حاصل شده است Eviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
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 و رابطه بلند مدت نرخ واقعى مؤثر  ژهآزمون حداکثر مقدار وي.  ض ج– ٨جدول 
 دريافتيهاى ارزى

 فرضيه صفر
 

آماره آزمون حداکثر     فرضيه يک
 مقدار ويژه

٩٥مقادير بحرانى        
% 

 %٩٩مقدار بحرانى 

٠ =r 
١= < r 
٢= < r  
٣=<  r 

١ =r 
٢ =r 
٣ =r  
٤ =r 

٦٢/٥٦ 
 ٤٢/٢٠  
 ٧٣/٨ 

٠٠٤/٠ 
 

٦٤/٥٤ 
٥٥/٣٤ 
١٧/١٨ 
٧٤/٣ 

٢٤/٦١ 
٤٩/٤٠                
٤٦/٢٣ 
٤/٦ 

 بردار همگرايى و نرماليزه شده آن، روش جوهانسن

 LREERRI LWPI LRRI LWPiF c T متغير

 بردار همگرايى 
 بردار نرمال شده

 

٥٤/٩-            
١ 
 

٠٩/٢- 
١٩٨/٠- 

)٠١/٠( 

٨٩/١ 
٢٢/٠ 

)٠٢/٠( 

٩٤/٢ 
    ٣٠٨/٠- 
) ٠١٦٣/٠( 

 -  
٣١/٢- 

- 
٠١/٠-   

   
 ز خطاى معيار استاعداد داخل پرانت* 

  حاصل شده است Eviewsنتايج با استفاده از سرى هاى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
 

نرخ واقعى  آزمون حداکثر مقدار ويژه: آزمون همگرايى جوهانسن.  ض ج– ٩جدول  
 مؤثر پرداخت هاى ارزى

 فرضيه صفر
 

آماره آزمون                     فرضيه يک
 ر ويژهحداکثر مقدا

٩٥مقادير بحرانى      
% 

٩٩مقدار بحرانى        
% 

٠ =r 
١= < r 
٢= < r  
٣=<  r 

١ =r 
٢ =r 
٣ =r  
٤ =r 

٦٩/٦٤ 
 ٥٤/٣٢ 

٧٤/١٥ 
٩٨/٤ 

 

٩٢/٦٢ 
٤٤/٤٢ 
٣٢/٢٥ 
٢٥/١٢ 

٠٥/٧٠ 
٤٥/٤٨                
٤٥/٣٠ 
٢٦/١٦ 

 بردار همگرايى و نرماليزه شده آن، روش جوهانسن

 LREERpa LIMP LRpa LWPiF c T متغير

 بردار همگرايى 
 بردار نرمال شده

 

٦٣/١١- 
١ 
 

٧٨/٢- 
٢٤/٠ 

)٠٢/٠( 

٥٢/٢ 
٢١/٠- 

)٠١/٠( 

٢٢/١- 
    ١٠٤/٠ 

)٠٦/٠( 

 -  
- 

٠٫١٧٢ 
٠١٥/٠-   

   
 اعداد داخل پرانتز خطاى معيار است* 

 ده است  حاصل شEviewsنتايج با استفاده از سرى زمانى مورد نظر و به کارگيرى  بسته نرم افزارى :   منبع
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 :منابع  و مآخذ
بررسى  وجود خواص  مانايى  در آمارهاى  سرى         "،  )١٣٧٨. ( ، ادموند خشادوريان .١

، مؤسسه  تحقيقات  پولى  و           "١٣٧٤ـ١٣٣٨زمانى اقتصادى  کشور براى  دوره               
  .بانکى 

بررسى رفتار کوتاه مدت و بلند مدت          " ،)١٣٨٠ (. گچلو، جعفر    . ، حسن درگاهى .٢
، ٢١ پژوهشنامه بازرگانى، فصلنامه شماره         ،"در اقتصاد ايران   نرخ حقيقى ارز      

 .زمستان، مؤسسه مطالعات و پژوهش هاى بازرگانى
 .٨٢هاى اقتصادى ، شماره  ،تازه" سياست هاى ارزى و تجارى در اقتصاد ايران .٣
 . تهران -نشر سپهر " تئورى  ارز"، )١٣٥٢ . ( ، هوشنگشجرى .٤
ماليه بين الملل و سير تحولات       " ،)١٣٧٧. (نصراللهى، خديجه . شجرى، هوشنگ  .٥

 .، نشر چشمه"ارزى ايران
در )  PPP(آزمون  برابرى  قدرت  خريد   "،  )١٣٧٥. ( ، ناصر خيابانى. شيوا، رضا  .٦

 :١ ، فصلنامه  شماره      پژوهشنامه  بازرگانى " ايران  به  روش هم  انباشتگى  بردارى         
 . مؤسسه مطالعات و پژوهش هاى بازرگانى٤٤-٧٠

 .، مرکز آمار ايران"PDSپايگاه آمارى"، )١٣٧٨. (بيان، محمدطبي .٧
تعيين ارتباط متقابل علت و معلولى و پويا بين                 " ،)١٣٧٩. (عسکرى، منصور   .٨

پژوهشنامه بازرگانى، فصلنامه                    ، "رابطه مبادله و کسرى حساب جارى
 .، زمستان، مؤسسه مطالعات و پژوهش هاى بازرگانى١٧شماره 

و  هدف  گذارى   نرخ  واقعى  ارز        "،  )١٣٧٩ . ( ، محسن راهيمىاب.  ، اکبر کميجانى .٩
 ،٥٥-٨١: ٥٦، مجله  تحقيقات  اقتصادى  شماره            "مورد ايران      :ثبات  اقتصادى      
 . دانشگاه  تهران-دانشکده  اقتصاد 

کارايى  بازار سياه  ارز در       "،  )١٣٧٨ . ( ، حسين مشيرى.  ، سيدعليرضا  کازرونى   .١٠
 ، مؤسسه    قالات  نهمين  کنفرانس  سياستهاى  پول  و ارزى                 ، مجموعه  م     "ايران    

ريشه  واحد و     ) "١٣٧٧. ( ، محمد   نوفرستى  ٢٢٥-٢٢٣تحقيقات  پولى  و بانکى          
 .مؤسسه  خدمات  فرهنگى " همجمعى   در اقتصاد سنجى  

،   "مورد ايران :سياست هاى  تعديل  نرخ  واقعى  ارز         " ،  )١٣٧٩ . ( ، ابراهيم هاديان .١١
 . تحقيقات  پولى  و بانکى  مؤسسه

 .صندوق بين المللى پول.  ١٩٩٧، IFSپايگاه آمارى .١٢
 . ، سالهاى  مختلف  ، سالنامه  آمارىسازمان  برنامه  و بودجه .١٣
مجموعه  مقالات  نهمين         "،    )١٣٦٧(بانک  مرکزى  جمهورى  اسلامى  ايران                    .١٤

 . و بانکى  تحقيقات  پولىمؤسسه  " کنفرانس  سياستهاى  پولى  و ارزى  
 بانک مرکزى       ١٣٧٨تا    ١٣٣٨گزارش اقتصادى و ترازنامه هاى سالهاى                      .١٥

 .جمهورى اسلامى ايران
ـ١٣٣٨ ، حسابهاى  ملى  ايران  سالهاى               بانک  مرکزى  جمهورى  اسلامى  ايران           .١٦

١٣٥٦. 
ـ١٣٦٧ ، حساب هاى  ملى  ايران  سالهاى            بانک  مرکزى  جمهورى  اسلامى  ايران         .١٧

١٣٦٩. 
ـ١٣٥٣  ، حساب هاى  ملى  ايران  سالهاى           زى  جمهورى  اسلامى  ايران     بانک  مرک  .١٨

١٣٦٩. 
 ، گزارش  اقتصادى  و ترازنامه  سالهاى             بانک  مرکزى  جمهورى  اسلامى  ايران          .١٩

 .١٣٧٥ـ١٣٣٨



 209 نظريه برابرى قدرت خريد و ساختار بازار ارز در ايران

20. Aghevi, B. B., Khan, M. S. And Montiel, P.J. 
(1991)."Exchange Rate Rolicy In Developing Countries: Some 
Analytical Issues," IMF Occasional Paper  No. 78:101-137, March. 
21.Canneti, E. and Greene,J. (1991)." Monetary Growth And 
Eexchange Rate AsCauses  
22. Of Inflation In African Countries: An Empirical Analysis", IMF 

Working Paper, 91/676, Washington, DC. 
23.Cottani,j. A., Cavallo, D.F., & Khan, M.S. (1990). "Real 
Exchange Eate Behavior And  
24.Economic Performance In LDCS" Economic  Development And 
Cultural Changes 39:3, 61-76. Chebber , Ajay, 1991. “ Africas 
Rising Inflation: Causes, Consiquences and Cures.” PRE Working 
Paper 577. World Bank, Washington, D. C. 
25.Dornbush, R. (1988). "Exchange Rates And Inflation," MIT 
Press.  
26.Edwards, S. (1989). "Real Exchange Rates, Develuation And 
Adjustment :Exchange  
27.Rate Policy In Developing countries "Cambridge, MA: MIT  
Press ,London 
28.Edwards, Sebastian. (1994). “The Political economy of 
inflation, and stabilization in developing countries “Economic 
Development and Cultural Changes , 235-266 
29.Fosu, K.Y. (1992). "The Real Exchange Rate And Ghana's 
Agricultural Exports",  
30. African Economic Research Consortium. Research Paper No. 

9.  
31.Hinkle, L. E. & Nsengiyumva, F. (1999). "External Real 
Exchange Rates :Purchasing  
32.Power Parity, the Mundell - Fleming Model ,And 
CompetitivenessInTradedGoods"  
33.WWW.Worldbank.org/html/extph/exchrate/exchrate.htm   
34.Khan, M.S. and Lizondo, J.S. (1987). "Devaluation, Fiscal 
Deficits And The Real  Exchange Rates", World Bank Economic 
Review, Vol. 1,pp.  357-374. 



 210 ١٣٨١ پاييز و زمستان – شماره پنجم و ششم – پژوهشهاى اقتصادى سال اول 

35.Kravis, I. B. & Lipsey, R. (1988). "Nationl Price Levels And 
The Prices Of Tradables  and Nontradables", AEA Papers 
and Proceedings.  
36.Montiel, P. J. (1999). "The Long-run Eguilibrium Real 
Exchange Rate:Conceptual Issues and Empirical Research" 
37.WWW.Worldbank.org/html/extph/exchrate/exchrate.htm.   
38.Musingusi, P. (2000). "Monetary And Exchange Rate Policy In 
Uganda", African  Economic Policy Discussion, Discussion 
paper No 23, April  
39.Paper.WWW.Worldbank.org/html/extph/exchrate/exchrate.htm   
40.Sundarajan, V. Lazare, Michel and Williams, Sherwyn. (1999). “ 
Exchange Rate  
41.Unification, the Equilibrium Real Exchange Rate and Choice of 
Exchange Rate Regime: The Case of the Islamic Republic of Iran.”  
Working Paper 99/15 IMF 
42.Sarno, Lucio. Taylor,P. mark.(2002),” Purchasing Power Parity 
and The Real Exchange  Rate”, IMF Staff  Paper , Vol 49, 
No.1 



 211 نظريه برابرى قدرت خريد و ساختار بازار ارز در ايران

 
 
 

The Theory of Purchasing Power Parity and the 
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Abstract 
Iran‘s Past experience demonstrate that the Country has 

permanently suffered and incurred the cost of mismanagement of 
exchange rate policy. The exchange rate policy which was undertaken 
during the First Cultural – Economic Development Plan of Iran, begin 
with the aim of reinstitutioning and incraseing the productivity of the 
Iranian Exchange market, promotion of non–oil export and access to a 
better resourse allocation, but mismanagement of this policy resulted 
in nothing but growing inflation and Economic growth retardation. 
Yet, the determination of a suitable exchange rate remains one of the 
most important issues in relation  to macroeconomic policies in Iran. 
 Recently there has been a wide agreement that the main aim of 
the exchange rate policies must be such that it result in aligenment of 
the real exchange rate.In relation to the long-run real equilibrium 
exchange rate, Iranian policymakers should not only be worry about 
the determination of this key macroeconomic variable, but also they 
must take into consideration the nessesity of the correct determination 
of exchange rate , given the speed of globalization and growing 
financial integration.  
 The aim of this article is to test the settlement of PPP in Iran 
with the consideration of its exchange market structure. Therefore the 
base theory of PPP is first introduced and the structure of Iranian 
exchange  market is then presented . Further, with the use of unit root 
tests and cointegration method, the cointegrated vector of prices with 
the related real exchange rate was specified. moreover with the use of 
Johansen & Jesollus Maximum Likelihood test, long run relations is 
determined and the short run dynamics was identified with the use of 
vector error correction method.The results and policy recommendation 
is given in the last section of this article  
 

 


