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 ١دكتر خديجه نصراللهي
  ٢دكتر زهرا نصراللهي

  چكيده
 يا چند   كالايي ، سه  دو كالايي وهاي ارز بر الگ  داخلي  واقعي  است نرخ ممكن ،كلانتحليلهاي در 

   يعني کالاهايكالاييدو    الگوهاي  ارز بر مبناي  داخلي  واقعي  نرخ  مفهوم اولين . باشد  مبتني كالايي
   مبادله  رابطه  بودن  ثابت فرض با بنا به ضرورت .  است فتهش يارست گ ، و غيرقابل مبادله قابل مبادله

در قالب  دو  اين زيرا شده است؛پايه گذاري   كالاييدو   الگوهاي ، و وارداتي تي صادرا  كالاهاي بين
   و تحليل  تجزيه  الگوها براي  نوع ، ايندرنتيجه.  در نظر گرفته مي شوند   قابل مبادله  مركب  كالاي يك

 ارز در   نرخ نات نوسا كننده  و تعيين  مهم  از عوامل اغلبکه ـ   خارجي  مبادله  تغييررابطه اثرهای
  . مناسب نمي باشند ـاند   توسعه  در حال كشورهاي

 دو   از روش  استفاده  ارز، بايد بين  داخلي  واقعي نرخبراي   معيار مناسب  يک انتخابدر جريان 
 برآورد   از روشهاي  و استفاده  مرزي  قيمتهاي  در مقابل  داخلي  قيمتهاي  به  كالايي  و سه كالايي
 دو   روش   انتخاب .تفکيک به وجود آورد ،  مجازي  از متغيرهاي استفادهروش    در مقابل يممستق

   .است   مهم  عامل تأثير سهتحت ،   كالايي  سهيا  كالايي
 قابل مبادله؛و غير   قابل مبادله  كالاهاي در بخش كارايي رشد  اختلاف)  الف
  و  داخلي  گذاري  قيمت  و سياستهاي ي واردات ايته، محدودي  تجاري هايتماليا)   ب
  ..  مبادله  رابطه نوسانات)    ج

   ارز كالاهاي  واقعي هايخ نر  وزني  ميانگينبه وسيله   دوکالايي_ ارز   داخلي  واقعي  نرخ 
   ممكن، و وارداتي  صادراتي  ارز كالاهاي  واقعي نرخهاياما  .قابل محاسبه است   و وارداتي صادراتي

   دو در يك  اين گيري د و ميانگينن كن  حركت  مختلف  در دو جهت  مبادله  تغيير رابطه هنگام  است
   پذيري  رقابت  معيار شفاف بيشتر يكشاخص که   و اينكند  مي   را پنهان  نوساناتي  چنين ، شاخص

   و مالياتهاي مبادله   رابطه  تغييراتثر ا در  اين بنابر .شود  مخدوش مي،است   داخلي  قيمتهاي سطح
   توليد كالاهاي  قيمتي هاي  انگيزهاز   معيار  مفيدي كهـ   ارز صادراتي  واقعي  است نرخممکن ،تجاري

  . ندك  رفتار   ارز وارداتي  واقعي  متمايز از نرخ ـ به طورکامل،باشد  مي صادراتي
  :هدف اصلی مقاله عبارت است از
 سه كالايي و تأثير آن ـله با استفاده از نرخ واقعي داخلي ارز ارزيابي وضع نوسانات رابطه مباد

   .بر درجه رقابت پذيري در ايران
  ارز  داخلي  واقعي  نرخ برآورد مستقيمپس از ارايه مفاهيم با معرفي يك روش  مقاله اين  در 
عامل ياد شده ه س اثرهاي تجربي آن براي ايران محاسبه و سپس  ، نمونه ملي  از حسابهاي با استفاده

  .تجزيه و تحليل مي شود
 
  

  .  و وارداتي  صادراتي  ارز كالاهاي  واقعي هاي نرخ، رابطه مبادلهثر داخلي ارز، ؤنرخ م: کليد واژه

_____________________________________________________________________ 
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٦٨   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

  مقدمه  

  تعيينبراي   شاخصي  عنوانه  ارز ب مؤثر  واقعي نرخ انواع مختلف به طور معمول،

   پذيري رقابتبين    رابطه تشخيص بنابراين ١؛دنوش  مي  كشور استفاده  يك پذيري رقابت

   و جانشين  كالاها همگن اينكهاما بسته به  .است  بسيار با اهميت ارزمؤثر   و نرخ كارايي

 داشنب)   صنعتي بيشتر توليدات (  ناقص  و جانشين  غير همگن يا كالاها)    اوليه مواد ( كامل

  . شودمطرح مي   پذيري قابتمتفاوت ر  ميهامف

 بازار  به وسيلهقيمتها .   است  خارجي  پذيري  رقابت،  همگن  كالاهاي مسأله اساسي در

 فتنرگنظر ر  با د  نظري از ديدگاه. شود  مي  واحد تعيين  قيمت قانونبر اساس  و  المللي بين

بايد ،   مبادلاتي هاي  و ساير هزينه  تجاري هايتها، محدودي ، تعرفه  و نقل  حمل هاي هزينه

  . باشد  كالاها يكسان قيمت

  يكشده در توليد  المللي  بين قيمتهايدر   مبادله   قابل  همگن  كالاهاي، صورتهر در 

 مهم   از عوامل  يكيبخش کوچکي از مبادلات آن را تشکيل مي دهد به همين دليل  ،كشور

از توليد داخلي مقدار چه   يعني.  خواهد بود کالا  داخليتوليد   سهم،  پذيري رقابتدر بحث 

بنابراين در مورد رقابت پذيري کالاهاي قابل مبادله، . استسودآور اين کالا از نظر اقتصادي 

  سودآوريدر يك كشور، .  است  مطرحنيز    داخلي  و سودآوري  قيمتي هاي  انگيزه لهأمس

   دروني  رقابت  عامل،دله غيرقابل مبا  كالاهاي  به  نسبت  قابل مبادله  توليد كالاهاي داخلي

   پذيري رقابت، شودمي   گيري ارز اندازه داخلي مؤثر  واقعي  نرخ به وسيله  آنچهدرواقع . است

  ٢.  است داخلي

   فرضبا    كه  است ين ا  دو كالايي‐ ارز   داخلي  واقعي  نرخ  مفهومي  از مشكلات يكي

 قابل  واحد   كالاي  يك  را به  و واردات رات صاد،  و واردات  صادرات  نسبي قيمتبودن   ثابت

   هستند كه  مختلف يهاكالااز  دو سبد   و واردات  صادرات  در عمل اما. كند  مي  تبديل مبادله

  .ندنك  ميرفتار  متفاوته گونه كشور بيک    مبادله  رابطه  نوسان  آنها در صورت قيمت

 ـ  مبادله رابطه با نوسان را  صريح برخورد ، كاربردي  كالايي  سه  الگوهاي ترين جديد

به همين دليل . ه استدكرپذير  امكانـ  ارز  داخلي  واقعي تر نرخ  پيچيده  تحليل  قيمت  به البته 

   نوع  سه  بين  حداقل  است لازم،   نظري هاي در تحليل  مبادله  رابطه تغييراتاي انعکاس بر

   كالاهاي  براي  يكيـ ارز  واقعي  نرخ  و دو مفهوم بل مبادله و غير قا  صادراتي،  وارداتي كالاي

 معيار   ديگر يك، بنابراين. قائل شد   تفكيك ـ  صادراتي  كالاهاي  برايي و ديگر وارداتي

 ز آيا ا د كهكن  گر بايد مشخص وجود ندارد و تحليل  ارز  واقعي  نرخ گيري  اندازه برايواحد 

به (ي مختلفهارخ از ن از يك شاخص  يا كند استفاده مي ارز   واقعي  نرخ گانه چند معيارهاي

 به خوبي گسترش يافته  ارز  داخلي  واقعي  نرخ نظريه  اگرچه. دكن ميستفاده  ا)متوسط شكل

   مفهومي  از ديدگاه  ارز هم  داخلي  واقعي  نرخ  مختلف هاي  نسخه  تجربي  محاسباتاست؛ اما

_____________________________________________________________________ 
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٦٩     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

 بايد را ارز   داخلي  واقعي  نرخ ،نظري از جنبه . مي باشد   مشكلاتي يرادا   عملي از جنبههم و 

   و غيرقابل مبادله  قابل مبادله  كالاهاي  داخلي  قيمتهاي  مناسب  از شاخصهاي با استفاده

  علاوه.  دارد بستگي  ارز  واقعي  نرخ  سطح  كالا به  دو گروه  اين  تركيب اما؛ دکر  گيري اندازه

   توليد شده  و كالاهاي ، واردات  صادرات  براي  فقط  قيمتي  آمار و اطلاعات،عملدر  نبر اي

  ١. استرس  دست در   و غير قابل مبادله  قابل مبادله  كالاهاي  نه و در داخل

   واقعي  نرخ  مستقيم  محاسبه  چگونگيدرمورد   محدودي  تجربي  مطالعات  همچنين

  طبقه بندي  خوبيه  كار ب  اين  انجام هايش موجود رو و در ادبيات  هشد   ارز  انجام داخلي

 در اين چارچوب يكي از روش هاي مستقيم استخراج شاخصهاي لازم براي .  است نشده

  .  تحليل تجربي موقعيت رقابتي اقتصاد ايران معرفي شده است

  
   يي كالا  سه‐ ارز  داخلي  واقعي  نرخ.١

  كشور در چارچوبيك    ملي  پول به 2كالاي دو‐ ارز  داخلي قعي وا ، نرخ  نظري از جنبه
 قابل   كالاهاي  نسبي  قيمت ه شكلبشود كه بيشتر   گفته مي٣  سالتر و اسوان  دو بخشي الگوي
  .شود مي   تعريف١  هرابط  شكله باست و    غير قابل مبادله  كالاهاي  به مبادله

  

 )١                             (                               PPIRE NDTdTNR = 
  

PTD و PNDپول  به  و غير قابل مبادله  قابل مبادله  كالاهاي  قيمت  شاخص ترتيبه ب   

RIRE افزايش.  دنباش  مي ملي TNاستپول ملي    برابري  ارزش كاهش   معني   به  .   

به طور كامل متفاوت است    توسعه  در حال  در كشورهاي تي و واردا  صادراتي كالاهاي

  قابل  نوسان در صورت.  از يكديگر استمتفاوتو اغلب نوسانات قيمتي آنها نيز بسيار 

   كالاي  در يك  و وارداتي  صادراتي  كالاهاي دنكر  ، جمع  زمان  در طول  مبادله  رابطه ملاحظه

  .است   كننده  گمراه ،قابل مبادله مركب

  ـ مبادله  رابطه دن بو ثابتفرض    ـ حتي با سوم  جهان  كشورهاي  در اغلب علاوهه  ب

اعمال   متقارن نا  شكله  ب  و واردات  صادرات  به  نسبت  تجاري  و ساير محدوديتهاي تعرفه 

   قابل شكله  ب  و وارداتي  صادراتي  بر كالاهاي  داخلي  ماليات  است  ممكن ؛ چنانكهدوش مي

  كالاهاتركيب اين   ،  و وارداتي  صادراتي  كالاهاي  بينهاتو تفا وع ن اين. دن باش  متفاوت يتوجه

   مهم  ملاحظات  است  ممكن يادغام  چنين. را با مشكل روبرو مي كند كالا   يك در قالب

   در حال هاي از كشور  در بسياري  تجاري هاي و سياست  مبادله  رابطه  اثر تغيير مربوط به

 ارز   داخلي  واقعي  نرخ  دو كالايي  چارچوب  اينكهبنابراين با وجود. دكن  مخدوش را  توسعه

_____________________________________________________________________ 
 . مراجعه کنيد) ١٩٩٤(، و البلدوي   )١٩٩٤ و ١٩٨٩(دز، ادوار)١٩٩٣(براي مثال به ديواراجين، لوئيس و روبينسون .١

2. IRERTN 

 .مراجعه شود) ١٩٧٦(و برونو ) ١٩٥٩(براي آشنايي بيشتر به سالتر .  ٣
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٧٠   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

تحليل  در   اساسي  اما با نارسايي؛  مفيد است  كلان  و سياستهاي كارايي  اثر تغيير  ارزيابي براي

ن شاخص در انعكاس اي  ناتواني.   است روبرو   سوم  جهان ر كشورهايموضوعات مربوط د

   كالاهاي  تفكيك، هااثرراي در نظر گرفتن اين  ب  تجاري  و سياستهاي  مبادله  رابطه تغييراتاثر 

   سه  چارچوب  از يك  برداري  و بهره  و وارداتي  صادراتي  كالاهاي  دو گروه  به قابل مبادله

 .كند  ميضروري  ارز را   داخلي  واقعي  نرخ ،كالايي
   

     كالايي  سهـ ارز   داخلي  واقعي  نرخ  مفهوم شناسي١ ـ١

  دو نرخ   و غير قابل مبادله ، صادراتي  وارداتي كالاهايدر اين مدل با توجه به سه گروه  
 غير قابل   كالاهاي  به  صادراتي  كالاهاي  نسبي  قيمت:تعريف مي شود  ارز   داخلي واقعي
 كنيد  فرض.  2 غير قابل مبادله  كالاهاي  به ارداتي و  كالاهاي  نسبي  و قيمت 1مبادله

PMd
Pو)  خارجي  پول به(واردات يك كشور    مرزي قيمت∗ Xd

   صادرات  مرزي  قيمت∗
 قابل   كالاهاي  واحد براي  قيمت قانون  برقراري  فرض با ٣.است )به پول خارجي(كشوريك 
P اقتصاد باز كوچك يك در  مبادله Xd

PMd و ∗
   بهبنابراين. ندباش ميزا   برون  متغيرهاي∗

   كالاهاي  داخلي ،  قيمت معين  تجاريهاي ارز و مالياتمشخص    اسمي هر نرخ  ازاي
PMdيلهوسبه ) PXd (  وارداتي كالاهايو) PMd ( صادراتي

P و∗ Xd
.  خواهد شد تعيين∗

  .شود  مي تعريفبه شكل زير    و وارداتي  ارز صادراتي  داخلي  واقعي  نرخ   ترتيب  اين به

  

)١   (                 PtPEPPIRER NdXdcNdXdXN Xd )( +∗== 1  

  

)٢     (              PtPEPPIRER NdmdcNdMdMN Md )(1_∗==  

  

   و خالص جا برصادرات  يك  ماليات  متوسط  نرخ ترتيبه  بtm وtX  در آن كه

 ارز   واقعي نرخبين   ارتباط. نرخ رسمي ارز به پول داخلي استEdcو  واردات يارانه

   .دوش  مي  به شكل زير مشخص  ارز وارداتي  واقعي  نرخ و  صادراتي

)).(( PPPPPPIRER NdMdNdXdXN MdXd== 
 

)٣(        .                      IRERTOTIRERPP MNMNMdXd D .. == 
  )در توليد و مصرف(   صادراتي  كالاهاي  داخلي  رقابتي  از قيمت شاخصيIRERXN بنابراين

 در   منابع  تخصيص  داخلي هاي  از انگيزه  معياري عنوان هب(  غير قابل مبادله  كالاهاي  به نسبت

  .است ) كالا  دو دسته  با اين ارتباط

_____________________________________________________________________ 
1. IRER XN 
2. IRER MN  

  . استفاده شده است خارجي پول    بههامتغير براي نشان دادن *  علامت.٣
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٧١     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

TOT D  همان رابطه مبادله داخلي وIRERXN كالاهاي  داخلي  رقابتي  از قيمت شاخصي   

  عنواناست كه به   بل مبادله غير قا  كالاهاي  به  نسبت  در توليد و مصرف جايگزين واردات

  .است كالا  گروه دو   با اين  در ارتباط  منابع  تخصيص  داخلي هاي  از انگيزه معياري

  

 و   و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه سياستهاي تجاري، ١ ـ٢

   ارز  خارجي  واقعي نرخ

 را به  زير تتغييرا   به  كالايي  سه چارچوب   يك  به  دو كالايي  چارچوب تغيير از يك

   .دآور  ميوجود

 ارز   داخلي  واقعي  نرخ  جايگزين ، و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي  نرخ)الف

  . خواهد شد مبادله   قابل كالاهاي

   داخلي  واقعي كشور و نرخيك  ارز   داخلي  واقعي  بر نرخ  علاوه ، شرايط در اين ) ب

  .کنند اهميت پيدا مي نيز   مرزي  قيمتهاي وكشور  آن    مبادله ، رابطهديگر    كشورهايزار

 بر   تجمعي  ماليات  يك  در قالب  اينكه جايه  ب  و صادراتي  وارداتي هاي  تعرفه)  ج

  . دنشو  مي  داده  نشان طور جداگانهه ب داعمال شون   قابل مبادله كالاهاي

   واقعي  نرخ ر ب ور مثبتارز به ط   خارجي  واقعي  نرخ ، تغييرات يي دو كالا  در چارچوب

 با  كشورهاارز ساير    داخلي  واقعي  نرخر ب طور منفيه  و باثر داردكشور ارز يک   داخلي

  بهدر اين حالت . گذارد  در دو اقتصاد تأثير مي  غير قابل مبادله  كالاهاي سهمبا  برابر  بييضرا

 و ها كشورارز ساير   داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله  رابطه  زا و مشخص  برون مقادير ازاي

   آن  داخلي  واقعي  با نرخ  متناسب،كشوريک  ارز   خارجي  واقعي ، نرخ  تجاري مالياتهاي

  . است

  طور جداگانهه  ب اتدروا و   بر صادرات  ماليات  اينكه دليله ب   كالايي  سه  در چارچوب

مبادله در مدل دو    قابل  واحد بر كالاهاي  كلي  ماليات  با يك در مقايسه(شود   مي بررسي

 ارز   و خارجي  داخلي  واقعي  بر نرخ انواع مالياتها اثر تر تفاوت  روشن  درك  امكان)كالايي

   واقعي  نرخ  بر  و صادرات  بر واردات مالياتاثرهای متفاوتي كه   دليله ب. دوش  مي فراهم

 .دارد، آثار آن در اقتصاد، متفاوت و گاهي متضاد است ارز   خارجي  واقعي  نرخ و  ليداخ

   واقعي نرخارزش  ،  ساير شرايط  بودن  ثابت  با فرض  وارداتي هاي  تعرفه  افزايش بنابراين

   را افزايش  ارز   خارجي  واقعي نرخارزش و كاهش  خارجي را  قيمته  ب  ارز وارداتي داخلي

  را افزايش  صادراتي ارز   داخلي  واقعي ، نرخ  بر صادرات  ماليات  افزايشدر مقابل. دهد مي

با . دهد  مي كاهش )كننده توليد  قيمت  شاخص بر حسب( ارز را   خارجي  واقعي  نرخ ولي

شاخص تخصيص منابع داخلي بين كالاهاي قابل  ، ارز  داخلي  واقعي نرخبه اين كه   توجه

  گيري اندازهمعيار مناسبي براي  ،آنات  نوسانبررسي غيرقابل مبادله است؛ بنابراين مبادله و 

  .ست ا  تجاري  مالياتهاي  منابعي  اثر تخصيص صحيح
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٧٢   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

 ـ كه در برآورد آن مي توان از شاخص  مبادله رابطهتغييرات    ضريب  علامت  اينكه باوجود

 هميشه بهبود  اما ؛ است  نامعينگاه نظرياستفاده كرد ـ از ديد   يا مخارجي  توليدي متقي

 را   ارز وارداتي و نرخ واقعي داخلي كاهش را   ارز صادراتي  داخلي  واقعي  نرخ ،  مبادله رابطه

   مبادله رابطه  اثر نوسان در محاسبات مربوط به نرخ واقعي ارز،  در اين مقاله.دهد مي افزايش

  . شده است   تحليلنيز  ايران ارز   داخلي  واقعي بر نرخ

  
    ملي  از حسابهاي  ارزبا استفاده  داخلي  واقعي  نرخ  برآوردمستقيم .٢

 و غير   قابل مبادله  كالاهاي هايت قيم  شاخصدر بيشتر كشورهاي جهان سوم از جمله ايران، 

رخي ؛ اما با ب  نيست  دسترس در ارز   داخلي  واقعي  نرخ  مستقيم  محاسبهبراي  قابل مبادله

 وجود   ملي حسابهايآمار  از   شاخصها با استفاده  اين  برآورد ، امكان  كننده سادههاي فرض

 يكي از مشكلات موجود براي اين كار، اين است كه در توليد بيشتر كالاهاي صادراتي .دارد

  . استفاده شده استوارداتي هاي  و همچنين كالاهاي ساخت داخل از نهاده

 و   ملي حسابهايرا با استفاده از    و صادرات  واردات  كنندهيل تعد شاخصمي توان 

   كالاهاي  به از آمار مربوطا استفاده نيز برا    غير قابل مبادله كالاهاي كننده  تعديل شاخص

 و  يصادرات کالاهاي  توليد  هم به طور معمول. محاسبه كرد  داخل در   شده توليد و مصرف

  شاخصبرآورد  ايرو بر از اين. است   وارداتي هاي  نهاده داراي ينوعبه  داخلي   كالاهاي هم

   به  و آمار مربوط از اطلاعاتبايد  يا   داخلي  و كالاهاي  صادرات  افزوده ارزشكننده   تعديل

   براي  كننده سادهضهاي  فراز يا   داشتخبر ) كالاها  نوع  در توليد اين  شده استفاده(  واردات

  ١.ردك ستفاده ا  واردات  نوع  اين حذف

   داخلي  واقعي  نرخ  مستقيم  محاسبهاي بر توان  مي چگونهبنابراين مسأله اين است كه   

   دستيابي  امكان  كه اي گونه   كرد به ايران استفاده در  دسترس  قابل  ملي  آمار حسابهايزارز ا

  ، واردات  صادرات  قيمت  از شاخص  قبول  قابل  برآوردهاي  و استخراج  وارداتي هاي  نهاده به

  . شود  فراهم ، لازم  داخلي و كالاهاي

 ارز   داخلي  واقعي  نرخ برآوردهاياست،    ماليات يدارا   ملي حسابهاي آمار  چون البته 

  . باشد مي   ماليات يدارانيز 

   يا شاخص نهايي  يها كالا  قيمت شاخصمي توان از  ارز   داخلي  واقعي نرخبرآورد  در

  .خته مي شودادرپ  هر دو شاخص  استخراجدر ادامه به روش . داستفاده كر   افزوده  ارزش قيمت

   صادراتي  كالاهاي  اصلي  دسته  سه شود به  مي  اقتصاد جذب يكدر    كه كالا و خدماتي

 هستند  ير كالاهايي اخ دسته. د شو مي  تقسيم  يا غير قابل مبادله  داخلي كالاهاي" و  وارداتي

  يرااد   است  ممكن چهچنان ؛شوند  مي  توليد و جذب،  در اقتصاد داخليبه طور كامل  كه

_____________________________________________________________________ 
 )١٩٩٢ (  و روبيسون ، لوسين ديواراجان. ١
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٧٣     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

   استخراج  سهولت،بندي طبقهنوع   ينا از   استفاده برتري.  نيز باشند  وارداتي هاي نهاده

  .   است  ملي از حسابهاي  كالاها  گروه  اين درمورد  اطلاعات

 بازار   قيمت  به  داخلي  اقتصاد باز، توليد ناخالص يكدر    ملي ايه حساب  اساسي همعادلطبق  
 (GDP) مصرفي  مخارج  جمع با حاصل )C (گذاري  سرمايه كل  )I(و   صادرات  و خالص١ 

  : برابر است با (X-M)  واردات

)٤(GDP= C+I+X-M                                                                            
 بدون درنظرگرفتن(استاقتصاد يك    داخلي  افزوده  ارزش  كلرابطه،   اين  چپ  سمت

 دو   جمع  حاصل  اين رابطه، راست سمتدر  ).   و وارداتي  از داخلي  اعم اي  واسطه هاي نهاده

 و   داخلي ايي نه كالاهاي( A  داخلي    جذب  يا ميزان  مخارج كل) IC و G ( متغير اول

  هاي  نهاده يرااد است   ممكن  ولي؛شود  توليد مي در داخلكالاهاي صادراتي .  است)  وارداتي

 اتحاد   راست سمترا در   وارداتمي توان .  باشد  وارداتي  كالاهايوباره يا صدور د وارداتي

  برايتوان   مي واردات از. د كر  بندي فرمولدوباره    آن  وارداتي هاي  نهاده  تفكيك بالا به

 .ردك   استفاده)MV(  اي  واسطه  نهاده عنوانه يا ب) MI ( گذاري سرمايه  )MC (يي نها مصارف
   رعايتايبر. اردد دوجو   وارداتي  از اقلام  بعضيوباره صدور د   نامكا   همچنين

   كل،اتحاد زير. در وجود نداوباره صدور د  براي  واردات  نوع هيچ شود  مي  فرض ،سادگي

   .د دهميان شن   آنه دهند  تشكيلي اجزا  جمع  حاصل عنوانه  را ب واردات

)٥(                                                                  MV + MI + Mc M =  

   توليد كالاهاي در يا )MVD ( داخلي  توليد كالاهاي رد يا ) MV(اي  واسطه  واردات

  .شود  مي كار گرفتهه  ب)MVX(صادراتي

)٦(                                                                     MV=MVD + MVX  

  : خواهيم داشت٥ در رابطه ٦با جايگزيني رابطه  

)٧(M= Mc+ MI + MVD + MVX                                                                           

   .تس ا هكيل شدشت   وارداتي  و كالاهاي  داخلي  از كالاهاي نيز   گذاري  و سرمايه  مصرف

  

)٨(                                                                                C=CD+CM 
)٩(                                                                                    I=ID+IM 

 CDوIDو   مقاصد مصرفي  براي ترتيبه  ب  نهايي  شده  و مصرف  توليد  كالاهاي 
   كلID باضافهCD.  باشند  وارداتي هاي  نهاده يدارا   است  ممكن هستند و گذاري سرمايه

 و ٤  رابطه در ٩و  ٨  و٧  روابط  با جايگزيني. دهند  مي  را تشكيل  غير قابل مبادله كالاهاي
  :تش دا  خواهيم   آن هاي عبارت  سازي مرتب
)١٠(                                                                GDP+MV= CD + ID +X  

_____________________________________________________________________ 
براي سادگي تحليل، فرض بر آن است که سرمايه گذاري دولت در کل سرمايه گذاري و مخارج جاري دولت در . ١

 .مجموع مخارج مصرفي پنهان است
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٧٤   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

  :تشاديم  خواه١٠ هرابطر  د٦  هبا جايگزيني رابط 
)١١(                                                         GDP= (CD+ ID- MVD)+(X- MVX) 
  

  ارزشعلاوه    به اي  واسطه  واردات  كلبا   داخلي  توليد نهايي كل ١٠طبق رابطه 

 از   و بخشي جذب ر داخلد   نهايي  توليدات  ازاين  بخشي.ابر استر ب )GDP( داخلي افزوده

   قيمت شاخص شامل  ١٠  معادله  نهايي در  كالاهاي قيمتشاخص . شود  صادر مي آن

   كل  قيمت شاخص.   است)D I+ D C ( داخلي  كالاهاي كلو شاخص قيمت ) X ( اتصادر

شود و اگر  مينشان داده  ١Nd Pبا ) D I اضافه به CD(داخل  در  شده  جذب  نهايي توليدات

   وارداتي  كالاي  گروه سه، شاخص قيمت  باشد  دسترس در   و جاري  ثابت قيمته  بهاآمار

  شاخص.   است  استخراج  قابل  ملي  حسابهاي  از آمار با استفاده)  ٥  دلهمعامعرفي شده در ( 

   حسابهاي  و جاري  ثابت   قيمت  به  از آمار صادرات  نيز با استفاده)Px ( صادرات  كنندهتعديل

  .   است  استخراج  قابل طور مستقيمه  ب ملي

   كالاهاي١١   در معادله، آن ستفاده موارد ا  بر حسب  داخلي  افزوده  ارزش  كل  بياناي بر

   عبارت اولين.  دوشم مي كاين رابطه    راست  سمت  از عبارات  از هر يك  وارداتي اي واسطه

  افزوده  ارزش ، دوم عبارت  ل وداخ در  شده جذب   داخلي  افزوده  ارزش ، راست سمت

   ارزش كننده  تعديل ص شاخ)VD M ‐ D I+  D C (  قيمت  شاخص.  است  صادرات داخلي

   افزوده ارزشكننده    تعديل  شاخصوشود   مي هاددن اش ن٢Nd P  بادر اينجا   كهست ا افزوده

  . يمده مين اشن  ٢x P را با) VX M ‐ X ( صادرات

 با  طور مستقيمه ب توان  نمي  را  داخلي  و كالاهاي  صادرات  افزوده  ارزش  قيمت شاخص

  هاي  تفكيك نهاده به Mv  طور معموله ب. ردك   محاسبه  ملي  حسابهاييها از آمار استفاده

   منعكسملي   در آمار حسابهاي) VD M(   داخلي  در توليد كالاهاي  شده  استفاده وارداتي

 ايرو بر از اين.  نيست  دسترس در  ادگيسه  دو متغير ب اينوط به بمر آمار دركلشود و  نمي

 در توليد   وارداتي هاي  نهاده سهم  شود مي  فرض٢x P و ٢Nd P  خراجامكان استفراهم كردن 

با  )vx m (  صادراتي كالاهايدر    وارداتي هاي  نهاده  و سهم)vd m(   داخلي  شده  جذب كالاهاي

  .به دست مي آيد زير  هاستفاده از رابط  اشد كه بابهم برابر 

)١٢                                      (X / M vx = vx m) = D I+  D C / ( VD  M = vd m 

  ياد شده   باشد، فرض  دسترس در)  V M(  اي  واسطه  وارداتي هاي نهاده  كلبه   اگر آمار مربوط

به را  VX M   و در توليد صادرات VD M داخلي   در توليدات استفادهمورد    واردات  محاسبه مکانا

   وارداتي هاي  نهاده نيز برابر نسبت  vx mو  VD m نسبتهاي  به عبارت ديگر. آورد وجود مي

  .ست ا  نهايي  توليد كالاهاي  كل  به اي واسطه

) ١٣(                                                               )GDP + V M /( V M = vd m =  vx m 
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٧٥     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

  باشد  دسترسدر  اي  و واسطه  نهايي  واردات  شكل به  واردات  كل غير تجمعيآمار   هر گاه

  . شود مي يا برآورد  محاسبهادگي سه  ب  ملي  از حسابهاي  با استفاده  نسبت اين
 
   غيرقابل مبادله   و كالاهاي ، واردات  صادرات  قيمت كننده  تعديل شاخص ٢ ـ١

  مشخص يرهاي متغ  براي  ملي  از آمار حسابهاي  با استفاده  قيمت كننده  تعديل شاخص

   محاسبه،  ثابت  قيمت بر حسبها  مقدار آن  به  جاري  قيمت  مقدار آنها بر حسب  تقسيم با

 و   نهايي  كالاهاي كننده  تعديل  شاخص  چگونه د كه مي شوهادد    نشان  بخش اين در. شود مي

   ملي حاد حسابهاي از ات با استفادهمعرفي شده    در معادلات  مختلف  متغيرهاي  افزوده ارزش

  . ست ا  محاسبه قابل

  

    غير قابل مبادله   كالاهاي  قيمت شاخص ٢ ـ١ ـ١

   قيمت د، شاخصنشو  مي  توليد و جذب ، در داخل غيرقابل مبادله   كالاهاي اينكها توجه به ب

  ياگر حسابها.   است  استخراج  اقتصاد قابل  تقاضاي  از طرف  و هم  عرضه  از طرف آنها هم

   به  و هم  جاري  قيمتهاي  به  هم  ملي  اتحاد حسابهايچنانچه   يعني، سازگار باشند ملي

   از طرف  از اينكه اعم  غير قابل مبادله  كالاهاي   قيمت  برقرار باشد، شاخص  ثابت قيمتهاي

   چگونگي  بعدي در زير بخش.  خواهد بود  تقاضا يكي  شود و يا از طرف  محاسبه عرضه

  كننده  تعديل  و شاخص)١nd P(   نهايي  غير قابل مبادله  كالاهايكننده    تعديل  شاخص محاسبه

  تقاضا قابلهم  و   عرضه از طرفهم   كهـ ) ٢Pnd( غيرقابل مبادله   كالاهاي  افزوده ارزش

  .شوند داده مي  شرح ـ  است استخراج

١Pnd داخلي  نهايي  كالاهاي به كل   )  D I+D C (٢ وPnd كالاهاي  افزوده به ارزش   

با و  X+ D I+D C =V GDP +Mرابطه    به با توجه.   است مربوط) D M ‐ D I+D C(  داخلي

  :خواهيم داشت )D I+D GDP= (C ـ VX X -M) +(VD M((   فرض

) ١٤ (                                                           X ‐  V GDP +M=  D I +  D C 

)١٥ (                           X) vx GDP -(1-m)=  vx MVD = GDP -(X-M ‐ D I +  D C 

 V GDP + M(  / MV = m vx (                                                     كه  شكلي  به

 با ٢nd P  و١nd P  برقرار است  ثابت  قيمت  به  و هم  جاري  قيمت  به  هم  روابط  اين چون

   دراين،دمي آي  به دست  ها عبارات  اين  ثابت  قيمت مقادير بهبه    جاري  قيمت  مقادير به تقسيم

  :   داشت  خواهيم صورت

)١٦ (  )] X ‐ V GDP + M (ثابت قيمت به )] / [X ‐ V GDP + M (١]= جاري قيمت بهnd P 

) ١٧       ( ) vx  m‐ ١(GDP- X[  ثابت قيمت به] /  - m vx)١ ([GDP -X ٢=جاري قيمت بهnd P 
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٧٦   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

 برآورد   يا قابلرسدستدر  و جاري  ثابت  قيمت  به اي واسطه  به واردات  آمارمربوطچنانچه

 .)١نمودار (ودش  مي  محاسبه١٧   از معادله  با استفاده٢Pndو  ١٦   از معادله  با استفاده١nd P باشد
ير قابل مبادله محاسبه شده به هريک  منعکس کننده شاخص قيمت کالاهاي غ١ نمودار

براي مقايسه، آمار رسمي شاخص قيمت کالاهاي توليد و . از روشهاي ياد شده مي باشد

با توجه به اين نمودار، .  نيز در اين نمودار نشان داده شده است١nd Pمصرف شده در داخل 

 ايران يک  شاخص قيمت کالاهاي غير قابل مبادله در١٣٦٥شود که از سال  مشخص مي

روند افزايش نمايي داشته است كه مي تواند يكي از عوامل پايين بودن نرخ واقعي داخلي 

به عبارت ديگر، رشد قيمت كالاهاي غيرقابل مبادله به طور نمايي مانع . ارز در ايران باشد

سرمايه گذاري در بخش كالاهاي قابل مبادله شده و بنابراين به كاهش قدرت  تمايل به

  . خارجي اقتصاد منجر شده استرقابت

  

   و كالاهاي  غير قابل مبادله  كالاهاي  افزوده  ارزش  تعديل  شاخصهاي  مقايسه.١نمودار

  )١٣٧٢=١٠٠(       ١٣٣٨‐١٣٧٧براي ايران در دوره    داخلي

   ات تحقيقمحاسب:  برگرفته از
   به  داخلي  گذاري  و سرمايه  مصرفي كالاهاي حاصل جمع ارزش   نسبت نوانبه ع ، Pn  ٢' غيرقابل مبادله  كالاهاي يتوليد   پايه  قيمت شاخصهاي: تذكر

 متن در   شده  داده  توضيح  شكل  به١Pn غيرقابل مبادله  كالاهاي  توليدي  پايه  افزوده  ارزش  تعديل شاخصهاي.   است  شده  محاسبه ثابتو   جاري هايتقيم

 به عنوان يک عامل PDS ازآمار موجود در بسته نرم افزاري ٣Pnخص قيمت کالاهاي توليد و مصرف شده در داخلهمچنين شا.   است  شده محاسبه

  .ملاحظه مي شود که اختلاف معيارهاي محاسباتي و منتشر شده بسيار ناچيز است. کنترل دقت محاسبات انجام شده، استفاده شده است

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180
200
220
240
260
280
300
320
340
360

1335 1340 1345 1350 1355 1360 1365 1370 1375 1380 1385

Pn2' Pn3      Pn1 

شاخص تعديل کالاهاي 
 غيرتجاري محاسبه شده

يمت کالاهاي توليد شده قشاخص
 و مصرف شده در داخل

شاخص قيمت محاسبه شده
 کالاهاي غيرتجاري
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٧٧     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

  صادراتكننده    تعديل شاخص ٢ـ  ١ـ ٢

  د، شاخصنشو  مي  توليد و جذبكشور  در داخل غيرقابل مبادله   كالاهاي اينكه به ا توجهب

اگر .   است  استخراج  قابل، اقتصاد  تقاضاي  از طرف  و هم  عرضه  از طرف  آنها هم قيمت

 و   جاري  قيمتهاي  به  هم  ملي  اتحاد حسابهايچنانچه   يعني ـ سازگار باشند  ملي حسابهاي

 از   از اينكه اعم  غير قابل مبادله  كالاهاي   قيمت  شاخص ـ برقرار باشد  ثابت قيمتهاي   به هم

   بعدي در زير بخش.  خواهد بود  يكي، تقاضا  شود و يا از طرف  محاسبه  عرضه طرف

   و شاخص)١nd P(   نهايي  غير قابل مبادله  كالاهايكننده    تعديل  شاخص  محاسبه چگونگي

هم  و   عرضه از طرفهم   كه) ٢nd P( غيرقابل مبادله   كالاهاي  افزوده  ارزشنده كن تعديل

  .شوند داده مي   شرح،  است  استخراج تقاضا قابل

١nd P داخلي  نهايي  كالاهاي به كل   ) D I+D C  (٢ وnd Pداخلي  كالاهاي افزوده   به ارزش  

)D M‐ D I+D C  (طه راب   به  با توجه.  است مربوط)X+M +D I+D C =GDP V ( باو 

  :خواهيم داشت ) VX X -M) +(VD M – D I+D GDP= (C((   فرض
 

) ١٤                    (                                X ‐  V GDP +M=  D I +  D C 

) ١٥(            X )vx GDP -(1-m  =)vx MVD = GDP -(X-M ‐ D I +  D C 

 V GDP + M(  / MV  = m vx (    كه  شكلي به

 با ٢nd Pو  ١nd P   برقرار است ، ثابت  قيمت  به  و هم  جاري  قيمت  به  هم  روابط  اين چون

  د دراينمي آي  به دست  ها عبارات  اين  ثابت  قيمت مقادير بهبه    جاري  قيمت  مقادير به تقسيم

 :   داشت  خواهيمحالت

) ١٦ (   ])X ‐ V GDP + M(  ثابتقيمت به [ / ])X ‐ V GDP + M(  ١]= جاريبه قيمتnd P 

) ١٧              ( ) vx  m‐ ١(GDP- X[ ثابت به قيمت / ] - m vx)١ ([GDP -X  ٢=جاريبه قيمتnd P 
   يا قابلرسدستدر  و جاري  ثابت  قيمت  به اي واسطه  به واردات  آمارمربوطچنانچه

   محاسبه١٧   از معادله  با استفاده٢nd Pو  ١٦  معادله از   با استفاده١nd P برآورد باشد

  .)١نمودار (ودش مي

 منعکس کننده شاخص قيمت کالاهاي غير قابل مبادله محاسبه شده به هريک از ١ نمودار

براي مقايسه، آمار رسمي شاخص قيمت کالاهاي توليد و . روشهاي ياد شده مي باشد

با توجه به اين نمودار . ودار نشان داده شده است نيز در اين نم٣Pnمصرف شده در داخل 
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٧٨   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

 يک ١٣٦٥شود که شاخص قيمت کالاهاي غير قابل مبادله در ايران از سال  مشخص مي

روند افزايش نمايي داشته است كه مي تواند يكي از عوامل پايين بودن نرخ واقعي داخلي 

ل مبادله به طور نمايي مانع به عبارت ديگر، رشد قيمت كالاهاي غيرقاب. ارز در ايران باشد

سرمايه گذاري در بخش كالاهاي قابل مبادله شده و بنابراين به كاهش قدرت  تمايل به

  .رقابت خارجي اقتصاد منجر شده است

 
   داخلي ، و كالاهاي  غير قابل مبادله  كالاهاي  افزوده  ارزش  تعديل  شاخصهاي  مقايسه١نمودار

 )١٣٧٢=١٠٠(         ١٣٣٨‐١٣٧٧براي ايران در دوره  

  

 ات تحقيقمحاسب:  منبع
   به  داخلي  گذاري  و سرمايه  مصرفي كالاهاي حاصل جمع ارزش   نسبت نوانبه ع Pn  ٢' غيرقابل مبادله  كالاهاي يتوليد   پايه  قيمت شاخصهاي:  تذكر

 متن در   شده  داده  توضيح  شكل به  ١Pn غيرقابل مبادله  كالاهاي  توليدي  پايه ه افزود  ارزش  تعديل شاخصهاي.   است  شده  محاسبه ثابتو   جاري هايتقيم

 به عنوان يک عامل PDS  ازآمار موجود در بسته نرم افزاري ٣Pnهمچنين شاخص قيمت کالاهاي توليد و مصرف شده در داخل.   است  شده محاسبه

  .ه مي شود که اختلاف معيارهاي محاسباتي و منتشر شده بسيار ناچيز استملاحظ. کنترل دقت محاسبات انجام شده، استفاده شده است

 صادرات كننده    تعديل شاخص ٢ ـ ١ ـ٢
 )X( صادراتي  توليدات  كل اول.  وجود دارد صادراتبراي  دو معيار ،  ملي  در اتحاد حسابهاي

   به  ملي ار حسابهاي از آم  با استفاده ). VX X-M( صادرات  در بخش  افزوده  ارزش  كل دوم
 صادرات   قيمت كننده  تعديل  شاخص  معيارها يك  از اين  هر يك  براي  و ثابت  جاري قيمت
  :برابر است با   صادر شده  توليدات  كل  قيمت شاخصبه اين ترتيب،  .  است  محاسبه قابل
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 Pn2  شاخص تعديل کالاهاي غيرتجاري محاسبه شده                
  Pn3 شاخص فيمت کالاهاي توليد شده و مصرف شده در داخل  

  Pn1 شاخص قيمت محاسبه شده کالاهاي غيرتجاري
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٧٩     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

) ١٨          (                          Xثابت  قيمتهايه  ب / X١ =  جاري قيمتهاي ه بx P 
 : برابر است با   صادرات  در بخش  افزوده ارزشكننده    تعديل شاخصو 
 

]        Mvx ‐ X  [ ثابت قيمته ب    /] Mvx ‐  X [ ٢  =  جاري  قيمته بx P 
 ٢x Pاست  محاسبه  نيز قابل١٩  هرابط از    با استفاده  :   
 

) ١٩(    ]   X )vx m ‐١  ( [ثابت  قيمته ب   /] X)  vx m ‐٢ =   جاري  قيمته ب]   )١x P 
، ضريب واردات واسطه اي نيز باشد  ميV GDP+M  / (V M  =vx m   ( اينكه  به با علم

  .به شكل زير محاسبه مي شود
 
 mvi  ) = واردات سرمايه اي+ واردات واسطه اي )/( GDP +واردات سرمايه اي+ واردات واسطه اي ( 

 
ه اينکه کل واردات واسطه اي و سرمايه اي طي يک دوره مصرف نمي شود به با توجه ب

. نظر مي رسد سهم واردات واسطه اي در توليد، متناسب با نسبت محاسبه شده بالا باشد

بنابراين مي توان براي محاسبه شاخص قيمت صادرات به روش ارزش افزوده از رابطه زير 

 . استفاده كرد
 

) ٢٠              ()                                          mvi‐١( /XR)  mvi‐١(= XC  ٢X P 
 به ترتيب صادرات به قيمت ثابت، ضريب واردات واسطه ٢X P  و XR ، mvi ،XC در رابطه بالا، 

اي، صادرات به قيمت جاري و شاخص قيمت کالاهاي صادراتي به روش ارزش افزوده 

با توجه .  نشان داده شده است٢ه براي صادرات در نمودار شاخصهاي به دست آمد. باشد مي

 در ساير ١٣٦٥‐١٣٧٢به جز در فاصله   ايران  صادراتکننده    تعديل  شاخصهاي،نموداربه اين 

  نزديك  هم  بهبه طوركامل   مقداري نظر درصد از  از يك  يا كمتر  يك  اختلاف تنها بهها  دوره

ي داخلي صادرات نيز از اين نمودار قابل استنباط است که  روند نمايي رشد قيمتها.هستند

  . صادراتي در بازار جهاني مي باشدشاهد ديگري بر کاهش قدرت رقابت توليدات
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٨٠   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

 ايران براي   صادرات  افزوده  و ارزش  صادراتي يي نها  كالاهاي  قيمت  شاخص٢نمودار 
 )١٣٧٢=١٠٠ (          ١٣٣٨–١٣٧٧دوره 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ات تحقيقمحاسب:  رگرفته ازب

   از طريق  صادرات  افزوده  ارزش  تعديل شاخص.   است صادراتكننده    تعديل شاخصهمان    صادراتي يي نها  كالاهاي  قيمت شاخص: تذكر

  V GDP+M ( /V M   =vx m( كه  ي شكل به.    است  شده  محاسبه  ثابت  قيمت  به  عبارت  مقدار همين  به  جاري   قيمت   بهX )١ ‐ vx m  ( تقسيم

  شاخص.   است  يكسان  و ثابت  جاري قيمت   به  واردات  در كل اي  واسطه  واردات  سهم  كه  آن فرضبا .   است  وارداتي  كالاهاي اي   جزء واسطهV Mو 

شاخص تعديل ارزش افزوده صادرات با استفاده از  ٢Px.  از نسبت کل صادرات به قيمت جاري و ثابت به دست آمده استpx ١تعديل كننده صادرات 

  شاخص قيمت صادرات ٣Px  سهم واردات نهاده اي در کل ارزش افزوده داخلي است، mvکه در آن DPn(1−mv)/GDPr(1−mv)فرمول 

 محاسبه شد که در  EWPIt= ∏i=1n  WPIit αiنيز به شکل دلار  بهمنتشر شده در آمار رسمي است، شاخص قيمت عمده فروشي مؤثر خارجي 

 شاخص قيمت توليدكننده هر يك از طرف هاي اصلي تجاري يك WPIit سهم تجارت کشورهاي اصلي طرف تجاري ايران در هر دوره است αiآن 

  . ملي تبديل شده است  پول  بهدلار به ريال   رسمي در نرخ  آن با ضربكشور است و 

  واردات كننده    تعديل شاخص  ٣ ـ١ ـ ٣

   تعديل شاخص.  وجود دارد  متفاوت دو تعريفنيز   وارداتکننده    تعديل شاخص  براي

ه  ب  ثابت   قيمت  به  واردات  كل  به  جاري   قيمت  به  واردات  كل  تقسيمبه وسيله  معموليکننده 

  .مي شود برآورد شكل زير
) ٢١                                                   (M ثابت  تقيمه ب   / M١ =   جاري  قيمته  بM P 
  كار گرفتهه  ب اي  واسطه  واردات ، شاخص اين.   است  نهايي  وارداتشامل   فقط  دوم تعريف

 زير   شكل گيرد و به  مي  را ناديده قابل مبادله غير   و كالاهاي يصادراتكالاهاي  در توليد  شده

  .  است  محاسبه قابل
 ] v M-M[  ثابت  قيمته ب / ]  v M - M [ ٢=   جاري  قيمته بM P 
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 (px2 )شاخص تعديل ارزش افزوده صادرات 
(px3) شاخص قيمت صادرات 
(px1)شاخص قيمت محاسبه شده صادرات

(EWPI)قيمتشاخص کل  مؤثر طرف هاي اصلي تجاري ايران به ريال  
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٨١     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

  :خواهيم داشت)  V M + I M + C M = M (توجه به با 
] I M  –  c M [ ثابت  قيمت به    /]I M  ‐c M [ ٢ =    جاري  قيمت بهM P 

شاخص ،   ملي  از حسابهاي  حاصل اتدارمحاسبه شده و  تعديل شاخص  ٣مودار ن

   قيمت و شاخصقيمت واردات مصرفي   شاخصدات، قيمت محاسبه شده کل وار

 ١٣٣٨‐١٣٧٧براي دوره    رسمي نرخدر  ريال   به  مؤثر خارجي  فروشي عمده
 )١٣٧٢=١٠٠( 

 ات تحقيقمحاسب:      برگرفته از
 

  :با استفاده از فرمول  اتيدارو  يي نها كالاهايكننده   تعديل شاخص: تذكر
 (M-(Mi+Mk))/((M-(Mi+Mk)/Pm(1-smc))  

    بهM قيمت محاسبه شده کل واردات به وسيله تقسيم   شاخص.سهم واردات مصرفي در کل واردات استsmc به شکلي که .  است محاسبه شده

هاي آماري و  مهشاخص قيمت واردات از اطلاعات منتشر شده در سالنا.   است  شده  محاسبه  ثابت  قيمتهاي  به  عبارت  مقدار همين  به  جاري قيمتهاي

شود، ميزان نوسان اين شاخصها زياد است که براي اجتناب از خطاهاي  چنانكه که ملاحظه مي. گزارشهاي سالانه بانک مرکزي  استخراج شده است

 نسبت ارزش کل  ازPm)١(  قيمت محاسبه شده واردات  شاخص.محاسباتي در تحليل رفتار اين متغير از آمار رسمي منتشر شده نيز استفاده مي شود

 از نسبت واردات مصرفي به قيمت جاري Pm)٢(  شاخص تعديل کننده محاسبه شده واردات مصرفي ،آيد  به قيمت جاري و ثابت به دست مي واردات

ده همچنين شاخص قيمت عم.  آمار رسمي منتشر شده استخراج شده استازبا استفاده Pm) ٣(آيد و  شاخص قيمت واردات  و ثابت به دست مي

 سهم تجارت کشورهاي اصلي طرف تجاري αi محاسبه شده است که در آن EWPIt= ∏i=1n WPIit αiبه شکل  دلار  بهفروشي مؤثر خارجي 

  . ملي تبديل شده است  پول  بهدلار به ريال   رسمي در نرخ  آن با ضربايران در هردوره مي باشد و 
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   (pm1) شاخص قيمت محاسبه شده کل وارادت                                                 (pm3)يمت کل وارداتقشاخص 

    لاصلي ايران به ريا شاخص کل قيمت مؤثر طرفهاي                          (pm2)شاخص تعديل محاسبه شده واردات مصرفي
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٨٢   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

   فرضدر دسترس است   جاري  قيمتهاي  حسب بر  فقط ايران   براي  غيرتجمعي  اطلاعات چون

 اي از انواع  واردات مصرفي، واسطه اي و سرمايه   شاخص قيمت هر يک    كه سهم شده

محاسبه   ١M P و ٢M P  فرض يناستناد به ا  و با   استمتناسب با سهم آنها در کل واردات 

  . شده است
ت محاسبه شده براي واردات  منعکس کننده رفتار هريک از شاخصهاي قيم٣نمودار 

علاوه بر آن . در اين نمودار هرسه شاخص محاسبه شده تقريباً رفتار هماهنگي دارند. است

در اين نمودار شاخص مؤثر عمده فروشي طرفهاي اصلي تجاري ايران نيز نشان داده شده 

 اين شاخص با شکاف ١٣٧٢چنانكه ملاحظه مي شود در کل دوره نمونه تا سال . است

ابل ملاحظه از شاخصهاي داخلي قيمت واردات و بالاتر از آنها قرار دارد که منعکس ق

به عبارت ديگر . کننده تأثير سياستهاي ترجيحي دولت برقيمت واردات در ايران مي باشد

قيمت داخلي واردات به علت شدت حمايتهاي دولت از بخش واردات، بسيار کمتر از 

  .قيمتهاي جهاني آن است
شود که   به بعد شاخصهاي قيمت واردات نيز از يک رشد نمايي برخوردار مي١٣٧٢ از سال

به عبارت ديگر، رفتار شاخصهاي . منعكس كننده سياست يکسان سازي نرخ ارز است

به اين ترتيب که به دليل بي . توان به نظريه چسبندگي قيمت نسبت داد قيمت واردات را مي

 ١٣٨٠صاد ايجاد کرد، كاربرد عملي اين سياست تا سال ثباتي که اجراي اين سياست در اقت

به دليل (اما سير فزاينده افزايش قيمت واردات و سپس افزايش هزينه زندگي  .به تعويق افتاد

  .با واردات متوقف نشد)ميل نهايي بالا
 به روشهاي مختلف در قابل مبادله   و كالاهاي  تجارت  كل  شده برآوردهكننده    تعديل شاخص

نسبت ارزش کل تجارت ايران به قيمت جاري  ١Ptدر اين نمودار .  منعکس شده است٤نمودار 

باشد که هر يک   انواع شاخصهاي قيمت کالاهاي قابل مبادله مي٣t P' و ٢Pt'، ١Pt'و . و ثابت است

به روشهاي مختلف به شكل ميانگين موزون از قيمت کالاهاي صادراتي و وارداتي محاسبه 

 نسبت ميانگين وزني شاخص قيمت صادرات و واردات به ١Pt' به اين ترتيب که .است شده

 با فرض اينکه سهم واردات واسطه اي و سرمايه اي در کالاهاي ٢Pt'. قيمت جاري و  ثابت است

 است، پس از اينکه شاخص قيمت GDPصادراتي متناسب با سهم اين گونه واردات در

 شد، شاخص قيمت واردات نيز از نسبت ارزش واردات صادرات به روش ارزش افزوده محاسبه

واسطه اي به قيمت جاري و ثابت به دست آمد و با محاسبه ميانگين وزني از شاخص قيمت 

ارزش افزوده اي کالاهاي صادراتي و وارداتي يک شاخص قيمت براي کالاهاي قابل مبادله به 

 براي ٣x P  ٣m P آمار رسمي ايران  از شاخصهاي منتشر شده در٣t P'براي محاسبه . دست آمد

  .محاسبه ميانگين وزني به عنوان شاخصي براي کالاهاي قابل مبادله استفاده شد
همانگونه که ملاحظه مي شود شاخص قيمت محاسبه شده به روش ارزش افزوده براي 

اسبه  در مقايسه با شاخص قيمت کالاهاي قابل مبادله محPt1کالاهاي قابل مبادله مي باشد و 

شده به شكل ميانگين وزني انواع شاخص قيمت صادرات و واردات داراي دامنه نوسان کمتري 
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٨٣     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

در . است که مي تواند بيانگر خنثي شدن نوسانها در جريان ادغام سازيهاي مربوط به آن باشد

حقيقت، اين شاخص است که به طور جداگانه رفتار هماهنگ با شاخص قيمتهاي صادرات و 

  . رشد نمايي داشته است١٣٧٢ كه پس از شوک کاهش ارزش پول ملي در سال واردات دارد
 

قيمت کالاهاي قابل مبادله به روش ارزش افزوده ومحاسبه شده به   هايص شاخ  مقايسه.٤دار نمو

  )١٣٧٢=١٠٠(          ١٣٣٨‐١٣٧٧صورت ميانگين شاخص قيمت واردات و صادرت براي دوره
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ات تحقيقمحاسب : ازبرگرفته 
 

شاخص تعديل كننده ارزش افزوده کالاهاي قابل مبادله و غير قابل مبادله و  نشانگر ٥نمودار

 از ٢RERTN'در اين نمودار .  است١٣٣٨‐١٣٧٧نرخ واقعي داخلي ارز در ايران در دوره 

 از ميانگين وزني نرخ واقعي ارز صادراتي و وارداتي ٢RERtn'و  'PT2'/ PN2 نسبت

 نوسان بيشتري دارد؛ اما دو نرخ به طور ٢RERTN'اگرچه . دست آمده است هب

يعني تا اوايل دهه پنجاه داراي يک روند يکنواخت افزايشي . کنند هماهنگ رفتار مي

از اين سال به بعد دوباره . يابند  کاهش مي١٣٥٧ تا اواسط دهه ١٣٥٣ سالباشند و از مي

 تا اواسط دهه شصت ١٣٥٩ازسال . يابد  ادامه مي١٣٥٩کنند و تا سال  شروع به افزايش مي

 افزايش  ١٣٦٩از آن پس تا سال . گيرند به پايين ترين حد خود مي رسند و روند كاهشي مي

 اين روند ١٣٧٥يابند و تا سال   افزايش مي١٣٧١ کاهش و در سال ١٣٧٠و دوباره در سال 

هرگز به عبارتي اين دو شاخص . اند تهدوباره از آن سال به بعد سير نزولي داش. ادامه دارد
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٨٤   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

. دهند نشان نمي) حداقلي از رقابت پذيري در کالاهاي قابل مبادله( را ١٠٠رقمي بزرگتر از 

قابل    مخارجي  پايه  برآوردهاي  به  نسبت، توليد  بر پايه  ارز برآورد شده  واقعي  نرخ تغييرات

 در   توجه قابل  دقتص ياد شده بيانگر نياز به بين دو شاخ   انحراف اندازه ست، اما ااستنادتر

  پايه مخارجي و پايه توليدي   از دو روش  ارز با استفاده  داخلي  واقعي  برآورد نرخ جريان

 منشأ   بخش  براساس  داخلي توليد ناخالص در باره   لازم  اطلاعات  كه  كشورهايي رد. است

  وليدت  پايه  ارز داخلي واقعي  ي نرخيدو كالا  برآوردهاي حاسبهم،  است  دسترس درتوليد 
 

برآورد شاخصهاي تعديل كننده ارزش افزوده اي کالاهاي قابل مبادله  . ٥دارنمو

 براي ايران در دوره کالاهاي غير قابل مبادله و نرخ واقعي داخلي ارز ـ دو کالايي 
١٣٧٢  = ١٠٠(                                 ١٣٣٨‐١٣٧٧( 

  ات تحقيقمحاسب:  نبعم
 
   ملاحظه طور قابله ، دو برآورد ب براي ايران.  د استفيم  ،مخارجي   پايه  برآوردهاي  كنترل  عامل  يك عنوان هب

   متغيرهايمانند ديگر  ها و اطلاعات  داده از اعتمادتر،   قابل هايبرآورد  منظور ه باست و بايد   متفاوتاي 

  .كرد  هفادست انيز WPI-CPI  مجازي
 زياد   دو كالايي، تغييرات‐ ارز  داخلي  واقعي  از نرخ  هر معياري )ايران  مثل(   مبادله  زياد رابطه  نوساندر صورت 

 را در   كمي  اطلاعاتيدر نتيجهكند و  مين   را منعكس  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي  نرخشديدو 

  .اگانه به نرخهاي واقعي ارز وارداتي و صادراتي نگريستبنابراين بايد به طور جد. بردارد
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٨٥     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

 شاخصهاي نرخ وافعي ارز وارداتي و صادراتي بر پايه استفاده از  به مقايسه٧ و ٦در نمودارهاي 
شاخصهاي پايه مخارجي و ارزش افزوده كالاهاي وارداتي، صادراتي و كالاهاي غيرقابل مبادله 

كه نرخ واقعي ارز وارداتي و صادراتي ـ كه براساس آمار مشاهده مي شود . پرداخته شده است
رسمي محاسبه شده ـ نوسان بيشتري دارد و بيانگر بي ثباتي اين دو نرخ و به عبارت ديگر بي 
ثباتي رابطه مبادله در ايران است كه از نگاه اين شاخص، سرمايه گذاران ايراني تمايل چنداني به 

صاد ندارند و شاخص ديگري از تخريب موقعيت رقابتي سرمايه گذاري در بخش مبادله اقت
  .اقتصاد ايران در اقتصاد جهاني است

 
   نرخ واقعي ارز وارداتي ايران با استفاده از شاخصهاي  هايص شاخ  مقايسه.٦دار نمو

  پايه مخارجي و ارزش افزوده کالاهاي وارداتي و کالاهاي غير قابل مبادله بر مبناي
 )١٣٧٢=١٠٠(                 ١٣٣٨‐ ١٣٧٧ محاسبه شده براي دوره  آمار منتشر شده و

 ات تحقيقمحاسب:   برگرفته از
 RERMn1=PM1/Pn1 نرخ واقعي ارز وارداتي به سه شکل مختلف٦درنمودار

RERMn2=PM2/Pn2و RERMn3=PM3/Pn3  پايه  قيمت شاخصهاي. است محاسبه شده   
واردات به قيمت جاري به کل واردات به  از نسبت کل PM1در قالب  تداروا  مخارجي

نتيجه نسبت واردات واسطه اي به قيمت جاري و PM2  . قيمت ثابت به دست آمده است
 . شاخص قيمت کالاهاي وارداتي منتشر شده در آمار رسمي مي باشد٣PMثابت است و 

Pn1 از نسبت   داخلي  گذاري  و سرمايه  مصرفي كالاهايقيمت GDP ات به اضافه وارد
   آنها محاسبه  مقادير ثابت  به  جاري هايت قيم بهاي منهاي صادرات  اي و سرمايه واسطه
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٨٦   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

   به  قابل مبادلهغير  كالاهاي  توليدي  پايه  افزوده  ارزش  تعديل شاخصهاي.   است شده
 از آمار منتشر شده Pn3  و است دست آمده بهGDPn-(1-mvi)X n/GDPr-(1-mvi)X  شكل

چنانكه ملاحظه . الاهاي توليد و مصرف شده در داخل گرفته شده استشاخص قيمت ک
 نسبت به دو شاخص ديگر بسيار بيشتر است و RERMn1 مي شود، مقدار نوسان شاخص

انتخاب هر يک به عنوان نرخ واقعي ارز ايران بايد با انجام آزمونهاي آماري لازم تحقق 
  .پذيرد

 بيانگر ناچيز بودن نرخ واقعي داخلي RERMn3 و RERMn2 بر اساس محاسبات انجام شده
ارز وارداتي و در نتيجه پايين بودن قدرت رقابت جايگزينهاي واردات در ايران است به 

هم تجاوز نکرده و در حد % ٥شکلي که در کل دوره مقدار اين دو شاخص حتي از رقم 
 ارز وارداتي پايه  که نرخ واقعيRERMn1اما بر اساس . يک الي دو درصد باقي مانده است

 به شدت ١٣٧٢مخارجي است، اين قدرت رقابت داراي نوسان بوده و به ويژه پس از سال 
به عبارت ديگر رفتار اين شاخص بيانگر اين موضوع است که اگر . افزايش پيدا کرده است

  .در جايگزيني واردات برتري داشته باشيم در زمينه واردات مصرفي است
 

  نرخ واقعي ارز صادراتي ايران با استفاده از شاخصهاي  هاي صشاخ  قايسهم .٧نمودار
  پايه مخارجي و ارزش افزوده کالاهاي صادراتي و کالاهاي غير قابل مبادله بر مبناي

   )١٣٧٢=١٠٠(                   ١٣٣٨‐١٣٧٧آمار منتشر شده و محاسبه شده در دوره  

 ات تحقيقمحاسب:    برگرفته از
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٨٧     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

   تعديل  از شاخصهاي  با استفاده صادراتي ارز   واقعي  نرخ  مخارجي  پايه برآوردهاي ٧در نمودار 

  .  است  شده  محاسبه  داخلي  و كالاهاي كننده کالاهاي صادراتي

   RERXn1=PX1/Pn1 در حقيقت نرخ واقعي ارز صادراتي به سه شکل مختلف

RERXn2=PX2/Pn2 RERXn3=PX3/Pn3  قيمت هايشاخص. است محاسبه شده   

 از نسبت کل صادرات به قيمت جاري به کل PX1 در قالب  تصادرا   مخارجي پايه

 ٣. شاخص ارزش افزوده صادرات است PX2صادرات به قيمت ثابت به دست آمده و

PXباشد  شاخص قيمت کالاهاي صادراتي منتشر شده در آمار رسمي مي .Pn1 قيمت 

به اضافه واردات واسطه اي  GDP که از نسبت  لي داخ  گذاري  و سرمايه  مصرفي كالاهاي

  هايصشاخ.   است دهبه دست آم   ثابتو   جاري  قيمتهاي بهو سرمايه اي منهاي صادرات 

 دست آمده  زير به شكل بهنيز    قابل مبادلهغير  كالاهاي  توليدي  پايه  افزوده  ارزش تعديل

  .است
 [GDPn-(1-mvi)X n]/ ] [GDPr-(1-mvi)Xr 

Pn3 از آمار منتشر شده شاخص قيمت کالاهاي توليد و مصرف شده در داخل گرفته 

 نسبت به ديگر RERXn1 چنانکه ملاحظه مي شود مقدار نوسان شاخص. شده است

شاخصها بسيار زياد است و بايد با به کارگيري آزمونهاي آماري لازم، انتخاب هر يک به 

  .م پذيردعنوان نرخ واقعي ارز صادراتي ايران انجا
 بيانگر پايين بودن نرخ واقعي داخلي RERXn3 و RERXn2 بر اساس محاسبات انجام شده

 است به شکلي که مقدار ارز صادراتي و در نتيجه قدرت رقابت صادرات ايران در بازار جهاني

هم تجاورز نکرده و در حد يک الي يک و نيم % ٢اين دو شاخص در کل دوره حتي از رقم 

 که نرخ واقعي ارز صادراتي پايه مخارجي است، RERXn1اما بر اساس . مانده استدرصد باقي 

 به حداکثر ٥٧شاخص قدرت رقابت صادرات مصرفي ايران داراي نوسان بوده و در سال 

 تا ٦٦ به کمترين مقدار خود رسيده و پس از يک اوج گيري در دوره ٦٥در سال . رسيده است

بارت ديگر رفتار اين شاخص بيانگر اين موضوع است که به ع.  سير نزولي پيموده است٧٢

باوجود اينکه دولت سياست گسترش صادرات غيرنفتي را دنبال کرده اما در اين زمينه چندان 

  .موفق نبوده است
*d P خارجي   مبادله رابطه

M/P*
xdو داخلي    PM d /d PXبر  هستند كه  مهمي  نسبي   نيز قيمتهاي  

 يا  ماليات تغيير   كه  زماني.گذارندمي  تأثير  خارجي  تراز پرداخت  جاري سابو ح  درآمد واقعي
؛  كنند  حركت  در دو مسير متفاوت  است  ممكناين دوباشد،    ملاحظه  قابل  تجاري سياستهاي

   ، مبادله  بهبود رابطه   طور كليه ب.. شود  ررسيب آنها  نوسان طور جداگانه ه ب  است  لازمبنابراين
   رابطه  تخريب؛ در حالي کهدشو مي   ارز وارداتي  داخلي  واقعي  نرخ  ارزش افزايش   به منجر
  كاهش را   وارداتي  ولي  را افزايش  ارز صادراتي  واقعي نرخو  دارد   اثر معكوس بيشتر ،مبادله

  دليله ب  ارز  داخلي  واقعي  دو نرخ  وزني  بر ميانگين  مبادله  رابطه  تغييرات  اثر خالص.دهد مي
   از نويسندگان برخي.   است  نامشخص صورتهر در   طور نظريه  متضاد ب  در دو جهت حركت

   داخلي  واقعي  نرخ لهأ با مس براي برخوردكند   تغيير مي  مبادله  رابطه  كه كنند زماني پيشنهاد مي
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٨٨   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

   مشكل  روش ايناما  ؛  ارز پرداخت رجي خا  واقعي  نرخ  بايد به در ابتدا و صادراتي ارز وارداتي
 معيار به  ارز  خارجي  واقعي  بر نرخ  مبادله  رابطه  نوسانات اثر خالصدر واقع  .كند  نمي را حل
)   فلمينگ‐  ماندل( توليد   قيمت يا معيار شاخص)   صادرات منهاي ( مخارجي خريد  قدرت  برابري

   متضاد براي اثرات   داراي  مبادله  رابطه ، تجربي  در معادلات زيرا.  دارد بستگي)   واردات منهاي(
   واقعي  نرخ،  مبادله بهبود رابطه. باشد  مي ) خريد  قدرت  برابري (  مخارجي  ارز پايه  واقعي نرخ

   شاخص داراي  كه علت اينه ب؛ دهد  مي كاهش را ) خريد  قدرت  برابري(   مخارجي ارز پايه
   پايه، ارز  واقعي نرخ.  كند  پيدا مي  كاهش  مقادير نسبي بر حسبکه  است  اردات و  جاري قيمت

   بر حسب  كه  است  صادرات  جاري  قيمت شاخصزيرا داراي  ؛دهد  مي  را افزايش توليدي
  اقعي و  دو نرخ  اين،كند  تغيير مي  مبادله  رابطه  كه  زماني، علاوهه ب. يابد  مي  افزايش  نسبي قيمتهاي
   مثال  براي.شان بيشتر است حركت تضاد   ارز مربوطه  داخلي  واقعي  با نرخ  ارز در مقايسه خارجي

  كه  در حالي   افزايش  توليدي  پايه  خارجي  واقعي يابد، ارزش نرخ  بهبود مي  مبادله  رابطه يوقت
   مخارجي  ارز پايه  خارجي عي واق  نرخ يابد و ارزش  مي كاهش   ارز صادراتي  داخلي  واقعي نرخ
 . يابد  مي  افزايش  ارز صادرات  داخلي  واقعي نرخارزش  كاهش، اما  خريد  قدرتي برابر

 
 رابطه مبادله و انواع نرخهاي واقعي ارز داخلي ايران با استفاده از متغيرهاي ٨نمودار

  هاي خارجي وWPI  هاي خارجي و داخليGDPشاخص تعديل کننده جايگزين

 )١٣٧٢=١٠٠(      ١٣٣٨‐ ١٣٧٧    هاي خارجي و داخلي CPI داخلي 
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٨٩     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

 منعکس کننده رابطه مبادله داخلي ايران، نرخ مؤثر ارز با استفاده از شاخص ٨نمودار

  شاخص مؤثر CPId  f EWPI / نرخ مؤثر ارز با استفاده از نسبتGDPتعديل کننده

فهاي اصلي تجاري ايران وشاخص قيمت مصرف کننده داخلي و نرخ عمده فروشي طر

مؤثر ارز با استفاده از شاخصهاي مؤثر خرده فروشي ايران و طرفهاي اصلي تجاري ايران 

 يک جهش ناگهاني و پس از آن روند تخريبي ١٣٦٣رابطه مبادله ايران در سال . است

شاخصهاي . ت، بهبود داشته استداشته؛ البته قبل از اين تاريخ با يک روند يکنواخ

جايگزين نرخ واقعي داخلي ارز نيز رفتار هماهنگي از خود نشان داده اند با اين تفاوت که 

دست آمده از شاخصهاي مؤثر خرده فروشي ايران و طرفهاي اصلي   معيار به١٣٧٢تا سال 

لاتر بودن تجاري ايران از ساير شاخصها در سطح بالاتري قرار دارد و منعکس کننده با

  .هزينه زندگي در کشورهاي طرف  اصلي تجاري ايران است
 
 هاي نرخ واقعي داخلي ارزشاخص کارايي انواع ٢ ـ ٢

زماني بازار از کارايي برخوردار است که قيمتها به طور کامل منعکس کننده کليه اطلاعات 
اخلي ارز، واقعيتهاي بنابراين سؤال اين است که آيا نرخ واقعي د.  باشنديندهدرباره روند آ

کند و آيا اطلاعات مورد نياز براي سياستگذاري بهتر را  اقتصادي موجود را منعکس مي
  .اين همان خاصيت کارايي اين گونه نرخها است. رساند يا نه مي

سؤال مربوط به کارايي از اهميت به سزايي برخوردار است، زيرا بازارها زماني کارآمد 
 قيمتها ارزش منابع مختلف را منعکس کند و به تخصيص کارآمد منتهي باشند که به درستي مي

به طور عمده براي ارزيابي کارايي يک بازار، تحقيقات روي خاصيت سير تصادفي نرخها . شود
 روش مرسوم، آزمون برخورداري يک متغير از ريشه واحد است ١.شود در آن بازار متمرکز مي

ود، بايد مرتبه هم انباشتگي متغير مشخص شود يا به عبارت و اگر فرضيه ريشه واحد پذيرفته ش
  .ديگر، مشخص شود که سري زماني با چند بار تفاضل گيري به ايستايي مي رسد

براي ارزيابي کارايي انواع شاخصهاي نرخ واقعي داخلي ارز و بررسي برخوردار بودن آنها از 
ر استفاده و نتايج حاصل در جدول خاصيت سير تصادفي از آزمون تعميم يافته ديکي ـ فول

به دليل ويژگي خاص متغيرهاي اقتصادي، همه آزمونهاي ريشه واحد .  منعکس شد١شماره 
بنابراين فرضيه کارايي بخش قابل مبادله و . باشد شامل يک مقدار ثابت روند خطي زماني مي

 ارز از سير تصادفي غيرقابل مبادله در ايران به وسيله پيروي نوسانات نرخهاي واقعي داخلي
  .شود بررسي  مي

 جدول يک مشخص است و با توجه به اينکه مقدار ٤ و ٢چنانکه از ارقام ستون 
 و ‐٥٣/٣با روند و بدون روند به ترتيب % ٥ در سطح معني داري ADFبحراني آماره 

 کليه شاخصهاي نرخ واقعي داخلي ارز ADF مي باشد و همچنين آماره محاسبه شده‐٩٤/٢
 مقادير بحراني در سطح کمتر است؛ بنابراين ريشه واحد دارند؛ ولي هم انباشته از مرتبه از

 تفاضل مرتبه اول کليه شاخصهاي نرخ ADFيک هستند به اين دليل که  آماره محاسبه شده
واقعي داخلي ارز از مقادير بحراني بيشتر هستند؛ بنابراين سير تصادفي دارند و در اين 

_____________________________________________________________________ 
 .مراجعه کنيد) ١٣٧٩(براي مثال به کازروني و مشيري . ١
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٩٠   ١٣٨٣ـ پاييز ١٣ پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره فصلنامه

در جريان تنظيم تخصيص منابع در بخش قابل مبادله و غيرقابل مبادله توانند  صورت مي
  .مورد استناد قرار گيرند و در تعيين جهت سياستگذاريها نقش داشته باشند

باشد و بيانگر اين  نکته قابل توجه ديگر، برخورداري شاخص رابطه مبادله از سير تصادفي مي
واند منعکس کننده تغيير واقعي قيمتهاي نسبي و ت است که به خوبي نوسانات اين شاخص نيز مي

  .شاخص مناسبي براي تعيين جهت تخصيص منابع در ايران باشد
سه (دست آمده،  مقدار کارايي نرخ واقعي ارز صادراتي و وارداتي  همچنين براساس نتايج به

 کالاهاي از کارايي بيشتري نسبت به نرخ واقعي ارز کالاهاي قابل مبادله نسبت به) کالايي
برخوردار است که بيانگر اين نظريه است که نرخ واقعي ارز دو ) دو کالايي(غيرقابل مبادله 

  .کند کالايي نوسانات رابطه مبادله را خنثي مي
 

نتايج آزمون سير تصادفي شاخصهاي نرخ واقعي داخلي ارز با . ١جدول شماره 
 روش آزمون ريشه واحد ديکي فولر تعميم يافته

 آماره
ADF 

     نام متغير
   * 

 آماره
ADF 

 نام متغير

٦٦/٤‐ ∆LREEROF ٤/٢‐ REERO 
٢٩/٤‐  ∆LREERFR ٧٣/١‐  REERR 
٧٩/٤‐  ∆RERMN

1 
٧٢٨/٠  RERMN1  

٢  ‐٦٠/٤∆RERMN ٢  ‐٢٦/٢RERMN  
٣  ‐٧٥/٣∆RERMN ٣  ‐١٥/١RERMN 
٩٩/٣‐  RERTN1 ∆ ١٥/٢‐  RERTN1  

‐  ٢RERTN ∆ ٢  ‐٣٣/٣RERTN  
٠٩/٥‐  ∆RERTN3 ٣  ‐٤٦/٢RERTN 
٠٥/٤‐  TOT ∆ ٥٩/١‐  TOT 
٥١/٤‐  RERxN1 ∆ ٢٦/٢‐  RERxN1  
٥٣/٤‐  RERxN2 

∆ 
٢٢/٢‐  RERxN2 

٣  ‐٨٥/٤RERxN ∆ ٣  ‐٧٥/١RERxN 
٩٩/٣‐  ‘RERTN1 ∆ ١٥/٢‐  ‘RERTN1  

‐  ‘٢RERTN  ∆ ٢‘  ‐٣٣/٣RERTN  
٠٩/٥‐  ∆RERTN ‘٣  ٣‘  ‐٤٦/٢RERTN 
٢١/٥‐  ∆RERTNcpi  ٦٤/٢‐   RERTncpi  

  Eviewsسريهاي زماني مورد نظر و به کارگيري  بسته نرم افزاري : زبرگرفته ا
D *جلوي متغير ها علامت تفاضل است .  
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٩١     در ايران ارز يخلاد واقعي   و نرخ  و صادراتي  ارز وارداتي  داخلي  واقعي ، نرخ  مبادله رابطه

 ‐٥٣/٣با روند و بدون روند به ترتيب % ٥ در سطح معني داري ADFمقدار بحراني آماره 

  . مي باشد‐٩٤/٢و 
  
 

  نتيجه گيري و پيشنهادات. ٤
 شاخصهاي محاسبه شده نرخ واقعي داخلي ارز از نتيجه گيري كلي اين است كه بيشتر

توانند منعكس كننده روندهاي  و مي ويژگي سير تصادفي برخوردارند؛ بنابراين كارا هستند

توان با ارزيابي نوسان اين گونه شاخصها سياستهاي مناسب را در  از اين رو مي. آتي باشند

شود كه مراكز آماري مربوط، محاسبه  بنابراين پيشنهاد مي. هر موقعيت اقتصادي دنبال كرد

چنين شاخصهايي را نيز در دستور كار خود قرار دهند و به دقيق كردن روشهاي محاسبه 

 .آنها به پردازند
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