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 ١٣٨۴ـ بهار  ١۵فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ شماره

  
  ان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟حنظرية رج

  
  ٥/٧/١٣٨٤:  تاريخ پذيرش                ٢١/١٠/١٣٨٣:  تاريخ دريافت

  

  ١دآتر سيد ابراهيم بيضايي
  :چكيده

نقطة مهم مورد مناقشه بين سرمشق به عنوان در اين مقاله نظرية رجحان نقدينگي نرخ بهره، 
اما نويسنده تلاش آرده است آه ثابت آند اين . قي شده استاقتصادي نئوآلاسيكي و آينزي تل

 سال قبل از آخرين آتاب آينز موسوم به نظريه عمومي توسط دانشمند آلماني ٢٠نظريه 
اي در ادبيات اقتصادي گمنام مانده  سيلويو گزل تدوين شده، اما اين دانشمند به طرز ناعادلانه

  .است

ين نظرية مورد بحث و مقايسه با نظرية بهرة بدين منظور در مرحلة اول مفهوم ا 
هاي آينز و گزل در مورد اين نظريه از  در مرحله بعد ديدگاه. نئوآلاسيكي قرار گرفته است

طريق استناد به جملات خود آنها تحليل شده و نتايج اين تحليل براي نظام بانكي بدون بهره 
  .ايران مورد بحث قرار گرفته است

 . توان در دو موضوع مورد توجه قرار دادنتايج مقاله را می

  .افتخار نظريه رجحان نقدينگي بايد حداقل بين کينز و گزل تقسيم شود -١

 .شود براي حذف بهره از نظام اقتصادي کشور لازم است بررسيهاي عميق بيشتري انجام -٢

  

ري نهايي و انداز، حجم پول، بهره نظرية رجحان نقدينگي، نرخ بهره، انگيزة پس :واژگان آليدي
  سرمايه، اشتغال آامل

  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . دانشگاه هوايي شهيد ستارياستاديار.١
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١٠٢  ١٣٨٤ ـ بهار ١٥ شمارهفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ

  :پيشگفتار
در آخرين آتاب خود موسوم به ) ١٨٨٣-١٩۴۶(جان مينارد آينز اقتصاد دانان انگليسي 

اي در خصوص دليل وجود بهره با عنوان  نظريه" نظريه عمومي اشتغال، بهره و پول"
صاددانان قبل از خود و هاي تمامي اقت رجحان نقدينگي ارائه آرد و از طريق آن تقريباً ديدگاه

اش در خصوص پديده بهره نگاشته بود، زير سؤال  حتي مطالبي را آه خود در آتابهاي گذشته
گذار  آور براي آينز به همراه آورد، به طوري آه او را بنيان اين آتاب شهرتي حيرت. برد

راي مهار هايش را ب مكتب جديدي در علم اقتصاد ناميدند و سالها بعد از مرگ او، توصيه
گرچه بعدها مكتبي به نام پوليون عليه انقلاب آينز به وجود . هاي اقتصادي به آار بستند بحران

  .آمد، اما اين رويداد هم چيزي از شهرت و اعتبار نظريات آينز در آخرين آتابش آم نكرد
يلويو تقريباً بيست سال قبل از انتشار آخرين آتاب مشهور آينز، دانشمندي آلماني به نام س

" مباني اقتصاد طبيعي از طريق پول آزاد، زمين آزاد،"در آتابي به نام ) ١٨۶٢-١٩٣٠(گزل 
نظريه رجحان نقدينگي را با روشي بسيار محكم و مستدل مطرح ساخت و به تصديق خود 
آينز ترجمه انگليسي اين آتاب در اختيار او هم قرار گرفت؛ اما نظرية رجحان نقدينگي هرگز 

  .بت داده نشد و گزل به عنوان اقتصاددان در ادبيات اقتصادي جهان گمنام ماندبه گزل نس
شود استدلال مربوط به رحجان نقدينگي آينز با گزل مقايسه شود و  در اين مقاله تلاش مي

  .اي از نظرات گزل به جامعه اقتصادي ايران معرفي شود خلاصه
هاي اين دو دانشمند، حتي   ديدگاهبراي اجتناب از اعمال نظر شخصي در تفسير و مقايسة

الامكان سعي شده است عيناً به جملات خود آنها به زبان اصلي استناد گردد و ترجمه جملات 
  .نيز ارائه شود
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   نظرية رحجان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟

 

١٠٣

  مقدمه
اي است اقتصادي آه از دوران قبل از ميلاد مسيح در زندگي اقتصادي بشر وجود   پديده١بهره

توان به نظر   در ذم آن مطرح شده آه از جمله آنها ميداشته و عقايد فلسفي و مذهبي متعددي
 باورك از -برداشت بوم . ارسطو، نظريه اديان مسيحيت، يهوديت و بويژه اسلام اشاره آرد

  :قضاوت فلسفي ارسطو در مورد بهره اين گونه است
را توان سودي  دهد آه محصولي به بار آورد و از اين نظر نمي طبيعت پول به آن امكان نمي«

آند از طريق قدرت اقتصادي پول توجيه آرد،  آه بستانكار از راه استقراض پول قرض مي
   ٢».گردد انصافانه محسوب مي آشي نامشروع و بي بلكه تنها علت دريافت نرخ بهره، يك بهره

اما آساني آه به اقتصاددانان آلاسيك شهرت يافتند، تمام اين گونه نظرات را ناديده 
اي چنان واقعي در نظر گرفتند آه بدون وجود آن اصلاً زندگي  ه را پديدهانگاشتند و بهر

تواند استمرار يابد و در اين خصوص سرمشقي ارائه آردند آه بيشتر  اقتصادي بشر نمي
ها و حتي اقتصاددانان جديد موسوم به پوليون و نيز  اقتصاددانان پيرو آنها يعني نئوآلاسيك

ث و گفتگوي زيادي آن را پذيرفتند و مبناي نظرات اقتصادي هاي جديد، بدون بح نئوآلاسيك
 :ها در مورد بهره را اين گونه خلاصه آرده است آينز اين سرمشق آلاسيك.خود قرار دادند

گذاري نشانگر تقاضا براي منابع قابل سرمايه گذاري و پس انداز نشانگر عرضه آن  سرمايه
گذاري است آه بين عرضه و تقاضا   سرمايهاست، در حالي آه نرخ بهره قيمت منابع قابل

  .آند تعادل ايجاد مي
“Investment represents the demand for investible resources and saving represents the supply, whilst the rate of 

interest is the “price” of investible resources at which the two are equated” (Keynes,John,Maynard,The 

General Theory of Employment, Interest and Money,p.175.)  
اي است واقعي و غير قابل اجتناب، آه  اگر ماهيت بهره اين گونه توجيه شود، بهره پديده

چه اثر منفي داشته باشد و چه مثبت، بايد وجود آن به عنوان اصلي مسلم پذيرفته شود و سعي 
  .ثار منفي آن به نحوي جبران گرددبر اين باشد تا آ

، »نظرية عمومي اشتغال، بهره و پول«اما آينز خود در آخرين آتاب معروفش به نام 
آند و  آرد، رد مي اش به نحوي از آن پيروي مي اي را آه حتي خود او در آتب قبلي نظريه

  :داند اي آاملاً پولي مي بهره را پديده
گويد آه نرخ بهره پاداشي است براي جدا شدن   ما ميتعريف خالص نرخ بهره به وضوح به
 .از نقدينگي براي دوره زماني مشخص

“The mere definition of rate of interest tells us in so many words that the rate of interest is the reward for 

parting with liquidity for a specified period.(Keynes;…,P.167.) 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

قيمت  اختلاف تر ، يا به صورت دقيق يك آالا با همان آالا در دو زمان مختلفمبادلة قيمت اختلاف توان ميبهره را در تعريفي آلي . ١
  .مبادله مبلغي پول با همان مبلغ پول در دو زمان مختلف در نظر گرفت

2. Bawerk, Bohm, Geschichte und Kritik der kapitalzinstheorien, Zweite Auf. 1900, P.17. 
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١٠۴  ١٣٨٤ ـ بهار ١٥ شمارهفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ

بر اساس اين تعريف، بهره ماهيتي وابسته به ماهيت پول دارد و وجود آن بر اساس 
انداز خود به صورت نقدينگي قابل توجيه  ترجيح واحدهاي اقتصادي براي نگاهداري پس

اين نظريه توسط خود آينز و ادبيات اقتصادي بعد از او به نظريه رجحان نقدينگي و به . است
  .تنام آينز شهرت يافته اس

در اين نوشتار سعي خواهيم آرد مشخص آنيم چه اتفاقي رخ داده است آه آينز در سال 
اي در چارچوب   نظريه بهرهTreatise on Money در آتاب مشهور خود موسوم به ١٩٣٠

نظريه " در آتاب آخر خود موسوم به ١٩٣۶دهد، اما در سال  ها ارايه مي نظرية رايج نئوآلاسيك
دهد و بهره را داراي ماهيت پولي  تغيير مي" نظريه خود را آاملا" ه و پولعمومي اشتغال، بهر

هاي  آند؟ آيا دليل اين تغيير نگرش او به پديده بهره را آه موجب تغيير بسياري از نگرش قلمداد مي
توان آشنايي آينز با نظرات دانشمند آلماني موسوم به  ديگر او در علم اقتصاد شده است، نمي

 دانست؟ در اين صورت نظريه رحجان نقدينگي بايد به گزل نسبت داده شود و يا سيلويو گزل
بدين منظور ابتدا به شرح دقيق .  آينز در ادبيات اقتصادي ثبت گرددـدست آم با عنوان گزل 

پردازيم و سپس آن را با نظريه گزل  مي) ١٩٣۶(مفهوم نظريه رحجان نقدينگي از ديدگاه آينز 
  .آنيم ص مقايسه ميدر اين خصو) ١٩٢٠(
  

  نظريه رجحان نقدينگي آينز
گيري آند  هر فردي براي استفاده از درآمد قابل تصرف خود در هر دوره، بايد دو نوع تصميم

يكي از اين . ها با حالت رواني او در خصوص رجحان زماني ارتباط دارد آه اين تصميم
آند آه چه ميزان از  ي تعيين ميهاي مختلف انگيزه. تصميمات مربوط به تمايل به مصرف است

درآمد هر دورة شخض، در آن دوره مصرف شود و چه ميزان آن براي مصرف در زماني 
تصميم ديگري آه فرد بايد اتخاذ آند اين ). تشكيل پس انداز(نامشخص در آينده ذخيره گردد 

ره جاري است آه اين موجودي ذخيرة قدرت مصرف براي آينده را آه مربوط به پس انداز دو
يا دوره هاي گذشته، است به چه شكلي نگاهداري آند؟ به صورتي آه ذخيره او فوراً قابل 
تبديل به آالاي مورد نظر باشد و نيز بتواند در شرايط خاص براي مدتي مشخص از اين 

آند در مدت  شرايطي آه او را راضي مي. قدرت تبديل ذخيره به آالاي دلخواه فاصله بگيرد
توان بر  درت تبديل پس انداز خود به آالاي دلخواه صرفنظر آند و معمولاً آنرا ميمعيني از ق

حسب واحد پول تعريف آرد، نشانگر ميزان تمايل او به نگاهداري نقدينگي است و شدت 
  ).١۶۶،ص...آينز،( دهد انگيزه رواني او در مورد رجحان نقدينگي را نشان مي

  :آند ي اين گونه استدلال ميآينز براي توجيه نظريه رجحان نقدينگ
شوند، در درجات مختلف سه خصوصيت زير  انداز نگاهداري مي ها آه به عنوان پس انواع دارايي

  :دارند
آنند آه به صورت خدمات مصرفي يا خدمات  ها نوعي درآمد ايجاد مي برخي دارايي: الف

  .شود  آنها آاسته ميشوند و با افزايش توليد آنها از ارزش درآمدي توليدي ارزشيابي مي
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   نظرية رحجان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟

 

١٠۵

ها، به استثناي پول، مستلزم تحمل هزينه استهلاك و هزينه نگهداري  نگاهداري اغلب دارايي: ب
  ).٢۵۶ـ٢۵۵،صص ...آينز (يابد از طرف مالك است آه به نسبت مدت زمان نگاهداري افزايش مي

 و خدمات مصرفي ها قابليت بالقوة مبادله شدن با يكديگر و يا با آالاها بيشتر دارايي: ج
را با درجات مختلف سهولت، سرعت و ايمني دارند آه در پول به طور ) قابليت نقدينگي(

  .آامل وجود دارد
  اندازآنندگان ترجيح  اي است آه معمولاً پس برآيند سه خصوصيت فوق به گونه

 اين آه هاي مشابه آن نگاهداري آنند، مگر انداز خود را به صورت پول يا دارايي مي دهند پس
انداز خود به صورت پول نقد يا  براي جبران رجحان نقدينگي فرد و انصراف او نگهداري پس

  .هاي مشابه، درآمدي به او پرداخت شود آه همان بهره است دارايي
اندازها به صورت پول از  آنندة رجحان نگاهداري پس هايي آه توجيه آينز پس از استدلال

  :آند ذآر مينظر مردم است، دلايل زير را 
ها به هر ميزان هم نيازمند   پول داراي آشش توليدي صفر است، يعني افراد و بنگاه–الف 

پول باشند، قادر نيستند خود اقدام به توليد پول نمايند، در حالي آه توليد ساير آالاها از طريق 
  .گذاري و صرف نيروي آار برايشان امكان پذير است سرمايه
ها به  انشيني نزديك به صفر است، بدين معني آه افراد و بنگاه پول داراي آشش ج–ب 

توانند ابزار ديگري را براي پرداخت جانشين آن  اي قابل توجه مي زحمت و با صرف هزينه
  .نمايند
يا نزديك به ( نگاهداري و احتكار پول در حجم دلخواه بسيار آسان و با هزينه بسيار اندك –ج 
انداز، هزينه اي قابل توجه  آه انباشتن بقيه آالاها به عنوان پس حاليپذير است، در  امكان) صفر

  ).٢٣۴ـ٢٣٠،صص ...آينز،(يابد دارد آه هر چه زمان بگذرد اين هزينه افزايش مي
  :آند آينز دربارة ويژگي اخير پول اين جمله را ذآر مي

ه به طور مصنوعي اند آ بنابراين آن اصلاح طلباني آه پيشنهاد ايجاد پولي را ارائه آرده"
هاي آنها مستحق  اند و ارزش عملي شدن طرح هزينه نگاهداري داشته باشد در راه صحيح بوده

بيني شده است آه براي حفظ آيفيت پول رايج دولتي  ها پيش در يكي از اين طرح. توجه است
  ."طي زمان لازم باشد مبلغ مشخصي تمبر بر روي پول چسبانده شود

“Thus those reformers, who look for a remedy by crreating artificial carrying – costs for money 

through the device of requiring legal – tender currency to be stamped at a prescribed cost in order to retain 

its quality as money, or in analogous ways have been on the right track,! And the practical value of their 

proposals deserves consideration”(Keynes…,p.234). 
بنابراين آاملاً مشخص است آه آينز دليل وجود بهره را در ماهيت پول رايج، و امتيازات 

داند و  هاي واقعي به خاطر استفاده شدن به عنوان وسيله نگاهداري ثروت مي آن  بر دارايي
بهمين دليل نظريه بهره آينز با عنوان رحجان نقدينگي به نام او در ادبيات اقتصادي ثبت شده 

  .است
  : نظريه رجحان نقدينگي گزل-٣
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١٠۶  ١٣٨٤ ـ بهار ١٥ شمارهفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ

 در ١٩٣٦بيست سال قبل از آتاب حاوي نظريه رجحان نقدينگي آنيز آه در سال " تقريبا
 اولين چاپ آتاب سيلويو گزل با نام ١٩١٦انگلستان و به زبان انگليسي انتشار يافت، در سال 

گزل دربارة . شر شدبه زبان آلماني منت" نظام اقتصاد طبيعي از طريق پول آزاد و زمين آزاد"
شود، مردم  اين آه چرا وقتي آاغذ پول آه ارزش ذاتي ندارد تبديل به پول آاغذي مي

  :آند دهند، دلايل زير را ذآر مي نگاهداري آنرا به هر آالايي از جمله طلا ترجيح مي
  :آاغذ پول به اين دليل به پول آاغذي تبديل شده است آه“

  .تقسيم آار مزاياي زيادي دارد -١
شوند آه فقط به عنوان وسيلة مبادله  ر نظام مبتني بر تقسيم آار، آالاهايي توليد ميد -٢

  .گيرد مورد استفاده توليدآنندة آن قرار مي
اگر تقسيم آار در جامعه از حد مشخصي بيشتر توسعه يابد، ديگر مبادلة آالاها بدون  -٣

  .پذير نيست استفاده از وسيلة مبادله امكان
  .بر ماهيت آن بايد لزوماً پول مورد قبول و تأييد جامعه و دولت باشد وسيلة مبادله بنا  -۴
  .دهد  بنا بر فرض، دولت پول ديگري غير از پول رايج انتشار نمي -۵
 مالك آالاها در مقابل اين تصميم قرار دارد آه يا پول آاغذي دولتي را در مقابل  -۶

  و بالاخره .  نظر آندمبادله با محصول توليدي خود بپذيرد و يا از تقسيم آار صرف
بينند آه مالكان آالا ناچارند آالاي خود را به پول تبديل   مالكان پول دولتي وقتي مي -٧

 ."دهند آنند، پول خود را بدون دريافت باج به آسي نمي
“Das Geldpapier verwandelte sich also in Papiergeld:. Weil die Arbeitsteilung grosse vorteile 

bietet.2- Weil die Arbeitsteilung Waren erzeugt, die nur als Tauschgegenstaende dem verfertiger 

nutzlich sind. 3- Weil der Austausch der waren, bei einer gewissen Entwicklung der Arbeitsteilung, ohne 

Tauschmittel unmoglich wird. 4- Weil das Tauschmittel, seiner natur nach, nur als gesellschaftliches, staatliches 

Geld denkbar ist. 5- Weil nach unserer Annahme der Staat kein anderes Geld als nur Geldpapier verfertigte. 6- 

Weil alle Besitzer  der  Waren vor der Entscheidung Standen, entweder das Geldpapier des staates im Tausch 

gegen ihre Erzeunisse anzunehmen, oder auf die Arbeitsteilung zu verzichten, und schliesslich 7- Weil die 

Inhaber des Geldpapiers dieses nicht umsonst hergeben, sobald sie sahen, dass die in Verlegenheit.gebrachten 

Warenbesitzer ihre waren gegen Geldpapier anboten”(Gesell,…,p.135-136). 
هر خوانندة منصفي با توجه به خصوصياتي آه گزل براي پول در مقابل ساير آالاهاي قابل 

تواند استدلال محكم و قاطعي براي رجحان  آند، مي انداز ذآر مي استفاده به عنوان پس
ها به صورت پول تشخيص دهد آه همان هستة  واحدهاي اقتصادي جهت نگاهداري دارايي

  .گي بهرة آينز استاولية نظريه رجحان نقدين
آند آه قبل از تدوين آتاب نظرية عمومي از نظرات گزل  حتي خود آينز تا حدودي اذعان مي

اطلاع يافته و در چندين صفحه تقدير قابل توجهي از گزل و تفكرات او به عمل آورده و از او 
ر آخرين آتاب جمله زير را آينز د. به عنوان پيامبري آه به ناحق گمنام مانده نام برده است

  :خود در مورد گزل نگاشته است
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   نظرية رحجان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟

 

١٠٧

اما هنوز . هايي از آثار او مرا بمبباران آردند هاي بعد از جنگ، پيروانش با آپي در سال" 
به خاطر نواقصي آه در استدلال وجود داشت، من آاملاً ازدرك شايستگي آثار او محروم 

دهد، اهميت اين  اند رخ مي تحليل شدههمان گونه آه غالباً در مورد ادارآهايي آه ناقص . بودم
آثار زماني بر من آشكار شد آه خودم از روش ويژة خود به همان نتيجه 

  .)٢٢٢،ص...آينز،("رسيدم
اين آه آينز بدون گرفتن ايده از مطالب و نظرات گزل و فقط از راه اداراك شخصي موفق 

در . دهد در اصل موضوع نميبه تدوين نظرية رجحان نقدينگي بهره شده باشد، هيچ تغييري 
واقع گزل هم به نوعي نظريه رجحان نقدينگي بهره را تدوين آرده و بايد دست آم نام او در 
آنار نام آينز و حتي قبل از نام وي در ارتباط با اين نظريه ذآر شود و نظرية رجحان 

  . آينز ناميده شود–نقدينگي، نظرية گزل 
ها نيز تشابه بسيار زيادي بين نظرات   اقتصادي انساندر مورد اثرات نرخ بهره بر زندگي

گذاري و اشتغال اين  آينز در مورد تأثير منفي بهره بر ميزان سرمايه. آينز و گزل وجود دارد
  :نويسد گونه مي

رسد آه نرخ بهرة پول نقش مهمي در محدود آردن سطح اشتغال دارد،  اين گونه به نظر مي"
ند آه بازدهي نهايي سرمايه بايد حداقل برابر آن شود تا آالاي آ زيرا ميزاني را تعيين مي

 ).٣۵٣،ص...آينز،"(اي جديد توليد گردد سرمايه
 :نويسد در اين مورد گزل تقريباً بيست سال قبل از آينز اين گونه مي

ها، و به طور خلاصه  ها و آارخانه ها، آشتي توان نتيجه گرفت آه خانه اي قانونمند مي به گونه"
اي را حاصل نمايند آه پول در جريان  اي واقعي، معادل همان بهره هاي سرمايه جموع داراييم

 ).٢٣۵،ص...گزل،( ."آند مبادله با آالا به صاحب آالا به عنوان بهرة پايه تحميل مي
اي مانند خانه، آشتي،  آارخانه   گيرد آه توليد آالاهاي سرمايه گزل با توجه به اين مطلب،نتيجه مي

  .يابد آه حداقل معادل بهره پول از آنها به دست آيد نظاير آنها تا حدي گسترش ميو 
آينز در خصوص اثر بهرة ناشي از رجحان نقدينگي پول بر فقر و آمبود سرمايه در جهان اين 

  :نويسد گونه مي
 انداز اشخاص، هنوز با فقر سرمايه روبه رو است، نه اين را آه جهان پس از هزاران سال پس"
آاري جستجو آرد و نه در جنگ و عوامل مخرب طبيعي آه  توان در تمايل بشر به آاهلي و آم مي

بلكه علت اساسي آن پاداش نقدينگي زيادي . هاي زيادي گرديده است موجب از بين رفتن سرمايه
 ).٢۴٢،ص...آينز،"(گرديد و امروز از پول است آه در گذشته از مالكيت زمين حاصل مي

د تقريباً بيست سال قبل از نگارش اين جمله توسط آينز، گزل اين جمله را نگاشته در اين مور
  :است

ناشي (اي  ها و نظاير آنها آه به خاطر درآمد بهره ها آارخانه هاي مسكوني، آشتي آمبود و فقر خانه"
زاران اي شاهد آن هستيم، ريشه در عاملي دارد آه اثر آن ه هاي سرمايه اين دارايي) از بهره پول

  ).٣۴٠،ص...گزل،(" سال بلاانقطاع فعال بوده است
  
   مقايسه نظريه آينزل و گزل-۴
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١٠٨  ١٣٨٤ ـ بهار ١٥ شمارهفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ
اند آه پديدة بهرة ناشي از رجحان نقدينگي پول، مسئول فقر جهان  گزل و آينز هر دو معتقد بوده

حتي نظر آينز دربارة به وجود . از نظر موجودي سرمايه و پديد آمدن طبقات آسيب پذير بوده است
 شهرت يافته ١"دام نقدينگي"مدن وضعيت خاص اقتصادي در جوامع نيز آه در ادبيات اقتصادي به آ

توان با افزايش  و در ارتباط نزديك با نظريه رجحان نقدينگي است و به عقيدة آينز در آن شرايط نمي
  .ه استحجم پول نرخ بهره را آاهش داد، به طور آامل توسط گزل و با استدلالي مشابه تشريح شد

  :نويسد در اين مورد آينز مي
در شرايط عادي مي توان تصور آرد آه افزايش حجم پول، با فرض ثابت ماندن بقية عوامل "

شود، اما اين حالت در شرايطي آه رجحان نقدينگي مردم بيشتر از  موثر، باعث آاهش نرخ بهره مي
 .)١٧٣،ص...آينز،"(حجم پول افزايش يابد، اتفاق نخواهد افتاد

موضوع گرفتار شدن اقتصاد در دام نقدينگي نيز با استدلالي مشابه آينز اما با عبارت و بياني 
آند آه وقتي دولت براي نجات اقتصاد از  او استدلال مي. ديگر توسط گزل تشريح شده است

رآود و بيكاري بخواهد با افزايش حجم پول، بهره را آاهش دهد و به صفر برساند، با احتكار 
افزايند و در  شود و آنها پيوسته بر ذخاير پولي خود مي  توسط صاحبان پول روبه رو ميپول

  .شود نهايت زمينه براي بروز بحران تورمي فراهم مي
آنند و پѧول حاصѧل از فѧروش        اندازآنندگان بيش از آنچه خود نياز دارند آالا فراهم مي           پس"

دولѧت بѧراي مقابلѧه بѧا        ). نماينѧد   احتكѧار مѧي   (نѧد   آن  اين مازاد آالا را بدون بهره روانѧة بѧازار نمѧي           
آننѧد بايѧد پѧول را بѧا نѧرخ بهѧره        اندازآنندگان مستقيماً با اين رفتار خود ايجѧاد مѧي     بحراني آه پس  

هاي اقتصادي قرار دهѧد و ايѧن پѧول را دولѧت ناچѧار اسѧت مجѧدداً توليѧد                       آمتري در اختيار بنگاه   
 ).٢٠١،ص...گزل،(" آرده و انتشار دهد

اي از پول آاغذي از طريق دستگاه چاپ اسكناس به بازارها  در اين حالت مرتباً جريان گستردهو " 
 ).٢٠٢،ص...گزل، " ()شود احتكار مي(شود  شود و از بازار بيرون آشيده مي سرازير مي

 زمان خود همان تواند تشخيص دهد آه گزل با عباراتي خاص خوانندة منصف و با دقت مي
آند و متعقد است آه هرگاه دولت بخواهد با افزايش حجم پول  وضعيت دام نقدينگي را تشريح مي

تر بياورد، اين  ناميده است، نرخ بهره را پايين) نرخ بهره پايه (Urzinsاز حد معيني آه گزل آنرا 
  .شودتواند از اين حد آمتر  شود و نرخ بهره نمي هاي اضافي احتكار مي پول

تر و   اين مطلب دقيقاً همان مطلب آينز را در خصوص دام نقدينگي با جملات طولاني
اند آه ماهيت پول به عنوان  هر دوي اين انديشمندان معتقد بوده. آند تري توصيف مي ساده

انداز را دارند ترجيح  انداز مزايايي دارد آه واحدهاي اقتصادي آه قدرت تشكيل پس ابزار پس
اندازهاي خود را به صورت پول نگاه دارند، مگر اين آه درآمدي به عنوان بهره  پسدهند  مي

اگر دولت سعي . و در حد مشخصي به آنها، متناسب با مدت دور شدن از پول، پرداخت شود
آند با افزايش حجم پول، بهره را از اين حد مشخص پايينتر آورد و به صفر نزديك آند، پول 

شود و سياست دولت  اندازآنندگان احتكار و از بازار بيرون آشيده مي افزايش يافته نزد پس
طرفداران آينز اين شرايط اقتصادي را آه نظريه آن توسط آينز ارائه شده . گردد خنثي مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Liquidity - trap 
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   نظرية رحجان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟

 

١٠٩

اند، بدون اين آه عمداً و يا سهواً اشاره آنند آه بيست سال  بود، وضعيت دام نقدينگي ناميده
تر اين وضعيت از طرف گزل  طرف گزل به صورت بسيار دقيققبل از آينز اين وضعيت از 

  .مطرح شده است
گيرد و تا  آه فقط از ماهيت پول سرچشمه مي) بهره پايه(گزل در مورد ميزان مشخص بهره 

آند  زماني آه پول متداول رواج دارد در هر صورت خود را بر مبادلات و اقتصاد تحميل مي
  :نويسد مي) ار زياد افزايش يابدحتي اگر حجم پول در مقياسي بسي(

برابر و متعلق به خود تجهيز شوند، " در شرايطي آه همة آارگران با ابزار آاري آاملا"
همة بدهي بدهكاران پرداخت شود، همة خريدها به صورت نقدي انجام گيرد، همة مردم در 

 تعطيل شود و همة هاي مسكوني متعلق به خود زندگي آنند، بازار معاملات اوراق بهادار خانه
معاملات اعتباري ممنوع گردد و دريافت بهره به لحاظ قانوني و آليسايي غير مجاز اعلام 

 ).٣۵٩،ص...گزل،(" شود، باز هم بهرة پايه در جامعه وجود خواهد داشت
با توجه به اين جمله معروف گزل آه با حروف برجسته در آتاب او مورد تاآيد قرار 

توان در شرايط رواج پول متداول، نرخ بهرة بازار را از نرخ  جه نميگرفته است، به هيچ و
تواند در هر شرايطي به خاطر دو پارامتر  تر آورد، گرچه نرخ بهرة بازار مي بهرة پايه پايين

. شوند، با بهرة پايه متفاوت باشد بيني خطر، آه به بهرة پايه اضافه مي بيني تورم و پيش پيش
بيني مردم در  تمل دانسته بود آه به خاطر رآود شديد و پيشحتي گزل شرايطي را مح

تر آيد، اما اين  ها نرخ بهرة بازار از نرخ بهرة پايه پايين خصوص آاهش شديد سطح قيمت
هاي دولت براي افزايش حجم پول  وضعيت به خاطر افزايش خطر معاملات اعتباري، سياست

 است و سريعاً نرخ بهرة بازار به بالاتر از ها موقتي و قوت گرفتن احتمال افزايش سطح قيمت
  ).٢٠٢-٢٠١،صص...گزل،( " .آند نرخ بهرة پايه صعود مي

توان  با توجه به انديشة گزل در خصوص پول و رابطة آن با نرخ بهره، به وضوح مي
دريافت آه او نظرية رجحان نقدينگي را قبل از آينز به طور مستدل ارائه آرده است و قاعدتاً 

 آينز در –رسيد و يا لااقل به اسم مشترك گزل  ايست اين نظريه به نام او به ثبت ميب مي
البته خود آينز ادعا آرده است آه گمنام ماندن گزل به اين . شد ادبيات اقتصادي ناميده مي

  :آاره ارائه آرده است خاطر بوده آه او نظريه نرخ بهره را نيمه
بدون شك نقص نظرية او توجيهي براي اين . ده استآاره بنا آر او نظرية بهره را نيمه"

 ."موضوع است آه آثارش در ادبيات علمي مورد غفلت قرار گرفته است
هاي گزل در خصوص دليل وجود پديدة بهره با توجه به دورة  اما اگر به خوبي به استدلال

به عنوان پول هاي پاياني جنگ اول جهاني و رواج مسكوك طلا  سال(ها  زماني ارائة استدلال
) در برخي آشورهاي جهان از جمله آشور آلمان و پول آاغذي در برخي آشورهاي ديگر

در اين خصوص در . توجه شود، نظرية آامل رجحان نقدينگي بهره آاملاً مشهود است
  :فرهنگ اقتصادي پالگريف نوشته شده است

اما احتمالاً هدف او شود،  گرچه نقص نظري و مشكلات اجرايي عليه نظرية گزل مطرح مي"
اي بارور در  اما اين نظريه به گونه. بيشترين دليل براي پنهان ماندن نظريه او بوده است
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١١٠  ١٣٨٤ ـ بهار ١٥ شمارهفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ
 و ٣۵٣،ص...آينز،( " .آند زيربناي نظرية عمومي آينز و رآود و رونق فيشر زندگي مي

 ).١٩۴٧ـ١٨۶٧فيشر و ايروينگ 
ينز اين همه شهرت به همراه آورد، واقعاً تفاوت نظرية گزل و آينز در چه بود آه براي آ

اما گزل به ناحق گمنام ماند؟ همان گونه آه از جمله فوق در فرهنگ اقتصادي پالگريف 
. شود، هدف گزل و آينز در ارائة نظرية رجحان نقدينگي پول با هم متفاوت بود مستفادمي

وم دخالت دولت در داري زمان خود، لز هدف آينز اين بود آه با حفظ همة اجزاي نظام سرمايه
هاي اقتصادي را آه هر از چندي دامنگير آشورهاي  هاي بازار براي مهار بحران فعاليت

داري به دام  شد، توجيه آند و از اين طريق از سقوط آشورهاي سرمايه صنعتي غربي مي
. آمونيسم، آه در زمان تدوين آتاب نظريه عمومي آينز در حال نشو و نما بود جلوگيري نمايد

 زماني آه اقتصاد امريكا ١٩٧١ سال بعد از در گذشت آينز،در سال ٢۵به همين دليل تقريباً 
در بحران رآود تورمي قرار داشت، نيكسون رئيس جمهور وقت امريكا درست قبل از اعلام 

  :داري خود گفته بود ها در امريكا به وزير خزانه هاي آنترل دستمزدها و قيمت سياست
 . ١هستمحالا من يك آينزي 

داري و هم  اما هدف گزل از ارائة اين نظريه نجات نظام بازار رقابتي آزاد، هم از سرمايه
 :از آمونيسم بود

داري و هم طرفداران مارآسيسم  بر اساس توجيهي آه هم اقتصاددانان معتقد به نظام سرمايه”
است، و آسي آه نظام اند پديدة بهره جزء جدانشدني حقوق مالكيت بر ابزار توليد  ارائه آرده

آند، ناچار است اقتصاد مبتني بر وجود  را رد مي) آمونيسم(مالكيت اشتراآي بر ابزار توليد 
  ٢."را بپذيرد) داري سرمايه(بهره 

هاي رقابتي آزاد جهان هم از آمونيسم و هم از  بدين ترتيب هدف گزل نجات مردم و نظام
آينز . بود) هم از بردگي صاحبان پول و زمينهم از بردگي صاحبان سرنيزه و (داري  سرمايه

توصيه آرده است آه اين امكان وجود دارد آه بدون تغيير نظام پولي و زمينداري، و تنها از 
طريق مداخلات دولت در براي آاهش نرخ بهره، وضعيت اشتغال آامل پايدار را در اقتصاد 

 :برقرار آرد و به عدالت اقتصادي دست يافت
شترين مزيت براي ما در اين است آه نرخ بهره را تا حدي آاهش دهيم آه در بنابراين بي"

 " .وري نهايي سرمايه مرتبط با اشتغال آامل قرار گيرد تناسب با نرخ بهره
  ).٣٧۵ص،...آينز،(

داري از آينز و آتاب آخر او چندان احساس خطر نكرد و اجازه  به همين دليل نظام سرمايه
بر ادبيات اقتصادي جهان حاآم شود و هنوز هم پيرواني داشته باشد، اما داد افكار آينز سالها 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Now,I am a Keynedian The Commanding Heights, Yergin, Daniel and Stanislaw, Joseph, Publication. By 

Simon and Schuster, New York, 2002. P. 204-205. 
2. “Nach der Darstellung, die uns sowohl die buergerlichen, wie auch marx- freundlichen Zinsforscher geben, 

soll der Zins eine untrennbare Begleiterscheinung des Privateigentums an den Productionsmittel sein. Wer die 

Guetergemeinschaft, den Kommunismus ablehnt und die freie Wirtschaft will, der muss auch Zinswirtschaft 

(Kapitalismus) mit in Kauf nehmen” So sagen alle, die sich bisher den Zins naher angeschaut 

haben.Gesell,…,P.324 
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   نظرية رحجان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟

 

١١١
گزل به طور قاطع نظام پولي رايج را مسئول فقر و تنگدستي طبقات آثيري از مردم 

پول (داند و به عنوان تنها راه نجات از اين وضعيت، اصلاح نظام پولي و ايجاد پول آزاد  مي
 :آند را توصيه مي) تمبردار

اطعيت و بدون شك و ترديد مي توان ادعا آرد آه وجود طبقة آارگر بدون ابزار آار و با ق"
از اين رو فقر عمومي را . معلول مستقيم نظام پولي رايج در جوامع ماست) پرولتاريا(فقير 

  ١.نيز بايد نتيجه نظام پولي رايج دانست
اين خواهد بود آه )  بدون بهرهپول(ترين عملكرد رواج پول آزاد  زيباترين و در واقع انقلابي"

اي آه از درآمد بهره  از طريق از بين بردن بيكاري به خاطر توليد فراوان آالاهاي سرمايه
شود و در  اند، به زودي پديدة بهره در نتيجة وفور سرمايه به فراموشي سپرده مي مستقل شده

خواران و فقيران  فزونهزادگان، ا اثر آن مخلوط آنوني انسانهاي نامتجانس مرآب از اشراف
آيند متشكل از نسل انسانهاي آزاد، باغرور و  شود و نوعي جوامع انساني به وجود مي محو مي

توان در هر جاي جهان بدون شرمندگي به عنوان هم وطن معرفي  مستقل، آه آنها را مي
  )٢۵۵،ص...گزل، (."نمود

حشت روبه رو آرد، آن قدر آه داري را با و اين نظريه و پيام گزل بود آه جهان سرمايه
عقايد او را تقريباً از ادبيات اقتصادي رايج در محافل علمي حذف آردند و حتي نظرية او در 

زيرا پيام گزل آه در واقع همان . خصوص رجحان نقدينگي به تمامي به فراموشي سپرده شد
 براي محقق پيام ارسطو و پيامبران الهي بود، در صورت رواج در محافل علمي و تلاش

هاي او، منافع صاحبان پول و زمين را آه عادت به زندگي تجملي راحت و  ساختن توصيه
هاي سياسي و اقتصادي  اين گروه اندك از مردم آه قدرت. انداخت بدون آار داشتند به خطر مي

ة را در اختيار داشتند، باعث شدند گزل و افكار او به تاريخ سپرده شود، و تمام افتخار نظري
  .رجحان نقدينگي نصيب آينز گردد

  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Ohne Ausfluechte, ohne Gewalt, ohne Wenn und Aber ist das Proletariat von unserem herkommlichen Gelde 

unmittelbar abzuleiten. Allgemeine Bettelei muss unser Geld gesetzmassig begleiten. 
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١١٢  ١٣٨٤ ـ بهار ١٥ شمارهفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ

  :گيري در مورد برخورد با پديده بهره  نتيجه-۵
توان نتيجه گرفت آه سه روش ممكن براي برخورد با پديدة بهرة  از مطالبي آه ارائه شد مي

قيمت مبادله مبلغي پول با همان مبلغ پول در "پول با در نظر گرفتن تعريف خاص آن، يعني 
  : وجود دارد"دو زمان مختلف

بهره را مانند اقتصاددانان آلاسيك، نئوآلاسيك و پيروان جديد آنها موسوم به پوليون : الف
وري سرمايه، ايجاد  انداز، بهره اي واقعي و عامل تشكيل پس هاي جديد، پديده و يا نئوآلاسيك

در اين صورت صحبت از حذف بهره بيهوده . بشناسيم… آار و بروز تفكر آارآفريني و
با قبول اين نظريه و مكتب اقتصادي . است، چون عامل واقعي اقتصادي قابل حذف نيست

مرتبط با آن لازم است نوسانات نرخ بهره مانند هر قيمت ديگر به مكانيسم بازار و عرضه و 
در اين صورت ممكن است . الامكان دولت در آن دخالتي ننمايد تقاضا واگذار شود و حتي

  .ر بهره به نزديك صفر برسد يا دو رقمي شودگاهي به اقتضاي بازا
داري است بايد  اما با پذيرش اين نظريه، زيربناي فكري اين نظريه نيز آه همان سرمايه

پذيرفته شده و به قواعد آن عمل شود، و دخالت دولت در اقتصاد به حداقل ممكن و ميزان لازم 
ر آن صورت بايد ديدگاه آلي اما د. براي حفظ امنيت و حقوق مالكيت تقليل داده شود

چند نقل قول از حاميان . آنند مورد توجه قرار گيرد اقتصادداناني آه از اين مكتب حمايت مي
جدي امروز اين مكتب، طرز تلقي آنها را از روابط اقتصادي مطلوب در جامعه روشن 

  :سازد مي
مشاور ." (ي ورشكسته استآنچه آه انگليس نياز دارد، تعداد بيشتري ميليونر و تعداد بيشتر" 

(  ).خانم مارگارت تاچر در دوران مبارزات انتخاباتي و وزير صنايع دولت مارگارت تاچر
  .)٨۵،ص ...هايتز،

ما به آارآفريناني آه ثروت و شغل . تواند توليد ثروت آند آارگر با تكيه بر بازوي خود نمي"
  .)٨۴،ص ...هايتز، (  ".ايجاد آنند نيازمند هستيم

زار انحصاري بدون آنترل دولت، از بازاري آه در مالكيت و تحت آنترل دولت، مصائب با"
  .)١٢٩،ص ...هايتز، ( ."آورد آمتري به بار مي

اي پولي تلقي آنيم آه نقش منفي در اقتصاد  بهره را مانند آينز و طرفداران او پديده: ب
تبار و سازماندهي مناسب نظام تواند با آنترل حجم پول و اع دارد اما دولت لازم است و مي

در اين شرايط همان گونه آه . پولي، نرخ بهره را تا حد متناسب با اشتغال آامل آاهش دهد
مخالفان وطرفداران آيتز موسوم به آينزيون عقيده دارند، دولت قادر نيست از تورم جلوگيري 

است براي جلوگيري شود و دولت ناچار  آند و وقوع تورم موجب افزايش نرخ بهرة اسمي مي
ها زمينه را براي بروز  هاي خود بيفزايد، و اين دخالت از بحران اقتصادي به تدريج بر دخالت

  .آند  تورمي فراهم مي–بحران رآود 
اي پولي و بسيار نامطلوب تلقي آنيم آه علت اصلي تمام   بهره را مانند گزل پديده–ج 

اقتصادي جامعه حذف نشود، مشكلات ناشي مصائب و مشكلات اقتصادي است و تا از زندگي 
در اين صورت براي حصول به عدالت اجتماعي . توان بر طرف آرد از وجود بهره را نمي
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   نظرية رحجان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟

 

١١٣

 ١بدين منظور گزل پول تمبردار. لازم است از هر طريق آه ممكن است بهره حذف شود
شايد اين راه . را پيشنهاد آرده است آه در نقل قول صفحات گذشته از آينز به آن اشاره شد

حل امروز قابل اجرا نباشد ولي به هر صورت و به هر قيمت آه شده بايد راه حل حذف بهره 
  .ابداع شده و به آار گرفته شود

داري با همة  اي پذيرفته شود، اقتصاد سرمايه اگر نظام اقتصادي نئوآلاسيك در جامعه
ه را در اختيار و آنترل خود شود و صاحبان پول آه قادرند سرماي هاي آن متجلي مي ويژگي

شوند و نظام توليد و توزيع را در  درآورند بر مقدرات اقتصادي و سياسي جامعه حاآم مي
گيرد و  در اين شرايط عدالت اجتماعي در حاشيه قرار مي. آنند جهت منافع خود هدايت مي

 ثروت تعداد اآثر مردم جامعه ناچارند با قبول زندگي در حداقل سطح معيشت، براي افزايش
معدودي ثروتمند به فعاليت توليدي بپردازند، اين نوع جامعه هميشه در معرض عصيان 

برداري آردند و  داري بهره ضعف نظام سرمايه ها از همين نقطه آمونيست. اآثريت قرار دارد
، فجايع بسيار بزرگي با شعار عدالت و حمايت از طبقه آارگر ايجاد   سال٧٠براي مدت 

  . سپس فروپاشيدندآردند و
داري به تجويز آينز پيچيده شد و با تلقي او از  نسخة شفابخش نظام اقتصادي سرمايه

و احتمال پايدار شدن تعادل زير اشتغال ) مبتني بر نظرية رجحان نقدينگي(ماهيت پول و بهره 
آامل، نظرات نئوآلاسيكي دست شفابخش بازار مورد ترديد قرار گرفت و ضرورت دخالت 

لت براي هدايت سكان اقتصاد به سوي تعادل متناسب با اشتغال آامل توجيه شد و مورد دو
ها بعد از جنگ  هاي آينز و نتايج مثبت حاصل از آاربرد اين توصيه توصيه. عمل قرار گرفت

 ٢دوم جهاني باعث شد ديدگاه جديدي در اقتصاد موسوم به اقتصاد اجتماعي مبتني بر بازار 
در اين ديدگاه به دولت علاوه بر نقش سنتي آن در اقتصاد، اين . ت شودشكل گيرد و تقوي

هاي اقتصادي مردم  مأموريت محول شده است آه به طور مستقيم و غيرمستقيم در فعاليت
جامعه دخالت آند و آنها را به سوي اهداف آلي اقتصادي جامعه هدايت آند و آنترل حجم پول 

از مهمترين ابزارهاي دولت در اين ديدگاه ) ان نقدينگيدر چارچوب نظرية رجح(و نرخ بهره 
  .براي تأثيرگذاري غيرمستقيم بر رويدادهاي اقتصادي است

تعادل (اما نظام اقتصاد اجتماعي مبتني بر بازار نيز براي رسيدن به اهداف اقتصادي جوامع 
ه است و موجب به مشكل تضاد بين دو هدف بيكاري و تورم برخورد آرد) توأم با اشتغال آامل

در نظرية رجحان . داري نئوآلاسيك طرفداراني جدي پيدا آند نظرية سرمايه" شده آه مجددا
بيني شده است و علت اصلي آن رواج پول متداول و بهرة  نقدينگي به تعبير گزل اين مشكل پيش

آه به عقيدة گزل تا زماني . اي تشخيص داده شده آه به ماهيت پول رايج وابسته است پايه
اي آه بهرة پايه و بهرة بازار به تبع آن حذف شود، فراهم  موجبات تغيير ماهيت پول به گونه

  .توان از بازار رقابت آزاد مبتني بر عدالت اجتماعي سخن گفت نگردد، نمي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Stamp money 
2. Social Market Economics 
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١١۴  ١٣٨٤ ـ بهار ١٥ شمارهفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ

در آشور ما بعد از پيروزي انقلاب اسلامي و تدوين قانون اساسي متناسب با آن، 
آشور آه به تشخيص اآثريت قريب به اتفاق مراجع مذهبي، هدف حذف بهره از نظام بانكي 

نوع خاص ربا شناخته شده است، در دستور آار حكومت قرار گرفته و بدين منظور قانون 
هاي  اما در اين قانون و زمينه. خاصي نيز تدوين و پس از تصويب به اجرا در آمده است
پس از حدود بيست سال . ه استعلمي مرتبط با آن به مسألة رجحان نقدينگي توجهي نشد

اجراي اين قانون، با آن آه حذف بهره در قانون قوياً مورد تأآيد قرار گرفته و شرايط حقوقي 
آن فراهم شده است، اما در اجرا ماهيت بهره همچنان باقي مانده و فقط اسم آن به سود بانكي 

ده آه اين سود بانكي داراي علاوه بر آن شرايطي در نظام بانكي حاآم گردي. تغيير آرده است
گذاري، توليد و اشتغال در آشور ما  ماهيت بهره به تدريج افزايش يافته و در نتيجه، سرمايه

اي  مشكلات نظام بانكي بدون رباي فعلي ايران به گونه. شديداً تحت فشار قرار گرفته است
 اين صورت لازم است در. رسد ناپذير به نظر مي است آه لزوم اصلاح قانون تقريباً اجتناب

مجدداً با عجله اقدامي صورت نگيرد و ريشة اصلي وجود بهره با توجه به نظرات دانشمنداني 
حل منطقي و قابل اجرايي براي حذف بهره  مانند آينز و گزل به دقت بررسي شود تا بتوان راه

  .از نظام بانكي آشور ارائه نمود
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   نظرية رحجان نقدينگي بهره از آينز است يا گزل؟

 

١١۵
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