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 ١٣٨۵فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال ششم ـ شماره سوم ـ پاييز 

  
  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

  
    ١/١١/٨٥: تاريخ پذيرش        ٤/٧/٨٥:  تاريخ دريافت

  
  1دکتر محمدرضا منجذب

  چكيده
           ѧگيدر اين مقاله اثربخشي حجم پول بر توليد و تورم مورد آزمون قرار م  ѧرا . رديѧايب  ѧن ي

سپس در چارچوب مѧدل هѧاي   . گيرد  و تخمين قرار ميامر ابتدا مدل پولي ايران مورد شناسايي 
عنوان مدلهاي رقيب ، آزمون تأثير حجم پول در مقاطع زماني مختلف بر  آلاسيكي و آينزي به

در روشي ديگر آزمون . گردد پذيرد، آه خنثي بودن پول در بلندمدت تأييد مي توليد صورت مي
. شѧود  گيѧرد و نتѧايج فѧوق تكѧرار مѧي            مѧي  عنѧوان متغيѧري اسѧمي بѧر توليѧد صѧورت            تأثير تورم بѧه   

رسѧد و نيѧز مѧدلهاي آينѧزي در برابѧر مѧدلهاي آلاسѧيكي و         وجود توهم پولي در مدل به تأييد مي      
  .گردد د ميين وجود شرايط آينزي در اقتصاد ايران تائيهمچن

  
   .دي، مدل تولي، مدل پوليران، توهم پوليد ، تورم ، حجم پول ، اقتصاد ايتول: د واژه يکل
  

JEL : E52 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 عضو هيأت علمی دانشکده امور اقتصادی. ١

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

۲ دکتر محمدرضا منجذب

  مقدمه
العمѧل،   گيري از آن در بروز عكѧس       استفاده از تمامي اطلاعات مناسب در دسترس و بهره        

در ايѧѧن . دهѧѧد هѧѧاي اقتѧѧصادي پايѧѧه و اسѧѧاس مكتѧѧب آلاسѧѧيك جديѧѧد را تѧѧشكيل مѧѧي  و سياسѧѧتگذاري
صورت با اطلاعات آامل، در اقتѧصاد تѧوهم پѧولي وجѧود نѧدارد و سѧرايت سѧريع اطلاعѧات بѧه                        

شѧود آѧه پارامترهѧاي اسѧمي بѧا تعѧديلات لازم و هماهنѧگ،            مي بخشهاي اقتصادي موجب مي    تما
اولاً تغييرات پارامترهاي واقعي را به دنبال نداشته و اصطلاحاً پѧول خنثѧي باشѧد، ثانيѧاً اقتѧصاد            

  .شود منتهي به شرايط تعادلي و باثبات مي
هѧا در بعѧد      هѧا يѧا آينѧزي      كهدف ما در اين بررسي، ارزيابي و آزمون تحقق فروض آلاسي          

مقѧصد اصѧلي آن اسѧت آѧه از طرفѧي      . تأثير و نقش پول بر متغيرهاي آلان اقتصاد ايѧران اسѧت      
مدل پولي اقتصاد ايران براساس مباني نظري مورد شناسايي قرار گيرد و سپس ميزان آارآيي 

  .سياستهاي پولي ارزيابي گردد
 مѧدلهاي آلاسѧيكي و آينѧزي، مѧدلهاي          لذا در اين چارچوب ابتѧدا ضѧمن معرفѧي و بѧرآورد             

هѧѧاي اقتѧѧصاد ايѧѧران مѧѧورد   آينѧѧزي در برابѧѧر آلاسѧѧيكي جهѧѧت انتخѧѧاب مѧѧدل بهينѧѧه براسѧѧاس داده   
 بودن پول بѧر توليѧد واقعѧي و تѧورم در قالѧب مѧدلهاي       يسپس آزمون خنث. گيرند آزمون قرار مي  

بي وجѧود تѧوهم     مѧدت و بلندمѧدت صѧورت گرفتѧه و مѧدلهاي قيمѧت جهѧت ارزيѧا                  مدت، ميѧان   آوتاه
بѧراي تكميѧل مبحѧث آزمونهѧاي خنثѧايي، اثѧرات         .  شوند  پولي و وجود شرايط آينزي بررسي مي      

  .گيرد  قرار مييز مورد بررسيپارامتر اسمي رشد قيمت بر توليد واقعي اسمي ن
  

  مروري بر برخي آارهاي انجام شده. ١
ر اينكѧѧه تغييѧѧر در  آوتѧѧاه از تئѧѧوري مقѧѧداري پѧѧول اسѧѧت، مبنѧѧي بѧѧ يخنثѧѧي بѧѧودن پѧѧول عبѧѧارت

شѧود، ولѧي بѧر سѧطح قيمتهѧاي نѧسبي، نѧرخ               مقدار پول سبب تغيير متناسѧب در سѧطح قيمتهѧا مѧي            
و بنѧابراين توليѧد واقعѧي،       ) شامل موازنة پѧول حقيقѧي     (بهرة واقعي، درآمد حقيقي، ثروت حقيقي       

 استفاده  در تحليل خود از پول و بهره از اين عبارت         ) ١٧۵٢(اولين بار هيوم    . بدون تأثير است  
اين مفهوم اولѧين بѧار در     . است، اما مفهوم خنثايي مفهوم نسبتاً جديدي در علم اقتصاد است           آرده

نѧѧسبت ) ١٨٩٨(رود آѧѧه آن را بѧѧه ويكѧѧسل    بѧѧه آѧѧار مѧѧي  ) ١٩٣١(زبѧѧان انگليѧѧسي توسѧѧط هايѧѧك    
  .دهد مي

 از بعد عرضه، رابرت لوآاس بنيانگذار مكتب نوآلاسيك مدلي از نوع بازار آѧار تعѧادلي          
آنѧد مѧردم از سѧطح عمѧومي قيمѧت اطلاعѧي           نمايѧد، بطѧوري آѧه در آن فѧرض مѧي            را مطرح مѧي   

مثلاً يك آارگر از نرخ دسѧتمزد خѧود اطѧلاع دارد    . ندارند، ولي از قيمت يك بازار اطلاع دارند  
ولѧѧي از تمѧѧامي قيمتهѧѧا در سѧѧطح اقتѧѧصاد اطѧѧلاع نѧѧدارد، و لѧѧذا از سѧѧطح عمѧѧومي قيمѧѧت و نيѧѧز         

هѧѧا برخѧѧي از اطلاعѧѧات را در   بѧѧا فѧѧرض اينكѧѧه آѧѧارگران و بنگѧѧاه . نيѧѧستدسѧѧتمزد واقعѧѧي مطلѧѧع 
 را دارند و عرضة نيروي آار با سѧطح قيمѧت    Peدسترس ندارند، آارگران انتظار سطح قيمت       
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۳  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

Pe  ها نيز اعتقاد به سطح قيمت بالفعل         اگر بنگاه .  انطباق داردPe         تمزدѧرخ دسѧا نѧند بѧته باشѧداش 
W* سطح دستمزد واقعي تعادلي ،eP

W
P
W *

*)(   . است=
  

اطѧلاع و   ها از آن مطلع ولي آارگران بي  باشد و بنگاه   Pبا فرض اينكه سطح قيمت بالفعل       
 °W باشѧد، بѧه لحѧاظ اينكѧه بѧا سѧطح دسѧتمزد اسѧمي                Pe بѧالاتر از     P  باشѧند، و نيѧز        Peمعتقد بѧه    

ePدستمزد واقعي   
W o

ران منجر بѧه افѧزايش در سѧطح اشѧتغال و      است، لذا اطلاعات ناقص آارگ  
  شود، اما از بعد تقاضا آه به صورت تعريف مي. شود افزايش در توليد مي

  

AY
MP
α

β
−

=  
M : حجم پول 
A :مجموع مخارج خصوصي و دولتي  
Y :توليد حقيقي  
P :سطح عمومي قيمتها  

با فرض عѧدم وجѧود خطѧا        . ها انتظار دارند آه اشتغال آامل برقرار شود         بنگاه خانوارها و 
خانوارها .  است°Y است و توليد در سطح اشتغال آامل =Pe Pدر تعيين سطح قيمت انتظاري 

بينѧي    آنهѧا اهѧداف پѧيش   =Y° Yبرنѧد و بѧا جايگѧذاري      ها به آار مѧي     بيني اين معادله را براي پيش    
آننѧد آѧه بنѧابراين     بيني مѧي  گيرند، و حجم پول را پيش       آامل در نظر مي    شده را در سطح اشتغال    

  : به صورت زير استPeبيني  پس پيش. اند  مواجهMeبا 
  

AY
MP

e
e

α
β
−

= *  
  
اگر عرضه پѧول افѧزايش يابѧد و ايѧن افѧزايش مѧورد انتظѧار باشѧد، منحنѧي تقاضѧاي آѧل بѧه                       

 *Yولѧي در سѧطح توليѧد    . شѧود   بالا منتقل مي   تناسب افزايش در انباشت پول ،به سمت راست و        
 انطبѧاق دارد و همѧراه بѧا         eP1تعادل جديد با قيمѧت      . يابد  به يك نسبت افزايش مي     Peسطح قيمت   

بيني شѧده تѧأثيرات واقعѧي        بنابراين، با افزايش پول پيش    . تغيير است  انباشت پولي بيشتر توليد بي    
) بالفعѧѧل و انتظѧѧاري(اسѧѧمي نيѧѧز چѧѧون پѧѧول، دسѧѧتمزد اسѧѧمي، قيمتهѧѧا  وجѧѧود نѧѧدارد و متغيرهѧѧاي 

اآنون اگر تغيير سطح قيمت مورد انتظار آارگران نباشد، . يابند تمامي به يك نسبت افزايش مي     
چѧون آѧارگران انتظѧار      . گѧردد  در اين صورت افزايش حجم پول سبب افزايش تقاضѧاي آѧل مѧي             

ضѧة آѧل، افѧزايش قيمتهѧاي بالفعѧل موجѧب بѧالا رفѧتن                افزايش سطح قيمت را ندارند، با ثبات عر       
)(قيمتها از سѧطح قيمتهѧاي انتظѧاري          ePP o〉  يѧي          مѧزايش مѧد افѧود و توليѧرايط        شѧذا در شѧد، لѧياب

در ادامѧه بѧه برخѧي از    . افتѧد  بيني نشده توسط آارگران، افزايش توليد اتفاق مي انبساط پولي پيش 
 .شود يآارهاي انجام گرفته اشاره م
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۴ دکتر محمدرضا منجذب

  مدل بارو
رهѧاي  يبينѧي نѧشده پѧول بѧر متغ       بѧر ايѧن اسѧت آѧه اجѧزاي پѧيش            اساس اين آار تجربي مبتنѧي       

  .گذارند حقيقي اقتصاد از جمله نرخ بيكاري يا سطح توليد تأثير مي
دانѧد آѧه بѧر     بيني شدة رشد پول را آن قسمتي از فرايند تعيѧين رشѧد پѧول مѧي     بارو جزء پيش  

اش را تѧشخيص ايѧن    بيني است، لذا وظيفѧه     ترس در طول زمان قابل پيش     مبناي اطلاعات در دس   
بر طبق ملاحظات قطعي تئوريك و آارهاي تجربي متعدد، بارو معادلة زيѧر را              . داند فرايند مي 

 بѧراي اقتѧصاد آمريكѧا تخمѧين     ١٩۴١-١٩٧٨عنوان بهترين فرايند تعيين ميѧزان رشѧد پѧول در         به
  :زند مي

  
)١(    

91900
03007101704800970

2
121

/./

/////

==

++++= −−−

WDR

UNFEDVDMDMDM ttttt  
  

1loglogميزان رشد به صѧورت لگѧاريتمي و بѧه صѧورت              −−= ttt mmDM   ت؛ѧاس Mt 
 معياري است آه انحراف مخارج دولت از        FEDVtميانگين سالانة حجم پول در آمريكا است؛        

tU متغيѧѧر بيكѧѧاري اسѧѧت آѧѧه بѧѧه صѧѧورت   UNtدهѧѧد؛  سѧѧطح نرمѧѧال آن را نѧѧشان مѧѧي 
U )

1
(log
−

 
بيني نشده عبѧارت اسѧت    رشد پول پيش.  ميانگين سالانة نرخ بيكاري است Uو  شود؛   تعريف مي 

 ) DM1( آѧه متغيѧر وابѧستة آن رشѧد پѧول بالفعѧل               ١ از ضѧرايب معادلѧة       OLSاز پسماند تخمين    
  .است

بينѧѧي نѧѧشدة پѧѧول بѧѧر متغيرهѧѧاي واقعѧѧي، بѧѧارو سѧѧطح توليѧѧد و  بѧѧراي آزمѧѧون تѧѧأثير جѧѧزء پѧѧيش
  T و نيѧѧز مخѧѧارج دولتѧѧي و متغيѧѧر زمѧѧان  DMRtخيري بيكѧѧاري را بѧѧر ارزشѧѧهاي جѧѧاري و تѧѧأ 

  :زند تخمين مي
  
  
  
  

 توليد ناخالص ملي به Y مخارج دولت به قيمت ثابت، G جمله خطا، tεبه طوري آه 
  . متغير زمان بيانگر بهبود تكنولوژي و افزايش آارآيي استTقيمت ثابت، و 

 نѧشدة پѧول بѧر متغيرهѧاي واقعѧي مѧؤثر باشѧند و اجѧزاي           بينѧي  اگر چنانچه تنهѧا اجѧزاي پѧيش       
بيني شدة آن تأثيري بر متغيرهاي واقعي نداشته باشند، در اين صѧورت پѧول خنثѧي اسѧت و               پيش

  .تأثيري بر پارامترهاي واقعي اقتصاد ندارد
  

  1مدل گوردن

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1 . R.J. Gordon(1982) :Price Inertia and Policy Ineffectiveness in the US 1895-1980, Journal of Political 

Economy, 1982, 90, pp.1087-1117. 
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۵  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

t
e

iti
e

itititt

ttt

XXXBYY

UZX

εδ

α

+∑+∑ −+=

+=

−−−

−

)(

1

د؛ آنѧ  گوردن اولاً متغير رشد توليد اسѧمي را بѧه جѧاي تقاضѧاي آѧل در مѧدل خѧود وارد مѧي                   
 بѧرد و  يعنوان متغير ترجيحي در مدل تخمين خѧود بѧه کѧار مѧ     ثانياً نرخ تورم تأخيري را نيز به     

  :زند مدل توليد را به صورت زير تخمين مي
titittt WPYCZYC +−+= ∑ −+−−

0
2111 ββαβ o  

 t-1 برداري از متغيرهاي شناخته شده توسѧط عѧاملان اقتѧصادي در زمѧان            Zt-1آه در آن    
خورد   تخمين ميDXTt=αZt-1 + Vt است آه از مدل )DXTt(مؤثر بر درآمد يا توليد اسمي 

0. شѧود  و در مدل يѧاد شѧده جѧايگزين مѧي          
itP همچنѧين،  .  جملѧة خطѧا اسѧت    Wt تѧورم تѧأخيري، و       −

ttt YnYYC . دهѧد  اش را نѧشان مѧي       ميزان اختلاف رشد توليد واقعي از ميزان رشد طبيعي         =−
ير در معادلѧة يѧاد شѧده ديѧدگاه آينѧزي گѧوردن از تѧأثيرات ممكنѧة تѧورم بѧا                       جملات تورمي با تѧأخ    

  .آند را بر توليد جاري آزمون مي) اطلاعات با تأخير(تأخير 
  

  1مدل ميشكين
. ويژگي مدل وي طѧول تأخيرهѧاي عرضѧة پѧول يѧا انتقѧال آثѧار آن بѧه تغييѧرات توليѧد اسѧت                      

  :گيرد بطور خلاصه، ميشكين مدل زير را در نظر مي
  
  
  
  

 متغيѧر تقاضѧاي آѧل       Xt سѧطح طبيعѧي آن،       tY بيكѧاري يѧا توليѧد واقعѧي،          Ytبه طѧوري آѧه      
e،  )رشد پول يا تورم يا رشد محصول ناخالص ملي اسمي         (

tX ي     پيشѧبينXt        اѧات تѧا اطلاعѧب t-
1 ،Bi رايب، وѧѧض εt و ut  ستندѧѧا هѧѧلات خطѧѧجم  .Zt-1رداري از متغѧѧات در    بѧѧا اطلاعѧѧا بѧѧيره

  : بردار ضرايب است، لذا داريمαرود،   بكار ميXtبيني   براي پيشt-1دسترس تا دورة 
α1−= t

e
t ZX  

ttبينѧي شѧده بѧا       خنثي بودن پول و سياستهاي پولي بدين مفهوم است آه سياست پѧيش             YY − 
e بѧراي    δرابطه و همبѧستگي نѧدارد و ضѧرايب          

tX  محѧدود بѧه صѧفر اسѧت و در ايѧن صѧورت             −1
  . آزمون خنثي بودن پول استiδ=0آزمون 
  
  

  2مدل پسران

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

2. F.S. Mishkin(1983); A Rational Expectations Approach to Macroeconometrics,Chicago, University of 

Chicago Press. 

2 . M.H. Pesaran(1983); A critique of the Proposed Tests of the Natural Rate-Rational Expectations Hypothesis, 

Economic Journal 92, pp.529-554. 
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۶ دکتر محمدرضا منجذب

نكتѧة منطقѧي مهمѧي را بنѧا نهѧاده و مѧدل آينѧزي خѧود را                   ) ١٩٧٧(وي براساس مѧدل بѧارو       
د اسѧѧت آѧѧه   در مѧѧدل پѧѧول اسѧѧت و معتقFEDVt  ѧѧتمرآѧѧز پѧѧسران بѧѧر متغيѧѧر   . اسѧѧت مطѧѧرح آѧѧرده 

بѧѧراي اجتنѧѧاب از ايѧѧن . گيѧѧرد  بѧѧه سѧѧادگي صѧѧورت نمѧѧي-t ١شناسѧѧايي ارزش ايѧѧن متغيѧѧر در دوره
eدهѧد و در مѧدل بѧارو از     بيني مخارج دولتي را توسعه مѧي  مشكل، پسران مدل پيش   

tFEDV  هѧب 
ج دولѧت   بيني شدة متغير مخѧار     گيرد، به طوري آه اين متغير بخش پيش         بهره مي  FEDVtجاي  
ارزشѧѧهاي  بينѧѧي شѧѧده از مقѧѧدار بالفعѧѧل آن،   پѧѧيشFEDVtدر مѧѧدل پѧѧسران بѧѧه دليѧѧل تفѧѧاوت . اسѧѧت

 از بѧارو متفѧاوت اسѧت و آن را بѧا علامѧت               DMRtبينѧي    محاسبه شدة پѧسران از رشѧد پѧول پѧيش          
DMRt     ين       برد و براساس داده     در مدل خود بكار ميѧاري را تخمѧد و بيكѧدل توليѧارو دو مѧهاي ب

 ايѧن دو مѧدل را در برابѧر يكѧديگر آزمѧون      non-nested testگيѧري از   سѧپس بѧا بهѧره   زنѧد و   مѧي 
  .آند مي

  
  مدل فيشر و سيتر

آزمѧون خنثѧي بѧودن پѧول     «اي تحت عنوان   در مقاله)Shelly & Wallace(شلي و والاس 
خنثي بودن «اي تحت عنوان   در مقاله)Wallace 2004(و نيز والاس » در بلندمدت در مكزيك

  گيѧѧѧѧѧѧѧري از روش فيѧѧѧѧѧѧѧشر و سѧѧѧѧѧѧѧيتر    بѧѧѧѧѧѧѧا بهѧѧѧѧѧѧѧره  1»مѧѧѧѧѧѧѧورد گواتمѧѧѧѧѧѧѧالا : در بلندمѧѧѧѧѧѧѧدتپѧѧѧѧѧѧѧول 
)Fisher & Seater(اند اي مشابه دست زده  به مطالعه.  

گيѧرد    و خطي لگاريتمي مورد بѧرآورد قѧرار مѧي    ARIMAمدل مورد استفاده آه به روش       
  :باشد به شرح ذيل مي

)١(                                tt
y

t
m uyLbmLa +∆=∆ )()( )()(  

)٢(                               tt
m

t
y wmLcyLd +∆=∆ )()( )()(  

==1باشѧند و      به ترتيب لگѧاريتم پѧول و توليѧد مѧي           yt و   mtآه در آن     oo da   و ut   و wt   اѧب 
) ٣( در معادلѧه     OLS از روش    bkآنند آه برآورد     تر ثابت مي  يشر و س  يف. ميانگين صفر هستند  

  :ايي آندتواند ما را به آزمون خنثي بودن راهنم مي
)٣(                        KtKttKKKtt emmbayy +−+=− −−−− )( 11  
  

 خنثي بودن پول بلندمѧدت رد    ١٩٣٢ -٢٠٠١برمبناي مدل مذآور براي مكزيك طي دوره        
بѧر مبنѧاي    . اسѧت   خنثѧي بѧودن رد نѧشده       ١٩٣٢ -١٩٨١شѧود، هرچنѧد آѧه طѧي دوره آوتѧاهتر             مي

 حقيقѧي و  GDPآزمون بر اين  .  پول خنثي است   ١٩۵٠-٢٠٠١مذآور براي گواتمالا طي دوره      
GDPسرانه حقيقي صورت گرفته است و نتايج مشابه است .  
  

  آزمون گرانجر و نتايج آن در مورد مدل توليد. ٢
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1 . Frederick H. Wallace(2004); Long Run Money Neutrality, The Case of Guatemala, Texas A & M University, 

August 2004. 
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۷  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

رود و  آزمѧѧون گرانجѧѧر بѧѧراي ارزيѧѧابي رابطѧѧه علѧѧت و معلѧѧولي بѧѧين دو متغيѧѧر بѧѧه آѧѧار مѧѧي  
نتѧايج آزمѧون   . انѧد  دهتوانيم تشخيص دهيم آه آداميك از متغيرهѧا علѧت ديگѧري بѧو              وسيله مي  بدين

  :در جدول ذيل درج گرديده است) ٢٠ و ١٢(گرانجر با تأخيرات متفاوت 
  

    آزمون گرانجر از رابطه علت و معلولي ميان رشد پولو توليد واقعي ناخالص داخلي-١جدول شماره 

F D.W R2 
تعداد 
  وقفه

  متغيرها

۶۴٨  
۵٧/٠  

۶٣١  
٨/٣  

۵/٢  
١/٢  
۵/٢  
٩٣/١  

٩٧/٠  
٠٢/٠  
٩٧/٠  
٢٢/٠- 

١٢  
١٢  
٢٠  
٢٠  

)( 1∑ −−= ittt DLMifRGDPNO αε o  
)ittt RGDPNOifDLM −− ∑− βε 1

1(  
)( 1∑ −−= ittt DLMifRGDPNO αε o  
)( 1

1 ittt RGDPNOifDLM −− ∑= βε  

گردد با مطالعه مدلهاي تخمين فوق با تأخيرات متفاوت برتري   همان طور آه ملاحظه مي    
و بѧѧه  توليѧѧد ناخѧѧالص داخلѧѧي بѧѧدون نفѧѧت RGDPNO رشѧѧد حجѧѧم پѧѧول بѧѧه DLMرابطѧѧه علѧѧي از 

  در   F و R2اين برتري از طريق فزون    .  به وضوح قابل مشاهده است     ١٣٧۶=١٠٠قيمت ثابت   
بѧدين صѧورت،   . شѧود  مѧدلهاي بѧا متغيѧر توضѧيحي رشѧد پѧول نѧسبت بѧه مѧدل مقابѧل قѧضاوت مѧي            

در دنبالѧѧه . دهѧѧد آزمѧѧون گرانجѧѧر فѧѧوق صѧѧحت و طراحѧѧي مѧѧدلهاي توليѧѧد را مѧѧورد تأييѧѧد قѧѧرار مѧѧي
مدلهاي توليد با عنايت به ساختار توليد در اقتصاد ايران باتوجه بѧه     طراحي و نگارش و تخمين      

  .پذيرد مدلهاي آينزي و آلاسيكي صورت مي
  

  بررسي مدل نئوآلاسيكي بارو. ٣
هاي مربوط به    در اين قسمت از مدلهاي مختلف نظري آلاسيكي و آينزي، باتوجه به داده            

ابتѧدا مѧدل پѧولي    . گيرند  مورد آزمون قرار مي    اقتصاد ايران، استفاده گرديده و در مقابل يكديگر       
  .گيرد مربوط به اقتصاد ايران مورد تحليل و برآورد قرار مي

  
  مدل پولي ايران

  :آننده رشد پولي، به شكل زير تخمين خورد در ابتدا براساس مباني نظري  مدل تبيين
)١٣)١(-١٣٨٣)٢۶٧  
  

631271052740
764022704035010460711360000901600430

2
4

///./

///////

====

−+−+++−= −

FhWDR

DDDDtDLMDLM tt  
 متغيѧѧر مجѧѧازي مربѧѧوط بѧѧه فѧѧصل D4 رشѧѧد حجѧѧم پѧѧول، DLM ير هѧѧايѧѧبѧѧه طѧѧوري آѧѧه متغ

را  در ايѧن فѧصل اقتѧصاد دچѧار انبѧساط      يѧ   ز-  و ساير فصول صѧفر    -چهارم هر سال معادل يك      
 براي وجود همبѧستگي سѧريالي از مѧدل       LMآزمون  .  آسري بودجه هستند   NDشود و    پولي مي 

  . رد شد٩١/٠ بود آه با احتمال =F ٢۴/٠فوق بيانگر 
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۸ دکتر محمدرضا منجذب

ѧѧه مѧѧا ملاحظѧѧد،   بѧѧول دارنѧѧد پѧѧر رشѧѧت بѧѧأثيري مثبѧѧأخير تѧѧه تѧѧا دو و سѧѧول بѧѧد پѧѧوق، رشѧѧدل ف
آسري بودجه دولت نيز به دليل اينكه به طورمعمول آسري بودجه دولت با گسترش حجم پѧول                 

  .توأم است، لذا تأثيري مثبت بر رشد حجم پول دارد
شѧده، ابتѧدا    بينѧي    براي به دست آوردن مقادير برازش شده رشد حجم پول يا رشد پول پѧيش              

 مورد برازش قѧرار گرفѧت،   DLM تخمين خورد و سپس مقادير OLSمدل پولي فوق به روش    
 و نيѧѧز جمѧѧلات پѧѧسماند از رابطѧѧه  )DLMHAT(بينѧѧي شѧѧده  و بѧѧه عنѧѧوان مقѧѧادير رشѧѧد پѧѧول پѧѧيش 
RESDLMt=DLMt-DLMHATt  درجه . شوند بيني نشده معرفي مي    عنوان رشد پول پيش      به

 بوده آه در حد نسبتاً بالايي رابطѧه         ۶١/٠بيني شده معادل     و رشد پيش  همبستگي ميان رشد پول     
بينѧي شѧده و نѧشده در         مقѧادير رشѧد پѧول پѧيش       . باشѧند  مثبت با يكديگر دارند و لذا قابل استفاده مѧي         

  .روند مدل توليد آه معادله آلي آن به شكل ذيل است بكار مي
itit CiDLMHATbiRESDLMaYt −− Σ+Σ+=  

توانѧد باشѧد و تعѧداد        واقعي آه توليѧد ناخѧالص ملѧي يѧا داخلѧي مѧي              ميزان توليد    Ytآه در آن    
  .تأخيرات هم بسته به آوتاه يا بلندمدت بودن مدل قابل تغيير است

  
  آزمون مدلهاي آينزي توليد در برابر آلاسيكي بارو

و پѧسران  ) ١٩٨٢(، گѧوردون  )١٩٨٢(در اين قسمت مدلهاي قابل تخمين و آينزي ميكين        
هاي مربوط   گيرند و با استفاده از داده      قرار مي ) ١٩٧٨-٧٩(آلاسيكي بارو   در برابر   ) ١٩٨٢(

  .گيرند به اقتصاد ايران مورد آزمون قرار مي
  

  مدل پسران
باشѧѧد و اطلاعѧѧات بѧѧا  در مѧѧدل پѧѧسران اطلاعѧѧات جѧѧاري از مخѧѧارج دولѧѧت در دسѧѧترس نمѧѧي 

بينѧي شѧده    ولتѧي پѧيش  گيرد، لذا بودجه دولت براساس متغير مخارج د تأخير در دسترس قرار مي 
دهѧي رشѧد پѧول     چون در اقتصاد ايران آѧسري بودجѧه در توضѧيح   . رود در مدل پولي به آار مي    

نقش مهمتري را به عهѧده دارد، لѧذا در مѧدل پѧولي تعѧديل شѧده بѧارو آѧه از سѧوي پѧسران مѧورد                             
رت استفاده قرار گرفت، از اين متغير استفاده شد و بر اين اساس مدل ، آسري بودجѧه بѧه صѧو                    

  :زير براي اقتصاد ايران برآورد شد
  

21981841910

811642672040360

2
44249541263410

====

+++= −−

FhWDR

DNGNGNG tt

//./

//
)/()/()/()/(  

کѧسان  ياسѧت   ي اسѧت کѧه س     ١٣٨١ فѧصل اول سѧال       D811 مخѧارج دولѧت  و        NGآه در آن    
  . شود يجاد مي در مخارج دولت اي شود و انبساطي نرخ ارز اجرا ميساز

              ѧت اسѧادير    براساس مدل فوق آه بهترين مدل معنادار مورد برازش از مخارج دولѧت و مق
  در مѧѧدل پѧѧولي بѧѧارو جѧѧايگزين آѧѧسري بودجѧѧه مѧѧدل  NGHATبѧѧرازش شѧѧده مخѧѧارج دولѧѧت يѧѧا  

  :گرديد و مدل پولي تعديل شده بارو يا همان مدل پولي پسران به شكل ذيل برآورد شد
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۹  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

)١٣)١(-١٣٨٣)٢۶٧  
  

3581891750
103404707113701960040

2

7
4

====

×+−++= −
−

FhWDR

NGHATDDDLMDLM tt

//./

////  
  

 فѧصل چهѧارم هѧر     متغيѧر مجѧازي مربѧوط بѧه    D4 رشد حجم پѧول و   DLMدر مدل مذکور    
  .باشد سال مي

بيني شѧده براسѧاس مѧدل پѧسران       برآورد گرديد و مقادير پول پيش      OLSمدل فوق به روش     
 معرفѧي شѧده     DLMHATPشود آه با علامت       از مدل فوق حاصل مي     DLMبا برازش مقادير    

بيني  عنوان مقادير پول پيش   به  RESDLMPو جملات پسماند مدل برازش شده فوق با علامت          
ѧѧسران(شده نѧѧف پѧѧاس تعريѧѧي) براسѧѧي مѧѧود معرفѧѧستگي . شѧѧه همبѧѧدرجND اѧѧب NDHAT ادلѧѧمع 

۵٠/٠ ، DLMHAT   با  DLM و ۵۶/٠ معادل DLMHAT با DLMHATP  ٢٣/٠ معادل 
  .است

  :مدل توليد برمبناي تحليل پسران به صورت ذيل مورد برآورد قرار گرفت
  

52092970

17876

2

11
2

0

2

0
/./ ===

+++∑+∑+−= −−
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−

FWDR

PbTNGHATDLMHATPRESDLMPRGDPNO tit
i

i
i

iti ελβα

  
بينѧѧي شѧѧده و نѧѧشده بѧѧه   لѧѧت بѧѧرازش شѧѧده، رشѧѧد پѧѧول پѧѧيش    مخѧѧارج دوNGHATکѧѧه در آن 

 توليѧѧد ناخѧѧالص داخلѧѧي بѧѧدون نفѧѧت بѧѧه   RGDPNOز يѧѧ و نRESDLM و DLMHATPترتيѧѧب 
 اسѧت آѧه اعتѧصابات       ١٣۵٧ متغير مجازي مربوط به فѧصل چهѧارم سѧال            D57/4 قيمت ثابت و  

 مقѧادير صѧفر     دوران انقلاب به اوج خود رسيده و رآودي را بر توليد عارض نمѧوده بѧود و لѧذا                  
 منفѧي و معنѧادار   bدر غير اين فصل و مقѧدار يѧك در ايѧن فѧصل موجѧب شѧده اسѧت آѧه ضѧريب                   

  .باشد
شѧود آѧه ايѧن خѧود      مѧدل پѧسران در برابѧر مѧدل بѧارو تأييѧد مѧي        » Nested«براساس آزمون   

  .مؤيد تلويحي فروض آينزي در اقتصاد ايران است
  
  
  

  مدل ميكين
اي مثبت با تѧورم غيرمنتظѧره داشѧته و           طمينان رابطه در مدل ميكين تورم در شرايط عدم ا       

 Proxyعنѧѧوان متغيѧѧر  بѧѧدين جهѧѧت در ايѧѧن تحليѧѧل از تѧѧورم غيرمنتظѧѧره بѧѧه. مѧѧؤثر بѧѧر توليѧѧد اسѧѧت
لѧذا  . گردد آه از اين لحاظ همگوني با مدل ميكѧين دارد  تورم در شرايط عدم اطمينان استفاده مي 

  :تورم به شكل ذيل برآورد گرديدبرمبناي قواعد نظري و شواهد قطعي تجربي مدل 
)١٣)٢ (-١٣٨٢)٢۶٧  
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۱۰ دکتر محمدرضا منجذب
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  .  تورم در هر فصل استPOtکه 

عنѧѧوان تѧѧورم   بѧѧرازش مقѧѧادير تѧѧورم از مѧѧدل فѧѧوق و محاسѧѧبه مقѧѧادير جمѧѧلات پѧѧسماند بѧѧه         
ل دهنѧѧده  مѧѧدل توليѧѧد براسѧѧاس   يد تѧѧشکيѧѧو اسѧѧتفاده از آن در مѧѧدل تول   ) RESPO( غيرمنتظѧѧره 

  :لذا مدل توليد ميكين بصورت ذيل برآورد گرديد. يه ميكين استنظر
)۴(١٣٧۴-) ١٣)١۴٩  
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بينѧي شѧده و       توليد ناخالص داخلي بѧدون نفѧت واقعѧي، رشѧد پѧول پѧيش               RGDPNOدر مدل   

 ١٣۵٧ متغيѧѧѧر مجѧѧѧازي فѧѧѧصل چهѧѧѧارم D57/4 و RESDLM و DLMHATنѧѧѧشده بѧѧѧه ترتيѧѧѧب 
  .است

مبناي مدل فوق، به رد مدل آلاسيكي بارو در برابѧر مѧدل آينѧزي ميكѧين       آزمون مرآب بر  
  .شود منجر مي

  
  مدل آينزي گوردون

تواند با يك تأخير نيز      گردد و مي   عنوان متغير توضيحي وارد مدل مي      در اين مدل تورم به    
  :دهنده توليد واقعي باشد و لذا مدل ذيل برآورد گرديد توضيح
)۴(١٣٧۴-) ١٣)١۴٩  

  
ورود متغير تورم در مدل توليѧد از ديѧدگاه گѧوردون          .  روند است  T تورم و    POtر آن   که د 

  ѧيدر اصل به بررس       ѧد مѧر توليѧر بѧن متغيѧن ايѧأثيرات ممكѧردازد ي تѧن    .  پѧري ورود ايѧه نظѧتوجي
متغير به مدل توليد بر ايѧن مبناسѧت آѧه بجѧز متغيѧر اسѧمي رشѧد پѧول، متغيѧر اسѧمي نѧرخ تѧورم                             

در مѧدل بѧه معنѧاي سѧرايت     ) البتѧه بѧا تѧأخير    (  و استفاده از اين متغير     مؤثر بر توليد واقعي است    
تѧأثير تѧورم بѧوده       هاي توليد تحѧت    اطلاعات بر توليد با تأخير نيز خواهد بود، در هر حال انگيزه           

  .نمايد و تغيير مي
آزمѧѧѧون مرآѧѧѧب بѧѧѧر مبنѧѧѧاي مѧѧѧدل فѧѧѧوق، در چѧѧѧارچوب دو مѧѧѧدل آلاسѧѧѧيكي بѧѧѧارو و آينѧѧѧزي 

در برابѧѧر مѧѧدل  ) بѧѧه عنѧѧوان يѧѧك مѧѧدل آينѧѧزي    ( آѧѧه مѧѧدل گѧѧوردون  گѧѧوردون صѧѧورت پѧѧذيرفت  
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۱۱  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

تأييѧѧد مѧѧدلهاي آينѧѧزي پѧѧسران، ميكѧѧين و گѧѧوردون در برابѧѧر مѧѧدل     . آلاسѧѧيكي بѧѧارو تأييѧѧد گرديѧѧد 
آلاسѧѧيكي بѧѧارو همگѧѧي مؤيѧѧد قبѧѧول تلѧѧويحي فѧѧروض آينѧѧزي در اقتѧѧصاد ايѧѧران در دوره زمѧѧاني   

 نѧشده در مѧدل توليѧد حѧداآثر بѧا دو تѧأخير               بينѧي شѧده و      زيرا تأخيرات رشد پول پيش     -مدت   آوتاه
باشد و در قالب مدلهاي آينزي بايد آزمون خنثي بودن پول انجام شود تا قѧوت نتيجѧه                     مي  -است

 .فوق به اثبات رسد
  

  مدت  آوتاه-نتايج آزمون اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد واقعي. ۴
ل مرجѧع آينѧزي غيرخطѧي       اين آزمون بر توليد ناخالص داخلي بدون نفѧت بѧه صѧورت مѧد              

  :ديذيل برآورد گرد
)۴(١٣٧۴-) ١٣)١۴٩  
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 رشѧѧѧѧد پѧѧѧѧول، DLM توليѧѧѧѧد ناخѧѧѧѧالص داخلѧѧѧѧي واقعѧѧѧѧي بѧѧѧѧدون نفѧѧѧѧت، RGDPNOدر مѧѧѧѧدل 

DLMHAT   و RESDLM  بيني شده و نشده ،       ب رشد پول پيش   ي به ترتT     ،انѧروند زم D57/4 
  . نرخ تورم استPOمتغير فصل انقلاب و 

ر ديگѧر آزمѧون اثربخѧشي رشѧد پѧول           يѧ  بѧودن پѧول  بѧر توليѧد واقعѧي يѧا بѧه تعب                يون خنثѧ  آزم
 مѧدل  يمѧدل فѧوق بѧر مبنѧا    .  شѧود  ي انجѧام مCi=0  ѧ بيني شده بر توليد واقعي توسѧط آزمѧون         پيش

بѧا ضѧريبي مثبѧت بيѧانگر افѧزايش آѧارآيي بѧه دلايѧل              ) رونѧد  (Tگوردن برآورد گرديѧده و متغيѧر        
  .تكنولوژيك در توليد است

  :مدت به شرح ذيل است نتيجه آزمون خنثايي پول در آوتاه
   پولييآزمون خنثا. ٢جدول 

 X2) آماره( P2) احتمال(
۶۴/٠  ۶٧٧/١  

  
شѧѧود و لѧѧذا تѧѧأثير گѧѧسترش پѧѧولي بѧѧر توليѧѧد واقعѧѧي در دوره        فرضѧѧيه خنثѧѧايي پѧѧول رد مѧѧي   

  .گردد مدت در اقتصاد ايران تأييد مي آوتاه
ر آلاسيكي اولاً به آارگيري و طراحي مدلهاي تخميني را براسѧاس            تأييد مدلهاي آينزي در براب    

بѧر عѧدم شѧفافيت بازارهѧا،      آورد ؛ ثانياً تأييѧد و مѧصداق فѧروض آينѧزي مبنѧي             مدلهاي آينزي به بار مي    
گيري هاي اقتѧصادي، عѧدم خنثѧايي        تأخير در دسترسي به اطلاعات لازم و اقتصادي در جهت تصميم          

توان  نيز در قالب مدلهاي آينزي قابل استناد است و در آل مي           ... سيكي،پول و عدم تحقق فروض آلا     
گفت آه ساختار اقتصادي ايران نزديكتر به شرايط آينѧزي اسѧت و در ايѧن راسѧتا بѧا الهѧام بيѧشتري از               

  .اين ديدگاه بايد به اعمال سياستهاي اقتصادي از جمله سياستهاي مالي بهينه توجه نمود
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۱۲ دکتر محمدرضا منجذب

مѧدت رشѧد پѧول تѧأثير      مدت قابل توصѧيه اسѧت ؛چѧرا آѧه در آوتѧاه        اهسياستهاي پولي در آوت   
واقعي دارد و بر توليد واقعѧي مѧؤثر اسѧت؛ هرچنѧد آثѧار تبعѧي ديگѧر اينگونѧه سياسѧتها غيرقابѧل                         
اجتناب خواهدبود، آما اينكه متعاقباً اين آثار مѧورد ارزيѧابي قѧرار خواهنѧدگرفت ولѧي از ديگѧر                    

مѧدت اسѧت آѧه حتѧي براسѧاس        اينگونѧه سياسѧتها حتѧي در آوتѧاه      آثار تبعي قابل ذآر، آثار تورمي     
 .گذارد مدل گوردون آثاري را بر توليد برجاي مي

  
  مدت نتايج آزمون اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد در ميان. ۵

: مѧدت در مѧدلها نتѧايج زيѧر را دسѧت داد             تكرار رويه فوق با اعمال تأخيرهاي فѧصلي ميѧان         
مدت در تبيين رفتار توليد، خنثي نبودن پول  مدت و ميان  آينزي در آوتاه  علاوه بر تأييد مدلهاي     

  .مدت از نتايج مدل تاآنون است مدت و خنثي بون پول در ميان در آوتاه
تأييѧѧد مѧѧدل آينѧѧزي پѧѧسران دال بѧѧر وجѧѧود تѧѧأخير در رشѧѧد اطلاعѧѧات، وجѧѧود شѧѧرايط عѧѧدم        

 اطلاعѧѧات نѧѧاقص بѧѧر مبنѧѧاي مѧѧدل اطمينѧѧان در اقتѧѧصاد بѧѧا تأييѧѧد مѧѧدل آينѧѧزي ميكѧѧين و نيѧѧز وجѧѧود
مѧدت   خنثѧايي پѧول در ميѧان   . آينزي گوردون همگي دال بѧر تأييѧد فѧروض آينѧزي در مѧدل اسѧت       

مدت است و حاآميت فѧروض آينѧزي    بيانگر وجود منحني عرضه آل نزديك به عمدي در ميان      
  ѧѧل بѧѧاي آѧѧال تقاضѧѧب انتقѧѧولي موجѧѧتهاي پѧه سياسѧѧت آѧѧدين معناسѧѧصاد بѧѧاقص در اقتѧѧتغال نѧه و اش

لذا اينگونѧه سياسѧتها بѧه دليѧل عرضѧه آѧل نزديѧك بѧه عمѧودي تѧأثيري بѧر             . گردد سمت راست مي  
مѧدت اثѧر محѧسوسي بѧر توليѧد       توليد نداشته و انعكاس بر افزايش قيمتهѧا خواهدداشѧت و در ميѧان           

  .ندارد
، بѧѧه دليѧѧل وجѧѧود تنگناهѧѧاي )از طѧѧرف تقاضѧѧاي اقتѧѧصاد(لѧѧذا عѧѧدم آѧѧارآيي سياسѧѧتهاي پѧѧولي 

لاخص در بخش سرمايه به دليل محدوديت هاي ارزي موجب ظهور اين تفكر است اقتصادي با
آه در اقتصاد ايران بايد از طريق سياسѧتهاي غيرپѧولي مѧثلاً سياسѧتهاي مѧالي بهينѧه وارد عمѧل                      

  .شد تا بتوان منحني عرضه آل را به تدريج به سمت راست برد
موجبات گسترش حجم پѧول را فѧراهم   اي باشد آه  اعمال سياستهاي پولي بهينه بايد به گونه  
آند و اين در شرايطي است آه اثرات واقعي را به            نياورد چرا آه تورم در اقتصاد را ايجاد مي        

عنѧوان يكѧي    توانѧد بѧه   بنابراين تخصيص مجدد و بهينه حجم نقدينگي نيز مѧي . دنبال نخواهدداشت 
وه بѧه سѧمت توليѧد و تحديѧد          از سياستهاي مطلوب جهت آاناليزه آѧردن حجѧم پѧول موجѧود و بѧالق               

  .باشد مدت توصيه و اجرا مي تقاضا، در آوتاه
. تѧѧوان غافѧѧل بѧѧود  چنانچѧѧه اشѧѧاره شѧѧد از توصѧѧيه و اعمѧѧال سياسѧѧتهاي مѧѧالي بهينѧѧه نيѧѧز نمѧѧي   

سياسѧѧتهاي مѧѧالي و طѧѧرق تѧѧأمين آن بايѧѧد بѧѧه سياسѧѧتهايي معطѧѧوف گѧѧردد آѧѧه موجبѧѧات گѧѧسترش        
تجديد نظѧر در سياسѧتهاي ماليѧاتي و مطلѧوبتر        . درويه و ناهماهنگ حجم پول در اقتصاد نشو        بي

هѧاي عمرانѧي    دولت ، جلوگيري از بلندپروازي در پѧروژه   ) و جاري (هاي عمراني    آردن هزينه 
هاي آينزي قابѧل     از جمله سياستهاي مساعدتر مالي در راستاي توصيه       ... بر و  و بالاخص زمان  

 .طرح هستند
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۱۳  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

  
  حجم پول بر توليد در بلندمدت گسترش بلندمدت آزمون اثربخشي بررسي  نتايج. ۶

تأييѧѧد مجѧѧدد مѧѧدلهاي آينѧѧزي در برابѧѧر آلاسѧѧيكي ، صѧѧحت و مѧѧصداق فѧѧروض آينѧѧزي در     
مѧѧدت و خنثѧѧايي آن در  اسѧѧت و از طѧѧرف ديگѧѧر خنثѧѧي نبѧѧودن پѧѧول در آوتѧѧاه  اقتѧѧصاد ايѧѧران بѧѧوده 

  . استمدت و بلندمدت بيانگر عدم مصداق ديدگاه اين خنثايي پول در اقتصاد ايران ميان
ظهѧѧور فѧѧروض آينѧѧزي در مѧѧدل باعѧѧث تقويѧѧت ايѧѧن فѧѧرض اسѧѧت آѧѧه اقتѧѧصاد توانѧѧايي بѧѧه         

از . آѧѧارگيري تمѧѧامي ظرفيتهѧѧاي بѧѧالقوه خѧѧود را نѧѧدارد و اشѧѧتغال نѧѧاقص در اقتѧѧصاد حѧѧاآم اسѧѧت 
طرف ديگر خنثѧايي پѧول بѧه معنѧاي عرضѧه آѧل نزديѧك بѧه عمѧومي اسѧت و در شѧرايط اشѧتغال                       

تنگناها در اقتصاد در زمينه افزايش توليѧد در اقتѧصاد اسѧت             ناقص و نظريه آينزي مؤيد وجود       
مدت داراي شيب منفѧي اسѧت امѧا در بلندمѧدت         و در اين صورت هرچند منحني فيليپس در آوتاه        

  .گردد عمومي بوده آه از اين نظر ديدگاه مكتب پولي در ايران تقويت مي
  

  ارزيابي تأثير حجم پول بر متغير قيمت. ٧
  مدلهاي تورم. ١-٧

در تحليل قبلي آزمونهاي خنثايي و تأثير حجم پول و رشد نقدينگي بر پارامترهѧاي واقعѧي                 
در ايѧѧن بخѧѧش تحليѧѧل مربѧѧوط بѧѧه .مѧѧدت و بلندمѧѧدت ارزيѧѧابي گرديѧѧد مѧѧدت ، ميѧѧان در مقѧѧاطع آوتѧѧاه

پذيرد آه اگر چنانچه پول خنثي باشد، در اين صѧورت عѧدم تѧأثير                خنثايي بدين نحو صورت مي    
يرهاي واقعي معادل تأثير رشѧد پѧول بѧر متغيرهѧاي اسѧمي ماننѧد سѧطح قيمتهѧا،                    رشد پول بر متغ   

از ايѧن جهѧت ديѧدگاه آѧساني چѧون           . باشѧد  مѧي ... تورم، توليد  اسمي، سطح دسѧتمزدهاي اسѧمي و         
هدف ما در اين قѧست، آزمѧون اثربخѧشي گѧسترش حجѧم پѧول بѧر               .  ميشكين قابل ذآر است     بارو،

داوري و پѧيش فѧرض نيѧز چنѧين اسѧت آѧه اگѧر                پѧيش .  اسѧت  عنوان يك متغيѧر اسѧمي      نرخ تورم به  
باشѧد ، لѧذا بѧر     چنانچه متغير اسمي رشد حجم پول بر متغير واقعي چون توليد واقعي مѧؤثر نمѧي       

متغيرهاي اسمي مانند نرخ تورم تأثير دارد لذا در اين قسمت درصدد احياء نتايج سابق با بياني 
  .پذيرد شد پول بر نرخ تورم نيز صورت ميديگر هستيم و در اين صورت آزمون تأثير ر

در ايѧѧن چѧѧارچوب باعنايѧѧت بѧѧه  اسѧѧتفاده از آزمونهѧѧاي مرآѧѧب و غيرمرآѧѧب در انتخѧѧѧاب          
آزمѧѧѧون ) پѧѧѧسران(مѧѧѧدلهاي نئѧѧѧوآينزي در برابѧѧѧر نئوآلاسѧѧѧيكي و انتخѧѧѧاب مѧѧѧدل مѧѧѧرجح آينѧѧѧزي   

  .يمينما ل ميمدت و بلندمدت دنبا مدت، ميان اثربخشي رشد پول بر تورم را طي سه مقطع آوتاه
  :مدل مرجح پسران و مدل پولي وي به صورت ذيل برآورد گرديد

),( 41 DNDHATFDLM tt −=  
 متغيѧѧر D4بينѧѧي شѧѧده و   آѧѧسري بودجѧѧه پѧѧيشNDHAT رشѧѧد پѧѧول، DLMبѧѧه طѧѧوري آѧѧه 

  .گردد، هستند مجازي فصل چهارم است آه اقتصاد دچار گسترش پولي مي
مѧѧاني آوتѧѧاه، ميѧѧان و بلندمѧѧدت بѧѧرآورد سѧѧپس مѧѧدل تѧѧورم بѧѧه صѧѧورت زيѧѧر در سѧѧه مقطѧѧع ز 

  :گردد مي
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۱۴ دکتر محمدرضا منجذب
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  آزمون   βi= ٠است و آزمون     بيني شده و نشده    به طوري آه تورم تابعي از رشد پول پيش        
در تمѧامي  ) پѧول بѧر تѧورم   (براساس اين مدل، فرضيه خنثي بودن . اثربخشي پول بر تورم است   

 شѧده   يبينѧ  در ضمن ضرايب رشد پول پѧيش      . شود دمدت رد مي  موارد و مقاطع آوتاه، ميان و بلن      
توان گفت يكي از اثرات افѧزايش حجѧم پѧول،     در مدلها با تأخيرات مختلف معنادار هستند آه مي     

  .است و رشد پول موجب رشد قيمتها در اقتصاد گرديده است تورم بوده
  

 مدلهاي قيمت. ٢-٧
  :به صورت زير برآورد گرديد) نپسرا(مدل قيمت ايران براساس مدل مرجح آينزي 

TDLMHATPaDLMHATPaDLMaDLMaaLCPI ttt λ+++++= −− 1541321 
 رشѧѧѧѧد پѧѧѧѧول، DLMفروشѧѧѧѧي،   لگѧѧѧѧاريتم شѧѧѧѧاخص قيمѧѧѧѧت خѧѧѧѧردهLCPI1بѧѧѧѧه طѧѧѧѧوري آѧѧѧѧه 

DLMHATPبيني شده بر اساس مدل مرجح پسران و  رشد پول پيشTروند زمان است .  
بѧا  مѧورد بѧرآورد قѧرار گرفѧت و     ) تأخيرهѧاي متفѧاوت   (Iمدل فوق برمبناي مقادير مختلѧف    

دهنده متغير قيمѧت      دريافتيم آه مدل قيمت با دو تأخير بهترين توضيح         F و   R2هاي   مقايسه آماره 
  .خورد است و لذا مدل قيمت در اين چارچوب تخمين مي

در مورد ايران دو نوع مدل قيمتي خطي و غيرخطي مورد برازش قѧرار گرفѧت و وجѧود              
يمѧѧت و دسѧѧتمزدهاي دسѧѧتماية نظريѧѧة الگѧѧوي اطلاعѧѧات نѧѧاقص، وجѧѧود تѧѧوهم پѧѧولي و چѧѧسبندگي ق

به طور خلاصه و چكيده نتايج حاصل از آزمونهاي     . نئوآينزي در مدلهاي آلان به اثبات رسيد      
  :گردد مختلف مدلهاي قيمت ذيلاً تبيين مي

تغيير حجم پول ، تأثير متناسب و همزمان به صورت يك به يك بر سطح قيمتها نѧدارد                   .١
رد و لذا از اين جهت مدل انطباق با شرايط آينزي داشته و دچار  گذايو با تأخير بر آن تأثير م      

  . توهم پولي است
معناداري ضرايب رشد پول با دو تأخير و با علامت مثبت در مѧدلهاي قيمѧت ، دلالѧت               .٢

                      ѧر مѧا اثѧطح قيمتهѧر سѧأخير بѧا تѧول بѧرايت      يبر اين دارد آه تسري اطلاعات رشد پѧذارد و سѧگ 
 .دهد وي مياطلاعات ، ناقص و با تأخير ر

معناداري ضرايب رشد پول با دو تأخير در مدلهاي قيمت نيѧز دلالѧت بѧر ايѧن دارد آѧه              .٣
گѧѧردد و ايѧѧن نتيجѧѧه همگѧѧون بѧѧا مѧѧدل توليѧѧد اسѧѧت    اطلاعѧѧات ملѧѧي بѧѧا  دو تѧѧأخير فѧѧصلي آامѧѧل مѧѧي 

 .گردد بر اينكه اثربخشي رشد حجم پول اسمي در سه فصل اول بر توليد واقعي آامل مي مبني
۴.     ѧل وجѧاه                     به دليѧول در آوتѧم پѧد حجѧولي ، رشѧوهم پѧود تѧاقص و وجѧات نѧدت   ود اطلاعѧم

اثرات واقعي را به دنبال خواهدداشت وليكن بعѧد از انتقѧال و سѧرايت اطلاعѧات بѧه طѧور آامѧل                       
 .گردد دهد و خنثي مي اثرات واقعي خود را از دست مي

  
  خلاصه و نتايج
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۱۵  تحليلي بر اثربخشي گسترش حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ايران

دهنѧده بهتѧري بѧراي       حبراساس آزمونهاي مختلف مشخص شد آه مدلهاي آينزي توضي         .١
توان گفت فروض آينزي بر اقتصاد ايران حاآم  توليد در ايران هستند و لذا به طور تلويحي مي

  .است
مѧѧدت بѧѧر توليѧѧد واقعѧѧي تѧѧأثير دارد ولѧѧيكن ايѧѧن متغيѧѧر در      پѧѧول و گѧѧسترش آن در آوتѧѧاه  .٢
 .دهد مدت و بلندمدت تأثير خود را از دست مي ميان

و يك به يك بر سطح قيمتها ندارد و با تأخير بر آن تأثير            تغيير حجم پول تأثير متناسب       .٣
 . گذارد و لذا از اين جهت مدل انطباق با شرايط آينزي دارد و دچار توهم پولي استيم

تѧѧسري اطلاعѧѧات رشѧѧد پѧѧول بѧѧا تѧѧأخير بѧѧر سѧѧطح قيمتهѧѧا ، دلالѧѧت بѧѧر سѧѧرايت اطلاعѧѧات   .۴
انتقѧال و سѧرايت اطلاعѧات بѧه     ناقص دارد و وجود اطلاعات ناقص و وجود توهم پѧولي بعѧد از        

  .گردد دهد و خنثي مي طور آامل اثرات واقعي خود را از دست مي
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۱۶ دکتر محمدرضا منجذب
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