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JEL classification: C53, E37, C22, C32 

_____________________________________________________________________ 
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1. Krugman (1979) 

2. Flood and garber (1984) 
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1. Obstfeld (1994) 
2. Eichengreen , Rose and Wyhplosz (1996 
3. Self-fulfilling contagious currency crises 
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 �W[��� L��< �+0 �l�	� a�� ?E$ ���. �
]$��D� �
#����)%sss(T � 
��
� ���531 � 

�8	
$
�)SRRR � SRR%(� ���. ���D� �� �	 ���. �
]��
5� 	
b1 +$��� 	��3 �8�< �	��.  
  �� ���6F 
#���� ���  	
G�F� ��@5� 4#
� wF
� ��
� � �I$
� 4U� �[+66I0 �� +66�

�
�6� �� ��8�� �� ���D� Y
W�P� 4��@"� wF
� � �+0 
# ��0 .�� ���6F 
]$1  ,� �� +66�
�/��� �
#+�1	� 4#
� ��5�
. ��	� ��
�9 � p
� �#+� �� �G5��< L��< ���. ���D� 

/���+D� � \��	 Y�. -�	� 4#
� �� |���� :�	
e�$� 4��@"�  :�	
G�F� �� o<��� �
#
�� �
^�� � ��� ��0 .�
�6� �� ��" MGN �+$	�� ������ � ��� �
]��� �� �� ��
#  +6$��<

 �

<��b 
� o�
6�� 
]6<)�� ��5b� ���6F (+$�5�� a�� . :�	
G�F� ��	�� �
#�
!�3� ��� 	�

� ��+0 ��+D��W$ ���E< 	
G�F� 	�� �� 4��@"� ��]� >�$ ���0  +$���� �� 	+�$1 �$ 
�� +�
�

_____________________________________________________________________ 

1. Moral hazard problem 

2. Dooley (2000) 
3. Chang and Velasco (2001) 
4. Krugman (1999) 
5. Aghion,Baccehetta, and Banarjee(2000, 2001) 
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6�  a+F �@5�$� ���� ��0
�
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� �� 4��@"� 
# +�
� .  

  ���. /�
5� ���� a�� ?E$ �
#���� ���� �
�$ ) ��
����1 �	�� 	� V5W!< �� �5h
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b �	� >�$ (+6 l
3 B3
$ ��
� 	��
� ,� 	� 	�1 +]=< �	
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� 4#
� g
�
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�� �@��� ,$
� ��	�� ���E� �W�� ��]� >�$ �� ��8�� �#� 	
G�F�  ���
� M��N �� +$��<
��
��� ���< �� �
�6� �	�r[ +�
W$ ���5WF �	 ���D� 
# .��� 	�  ���� �
� @��^< :	�O

�� \��	 Y�. ���� 
K
�< 4��@"� � ��]� �
]��$ 4��@"� �\��	 Y�. ���D� ,�/�� � � .  
  �� ��]� >�$ 	� 4��@"� �a�� ?E$ �
#���� 	� ��G��  a�� 	�+�� ��
�� ��+P 
< +$��<

�
�6� �� ��
5� /���+D� � �#� +#� 	��3 �5bc< /D< �	 ��
� ��
��� �� ������ 	� 
# . 	�
 �W�� ��]� >�$ 	� �
��@"� ��	�� ��
�� /5�
EP ��]� >�$ �� �#� 	
G�F� �� ��	���

��  	�N�
�� �	�r[ ��
��� �� ���
� M��N �� �	 �
!�3� +��� �
]�5"�v �	
�  �5bc< /D< 
#
�� 	��3 +#� . +�1	� M��N �� +�
0 ��	� >�$ �� jF
u� 	

" �� ��`F +5��< ��]
� /"�

��
� �8��� ���
5� d
�0 
� �	 ���D� ��	
e�$� 
� �=3�� �<
5�
� . �i<����� �L���0 ��� 	�
� ���� ��@��
8 4#
� �� ��� /�� ��]� >�$ 4#
� �	���� -�	 Y
WF� ��@��� ,$


��
��� ,��D< ���� ��]� >�$ /�� a�p �O�!� 4U� �	�r[ .  
  �� �� � O� ?�
F 	
]� �
#���� �� ?E$ �� ���  �	 ���. ���D� ,� MWF � 2�3� +6$��<

�� �55G< �+6#� 	��3 �5bc< /D< +66� .�$� �� ��� ���WF � �O�!� �#+� xJ� � :�	
e
	��
� �=��< �� �� +6�E# � ���F ��5=� �	� >�$ a
e$ ,� 
� o5��< 	� ���
� �
#  +6$��<

�5� 
� /E# ���. ���D� ���� +=�E� �	�
� 
�1 �� +66� �55=< .�� �56XW#  +6$��<
+66� �55=< �	 ��
� ���� -	�� /5�"�� ��@5� � /=��.  

  
B@B@�(� ��%)* 2*%KL C�M=�N�   

65�� 	��65�� � ? F � 45. � ���. ���D� ���� �
#  � :
�5�D< ��1 2�3� �
�� �65�
����E[ :
=�
J� �5� _�+6O ��!U� j �U� :
E��� L��< ��  ,$
� �Y�. �  W��

 �
5�1 _�0 �
#	�
� ���D� �� +=� �i��� ��O�!� :
E��� ��P � �W F @���� ��$
]8
/�� ��"�[ :	�O . 	� �� �<
�5�D< �W# g
G���< ���"�[ :	�O ���. ���D� ��!�

��"�[ �e$ 	� ���. ���D� j��=< �
6G� �	 �	� >�$ 	� 4��@"� +$� . �G�
D� 	� Y
P ��� 
�
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" B�
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J�%�W�� �	� >�$ :��55;< �$�� �5�$
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�9 �

���� ��
���� ���. ���D� j��=< ���� �/�� ��]� >�$ � �8	
� +$�S .  
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��1 xJ� ,� �� ��
���� 
� �	 �+0 �G�
D� B�
0 �:
=�
J� �$�[ ��� 	�  L��< �� ��

�� j��=< B�
0 ��� 	
5=� ���D$� � �5�$
5� ���� ?�+G< �0�	� �� �5;�� �� ���0 +$� .
=�
J� �� ���� �5W# �5� 	����� ��
���� �$��[���� 	

" B�
0 �� �� :
  �
]<�
�< +$�

�65�� 	� �	
I01  �B�
0 ��@8� �� ���� ��� ��D$ ���]� >�$ :��55;< ���� �	�� �
#
�$
��1 xJ� �55=< ��D$  
� �	���� ��D$ � ��0�	� �� �5;�� �� B�
0 ?�+G< ���� ��

�� �+#

� �p
� a	�< L���0 ��0 .  
   :
�5�D< �+WF45. � ��	�� �� |����  	� �	�+$
��� ��50 �� �� ���. �
]$��D� �65�

���� ��
���� 2�3� �� 45. 	�+
# V�E5� ,� �55=< /]8 ��� �n���+�� +$� . ��50 �� ���
 a
$ �� �� ”
]!�
0 -�	 
� ��
6�5� -�	 “ � ”/5���. -�	 
� ��
W�P� -�	 /

/58�� “� ��IE65�
� �5��� 	
��� +6�E# ���=�:	
]6�	 � ��+$�@5)%ss*(&
 +6�E# �6�G� .  

  /�� �0�	� �� �5;�� ,� ���D� �5;�� �	��r� ��50 �� �# 	� . ��
6�5� -�	 	�
 Y�+8 �� �8�< 
� B�
0 �# ��} WF%�� ��	��  ��0.  

  
 ��/O)! :(-.� 
��%.R�� �ST4 UGV  �()3 ��%)* �/��8 2�.*  

                  W;�� U.M5�  
���� U.M5� 

U�� ���� X� ��%)*  U�� ���/3 X� ��%)*  

U�� ���� U�T4 W;��  A  B  
U�� ���/3 U�T4 W;��  C  D  

  
  45. ���6F �� ��
]!�
0 �
]!�
0 ��
��	� ���� �+66� �65�   ���. �
]$��D� d�� �
#

�� �+�@[��  +� Vl`F /GE$ �� +$�0








+ DB

B d�� Vl`F �� 









+ CA

A ��I WF 	� 
�� 
� � ���� ,� �� ��W� 
]$1 +0
� 
]!�
0 ���� �� ��W� �GE$ 	�N .  

_____________________________________________________________________ 

1. Speculative Pressure Index 

B.�� /�L��G4 C�A.A)L Y&� �� 2;%*:  
Aziz, Caramazza and Salgado(1999); Berg and Pattilio(1999); Caramazza, Ricci and 

Salgado(2000); Collins(2001); Edison (2000); Herrera and Garcia(1999); Krkoska (2001); Nag and 

Mitra(1999); and Weller(1999). 

3 .kaminsky9 Lizondo and Reinhart(1997) 
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 �6�@[ d
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� 2�3� Y
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W�P� ��� 	�+�� �� �	�N �� ��5[.  
  � W8 �� /�� �+0 �	�� _�" �
]0�	 �� �� �W]� :������ ?5�� �� : ���� �	
5���
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��1 xJ� �55=< ���D� �$
�� �	�� Y�N ���� �	
5��� � 
#�5;�� �� , 	�+�� ���E���
�$
��1 �W$ :�+#

� �� �� ?�+G< ?5�� �� ����5. �5;�� ����
� :
F`N� ��"	 /�� �� � �$

 /�
� ���� ��@��
8 �0�	 ���6F �� j�	
� �
��� -�	 ��0�	� �� �5;�� �� �1
/�� �+0 ��J� 2�3� �� 45. 	�+
# V�E5�.  
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]$1 �� �#
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� �
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#���� �� ��
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3 g
6WK � ���W$ ?5WD< Y+� �
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#�5;�� :��55;< �
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D8	 �5
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#���� �� �+6�E#.  

  �� ��" 
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� ?�
3 �5h �ts �$
�	�� � �5�$
5� 	� ���$
. :	�!� 

 �+#

� ?�
3 �5;��ty/�� �+0 �#
v  . �$
�� ��� ���� �� /�
6=� ��� �� ���ty �� �
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�	�� �� )2

1σ � 2

2σ (/0�� +#��� ��8� .  
_____________________________________________________________________ 

!.  %.R�� 
�%* �8 2&���.M5� ��/ML 9HZ� ��ts2�   �� -.* /��* ����� �(O� /3�(LB �* [(*%� E)* �� Y6.= \U�� 
 U�.3 ]%N� %��.* U.M5� �� 2=(� ��%)* :��%)* U.M5� � -���^ U.M5� .���* �� %��.* �M=�N� 
�%* 
��(<=� 

 �* �(� ,(O� _8��� 2�;%� :Krolzig (2004).  
B .���� /.=(L �&7� 9�&7� �� �(D�� U�� 23��� 
%� 
�� .�=��M� �� -.� 
�%* �8 
�  23��� 
%� 2�.*ty2� �=(�%�   9�(�

2� %..RL 9�&7� ,(3 �* ��% � �=��M� 
��%������ /�*�&.  
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_____________________________________________________________________ 

1. likelihood function 

2. Constant transition probabilities 
". �* �(� �MO�%� ��`� ��(�4 �* :  

Hamilton(1988&1989); Cechetti9 Lam and Mark (1990) and Engle and Hamilton(1990). 
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   �J��	 �� �8�< 
�)�(�� ��� +#��� :	
GF ��
W6��	� V��	
�� m�
< �:  
 

) ) (                                           ∑
=

−Ψ=
T

t
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1

1))|(ln(ln  
 

  m�
< ���� VW�@�
� 
�)) (�� /�+� ���� �
#����	
. +6�1.  
  

"@(<=� ���^%* � �� ����  

���� �� ��
���� 
� ��
�� ��� 	�  �$
�� �	�� �� |���� ����� �
!�3� � !" �
#%&'&( %&)* 
45. 	�e6� �� �	 j�	
� �
��� �����  ��r. o5�1 |
�$ ��	�� � Y�. ���D� �65�

��W$ V5#��� �	�1�� ����� �
!�3� .���� �� ��
���� / F G$ {���� 	� �� !" �
# ���
���� /�� :��	�� � :�	�
O �+5��< �6=� �=3�� �
#�5;�� �$
#
� �
# . �$
�� �	�� d
U�$�

�� �� @5$ 	��r�5 ���� �W�	 �5h �	� >�$ �� /��� L��< ��	� �
]���6� :��b� �rP ?
/�� .  
  �$��[���� 	

" B�
0 �� ���� ��E��� �5;��)SPI ( :��55;< �$�� �5�$
5� �� /��

=3�� �	� >�$� �@��� �$
� �8	
� ��
�9 :��55;< � �W�	 �5h 	��
� ��+0
�  :  
  

ttt IRREXSPI ∆−∆= 21 αα   
  

   �B�
0 ��� 	�REX�=3�� �	� >�$ & � �IR/�� �@��� ,$
� �8	
� ��
�9  . �

NEX×=
d

w

CPI

CPI
REX �1	� �� wCPI � dCPI �
]8 �0��" ���� B�
0 o5<�< �� 

 � ������ �0��" ���� B�
0 �NEX/�� �W�� �	� >�$ .  

_____________________________________________________________________ 

1.Time-varying transition probabilities 

B .�* �(� �MO�%� ��`� ��(�4 �*:  
Lee (1991); Diebold, Weinbach and Lee (1994) and Filardo (1993 & 1994). 

" .U�� ��(* ��� X%3 %* ����
� 2��(L C�%V� :bF 92 �� ��� X%3 
�O �* 2M
�� ��� X%3 �� ���c��� U�4 .  
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$d

   o���K12 ,αα �+0 ��"�[ �e$ 	� 
#�5;�� 	
5=� ���D$� {�I=� ����� � 
#�5;�� ��� 

 /��:  
  

5/0

1

2

2 )(

−

=








∆−∆= ∑

T

i

i IRIRα�   
5/0

1

2

1 )(

−

=








∆−∆= ∑

T

i

i REXREXα   
  

   B�
0 �<p
� ���
��SPI ��$
5� �1 �< �5�
. ���
�� � � ��� Y�. �� 	

" ��8� ��$
5� 
/�� 	

" ��8� a+F.  

   �+���ST �N���� :
5��� 	� Y�. ���D� ��
5. �
]!�
0 ����W]� � W8 �� �� B�
0 
�� d�ED� +$+0 d
U�$� ���� ?��E� �
#�5;�� ���6F �� +$�0% �  ���8� 
� �H�

 B�
0 ?�
0 ��5;�� �� �
]$�5��[	SPI �
]!�
0 �� ���# � ��E��� �5;�� ���6F �� 
ST ?��E� �5;�� ���6F �� �$
[ ) �� �	 	
e�$� �	�� /�`F ��	�� �6=� �WK �� ��
]!�
0

����� �
!�3� 	� Y�. ���D� ��
5. �
]!�
0 ����W]� ���6F �� +$��� �	�� @5$ ��e$ �
D� (
U�$�+$+���[ d
 .�� +6<	
GF 
#�5;�� ��� :  

(���
=< +$�	 �� �=3�� �	� >�$ ���D$�  

( /GE$ +0	 >�$ M2���	�� ��  �8	
� �
# 

(�=3�� +5��< +0	 >�$  

(�1 �
# ���	�� ?� �� �@��� ,$
� �8	
� �
# ���	�� /GE$  

(
# ���H� +0	 >�$ �}$
� � 

( �� 
# ���H� /GE$ +0	 >�$ M2 

(#+� /GE$ �@��� ,$
� :
G�
J� ?� �� �@��� ,$
� �� /��� � 

  �
# �	�� 	� �$��[���� 	

" B�
0 �$
�	�� � �5�$
5� :��55;< ��	�� 	�e6� ��
4��	1 � ���D�� /�
b �@8 � ��E��� �5;�� ��	 ��  ���� �+��� ) �
#�5;�� ��8� ��+�

�D5K�< (/�� �+0 ��8� . Y�+8 	� ���� �	�1�� \�
�$S/�� �+�1 .  

_____________________________________________________________________ 

! . U�(.� �� ��%)* W;�� %* ��3^ %.VeL U�O � ��%.R�� Y&� ��3!�/� ����^ �=�A�  /3� .���� �/ 4  �* [(*%� 
��
(� 
���;�� 2L�4Tf� ��<&�� �� 2=�� � 2=IFS �/� g�%h��� /3� .����  ��<&�� �� 2M
�� -h* 
���;�� �* [(*%� 
��

 2L�4Tf�PDS �/� i�1 �^ 2�3%��&� ��<&�� � ��%&� 2�T�� 
�(� O 
j1%� k3�* _��h� C�&%�3 9 /3�.  
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$# 

  
��/OB ( 2�;%� ��� ��F%� 
(<=� ���^%* �K.�3:(8���                          

)�D5K�< �
#�5;�� ��+�( 

LogL: markov-switching 

Method: Maximum Likelihood (BHHH) 

Included observations: 67 

Evaluation order: By observation 

Estimation settings: tol= 0.00100, derivs=accurate numeric 

Convergence achieved after 29 iterations 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

0µ  0/005842 0/005605 1/042175 0/2973 

1µ  0/143555 0/055485 2/587281 0/0097 

0σ  0/032159 0/002899 11/09462 0/0000 

1σ  0/140007 0/031898 4/389202 0/0000 

00β ���� ���)
��
� ��
�(  1/432380 0/326735 4/383919 0/0000 

01β ���� ���)����� �
��(  0/709152 0/530972 1/335573 0/1817 

Log likelihood 94/66334 

Avg. log likelihood 1/412886 

Number of Coefs. 6 

����   :���� ��� � ���� ��  ���� !� ���"#$� ���$� �%& �
���� !�'�'� (� . 

  
 �
W# Y�+8 	� �� �$�[S B�
0 	
5=� ���D$� V# � �5�$
5� V# ���0 �� �eP`� 

��D� � 4��	1 �
# �	�� 	� �$��[���� 	

"�,+$	�� V#
� ��
�� g
�GE$ � 	
I01 :�
�<  .
 o5<�< �� 4��	1 �	�� 	� B�
0 ��� 	
5=� ���D$� � �5�$
5�RR)/R � R&/R �	�� 	� � 

 ���D�%TT/R � %T/R/�� ����  . ���D� B�
0 �$
�	�� � �5�$
5� 	
5=� �� �# �����
6�
+$	�� 4�$ 4��	1 � ���D� �
# �	�� ,5I�< � j5O�< 	� . 

   +=� � P�� �� � P�� �	 �D5K�< �
#�5;�� ��1 \�
�$ ��	�� � _�" ����� ���8� ��
V���W$ ���� �	�� . �5;�� ��	� +�1 ?WF �� �� ��
# ��	�� 
� " /GE$ +0	 >�$M2 �� 

���	��  	�+O � 
J� ���� wF
� �
#�5;�� ��
� 
� o5��< 	� � ��
]6< �� ��8	
� �
#
a
;5.%+0 ��   .	
6� �� �. ��r� � ���W$ ���� �	�� �	 
#�5;�� ��
� �	��r� �5;�� ��0�r[ 

�1 V���� ��8� �	 . Y�+8 	� \�
�$&/�� �+�1 .  
 

_____________________________________________________________________ 

!. �(* %&� C�(Z �* ��R.� :   WARNING: Singular covariance - coefficients are not unique 
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$I

 ��/O)" : (:(8��� 2�;%� 2&��3 
(<=� ���^%*  
)�D5K�< �
#�5;�� 
� ���W#( 

LogL:markov-switching 

Method: Maximum Likelihood (BHHH) 

Included observations:67 

Evaluation order: By observation 

Estimation settings: tol= 0/00100 derivs=accurate numeric 

Convergence achieved after 33 iterations 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

0µ 0/007976 0/004076 1/956931 0/0504 

1µ 0/106459 0/046285 2/300091 0/0214 

0σ 0/022825 0/002299 9/928685 0/0000 

1σ 0/142975 0/026638 5/367276 0/0000 

+$�	 �� �	� �=3�� >�$ ���D$� 0/588449 1/399289 0/420534 0/6741 

�=3�� +5��< +0	 >�$ -0/154023 0/555067 -0/277485 0/7814 

���	�� /GE$  ?� �� �@��� ,$
� �8	
� �
#

���	�� �1 �
# 
-0/070295  0/593503 (0/118441  0/9057 


# ���H� +0	 >�$  -0/424861 0/421316 -1/008414 0/3133 

 �� 
# ���H� /GE$ +0	 >�$M2  -0/368165 1/133016 -0/324943 0/7452 

�#+� /GE$ � /��� �
# ?� �� �@��� ,$
� �

�1 :
G�
J�  
1/214342 1/200683 1/011376 0/3118 

 /�
b �@8)4��	1 �	��( 4/075420 3/273053 1/245143 0/2131 

 /�
b �@8)���D� �	��( 0/410947 0/407728 1/007895 0/3135 

Log likelihood 100/2333 

Avg. log likelihood 1/496020 

Number of Coefs. 12 

 lG��  :U�� �/� ���^%* �(&(&� ���3%* U)L � �f(*%� 
�� ���� �� ���c��� �* . 

  
   Y�+8 �� �8�< 
�T �55;< ����� �� �D5K�< �
#�5;�� ��	� �� ��0 �� �eP`� 

 �4��	1 � ���D� �
# �	�� 	� �$��[���� 	

" B�
0 �$
�	�� � �5�$
5� 	� ���ED�
8� �� 
#�5;�� ��	� �� ?G3 �� /GE$ � 
# �5�$
5� �5� �
6XW# � /�� ��	�
5$ ��  

�	�� ��8� �	�� �6=� :�
�< 4��	1 � ���D� �
# �	�� 	� 	

" B�
0 �
# �$
�	�� .  
  �D5K�< �
#�5;�� �5 � o���K, 	�� �6=� a�+IX5# 
�� +$	�� �	 	
e�$� �	�� /�`F 

+6�E5$ .�� gp
W�P� ��D5K�< �
#�5;�� o���K ���G$ 	�� �6=� / F �JUW# ��8� ?5�� 
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aJ 

/�� ���� 
#�5;�� �� ���� �5� p
�% .� � �	�� �6=� ����1 	�e6� �� , �W# �
�@W# ��8�
��
W6��	� /GE$ ����1 ����� 	� �D5K�< �
# �5;��S) LR (/�� ��"�[ :	�O . 	�+��

 �J��	 �� ����1 �	
�1)(2 ur llLR −−= �1 	� �� +�1 �� /�� �� rl � ul o5<�< �� 
+5�� Y+� ���� ��
W6��	� V��	
�� 	�+��)Y+� �� �D5K�< �
#�5;�� ��	� �� ?G3 ( Y+� �

+5�� �5h)Y+� �� �D5K�< �
#�5;�� ��	� �� +=� (+6�E# . 
� �� �
� ��	
�1 ��� m���<
 ,� �
]6� Y+� �� �+0 �"
K� �
#�5;�� ��+=< ����1 �8	�+0
� �� . �G�
D� �	
�1 	�+��

 ����� �+0%&ssS/%%=LR Y
W�P� xJ� 
� RT'*/R=ValueP − �� /�� �+�1 /�� �� 
 xJ� 	�� % �+0 �"
K� �5bc< ���G$ 	�� �6=� �6=� ����1 ��O ��" � ���� 	�� �6=�

F � ��0 �� �	 ����� �� �D5K�< �
#�5;�� �
�@W# ,< o���K ���G$ 	�� �6=� Vh	 � 
 
#�5;�� ,<)�$
[+6� �JUW# ��8� ?5�� �� gp
W�P�&( �� +5�c< ���� � � �	�� �6=� �

/�� ���� 	� �D5K�< �
#�5;�� �W# ��8� /5W#� �
6=� �� ��� � ���[.  
   ��+=<|
�$$��D� � +$� �+0 ��
�
60 ���� ��� L��< �� )S%�J�$  ( Y�+8 	� ��T 

0 ��	�1/�� �+ .  
  

 ��/O)? : (����� ��%)* [�A3&2(<=� m�(L �/� 
��3 &2_1���   

�	�� �	�� �	�� �	�� �	�� 

1372:2 1373:3 1376:4 1378:1 1382:2 

1372:3 1373:4 1377:1 1378:2  

1372:4 1374:1 1377:2 1380:1  

1373:1 1374:4 1377:3 1380:2  

1373:2 1375:3 1377:4 1380:4  

    lG�� ::(8��� 2&��3 
(<=� 
�%O� 

  

   	���W$% �

$ ���D� �
# �	�� 
� ���W# �	 ���� L��< ���D� �65� 45. :p
W�P�   
+#� �� . ��p
� Y
W�P� 
� �	 ���D� 2�3� ���� �� /�� ��E$��< ���� �� ��0 �� �eP`�

� �65� 45.  	� ���� �p
� ���< �+6#� �

$ ��� ��� �� +6� �65� 45./��  ���D� m3�� �.  
  
  

_____________________________________________________________________ 

!.�* �(� �MO�%� �3( 3 
�%* 2).5(L 
��%.R�� ��(G3 ��� 2�M� U�4 �(��%.� %��.* E)* �(D�� �* :  
Kittelmann & Tirpak (2005) �  Abiad(2002). 

2 .Likelihood Ratio 
3. Multicolinearity 
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   Y�+8 �� �8�< 
��/�� ���� >	 ����� �
!�3� 	� ���. ���D� �	�� �� � : �	��
%&*T:%( %&*S:S% �	�� �%&*':S( %&*):T �	�� � � :Y�� Y�!" , a	
]� � a��%&'R .

� ��0 �� 	��r� �
# �	�� �N � ?G3 ����� ��
!�3� /5=K��/�� ���� �.  
   �
]�
�)s( %&)' �
�
. �J�$ �	 �1 +�
� � �+0 d�ED� 	�
� �
!�3� 	� ��JF �J�$ 

 ����	 �	��)* (%&)T�	�1 	
W0 ��  . Y
� �� 
��%&*R �
h1 	�
� �
!�3� ���@$ ~6#1 
+���[ .+#� �� �

$ ���. ���D� Y�� �	�� 	� �	 �
!�3� ��
W8� /5=K� ��� Y�+8.  

  
 ��� ����@2=(� ��%)* !"d?:! @!"dB:B 

!"d" !"dB !"d! !"dJ  
 &/S �/� s/%R  � ��� +5��< +0	 >�$)+O	�( 

%s% T/S&*T( &/*&)&( &/�RRs(  ��	� �$����)	p� ��5 5�( 

T/)sT �/TR& %S/T&� %/T*S a
]� /W53 B�
0 

 S/&Ss� %/'%� %/'TT �@��� ,$
� �8	
� �
# ���	�� ��	� m�
6�) �	
5 5�

  
   �
]�
�*�(%&*& ��
!� �� ��
!�3� �=��< a�� ��
$�� �5��� �
]�
� 
�( �F
W�8�

/�� 	�
� , ?���� �� 
�� f/�� ��0�� �G�
6� /5=K� 	�
� �
!�3� � ���� �<
Gb 
� �
]�
�
 Y
�%&*)+0 ���. ���D� a�� � P�� �	�� 	�
� �
!�3�  . �	 �
!�3� /5=K� ��� Y�+8

+#� �� �

$ ���D� �
]�
� 	�.  
 ��� ����@=(� ��%)*  2!"d#:B@!"da:? 

!"d# !"dd !"da !"d$  

�/S )/& T/S  � ��� +5��< +0	 >�$) Y
� /W53 ��)s) (+O	�( 

*)%� */S�*S( */&TTS( s/�STR  ��	� �$����)	p� ��5 5�( 

S/SSR) %�&' %/%)�& '/%s&) a
]� /W53 B�
0 

�))' )/&&%* )/�%s' '/%%))% ��� ,$
� �8	
� �
# ���	�� ��	� m�
6��@) �	
5 5�

_____________________________________________________________________ 

! . �� �(D��nopq:q ��� ��� H�� nopq� 2/��* .  
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aB 

  
 Y
� ����� �� 
I���1 �
!�3� 	� ���	 �
# �$

$ ����%sss 2�3� �� �. �1 +�+
< � 

 ����P%%�.�n ��
!�3� ���	 	��W��� 
� ���W# �G�
�H�  , �	 ����� �
!�3� � �$
]8 �
!�3�
 Y
� 	�%&'R��� 	��3 �5bc< /D<  . a�� �	�� 	� �	 ����� ��
!�3� /5=K� ��� Y�+8

+#� �� �

$ ���. ���D�.  
 

 ����@ 2=(� ��%)* �(� !"#J:B@!"#J:! � !"#J:? 

!"#! !"#J !"dI  

�/* &/& � � ��� +5��< +0	 >�$) Y
� /W53 ��*)) (+O	�( 

sR�' TRS' )%�&  ��	� �$����)	p� ��5 5�( 

'/�R)S '/&*�' &/Ss*' a
]� /W53 B�
0 

'/%T*&S* s/S�'R� %/%*S)s ��	� m�
6��@��� ,$
� �8	
� �
]5��	�� )Y
�	 �	
5 5�( 

  

   /5=K� �� Y
��$� :p
W�P� �G�
D� ����	
� �
��� ����� ���8� V]� \�
�$ ��
+0
� �� �IF �� � ���D� /5=K� �� 4��	1 . ,� �
!�3� ���< �:p
W�P� ��� {
�� ��

��D� /5=K� �� /
[�
� 
� � ���D� /5=K� �� ��	� �� ��5[� 8 	� 	�
� /5=K� �� �
��� ��
��	� ���< �� �	 4��	1 . ���<
�% �� �

$ �	 ����� �
!�3� ���� Y
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