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 20-1  ـ صفحات1387 بهارـ اول م ـ شماره هشتفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال 

  

اي دولت بر  بررسي تأثير مخارج مصرفي و سرمايه

  )1350-84(گذاري بخش خصوصي در ايران  سرمايه
 

   1 عليرضا كازرونيدكتر 
   2 فـلور ابقائي

  
  4/9/1386: تاريخ پذيرش           25/2/1386 :تاريخ دريافت

  

  چكيده
، بررسي شده 1350-84گذاري بخش خصوصي، طي سالهاي  در اين مقاله، تأثير مخارج دولت بر سرمايه

دست آمده بيانگر آن است  ي جوهانسن بهيانباشتگي كه از روش آزمون همگرانتايج حاصل از بردار هم. است

هاي مصرفي   جنبه مكملي و تشويقي و هزينه،اي دولت هاي سرمايه كه طي دوره زماني مورد بررسي، هزينه

  . داردگذاري بخش خصوصي  جنبه رقابتي با مخارج سرمايه،دولت

  

    .JEL:  E21 ، E62 بنديطبقه

  

هـاي     هزينـه  ،هـاي مـصرفي بخـش دولتـي          هزينـه  ،گذاري بخش خصوصي    سرمايه :گان كليدي واژ

  .انباشتگي  هم،اي بخش دولتي سرمايه

                                                                                                                   
                           ز دانشيار گروه اقتصاد دانشگاه تبري. 1

Kazerooni@tabrizu.ac.iremail:   
                                      ، مدرس دانشگاه آزاد اسلامي تبريزشد علوم اقتصاديكارشناس ار .2

email: F.Ebghaee@gmail.com  
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   مقدمه-1

گـذاري خـصوصي اسـت كـه نوسـانات آن       يكي از اجزاء مهم تقاضاي كل در اقتصاد كـلان، سـرمايه      

فعاليتهاي اقتصادي بخش خصوصي، موضـوعي اسـت كـه در          . شود  تصاد مي موجب عدم ثبات كل اق    

تأثير مخارج دولت و چند دهه اخير در محور مباحث اقتصادي كشورهاي در حال توسعه قرار گرفته          

بـا توجـه بـه    . هاي مورد توجه محققـين بـوده اسـت    گذاري بخش خصوصي، يكي از جنبه  بر سرمايه 

 علاقـه   ،تصاد، جاي تعجب نيست كه سياسـتگذاران اقتـصادي        گذاري خصوصي در اق     اهميت سرمايه 

اين بحث عمدتاً به دو علت در سالهاي        . گذاري خصوصي داشته باشند     فراواني به تبيين رفتار سرمايه    

، يـك  1980از يـك سـو تقريبـاً از دهـه     . دانان قرار گرفته اسـت خير، مورد توجه و استقبال اقتصاد   ا

وجـود آمـد و     استراتژي رشد با تأكيد بر رهبري بخش خصوصي بهنظر جهاني مبني بر پذيرش    اتفاق

گذاري بخـش خـصوصي در اقتـصاد          شدن نقش سرمايه  از سوي ديگر، در فضاي آكادميك نيز مطرح       

  . طرفداراني يافت،كلان، توسط برخي از اقتصاددانان

و دسته متمايز تفكيك طور معمول در اكثر اقتصادها و از جمله اقتصاد ايران، مخارج دولتي به د   به

اي دارد؛ كه در محاسبه بودجه دولت،  شود كه يكي خصلت مصرفي و ديگري خصلت سرمايه مي

هاي مصرفي و  ملي از روش هزينه، هزينه هاي عمراني و در محاسبه درآمد هاي جاري و هزينه هزينه

أثير مخارج مصرفي و بر اين اساس، محور تحقيق حاضر، ت. شود گذاري ناميده مي هاي سرمايه هزينه

شدن مباني است كه به اين منظور، پس از مطرحگذاري بخش خصوصي  اي دولت بر سرمايه سرمايه

گيري از ساير نظري و مطالعات تجربي نزديك به موضوع، با توجه به شرايط اقتصاد ايران و نيز بهره

حي شده و مورد آزمون گذاري بخش خصوصي ايران طرا ي براي سرمايهيشده، الگومطالعات انجام

  . قرار گرفته است

  

  مباني نظري -2

گـذاري خـصوصي صـورت گرفتـه،          ها و الگوهـاي سـرمايه       هاي متعددي كه در زمينه نظريه     پژوهش

هاي بارز آنهاست، ايـن   اي است كه اتكاء آنها به اقتصاد بازار، از ويژگي     مربوط به اقتصادهاي پيشرفته   

هايي است كه آن را از اقتـصادهاي       در حال توسعه داراي ويژگي    در حالي است كه اقتصاد كشورهاي       

اين كشورها، عمدتأ داراي مشكلات ساختاري اقتصادي هستند كه اين امر . سازد  پيشرفته متمايز مي  

رغم وجود شرايطي كـه الگـوي    علي. سازد هاي كلاسيك اقتصادي را با مشكل روبرو مي   كاربرد نظريه 

وجود فـروض بـازار     (سازد    كشورهاي در حال توسعه غير قابل انطباق مي       پذير را براي    شتاب انعطاف 

گذاري ناچيز دولتي، عدم وجود آمار و ارقام براي برخي از متغيرهاي موجـود   سرمايه كامل و سرمايه   

ــل موجــودي ســرمايه، دســتمزدهاي واقعــي و    ــن الگــو از قبي ــشتر  ،(Koyck, 1954)...)در اي بي
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   بـه نـوعي     ،گـذاري بخـش خـصوصي در ايـن كـشورها            ورد سـرمايه  هاي انجام گرفتـه در م ـ       پژوهش

بر اين اساس، در تحقيقات انجام شده در كـشورهاي در           . پذير است  يافته الگوي شتاب انعطاف   تعديل

اي تعديل شود كه به چارچوب الگو خللـي وارد   گونه سعي شده است متغيرهاي مدل به      ،حال توسعه 

گذاري   يند سرمايه ارهاي پولي و مالي، سياسي و ساختاري بر فر        عوامل متعددي از قبيل متغي    . نگردد

 بـه طـور كلـي در كـشورهاي در حـال توسـعه و از جملـه ايـران،                      و خصوصي هر كشور تـأثير دارد     

  : گيرد گذاري خصوصي تحت تأثير متغيرهاي زير قرار مي سرمايه

و در حال   رهاي صنعتي   گذاري بخش خصوصي در كشو      در مطالعات تجربي مربوط به سرمايه     : الف   

 ...توليد ناخالص داخلي و ملي، درآمد ملي، درآمد سـرانه و           با   خصوصيگذاري    ، رابطه سرمايه  توسعه

آنچه كه بيش از همه     . گذاري حاصل شده است     مورد تأييد قرار گرفته كه از مباحث تئوريك سرمايه        

 در قالب نظريه اصل شـتاب       و تقاضاي كل است كه     خصوصيگذاري    مورد تأكيد است، رابطه سرمايه    

  .گيرد جاي مي

گذاري بخش خصوصي دارد، اعتبارات نظام        متغير مهمي كه بدون شك تأثير مهمي بر سرمايه        : ب   

  . دهد اين متغير دسترسي بخش خصوصي را به منابع مالي و اعتباري نشان مي. بانكي است

گسترده و نيز بازار بورس پيـشرفته  ) رمايهبازار پول و س (يافته، بازارهاي مالي    در كشورهاي توسعه     

گـذاري را تـأمين مـالي     هـاي سـرمايه   گذاري فراواني نيز وجود دارند كه پـروژه   ي سرمايه ها  و شركت 

كـه وام و اعتبـارات    وريط ـ  سازند، به   تر مي ها را در اين امر، كمرنگ        و بانك  كنند و نقش بازار پول      مي

امـا بـا   . گذاري بخش خصوصي مطرح شـود    ثيرگذار بر سرمايه  تواند به عنوان يك متغير تأ     بانكي نمي 

ها و مؤسسات اقتـصادي   نيافتن بازار سهام، شركت   يافتگي بازار سرمايه و نيز گسترش      توجه به توسعه  

گذاري بـراي مؤسـسات اقتـصادي از بـازار            در كشورهاي در حال توسعه، امكان تأمين منابع سرمايه        

طـور قابـل قبـولي وجـود نـدارد، همچنـين بـرخلاف              اق مشاركت به  سرمايه و نيز انتشار سهام و اور      

يافتـه، در كـشورهاي در حـال توسـعه و از     ر پول و سرمايه در كشورهاي توسـعه   جانشيني كامل بازا  

سـود  (ها از منابع داخلي بنگـاه   يعني تأمين مالي پروژه   . جمله ايران، پول و سرمايه مكمل يكديگرند      

جانـشين كـاملي بـراي يكـديگر        ) اوراق سهام و اعتبارات   (ز منابع خارج    و تأمين مالي ا   ) قابل تقسيم 

). 1381فـر،    سـليمي (يي براي انباشت سرمايه خواهد بود       نيستند و منابع خارج از بنگاه، خود، مجرا       

در ايران، تا قبل از انقلاب، قسمت اعظم سرمايه صنايع بـزرگ بخـش خـصوصي از طريـق وامهـاي                     

لهاي بعد از انقلاب، به دليل مشكلات ناشـي از جنـگ تحميلـي و وجـود          در سا . شد  بانكي فراهم مي  

گـذاري بخـش خـصوصي        سرمايه... هاي وارداتي و      هايي از قبيل محدوديت ارزي، سهميه       محدوديت

 نيز مجدداً تلاش براي واگذاري وام و اعتبـار بـه بخـش خـصوصي               1368از سال   . محدود بوده است  

  .ثر بوده استؤگذاري م فزايش سرمايهصورت گرفته كه تا حد زيادي در ا
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هـاي    گذاري بخـش خـصوصي، شـامل بررسـي تـأثير هزينـه              هاي دولت بر سرمايه     تأثير هزينه : ج   

  :اي دولت است هاي سرمايه مصرفي و هزينه

هاي توليدي نظير صنعت پوشاك و صنايع كوچك كه بخـش خـصوصي نيـز           اگر دولت در فعاليت      

 گذاري كند، بـه عنـوان جانـشين بخـش خـصوصي عمـل كـرده                 هد، سرمايه تواند آنها را انجام د      مي

گـذاري    گذاري بخش خصوصي شده و سـرمايه         سبب كاهش بازدهي سرمايه    ،)1376خليلي عراقي،   (

گذاري دولت در حيطه كالاهـاي عمـومي    ولي اگر سرمايه. دهد بخش خصوصي را در حاشيه قرار مي    

گـذاري بخـش     صـورت گيـرد، مكمـل سـرمايه       ... هـا و     نادر، راه ها، ب  ها، بزرگراه  مانند احداث فرودگاه  

هـاي بخـش خـصوصي را كـاهش      آيد و مشكلات موجود بر سـر راه فعاليـت        خصوصي به حساب مي   

در واقع اگر چنين مخارجي را دولت تقبل نكنـد، بـسياري از فعاليتهـاي اقتـصادي بخـش                   . دهد  مي

ي خواهـد داشـت و انجـام آن توسـط           يار بالا شود و در صورت انجام، هزينه بسي      خصوصي انجام نمي  

  .دهد دولت، هزينه توليد بخش خصوصي را كاهش مي

دولت به صور مختلف در قالب تقاضا بـراي كـالا و خـدمات وارد بـازار     اي     همچنين مخارج سرمايه 

شود كه اگر تنگناهاي ساختاري در توليد وجود نداشته باشـد، سـبب افـزايش توليـد، درآمـد و                      مي

  .(Soreiz, 2006)شود گذاري بخش خصوصي مي يهسرما

هاي مصرفي دولت به دليل كمبود منابع جامعه از قبيل نيروي كار متخصص، مواد اوليـه و                   هزينه   

 زيرا هرگاه دولت عوامل توليد، نظير سرمايه و نيروي انساني           ؛اعتبارات مالي، داراي تأثير منفي است     

هـاي   رفتن هزينـه يش يافته و سبب بالابازار عوامل توليد افزا   را به خود اختصاص دهد، فشار بر روي         

  بـــرد گـــذاري را رو بـــه تحليـــل مـــي و انگيـــزه ســـرمايهشـــده توليـــد در بخـــش خـــصوصي 

(Green and Villanueva, 1997).  

گـذاري   دهنده هزينه استفاده از سرمايه يا هزينه فرصـت سـرمايه         متغيرهايي كه نشان  در مورد   : د   

رغم تأييد تـأثير       علي ،در مطالعات انجام شده   .  اشاره نمود  و نرخ تورم  وان به نرخ بهره     ت  باشـد، مي   مي

گذاري خصوصي، در مواردي نيز ايـن موضـوع مطـرح شـده اسـت كـه              دار نرخ بهره بر سرمايه    معني

گـذاري بخـش خـصوصي در كـشورهاي در حـال توسـعه، هزينـه                  محدوديت اصلي فرا روي سرمايه    

ــره ن  ــرخ به ــرمايه و ن ــي   س ــارات م ــه اعتب ــي ب ــالي و دسترس ــابع م ــدار من ــه، مق ــست بلك ــد ي   باش

(Blejer and khan , 1984) .   كننـده رفتـار   در مورد ايران نيز نرخ بهره، به عنـوان عامـل توجيـه

 زيـرا در ايـران و برخـي    ؛)1370طبيبيـان،  ( گـذاري، از اهميـت چنـداني برخـوردار نيـست        سرمايه

يستم بانكي، تحت كنترل دولت و نظـام سياسـي بـوده و بـه              كشورهاي در حال توسعه، نرخ بهره س      

توان از نرخ بهره به عنوان هزينه        قواي بازار ارتباطي ندارد و نمي      صورت بوروكراتيك تعيين شده و با     

 با توجه به مطالعات انجام شده در ايران، به جـاي شـاخص نـرخ           .گذاري استفاده كرد    فرصت سرمايه 
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 نـرخ تـورم    ،رسـد    كـه بـه نظـر مـي        )1383كشاورزيان پيوستي،    (شود  يبهره از نرخ تورم استفاده م     

    .شاخص مناسبي در اين زمينه باشد

  

   پيشينه تحقيق -3

گذاري بخش خصوصي، مطالعات تجربي  اي دولت بر سرمايه در زمينه تأثير مخارج مصرفي و سرمايه

  .و ايران پرداخته شده استمتعددي انجام گرفته كه در اين بخش به بررسي آنها در ساير كشورها 

گذاري خصوصي به كارهاي اوليه بيـــلي         مطالعات اوليه درباره رابطه بين مخارج دولتي و سرمايه           

(Baily, 1971)و باتــر (Buiter, 1977)رسد كه اهميت مخارج دولتي بر  به نظر مي. گردد  بر مي

ن موضـوع بـا   اي ـطـرح  ه شده بود و گذاري بخش خصوصي براي زماني طولاني ناديده انگاشت     سرمايه

كه نظريـه قابليـت جـايگزيني بـين          در حالي . العمل گسترده از جانب اقتصاددانان روبرو شــد      عكس

، (Baily, 1971)، بيلـي  (Barro,1981)گـذاري خـصوصي و مخـارج دولتـي توسـط بـارو       سرمايه

 سـط آشـوئر  ، تأييد شده است، نظريه مكمل بـودن بـه شـدت تو   (Monadjeme, 1993) منجمي

(Aschauer, 1989)ارنبرگ ، (Erenburg, 1993)و كاراس  (Karras, 1994)ر  مورد تأييد قرا

  .گرفته است

  ، تــــان واي و ونــــگ  (Sundarajan and Thankur, 1980)ســــاندراجان و تــــاكر     

(Tun Wai  and Wong, 1982)، گـذاري و روش   پذير سرمايهبا استفاده  از مدل شتاب انعطاف

گذاري دولتي و خـصوصي بـراي كـشورهاي      به بررسي رابطه سرمايه)OLS(بعات معموليحداقل مر 

آنها معتقد هستنندكه جانـشيني جبـري       . پردازند  هند، كره، يونان، كره، مالزي، مكزيك و تايلند مي        

گـذاري بخـش    هم از طريق افزايش مخارج دولت كـه باعـث افـزايش نـرخ بهـره و كـاهش سـرمايه                    

توانـد اتفـاق      بندي مي  مكانيزمهاي تخصيص منابع و سهميه      از طريق برخي   گردد و هم    خصوصي مي 

گذاري دولتي در مورد كشورهاي مورد مطالعه تأييد شـده و اثـر               همچنين اثر مكملي سرمايه   . بيفتد

  . جايگزيني نيز تنها از نوع مالي آن  وجود داشته است

ش خصوصي را متأثر از سـه عامـل   گذاري بخ سرمايه ،(Blejer and Khan, 1984)بلجر و خان   

نتايج حاصل از آزمـون در مـورد      . نوسانات تجاري، تأمين مالي و مخارج عمراني دولت معرفي كردند         

هـاي سـري زمـاني و مقطعـي كـه بـه روش               كشور در حال توسعه، با استفاده از تركيبي از داده          24

تخمين زده شده، حاكي  (Restricted Least Squares Method)حداقل مربعات معمولي مقيد

  .گذاري بخش خصوصي است اي دولت بر سرمايه از تأييد اثر مكملي مخارج سرمايه
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، بـه بررسـي افـزايش مخـارج دولـت بـر       (Bairam and Ward, 1993)اركـين بـايرام و وارد     

 1 كـاكس  -بـا اسـتفاده از تبـديل بـاكس     OECD گذاري بخـش خـصوصي در كـشورهاي     سرمايه

گذاري بخش خصوصي را تابعي از توليد ناخالص ملي و مخـارج دولـت معرفـي                  مايهپردازند و سر    مي

گـذاري بخـش خـصوصي     گيرند كه افزايش مخارج دولت اثر جايگزيني بر سـرمايه    كرده و نتيجه مي   

  . دارد

گذاري بخش خصوصي را متأثر  ارنبرگ، با استفاده از الگوي ساده تئوري انتظارات عقلايي، سرمايه            

گذاري بخش دولتي، كسري بودجه و ظرفيت توليدي در نظر گرفت و با اسـتفاده از روش                   يهاز سرما 

خطي نشان داد كـه اثـرات مخـارج         هاي غير   و با محدوديت   2حداكثر درست نمايي با اطلاعات كامل     

گذاري بخش خصوصي در كشور آمريكا از نظـر آمـاري مثبـت و معنـادار      اي دولت بر سرمايه    سرمايه

  .(Erenburg, 1993)است

گـذاري     به بررسي تأثير مخـارج دولـت بـر سـرمايه           ، مقيد VARماماتزاكيس، با استفاده از روش         

گذاري خصوصي را متأثر از توليـد ناخـالص داخلـي، سـود           وي سرمايه . پردازد  خصوصي در يونان مي   

هـاي وي   بر اسـاس يافتـه  . گيرد  مخارج مصرفي دولت در نظر مي     و اي دولت   شركتها، مخارج سرمايه  

گذاري خصوصي   تأثير منفي بر سرمايه     و اي دولت تأثير مثبت و مخارج مصرفي دولت         مخارج سرمايه 

  .(Mamatzakis, 1996)دارد

 كشور صنعتي و در حال 64اي و تأمين مالي دولت را براي  اي، جنبه هزينهاستروس، در مطالعه   

بر اساس نتايج  .دهد مورد بررسي قرار مي، )GLS( توسعه، با استفاده از روش حداقل مربعات وزني

اي دولت در كشورهاي در حال توسعه، اثر مثبت و در كشورهاي صنعتي،  برآورد وي، مخارج سرمايه

  .)Strauss,  1999 (گذاري خصوصي دارند اثر منفي بر سرمايه

ها  و سود بنگاهتأثير توليد ناخالص داخلي  OLS ليزال و سوجنار، در تحقيقي، با استفاده از روش   

دهنده آن است كـه اثـر     نتايج نشان . كنند  ور چك بررسي مي   گذاري خصوصي، براي كش     را بر سرمايه  

   بـــا اصـــل شـــتاب مطابقـــت دارد،گـــذاري خـــصوصي توليـــد ناخـــالص داخلـــي بـــر ســـرمايه

)Lizal and Svejnar, 2002(.  

 را در كره بررسي كـرده       گذاري بخش خصوصي    اي دولت بر سرمايه     سان جي، تأثير مخارج سرمايه       

گـذاري بخـش     اثـر مثبـت بـر سـرمايه    ،اي دولـت  بر اساس نتايج برآورد وي، مخـارج سـرمايه   .است

  .(Sun G, 2005)خصوصي دارد

                                                                                                                   
1. BOX-COX     2. FIML 
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توان به موارد زير  گذاري خصوصي انجام شده، مي از جمله مطالعاتي كه در ايران در زمينه سرمايه   

  : اشاره كرد

در گذاري بخش خصـوصي ايران   مدل لگاريتمي براي سرمايهه خود يك، در مطالع  )1375( عسلي   

گذاري خصوصي  سرمايهكه در آن ، تخمين زده است 2SLS با استفاده از روش     1351-71سـالهاي  

گذاري دولتي و حجم اعتبارات       تابعي از درآمد ملي، كل ذخيره سرمايه موجود در دوره قبل، سرمايه           

نتايج حاصـل از تحقيـق حـاكي از        . ه قبل، در نظر گرفته شده است      بانكي به بخش خصوصي در دور     

  .با يك وقفه تأخير استگذاري خصوصي  سرمايهاي دولت  بر  تأثير مثبت مخارج سرمايه

آلات را تـابعي از     در زمينـه ماشـين    گذاري خـصوصي      سرمايهاي    ، در مطالعه  )1376(عراقي     خليلي

گيـرد    اري، منابع مالي و ارزي معرفي كرده و نتيجه مـي          گذ  ، هزينه فرصت سرمايه   سطح تقاضاي كل  

  .داردگذاري خصوصي  سرمايه جنبه تكميلي بر ،آلات گذاري دولت در زمينه ماشين كه سرمايه

گـذاري اعتبـاري      نامه كارشناسي ارشـد خود به بررسي تأثير سرمايه       در پايان ،  )1378(رس   فرياد   

گـذاري   طايي به بخش خصوصي، نرخ واقعي ارز بـر سـرمايه  دولت، كسري بودجه دولتي، اعتبارات اع    

حاكي از  نتايج . پرداخته است1350-76در دوره زماني  2SLS با استفاده از روش  بخش خصوصي

گـذاري بخـش دولتــي بـه عنـوان يكـي از ابزارهـاي سياسـت مـالي بـر                 كـه اثـر سـرمايه      آن است 

گـذاري بخـش دولتـي     تأخير در سـرمايه  مثبت است و اگر يك دوره     ،گذاري بخش خصوصي    سرمايه

  . اين رابطه هنوز مثبت است،ايجاد شود

گـذاري خـصوصي را، محـدوديت         اي مهمترين عوامل مؤثر بر سـرمايه        ، در مطالعه  )1380(عبدلي     

نتايج مـدل وي كـه بـا        . داند  هاي عمراني دولت مي     گذاري خارجي و هزينه     منابع مالي، ورود سرمايه   

هاي عمرانـي دولـت، در سـطح، اثـر            دهنده آن است كه هزينه    ، نشان ه شـد  تخمين زده  OLSروش  

  .  اثر منفي دارد،گذاري بخش خصوصي مثبت، ولي تغيير آن بر سرمايه

  

   معرفي الگوي تحقيق - 4

گذاري خصوصي كه به برخي از آنها اشاره شد، متغيرهايي از قبيل هزينـه   در توابع استاندارد سرمايه   

رخ دستمزد اسمي مورد انتظار، نرخ هزينه استقراض و سود شركتها وجود دارنـد              سرمايه نسبت به ن   

هاي زماني مربوط به آنها در بسياري از كشورهاي در حال توسعه و از جملـه ايـران وجـود                     كه سري 

 سعي شده است تا با كمك گرفتن از مـدل مامـاتزاكيس، مـدل اسـتاندارد                 ،در تحقيق حاضر  . ندارد

متغيرهـاي تأثيرگـذار بـر      كـردن   وارداي تعـديل شـود، تـا ضـمن            گونـه ي بـه  صگذاري خصو   سرمايه

مدل مذكور به صورت زيـر  . گذاري خصوصي در اقتصاد ايران، چارچوب اصلي الگو حفظ شود   سرمايه

  :باشد مي
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597576543210
DBDBLPBLGCBLGIBLBCBLGDPBBLPI ++++++++++++++++++++++++++++====

 

  :انددر مدل حاضر متغيرهاي مورد بحث به صورت زير در نظر گرفته شده   

LPI:ــه قيمتهــاي ثابــت ســال ) ناخــالص(گــذاري بخــش خــصوصي   لگــاريتم ســرمايه   ؛1376ب

LGDP :       ؛1376لگاريتم توليد ناخالص داخلـي بـه قيمتهـاي ثابـت سـالLBC :   لگـاريتم نـرخ

لگـاريتم  : LGI؛1376تسهيلات اعطايي شبكه بانكي به بخش خصوصي به قيمتهـاي ثابـت سـال        

هـاي   لگـاريتم هزينـه  : LGC؛1376گذاري بخش دولتي به قيمتهاي ثابت سال         هاي سرمايه   هزينه

 ؛لگاريتم نرخ تورم  : LP ؛1376مصرفي بخش دولتي به قيمتهاي ثابت سال        
57

D :  زي متغير مجـا

  ؛انقلاب اسلامي ايـران كـه كميـت آن بـراي سـالهاي قبـل از انقـلاب صـفر و بعـد از انقـلاب يـك                           

59
D :             متغير مجازي جنگ ايران و عراق، كه كميت آن براي سالهاي جنگ يك و بقيه سـالها صـفر

   .باشد مي

ي بانـك مركـزي جمهـوري    هاي زماني تحقيق حاضر از مجموعه آماري سري زماني آمارهـا          سري   

  .، استخراج و مورد استفاده قرار گرفته است1350 - 84اسلامي، براي سالهاي 

  

   تخمين-4-1

سـتفاده از  ا. شود انباشتگي جوهانسن استفاده ميبراي تخمين رابطه بين متغيرها از روش آزمون هم        

هـاي انجـام شـده در        بررسي.  متغيرهاست 1سنجي، مبتني بر فرض پايايي    روشهاي سنتي در اقتصاد   

هاي زماني كلان اقتصادي، اين فرض نادرست    دهد كه در مورد بسياري از سري        اين زمينه، نشان مي   

انباشـتگي در اقتـصادسنجي     بنابـراين، طبق نظريـه هـم     .  هستند 2بوده و اغلب اين متغيرها ناپـايـا       

ون، نسبت به پايايي يا نوين، ضروري است براي اجتناب از مشكل رگرسيون جعلي در تحليل رگرسي         

بدين منظور، متغيرهاي سري زماني كـه در بـرآورد مـدل مـورد              . ناپايايي آنها اطمينان حاصل كرد    

مورد آزمون قرار   ) ADF(وده  زآزمون ريشه واحد ديكي فولر اف     وسيله   هگيرند، ابتدا ب    استفاده قرار مي  

 بـه ترتيـب     )2( و   )1(در جـدولهاي    ي اين آزمـون     ينتايج نها و  گرفته و رتبه انباشتگي آنها مشخص       

تمـامي متغيرهـاي مـدل در سـطح         . ها و تفاضل مرتبه اول آنها منعكس شده است          براي سطح داده  

قدر مطلق آمـاره محاسـبه شـده    غيرساكن بوده و همواره ) با روند زماني و بدون روند زماني      (ها    داده

 لذا در مـورد تمـامي متغيرهـا    ؛باشد ميكينون كوچكتر يافته از مقادير بحراني مك  ديكي فولر تعميم  

با تكرار  . كردن نيست  قابل رد  ، درصد 95فرضيه صفر مبني بر داشتن ريشه واحد در سطح اطمينان           

                                                                                                                   
1. Stationary    2. Nonstationary  
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 ،گيـري شود كه تمامي متغيرها پس از يك بار تفاضل   ها مشخص مي    اين آزمون در مورد تفاضل داده     

هـا و ناپايـايي رد شـده و فرضـيه       دادهساكن شده و فرضيه صفر مبني بر داشتن ريشه واحد تفاضل        

 درصـد پذيرفتـه     95، در سـطح اطمينـان       )با روند زماني و بدون روند زماني      (مقابل مبني بر پايايي     

  .هستند1I)(مطابق اين آزمون تمامي متغيرهاي لحاظ شده در مدل، انباشته از درجه يك. شود مي

 

  طح متغيرها روي سADF نتايج آزمون .1جدول 

   بدون روندأداراي عرض از مبد   و روندأداراي عرض از مبد  مدل

  وقفه  مقدار بحراني  آماره  وقفه  مقدار بحراني  آماره متغير

LPI 89/2-  57/3-  1  78/2-  96/2-  1  

LGDP  58/2-  57/3-  1  2/0-  96/2-  1  

LBC 33/1-  57/3-  0  68/0-  96/2-  0  

LGI  91/1-  57/3-  0  85/1-  96/2-  0  

LGC  76/0-  57/3-  0  51/0-  96/2-  0  

LP  47/3-  57/3-  0  52/2-  96/2-  0  
  

   روي تفاضل مرتبه اول متغيرهاADF نتايج آزمون .2جدول 

  داراي عرض از مبدا بدون روند  داراي عرض از مبدا و روند  مدل

  وقفه  مقدار بحراني  آماره  وقفه  مقدار بحراني  آماره متغير

DLPI 18/5-  57/3- 1  95/4- 97/2-  1  

DLGDP 62/4-  57/3-  2  74/4-  97/2-  2  

DLBC 86/4-  57/3-  0  67/4-  97/2-  0  

DLGI  47/5- 57/3-  0  53/5-  97/2-  0  

DLGC  12/6-  57/3-  0  38/5-  97/2-  0  

DLP 11/6- 57/3- 1  13/6- 97/2-  1  

  

  مـدل   است كـه يكـي از مراحـل اصـلي در تخمـين      VAR تعيين وقفه بهينه مدل ،مرحله بعدي    

در . داربودن الگوي تعيين شده را تـضمين كنـد  باشد تا معني  ميVARانباشتگي بر اساس مدل    هم

طور كـه   همان.  بيزين براي تعيين تعداد وقفه بهينه استفاده شده است    -اين تحقيق از معيار شوارتز      

 ضـميمه موجـود اسـت،    )3(در جـدول    كـه VARاز خروجي مربوط به تعيين درجه بهينـه مـدل      
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دهنده درجـه يـك     است كه نشان8381/76 بيزين   - بيشترين مقدار معيار شوارتز      ،شود  مشاهده مي 

   1. باشد مي

  

   تعيين الگوي مناسب- 2- 4

در روش جوهانسن لزوم واردكردن متغيرهاي قطعي مانند عرض از مبدأ و روند در بردارها، با تعيين              

براي تعيين الگوي مناسبي كه آزمـون  . دشو رتبه ماتريس ضرايب بلندمدت مورد آزمون مشخص مي      

ي اين آزمون ينتايج نهاو انباشتگي بايد با آن الگو انجام شود، از آماره حداكثر مقدار ويژه استفاده      هم

 07/27مقدار ويـژه،  در الگوي سوم، كميت آماره حداكثر   . ضميمه منعكس شده است    )4(در جدول   

 فرضـيه صـفر در      ،بنابراين. باشد  كوچكتر مي ) 64/33( درصد   95است كه از مقدار بحراني در سطح        

) عرض از مبدأ نامقيد و بدون رونـد (انباشتگي با الگوي مذكور همآزمون الگوي سوم پذيرفته شده و      

  . گيرد انجام مي

  

   بردارهاي هم انباشتگي-4-3

 و آماره   max)(λتوان از دو آماره حداكثر مقدار ويژه        انباشتگي مي  تعداد بردارهاي هم   براي يافتن 

)(اثر traceλ             نتـايج در  و  استفاده كرد كه در اين تحقيق از آماره حـداكثر مقـدار ويـژه اسـتفاده

)(كند  انباشته را تأييد مي    وجود يك بردار هم    ، آماره مذكور  . ارائه شده است   )5(جدول   1====rزيـرا   ؛ 

0727كميت آماره  /max ====λ             درصـد   90 درصـد و     95 است كـه از مقـادير بحرانـي در سـطح 

  . يك تركيب خطي از متغيرهاي مدل وجود دارد كه پايا هستند، به عبارت ديگر وكوچكتـر است
  

  اساس آزمون آماره حداكثر مقادير ويژه انباشتگي بر آزمون هم .5جدول 

  ونآماره آزم  %95ارزش بحراني   %90ارزش بحراني 
1

Hفرضيه مقابل  
0

Hفرضيه صفر  

8400/36  8300/39  4548/47  1====r 0====r  
0200/31  6400/33  07/27  2====r  1≤≤≤≤r  
9900/24  4200/27  2619/24  3====r  2≤≤≤≤r  
0200/19  1200/21  7799/18  4====r  3≤≤≤≤r  
9800/12  8800/14  9318/8  5====r  4≤≤≤≤r  
500/6  0700/8  1215/2  6====r  5≤≤≤≤r  

                                                                                                                   
د و از آنجـا كـه از لحـاظ حجـم     كن تري را ارائه مي يني بيزين در مقايسه با آماره آكائيك رتبه پا    - معمولأ آماره شوارتز     .1

  .كنيم كار رفته محدوديت داريم، به منظور از دست ندادن درجات آزادي بيشتر، رتبه يك را انتخاب مي هسري زماني ب
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   عمـل  ،بنـابراين گـذاري خـصوصي اسـت،      بررسـي تـأثير مخـارج دولـت بـر سـرمايه            ،فچون هد    

. شـود   گـذاري بخـش خـصوصي انجـام مـي           دست آمده، بر اسـاس سـرمايه       كردن روي بردار به   نرمال

 . ارائه شده است)6(بردارهاي همجمعي نرمال نشده و نرمال شده در جدول 

  

  شدهنشده و نرمالانباشتگي نرمال بردارهاي هم .6جدول 

LP IGC       LGI    LBC  LGDP  LPI  
  متغير

  بردار

21922/0-  82293/0-  40697/0  44307/0  0654/1  47645/0  
  بردار 

  نرمال نشده

46012/0  7272/1  85417/0-  92995/0-  2361/2-  1  
  بردار 

  نرمال شده

  

  :گردد بنابراين بردار نرمال شده به صورت زير ارائه مي   

)/()/()/()/()/(
/////

159860743250484980522220545840

4601207272185417092995023612 LPLGCLGILBCLGDPLPI −−−−−−−−++++++++====

 

كردن ضرايب متغيرها بـر انحـراف       از تقسيم . باشند  ادير داخل پرانتز مقادير انحراف معيار مي         مق

 95داربودن ضــرايب متغيرهـا را در سـطح          معنيآيد كه     دست مي   به tمعيار، مقادير آماره آزمون   

باشد و از آن      فرد مي  هب د كه بردار مذكور منحصر    توان ادعا نمو   بنابـراين مي . دهند  درصد نشان مي  

  .شود مدت استنتاج ميدر ارتباط با روابط اقتصادي بلند مفاهيمي ،بردار

  

 فسير نتايج  ت-5

  :توان نتايج اقتصادي زير را تفسير نمود بر اساس رابطه برآورد شده مي

مـدت  اخلـي در بلند   ت به توليـد ناخـالص د      گذاري بخش خصوصي نسب      كشش مخارج سرمايه   -1   

 درصـد  23/2 است؛ به اين تعبير كه يك درصد افزايش در توليد ناخالص داخلي موجـب               23/2برابر  

گذاري بخش خـصوصي       مثبت سرمايه  هرابط. گردد  گذاري بخش خصوصي مي     افزايش مخارج سرمايه  

گذاري  ش سرمايه مورد تأييد قرار گرفته و بهبود شرايط اقتصادي باعث افزاي       ،با توليد ناخالص داخلي   

 هر قدر رشد اقتصادي كشور در حد مطلوبي قرار          ،به عبارت ديگر  ). اصل شتاب (شــود    خصوصي مي 

كنند   گذاري جديد مي    شدن از وضعيت بازار، اقدام به سرمايه      گذاران براي منتفع  داشته باشد، سرمايه  

  .يابد گذاري بخش خصوصي افزايش مي و سرمايه
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ذاري بخش خصوصي نسبت به نرخ اعتبارات اعطايي شبكه بـانكي بـه             گ   كشش مخارج سرمايه   -2   

 است؛ به اين تعبيـر كـه يـك درصـد افـزايش در نـرخ اعتبـارات           92/0اين بخش در بلندمدت برابر      

  . گردد گذاري خصوصي مي  درصد افزايش سرمايه92/0 موجب ،سيستم بانكي

در نتيجه نرخ تسهيلات    دهد،    ار پول تشكيل مي   كه بدنه اصلي بازار مالي را در ايران، باز         يياز آنجا    

دهنده نقش  اين ضريب نشان  . گذاري بخش خصوصي است     داراي تأثير مثبت بر سرمايه    شبكه بانكي   

گـذار بخـش   گذاري بخش خصوصي بوده و مقامات سـرمايه         مهم شبكه بانكي در تأمين مالي سرمايه      

گـذاري    هـا در تـداوم رونـد سـرمايه          بانكدهي  خصوصي كشور را به تقويت قدرت وام      گذاري    سرمايه

خصوصي كشور و رشد و توسعه اقتصادي و در نتيجـه كـاهش بيكـاري و افـزايش اشـتغال تـشويق                 

  .كند مي

اي دولت در بلندمـدت       گذاري بخش خصـوصي نسبت به مخارج سرمايه        كشش مخارج سرمايه   -3   

  اي دولـت در بخـش         سـرمايه   است؛ به ايـن تعبيـر كـه يـك درصـد افـزايش در مخـارج                 85/0 برابر

بـه  . گـردد   گذاري بخش خصوصي مـي       درصد افزايش سرمايه   85/0 موجب   ،آلات و ساختمان  ماشين

گـذاري بخـش خـصوصي        تواند مكمل سرمايه    اي دولت به دلايل زير مي        مخارج سرمايه  ،عبارت ديگر 

  : باشد

شـود، باعـث افـزايش     جـام مـي  اي دولت كه در امور زيربنايي ان عوارض جانبي مخارج سرمايه  : الف   

گـذاري بخـش      هـاي مبادلـه شـده و سـرمايه          هاي توليد و يا كاهش هزينه       وري يا كاهش هزينه   بهره

  .دهد خصوصي را افزايش مي

 تقاضا را براي توليدات بخش خصوصي افـزايش داده و بـه دنبـال آن              ،اي دولت   مخارج سرمايه : ب   

  .يابد گذاري اين بخش افزايش مي سرمايه

دهـد و موجـب    ي را افـزايش مـي  انداز مل درآمد ناخالص داخلي و پس    ،اي دولت   مخارج سرمايه : ج   

آوردن منابع مالي در اقتصاد و در نهايت بخش خصوصي شده و از اين طريق موجـب افـزايش                   فراهم

  .شود گذاري بخش خصوصي مي سرمايه

آلات و سـاختمان بـه تـسهيل        اي دولـت در بخـش ماشـين         ارج سـرمايه   مخ ،طور كلي در ايران      به

كنـد، همچنـين بـا توجـه بـه تـوان مـالي دولـت، اينگونـه             هاي بخش خصوصي كمـك مـي        فعاليت

توانـد مـشمول     نمـي  وها به دليل وسعت و سنگيني تنها از عهده دولت ساخته اسـت               گذاري  سرمايه

 ؛ي شـود گذاري بخش خـصوص     گذاري بخش دولتي به جاي سرمايه       بحث جايگـزيني اجباري سرمايه   

گذاري بخش خصوصي داشته و سبب حمايت و گـسترش بخـش         مثبت و مكملي بر سرمايه     بلكه اثر 

بـر  . گـردد   نيز ميگذاري بخش خصوصي   شود و حتي منجر به افـزايش بازدهي سرمايه         خصوصي مي 
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گـذاري بخـش    هـا زمينـه را بـراي سـرمايه     اي خود در زيرسـاخت   اين اساس دولت با مخارج سرمايه     

  . شود اهم نموده و باعث تقويت آن ميخصوصي فر

مـدت  هاي مصرفي دولت در بلند به هزينهگذاري بخش خصوصي نسبت        كشش مخارج سرمايه   -4   

 72/1 موجـب    ،هاي مـصرفي دولـت      است؛ به اين تعبير كه يك درصد افزايش در هزينه          -72/1 برابر

هـاي   دهد كه هزينـه  ن مياين امر نشا. گردد گذاري بخش خصوصي مي     درصد كاهش مخارج سرمايه   

 تـأثير  ،انداز و به تبع آن بر توان تشكيل سرمايه بخش خصوصي    مصرفي دولت بر توان و تصميم پس      

هاي مصرفي  افزايش هزينه. كند گذاري اين بخش محدوديت ايجاد مي گذارد و براي سرمايه منفي مي 

بع مـالي بـراي     انداز بخش خصوصي شده و در نتيجـه موجـب كـاهش منـا             دولت سبب كاهش پس   

همچنين مخارج مـصرفي دولـت جنبـه بـوروكراتيكي داشـته كـه       . شود  استفاده بخش خصوصي مي   

هـاي     هزينـه  ،بـه عبـارت ديگـر     . كندگذاري بخش خصوصي نمي     هيچگونه كمكي بر افزايش سرمايه    

    .گذاري بخش خصوصي دارد مصرفي دولت جنبه رقابتي با مخارج سرمايه

 -46/0ذاري بخش خصوصي نسبت به نـرخ تـورم در بلندمـدت برابـر               گ  كشش مخارج سرمايه   -5   

درصـد كـاهش مخـارج     46/0است؛ به اين تعبير كـه يـك درصـد افـزايش در نـرخ تـورم، موجـب                

  .گردد گذاري بخش خصوصي مي سرمايه

گـذاري را افـزايش    اي از يـك طـرف، ارزش توليـد نهـايي سـرمايه           افزايش قيمت كالاهاي سرمايه      

كند و از طرف ديگر، سـبب كـاهش           گذاري تشويق مي    گذاران را به افزايش سرمايه    رمايهدهد و س    مي

 به  ،گذاري بخش خصوصي    بودن تأثير نرخ تورم بر سرمايه     شود كه منفي يا مثبت      هره اسمي مي  نرخ ب 

گذاري بخش خـصوصي در       با توجه به اينكه تأثير نرخ تورم بر سرمايه        . برايند اين دو اثر بستگي دارد     

توان گفت كه كاهش نـرخ بهـره اسـمي، بيـشتر از افـزايش                 ن مطالعه منفي برآورد شده است، مي      اي

                                        .گذاري بوده است ارزش توليد نهايي سرمايه

 بهـره  نـرخ  نندهكنييتع عوامل نيمهمتر از تورم نرخدهد كه  همچنين شواهد در ايران نشان مي   

 از آنجا كه نرخ بهره در ايران جنبه دستوري دارد، هر گاه تورم سير صعودي داشته                  و اشدب كي مي بان

هـاي توليـد و كـاهش انگيـزه        نرخ بهره اسمي نيز افزايش يافته و منجـر بـه بـالارفتن هزينـه               ،باشد

در واقـع بـا توجـه بـه اينكـه هزينـه اسـتفاده از كالاهـاي                  . شـود   گذاري بخش خصوصي مي     سرمايه

 ميزان استهلاك آنها و     ،1اي ي براي هر دوره از عمر آن از سه جزء نرخ بهره كالاهاي سرمايه             ا  سرمايه

 تـشكيل شـده اسـت، لـذا تـورم بـا افـزايش نـرخ بهـره، هزينـه فرصـت                       2تغيير قيمت ايـن كالاهـا     

                                                                                                                   
  .شود گذار تحميل ميدن سرمايه در اين مورد به سرمايهنموهزينه فرصتي است كه به خاطر مشغول. 1

سـرمايه اثـر    كـارگيري     بـه رمايه بعد از خريد آنها صورت بگيرد، روي هزينـه           هر تغييري كه در قيمت كالاهاي س      . 2

 .دهد مستقيم خواهد داشت و آن را كاهش مي
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هـاي توليـد را افـزايش داده و تـأثير منفـي بـر                 گذاري و هزينـه اسـتهلاك سـرمايه، هزينـه           سرمايه

بـر هزينـه   اي   همچنين افزايش قيمت كالاهاي سرمايه    . اري بخش خصوصي خواهد داشت    گذ  سرمايه

 زيرا افزايش قيمت به عنوان بـازدهي و عايـدي سـرمايه تلقـي          ؛ سرمايه اثر مستقيم دارد    كارگيري  به

گذاري بخش خصوصي  شود كه يك هزينه منفي بوده و معادل نرخ زماني تغيير قيمت، بر سرمايه مي

  ).1382 برانسون،( داشتتأثير خواهد

  

  (ECM)  برآورد الگوي تصحيح خطا- 6

مدت متغيرها از مقادير تعادلي خود، الگـوي تـصحيح خطـا بـراي رابطـه                براي بررسي انحراف كوتاه   

مـدت متغـــيرها بـه مقـادير     در ايـن الگــــو نوسـانات كوتـاه    . بلندمدت تنظيم و برآورد شده است    

گذاري  نتايج مربوط به الگوي تصحيح خطا مربوط به تابع سرمايه       . شود  بلندمدت آنها ارتباط داده مي    

 ضريب جملـه تـصحيح خطـا        ،در اين جدول  .  ضميمه ارائه شده است    )7(بخش خصوصي در جدول     

مـدت   درصـد از عـدم تعـادل كوتـاه    25دهـد در هـر دوره    برآورد شده است كـه نـشان مـي      -25/0

  . شـود  تعادل بلندمدت تعديل ميگذاري بخش خصــوصي در جهت رســيدن به سرمايه

  

  گيري و پيشنهادات سياستگذاري نتيجه- 7

اي  كننـده  سهم تعيين،با توجه به اينكه در كشورهاي در حال توسعه، دولت در تشكيل سرمايه ثابت        

باشـد،  گذاري خصوصي نمـي     اي دولت داراي تأثير يكسان بر سرمايه        دارد و مخارج مصرفي و سرمايه     

گـذاري   اي دولـت بـر سـرمايه    هاي مـصرفي و سـرمايه   قيق با هدف بررسي تأثير هزينهلذا در اين تح   

گذاري خصوصي    بخش خصوصي در اقتصاد ايران، سعي شده است تا رابطه تعادلي بلندمدت سرمايه            

گذاري خصوصي به عنوان متغير وابسته و توليد ناخالص داخلـي،             در اين راستا، سرمايه   . دست آيد   به

اي دولـت و نـرخ تـورم     ي شبكه بانكي به بخش خصوصي، هزينه مـصرفي و سـرمايه       تسهيلات اعطاي 

 اثر  ،اي دولت   دهد كه مخارج سرمايه     دست آمده نشان مي     نتايج به . باشند  متغيرهاي مستقل مدل مي   

گذاري بخش خصوصي دارد و ابزار قدرتمندي براي سياستهاي اقتـصادي             مثبت و مكملي بر سرمايه    

گـذاري بخـش خـصوصي     ه مخارج مصرفي دولت جنبه رقابتي با مخارج سرمايه   در حالي ك   ؛باشد  مي

 تـأثير   ،دارد، همچنين توليد ناخالص داخلي و تسهيلات اعطايي شبكه بـانكي بـه بخـش خـصوصي                

  .گذاري بخش خصوصي دارد  تأثير منفي بر سرمايه،مثبت و نرخ تورم

گـذاري     برآوردشـده، كـشش سـرمايه      كه مدل تحقيق به صورت لگاريتمي است، ضرايب        يياز آنجا    

 بيــشترين كــشش ،بــر ايــن اســاس. دهــد خــصوصي را نــسبت بــه متغيرهــاي مــستقل نــشان مــي
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، نـسبت بـه نـرخ تـورم     توليد ناخالص داخلـي و كمتـرين كـشش   گذاري خصوصي نسبت به    سرمايه

  . باشد مي

  :را توجيه نمودگذاري زير توان پيشنهادهاي سياست  مي،هاي اين تحقيق با توجه به يافته   

هـا،   هـا، فرودگـاه   بزرگـراه (اي خـود، در زيربناهـا    تواند از طريق افزايش مخارج سرمايه    دولت مي  -   

گـذاري بخـش خـصوصي شـود و           باعث گسترش امكانات براي سـرمايه     ...) رساني و   هاي آب   سيستم

. وصي افزايش دهد  گذاري بخش خص    تقاضا براي توليد خصوصي را از طريق انتظارات توليد و سرمايه          

گذاري دولت كه باعث ايجاد تسهيلات زيربنايي، مانند بهبود حمل و نقل               مخارج سرمايه  ،براي مثال 

هاي خارجي، موجب تقويت انگيزه بخـش   جويي شود، با ايجاد صرفه و نيروي برق ارزان در جامعه مي  

ي دولـت بـا ايجـاد و        گـذار   شود، همچنين مخارج سـرمايه      گذاري مي   خصوصي در فعاليتهاي سرمايه   

توانـد موقعيـت لازم را در         آلات و ساختمان مـي    هاي ماشين   در بخش دولتي در زمينه    تراكم سرمايه   

  .ايجاد رشد سريع اقتصادي فراهم سازد

 بيـشترين تـأثير منفـي را بـر          ،هـاي مـصرفي دولـت       هـاي ايـن تحقيـق، هزينـه         بر اساس يافته   -   

هاي مـصرفي خـود،       شود دولت از طريق كاهش هزينه       مي پيشنهاد    كه گذاري خصوصي دارد    سرمايه

 .گذاري خصوصي را فراهم سازد زمينه افزايش سرمايه

گذاري بخش خصوصي،    با توجه به تأثير بالا و مثبت نرخ تسهيلات اعطايي شبكه بانكي بر سرمايه                

هميـت بيـشتري   اموضوع هاي كلان كشور به اين       ريزي ها و برنامه    شود در سياستگذاري    پيشنهاد مي 

 .داده شود
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  پيوست

 VARتعيين وقفه بهينه مدل . 3جدول 

 

Test Statistics and Choice Criteria for Selecting the Order of the VAR Model 

******************************************************************************* 

 Based on 31 observations from 1353 to 1383. Order of VAR = 3 

 List of variables included in the unrestricted VAR: 

 LPI             LGDP            LGI             LGC             LBC 

 LP 

 List of deterministic and/or exogenous variables: 

 D59             D57             T 

******************************************************************************* 

 Order    LL        AIC      SBC             LR test         Adjusted LR test 

   3   291.9086  165.9086   75.5674             ------               ------ 

   2   208.1515  118.1515   53.6220  CHSQ( 36)= 167.5143[.000]   54.0369[.027] 

   1   169.5558  115.5558   76.8381  CHSQ( 72)= 244.7057[.000]   78.9373[.269] 

   0    54.1689   36.1689   23.2630  CHSQ(108)= 475.4794[.000]  153.3804[.003] 

******************************************************************************* 

 AIC=Akaike Information Criterion     SBC=Schwarz Bayesian Criterion 
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   تعيين الگوي مناسب.4جدول 

  H1 H0  1الگوي   2الگوي   3الگوي   4الگوي   5الگوي 

01/48  

)67/42(  

00/53  

)61/43(  

45/47  

)83/39(  

81/55  

)53/40(  

54/55  

)27/36(  
1=r 0=r 

67/29  

)07/37(  

37/31  

)86/37(  

07/27  

)64/33(  

02/41  

)4/34(  

06/30  

)95/29(  
2=r 1=r< 

80/24  

)31(  

82/24  

)79/31(  

26/24  

)42/27(  

81/25  

)27/28(  

91/22  

) 92/23(  
3=r 2=r< 

25/17  

)35/24(  

83/18  

)42/25(  

77/18  

)12/21(  

58/22  

)04/22(  

85/17  

)68/17(  
4=r 3=r< 

38/6  

)33/18(  

77/10  

)22/19(  

93/8  

)88/14(  

4/16  

)87/15(  

39/16  

)03/11(  
5=r 3=r< 

91/5  

)54/11(  

61/6  

)39/12(  

12/2  

)07/8(  

99/4  

)16/9(  

62/4  

)16/4(  
6=r 5=r< 

 
          بدون عرض از مبدأ و روند زماني                                                                  : 1الگوي 

       عرض از مبدأ مقيد و بدون روند                                                                  : 2 الگوي

مقيد و بدون روند                                                                          عرض از مبدأ نا : 3الگوي 

                              نامقيد و روند مقيد                                              عرض از مبدأ  : 4الگوي 

مقيد                                                                          عرض از مبدأ و روند نا : 5لگوي ا

  .شندبامي درصد 95 سطح در بحراني مقادير پرانتز داخل مقادير
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  برآورد الگوي تصحيح خطا. 7جدول 
ECM for variable LPI estimated by OLS based on cointegrating VAR(1) 

******************************************************************************* 

 Dependent variable is dLPI 

 33 observations used for estimation from 1351 to 1383 

******************************************************************************* 

 Regressor           Coefficient       Standard Error         T-Ratio[Prob] 

 Intercept                -1.9721              .98604                       -2.0000[.055] 

 ecm1(-1)             -.25390             .11662                       -2.1772[.038] 

 D59                        .11213                .11994                          .93492[.358] 

 D57                   -.45502            .18470                       -2.4635[.020] 

******************************************************************************* 

 List of additional temporary variables created: 

 dLPI = LPI-LPI(-1) 

 ecm1 =    1.0000*LPI   -2.2361*LGDP   -.85417*LGI +   1.7272*LGC   -.92995*LB 

C +   .46012*LP 

******************************************************************************* 

 R-Squared                     .18840   R-Bar-Squared                   .10444 

 S.E. of Regression            .24477   F-stat.    F(  3,  29)    2.2440[.104] 

 Mean of Dependent Variable   .039447   S.D. of Dependent Variable      .25865 

 Residual Sum of Squares       1.7374   Equation Log-likelihood         1.7530 

 Akaike Info. Criterion       -2.2470   Schwarz Bayesian Criterion     -5.2400 

 DW-statistic                  1.4920   System Log-likelihood         127.6170 

******************************************************************************* 

                               Diagnostic Tests 

******************************************************************************* 

*    Test Statistics  *        LM Version        *         F Version          * 

******************************************************************************* 

*                     *                          *                            * 

* A:Serial Correlation*CHSQ(1)=   2.1907[.139]*F(   1,  28)=   1.9910[.169]* 

*                     *                          *                            * 

* B:Functional Form   *CHSQ(1)=   1.5041[.220]*F(   1,  28)=   1.3371[.257]* 

*                     *                          *                            * 

* C:Normality         *CHSQ(2)=   .61097[.737]*       Not applicable       * 

*                     *                          *                            * 

* D:Heteroscedasticity*CHSQ(1)= .0072821[.932]*F(   1,  31)= .0068422[.935]* 

******************************************************************************* 

   A:Lagrange multiplier test of residual serial correlation 

   B:Ramsey's RESET test using the square of the fitted values 

   C:Based on a test of skewness and kurtosis of residuals 

   D:Based on the regression of squared residuals on squared fitted values. 
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