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  2رضا نجارزاده

  3لطفعلي عاقلي

  4وحيد شقاقي شهري
  

   12/8/1387:    تاريخ پذيرش      16/2/1387: تاريخ دريافت
  

  چكيده
اسـتگذاران اقتـصادي    اتخاذ سياستهاي مناسب براي كاهش كسري تجاري ازجمله اهداف و برنامه هـاي اصـلي سي               

با اين حال، ارتباط متقابل كسري بخش تجارت خارجي با متغيرهاي كلان اقتصاد نظير رابطـه                . محسوب مي گردد  
لذا شناسايي اين ارتباط و تأثير و تاثر ميان آنها، نحـوه  . مبادله و نرخ ارز بر پيچيدگي مطالعات مربوطه افزوده است 

مقالـه حاضـر    . نمايدادي را براي نيل به تعادل در بخش خارجي شفاف تر مي           اتخاذ و تدوين سياستهاي كلان اقتص     
نيز با هدف شناخت روابط متقابل بين كسري بخش تجارت خارجي با رابطه مبادلـه و نـرخ ارز واقعـي در اقتـصاد                        

وي ايران، درصدد است مكانيسم اثرگذاري كسري بخش خارجي را در بلندمدت وكوتاه مدت با بهـره گيـري ازالگ ـ                  
  .  مورد بررسي قرار دهد1338-84تصحيح خطاي برداري ساختاري طي سالهاي 

نتايج بيانگر وجود رابطه تعادلي بلندمدت بين كسري بخش خارجي با رابطه مبادله است، به طوري كه رابطـه                   
بلندمـدت  همچنين يك ارتباط معنـي دار  .  تراز تجاري را تحت تأثير قرار مي دهد-86/18مبادله با داشتن ضريب   

بين نرخ ارز واقعي و تراز تجاري طي دوره مورد بررسي تأييد مي گردد، به طوري كه كاهش ارزش پول در اقتـصاد   
همچنين، براي دستيابي به روابط     .  توانسته تراز تجاري را طي دوره مورد بررسي بهبود بخشد          33/1ايران با ضريب    

سري بخش تجارت خارجي از الگوي تـصحيح خطـاي          كوتاه مدت و مشخص نمودن ضريب سرعت تعديل متغير ك         
برداري استفاده شد كه طبق نتايج به دست آمده، ضريب بالاي سرعت تعديل ايـن متغيـر در قبـال هرگونـه عـدم                       
تعادل و انحراف آن از سطح تعادلي بلندمدت در دوره اول، بيانگر اين است كـه هرگونـه عـدم تعـادلي در معادلـه                         

  . ه سرعت برطرف مي گرددكسري بخش تجارت خارجي ب
  

 كسري بخش تجارت خارجي، رابطه مبادله، نرخ ارز واقعي، الگوي تصحيح خطاي             :واژگاي كليدي   

  . برداري ساختاري

 JEL:  F4, F13, F37طبقه بندي

                                                                                                                   
به راهنمايي دكتر رضا نجارزاده و ) وحيد شقاقي شهري( مقاله برگرفته از پايان نامه كاشناسي ارشد اينجانب اين .1

 . مشاوره دكتر لطفعي عاقلي مي باشدبه

  استاديار گروه اقتصاد دانشگاه تربيت مدرس .2
  استاديار اقتصاد و عضو هيات علمي پژوهشكده اقتصاد دانشگاه تربيت مدرس .3
  دانشجوي دكتري اقتصاد دانشگاه تربيت مدرس .4
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   مقدمه-1

هاي خارجي معيار سنجش و اندازه گيري جريان مبادلات تجاري و انتقـال سـرمايه در                تراز پرداخت 

تفاضـل بـين صـاردات و واردات    (تـراز تجـاري     : د باز است كه سه جزء مهم آن عبارتند از         يك اقتصا 

بـراي  . و حـساب سـرمايه    ) تفاضـل بـين صـاردات و واردات كـالا و خـدمات            (، حـساب جـاري      )كالا

هـاي  كشورهاي در حال توسعه، وضعيت تراز تجاري از مهمترين متغيرهـاي كـلان و از محـدوديت                

هاي داخلي، مانند كسري بودجه دولت، عدم تعادل در تراز پرداخت . ن هستند استراتژيك اقتصاد كلا  

حداقل در كوتاه مدت قابل تأمين است، زيرا استقراض از بازار سرمايه داخلي و يـا از بانـك مركـزي               

امكان استقراض از بازار سرمايه جهاني براي تأمين مالي كسري تراز تجاري در . امكان پذير مي باشد

ز كشورهاي درحال توسعه وجود دارد، اما دسترسي به اين بـازار محـدود و كـشش عرضـه              بسياري ا 

بدين مناسبت، نوسانات تراز تجـاري بـر سـطح و تركيـب توليـد               . سرمايه خارجي نسبتاً پايين است    

  .ناخالص ملي تأثيرات مهمي دارد

 خارجي و به دليـل      با توجه به كليدي بودن رابطه مبادله و در كنار آن نرخ ارز در بخش تجارت               

هاي بين المللي در تعيين سطح درآمد ملي و اشتغال و نيـز در فراينـد رشـد و                   اهميت تراز پرداخت  

هـاي مختلفـي بـراي مقابلـه بـا          انباشت سرمايه، كـشورهاي درحـال توسـعه سياسـتها و اسـتراتژي            

 درحـال    بـسياري از كـشورهاي     1960 و   1950دردهـه هـاي     . محدوديـت تراز تجاري برگزيده انـد     

توسعه به اجراي سياست جايگزيني واردات، كه متكي به كنترل واردات از طريق تعرفه هاي گمركي 

  .هاي كمي و كنترل ارز بود، مبادرت ورزيدندو نيز محدوديت

 و  1970به خاطر تجربه ناموفق و به واسطه بلوغ صنعتي، برخي از اين كـشورها در دهـه هـاي                    

. زادسازي نسبي بخش تجارت خارجي و بازار ارز را انتخاب كردند سياست تشويق صادرات و آ1980

سياست تـشويق صـادرات و آزادسـازي    ) مانند مالزي، تايوان و كره جنوبي(در برخي از اين كشورها   

اي ديگر از كشورها اين سياستها كارساز و موفـق          يج خوبي در برداشته، اما در پاره      تجاري و مالي نتا   

  . نبوده است

لي در كشورهايي كه فضاي مناسب اقتصاد كلان و انضباط مالي و پولي و نيز دسترسي به طور ك

به بازارهاي بين المللي سرمايه وجود داشته، سياستهاي تعـديل و سـالم سـازي سـاختار اقتـصادي                   

نسبتاً موفق بوده، اما در كشورهايي كه فضاي اقتصادي ياد شده وجود نداشته، سياستهاي آزادسازي    

  .  بيشتر مردم در فعاليتهاي اقتصادي نتايج خوبي در برنداشته استو مشاركت

كشور ما نيز پس از جنگ تحميلي به منظور ايجاد شرايط مناسب جهت رشد توليـدات و فعـال             

تر كردن بخش صادرات غيرنفتي، اقـدام بـه آزادسـازي محـدود در بخـش تجـارت خـارجي و نيـز                       

راي چند سالي موجب رشد توليد ناخـالص ملـي و نيـز رشـد          اين اقدامات ب  . آزادسازي بازار ارز نمود   
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اما اين اصلاحات كه در قالب سياستهاي تعديل انجام گرفته بود           . چشمگير صادرات غيرنفتي گرديد   

و تحـت شـرايطي كـه    ) غيـر متـشكل  (به علت بروز فشارهاي تورمي و نوسانات شديد در ارز موازي    

، براي مـدتي محـدود وضـعيت دشـوار ارزي را در             بدهيهاي خارجي به خصوص وامهاي كوتاه مدت      

  ).1377رحيمي بروجردي، (كشور ايجاد نموده بود، معلق گرديد و كسري تجاري را دامن زد 

اولاً، آيا كـاهش ارزش پـول توانـسته اسـت تـراز             : مقاله حاضر در پي پاسخ به اين سؤالات است        

شته ارتباطي بين رابطـه مبادلـه و كـسري    تجاري كشور را بهبود بخشد؟ و ثانياً، آيا طي سالهاي گذ         

بخش تجارت خارجي در كشور وجود داشته است؟ و درصورت مثبت بودن جـواب سـؤال دوم ايـن                   

بنابراين براي پاسخ به سؤالات مذكور، مقاله به شكل زيـر           . ارتباط به چه صورتي مشاهده شده است      

العات تجربي مربوط به ارتباط هاي نظري و سپس مطدر بخش بعدي چارچوب  . گرددسازماندهي مي 

 آنگاه با توجه به شرايط .متقابل كسري بخش تجارت خارجي با رابطه مبادله و نرخ ارز بيان مي شود

هاي اقتصاد ايران، يك الگوي مناسب اقتصاد سنجي انتخاب و تخمين زده مي شود و آثار                و خصيصه 

. گيـرد  نظر مورد تحليل و بررسي قرار مي      سياستهاي اتخاذ شده بر تراز تجاري بر مبناي الگوي مورد         

  .شودبخش پاياني نيز نتيجه گيري و توصيه هاي سياستي را شامل مي

  

   مطالعات نظري -2

هاي رابطه مبادله و نرخ ارز واقعي بر كسري هاي بخش تجارت الگوهاي نظري مرتبط با اثرات شوك     

لگوها كه در چارچوب اقتصاد بين الملـل        اين ا . خارجي برپايه الگوهاي بين دوره اي شكل گرفته اند        

دسته اول، الگوي هاي بين دوره اي بـا طـول           . قابل تبيين اند، به دو دسته مشهور تقسيم مي شوند         

دسـته دوم، الگوهـاي     . عمر محدود مصرف كننده هستند كه در خـلال زمـان كامـل تـر شـده انـد                  

يـاد   1بـا طـول عمـر محـدود    عنـوان الگوهـاي نـسلهاي مـشترك      جديدتري هستند كه از آنهـا بـه  

تفاوت اين الگو با الگوي قبلي در ايـن اسـت كـه در    .  (Van Wijnbergen, 1985, 1987)شود مي

اولي، فرض بر اين است كه يك فرد نمونه مطلوبيت خود را با قيد محدوديت بودجه                ) نظري(الگوي  

حـدود اسـت، يعنـي      در اين الگو، فرض بر وجود نسلهاي مشترك با طـول عمـر م             . حداكثر مي كند  

زنجيره مؤثري از انتقالات بين نسلي وجود دارد و خانوارها به گونه اي عمل مي كنند كه گويي براي 

بـا طـول عمـر      ) خانوارهـا (در اين الگو، بحث مصرف كننـدگان        . مدت زمان نامحدودي زنده هستند    

در ايـن   . ود اسـت  نامحدود مطرح نيست، بلكه بحث بر سر زنجيره بين نسلي براي زندگي هاي محد             

با وجود تفاوتهاي كه بين دو الگـو وجـود          . حالت نسلهاي فعلي به نسلهاي بعدي متصل خواهند بود        

  .دارد، هر دو داراي اين وجه مشترك اند كه در حيطه الگوهاي نظري خرد اقتصادي قرار دارند

                                                                                                                   
1. Overlapping finite lived generations 
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به  صرف كنندهدر اين بخش از مقاله، ادبيات نظري الگوهاي بين دوره اي با طول عمر محدود م

صورت گذرا ارائه شده و به دليل گستردگي بحث، از بررسي الگوهاي بين دوره اي نسلهاي مشترك                 

هاي زيادي همچنين روابط رياضي پويا در الگوي نخست نيز داراي پيچيدگي. مي گردد چشم پوشي

شـقاقي شـهري،   ( بود كه براي اجتناب از آنها به اثبات و تجزيه و تحليل روابط پرداخته نشده اسـت 

 براي اين منظور، چارچوب تحليلي واكنش ترازپرداختها نسبت به تغيير در رابطـه مبادلـه                1).1383

يـك  .  (Ostry, 1988)معروف است مورد بررسي قرار مي گيرد»  متزلر-لارسن-هاربرگر« كه به اثر

كـالاي  (الا وجود دارد     نوع ك  3الگوي دو زمانه را از يك اقتصاد باز كوچك در نظر بگيريد كه در آن                

در اين اقتصاد، يك فرد نمونه، مطلوبيـت خـود را   ). تجارت قابل صادرات و واردات، و كالاي غيرقابل

  :با قيد محدوديت بودجه حداكثرمي كند؛ يعني

1(       
0000001100000 )1( β+++=−+++

−−

−− nnmmXxnnmmX YPYPYBrCPCPC  

2  (                      
−−−

++=−+++ 1111111111 )1( nnmmXxnnmmX YPYPYrCPCPC  

xtmtntكه در آن     CCC سطح مصرف كالاهاي صادراتي، سطح مصرف      :  به ترتيب عبارتند از    ,,

.كالاهاي وارداتي وسطح مصرف كالاي غيرتجارتي     
−−−

xtmtnt YYY هـاي اعطـايي بـه     بترتيب دارايـي   ,,

  .كالاهاي صادراتي، وارداتي و غيرتجاري مي باشد

mtnt PP هاي وادراتي و غيرتجاري،      نشان دهنده قيمت نسبي كالا     ,
1−β    كه (سطح بدهي اوليه

و  ) ممكن است مثبت و منفي باشد     
0β           كـه ممكـن    (نشان دهنده استقراض بين دوره صـفر و يـك

,1اي بين دوره ه) براي قرض و وام( نشانگر نرخ بهره xtrو ) است منفي يا مثبت باشد −ttاست  .

ها و بدهيها، به عـلاوه نرخهـاي        انتخاب نام كالاهاي قابل صادرات به اين دليل است كه تمام دارايي           

فرض بر اين اسـت كـه نـرخ ارز واقعـي بـه              . شوندبهره برحسب واحدهاي صادراتي اندازه گيري مي      

اي قابل صادرات تعريف شود، يعنـي       وسيله معكوس قيمت نسبي كالاهاي غيرتجاري برحسب كالاه       

)
ntP

و كـاهش در    ) كاهش نـرخ ارز واقعـي     ( دلالت بر افزايش واقعي ارزش پول        ntPافزايش در   ). 1

ntPدلالت بر كاهش واقعي ارزش پول دارد.  

جود دارد، يكي برحسب كالاهـاي قابـل صـادرات      نرخ ارز و   2 كالا، به طور كلي      3در يك الگو با     

)
ntP

(و ديگري بر حسب كالاهاي قابل واردات ) 1
nt

mt

P

P .( تا وقتي كه قيمت نسبي كالاهاي وارداتي

                                                                                                                   
 1383، ي شهريشقاق: شود به مطالعه بيشنر رجوع ي برا.1
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(برحسب صادراتي   
mP(            كامـل بـي ضـرر       ، ثابت است، انتخاب هر تعريفي از نرخ ارز واقعي به طـور 

. ولي وقتي شوكي از طريق تغيير رابطه مبادله كالا به وجود مي آيد، اين حالت صادق نيـست                 . است

در متاثر شدن نرخ    .  به طور آشكار تأثيرات متفاوتي را برجاي مي گذارد         mPدر اين حالت تغيير در      

ه شود و آن عبارت از اثر اين نرخ بر قيمت نسبي      ارز واقعي از شوكهاي مختلف بايد به اين نكته توج         

(كالاهاي صادراتي برحسب كالاهاي داخلي    
ntP

پس بايد اثرات اين شوكها با توجـه بـه         . مي باشد ) 1

تعريف نرخ ارز واقعي، به صورت       
nt

mt

P

P  رز  نوع نرخ ا2 تعيين گردد و يا اثرات آن بر متوسط وزني هر

  .اندازه گيري شود

 تعريف مي شود كه عبارتند) سه كالا در دو زمان(   كالا6همچنين ترجيحات مصرف كننده با 

از  
000111 ,,,,, xmnxmn CCCCCC                و فرض بر اين است كه تابع مطلوبيت افراد طـي زمـان بـه 

(بنابراين، مطلوبيت زمـان زنـدگي   . جداگانه است صورت
000111 ,,,,, xmnxmn CCCCCC(U 

  :به صورت زير نوشته مي شود

     [ ]),,(),,,( 11110000 nmXmnX CCCCCCCCU  

)0,()0(كه در آن     01 CC كـالا   3 هستند كه توابعي از سطوح مصرف        1هاي جزيي  مطلوبيـت 

همچنين فرض مي شود كه توابع مطلوبيت جزيي هموتيـك بـوده و             . در دوره صفر و يك مي باشند      

  .ورت توابع همگن خطي از مصرف در هر دو زمان داده شوندتوانند به صمي

. با اين فروض، مصرف كننده ممكن است با حل مشكل بهينه كردن دومرحله اي رو به رو باشد                 

اولين مرحله، انتخاب سطوح مصرف كننده از        
xtmtnt CCC  نسبت به حداقل نمودن هزينـه بـه         ,,

دست آوردن مطلوبيت جزيي سطح      
tC  كالا كه تـوابعي     3با حل اين مشكل، تقاضا براي       .  مي باشد 

از قيمتهاي نسبي موقتي     
mtnt PP tCPو مصرف كل در زمان      , tt  به دست مي آيـد، كـه درآن         )(

tP       قيمت يك واحد از مطلوبيت جزيي
tC  يا مصرف واقعي  (است .(

tP       به عنـوان شـاخص قيمـت 

مصرف كننده تابعي از قيمتهاي نسبي 
mtnt PP   .  مي باشد,

دومين مرحله، انتخاب مصرف كننده از سطوح مصرف واقعي          
10 , CC     است كه مطلوبيت دوره 

ايـن مرحلـه برحـسب       .  را حداكثر مي كنـد     2ن دوره اي  زندگي نسبت به محدوديت ثروت بي     
0β در

ــادلات  ــصرف    ) 2(و ) 1(مع ــه م ــه اينك ــه ب ــا توج ــردد و ب ــي گ ــل م (ح
tCtP(  ــا ــت ب ــر اس  براب

ntntmtmtxt CPCPC   :اي برابر است با  و محدوديت ثروت بين دوره++

3  (    
100000111110000 ),(),( XYPYPYCPPPXCPPP nnmmxnmnm αα +++=+  

                                                                                                                   
1. Subutility  

2. Intertemporal 
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 [ ] 01111111 )1( WBrYPYPXY xnnmm =+−++ −−
 

كه در آن    
0W               ارزش ثروت دوره زندگي است كه بر حسب كالاهاي قابل صادرات اندازه گيـري 

بايد توجه نمود كه محدوديت بودجه بين دوره اي يك عامل نمونه، مساوي با ارزش فعلي                . مي شود 

اين شرط، فرض تحرك سرمايه را در نرخ        . ري است كه برابر صفر قرار مي گيرد       مجموع ترازهاي تجا  

محدوديتي ندارد، منعكس مي    ) سرمايه(جهاني بهره موجود، كه تعداد قرض و وام گرفتن جهت آن            

  .كند

را بر   ) 3(محدوديت بودجه معادله    
0P           تقسيم كرده و سپس محدوديت بـين دوره اي مربوطـه  

  :آيدمصرف كننده به دست مي) مساله ساز(براي دومين مرحله 

4(                                   
0110 Cc WCC =+ α  

  :كه در آن

  

  

تمام متغيرها به صورت واقعي اندازه گيري مي شـوند كـه بـر حـسب واحـدهاي                  ) 4(در معادله   

(مطلوبيت جزيي زمان صفر است      
0C .(  له دوم، تقاضا براي     حل مشكل مرح

0C   و 
1C   را كه تابعي

(و ثروت واقعي دوره زندگي ) 1Cα(از قيمت نسبي بين دوره اي 
0CW (است، به دست مي آورد.  

كالاهـاي غيرتجـاري در زمـان       با خلاصه كردن الگوي اصلي و با فرض ثابت بودن قيمت نسبي             

ايـن موضـوع    . صفر و يك، اكنون اثر تغييرات رابطه مبادله بر ترازتجاري مورد بررسي قرار مي گيرد              

با طبقه بندي اوليه اثر مستقيم شوك رابطه مبادله سازگار است و منطبق بر تحليل هاي سونسون و 

  .  مي باشد1)1983(روزين 

] تعريف مي كنيم tجاري در زمان     حال، مصرف را بر اساس ترازت ]tcTA )(:  

5(                          )()()( 0,1 ccttctc WCGDPTA α−=  

  : كه در آن

6(                [ 1,0),(/])( =++= t

ntmttntntmtmtxttc PPPYPYPYGDP  

بر اثر تغيير  ) يا تراز تجاري  ( اثر موقتي، پيش بيني شده و دائمي تراز حساب جاري            3هم اكنون   

 ، بـه صـورت زيـر تعريـف        )5(هاي جزيي معادله    مشتق. شوده مبادله در زمان صفر بيان مي      در رابط 

  :گرددمي 

7(                              [ ] 00000

0

0 )1)(1()(
)(

cmcmm

m

c rr
LogP

TA
σµµµβ +−−+−=

∂

∂ 

                                                                                                                   
1. Stevenson and Rozin (1983) 
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8(             ][
011

1

0 )1(
)(

cmm

m

c r
LogP

TA
µσβ +−=

∂

∂  

9(  

  

: كه در آن  
mtβ        ان   سهم مصرف قابل واردات است كه در زمt      مـصرف شـده اسـت  .mtβ   بـه 

(صورت  
tt

mtmt

CP

CP ( گرددتعريف مي .ntµ            نسبت توليد به مصرف كالاهاي قابـل واردات در زمـان 

t ،)
mt

mt

mt
C

Y
=µ ( 0وcµ ــسبت ــه مــصرف واقعــي در زمــان جــاري اســت  GNP ن  واقعــي ب

)
0

0

0

)(

C

GNP c

c =µ (   وr       نسبت پس انداز به ثروت )
0

11

c

c

W

C
r

α
كـشش جانـشيني    σو  ) =

مي شود كه ترجيحات هموتتيك هـستند؛ بـه         در معادلات فوق الذكر فرض      . بين دوره اي مي باشد    

  .طوري كه كشش مصرفي همراه با ثروت دوره زندگي مربوطه، برابر واحد است

بعد از بيان فروض كلي الگو، حال نوبت به تبيين ارتباط بين رابطه مبادلـه و كـسري تجـاري و                     

 لارسن، و   -ر هاربرگر نقش نرخ ارز به عنوان يك عنصر مهم ايجاد كننده چنين ارتباطي در تحليل اث              

  . مي رسد1متزلر

  

   لارسن، و متزلر - اثر هاربرگر-1-2

 -اثر متفاوت شوك هاي رابطه مبادله بر مسير نرخ ارز واقعي، يك عنصر مهم در تحليل اثر هاربرگر           پ

مخصوصاً، اثر كل تغيير در رابطه مبادله بر تراز تجاري مي تواند به يك اثر . لارسن، و متزلر مي باشد

. و يك اثر غيرمستقيم تجزيه شود     ) هنوز فرض ثابت بودن مسير نرخ ارز واقعي وجود دارد         (ستقيم  م

  :براين اساس داريم

10(                    
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11(                   
1

1

0
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12 (                 
m

nt

t nt
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000 ∑
= ∂

∂
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∂

∂
=  

                                                                                                                   
1. Harberger-Laursen-Metzler 
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كه در آن،    
0

0)(

m

c

dLogP

TAd  ،
1

0)(

m

c

dLogP

TAd   و 
m

c

dLogP

TAd  نشان دهنده اثر مـستقيم تغييـر رابطـه          )(0

  . بيان كننده اثر غيرمستقيم تغيير رابطه مبادله بر ترازتجاري است∑مبادله و علامت

 ارز واقعـي بـر      به منظور درك بهتر اثر غير مستقيم، نياز به تعيين چگونگي تأثير تغييرات نـرخ              

  :را مي توان به صورت زير نوشت) 5(ديفرانسيل معادله . مصرف در ترازتجاري است

13(  13(  

  

( ][ 01

1

0)(
Cr

dLogP

TAd

n

c σβ−=            14(  

مشاهده مي شود، افزايش جاري موقتي در قيمت نسبي كالاهاي          ) 13(همان طوركه در معادله     

(داخلي  
0nP (  ر ترازتجاري از طريق دو بستر جداگانه اثر مـي گـذارد، يـك اثـر درآمـد                  بر مصرف د

)1(واقعي
0cµ− 

0nβ و ديگري اثر مخارج واقعي )σr
0nβ (است.  

10اگر   fcµ         معنـي اسـت كـه در رابطـه مبادلـه اوليـه              باشد، اثر درآمد واقعي مثبت و بدين

10حال اگر . كشور، كسري تجاري وجود دارد     pcµ           باشد، اثر درآمد منفي بوده و اين زماني اسـت 

10دليل مساله روشن است زيرا چون اگر        . كه كشور مازاد تجاري داشته باشد      pcµ     باشـد، مـازاد 

افـزايش  (جاري در زمان صفر به وجود مي آيد و يك كاهش در قيمت نـسبي                تقاضا براي كالاهاي ت   

10برعكس، اگـر    . ، درآمد واقعي را افزايش مي دهد      )0nPدر fcµ     باشـد، مـازاد عرضـه كالاهـاي 

داخلي واقعي  بنابراين كاهش در قيمت نسبي، توليد ناخالص        . تجاري در زمان صفر به وجود مي آيد       

چنين مكانيزمي باعث تغيير در. را پايين تر مي آورد 
0nP  شده و اين نيز به نوبه خود و بطورخـالص 

(از طريق جانشيني بـين دوره اي بـر مخـارج واقعـي      
0C (   از آنجـا كـه كالاهـاي    . اثـر مـي گـذارد

اد عرضه دارند، تأثير ثروت كل منجر به تغييـر در قيمـت نـسبي               غيرتجاري، نه مازاد تقاضا و نه ماز      

آنها نمي شود؛ اگرچه افزايش در       
0nP                 نرخ بهره واقعـي مربـوط بـه مـصرف را افـزايش مـي دهـد  .

همچنين مخارج را به خاطر تغيير در عامل تنزيل به ميزان 
0nβبه نرخ  تغيير داده و كشش مخارج 

  . جبران مي كندσrبهره را نيز به ميزان 

، افـزايش در     )14(در رابطه شـماره     
1nP              0 فقـط بـه وسـيله تغييـر درمخـارج مـصرفيC   بـر 

واقعـي جـاري   از آنجا كـه ايـن تـأثير يـك تغييـر در درآمـد          . ترازتجاري زمان صفر تأثير مي گذارد     

0)( cGDP          نيست، مجدداً و به همان دليل عنوان شده در بالا، مخارج واقعي فقط به وسيله تغييـر 

افزايش در   . گيردرابطه مبادله بين دوره اي تحت تأثير قرار مي        
1nP    عامل تنزيل ،

1cα     را به دليـل 

 افزايش مي دهد و اين باعـث افـزايش در مخـارج واقعـي زمـان جـاري بـه         1nβار  بزرگ بودن مقد  

][ 00

0

0 )1(
)(

0
Cr

dLogP

TAd
cn

n

c σµβ +−=
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افزايش در مخـارج واقعـي بـا بـدتر شـدن تـراز              .  مي شود  0r و جبران كشش و مخارج       1nβوسيله

  .تجاري در زمان صفر منطبق است

الذكر، مي توان اثركل تغيير در رابطه مبادله را بر تراز تجـاري تحليـل               فوقبا استفاده از مطالب     

اين تحليل ها تنها برپايه شوك هاي دائمي رابطه مبادله مـي باشـد و تحليـل اثـرات مـوقتي                     . نمود

  .تغييرات رابطه مبادله را در بر نمي گيرد

  

   تغييرات دائمي رابطه مبادله-الف

به موجب اين فـرض و      .  مصرف ثابت باشند   – و نيز نسبت توليد      فرض مي شود كه نسبتهاي مخارج     

براساس تعريف عامل تنزيل واقعي، افزايش دائمي در قيمت نسبي كالاهاي وارداتي، نرخ بهره واقعي               

(دهد؛ اگر را افزايش مي  
0mβ (           مخارج دوره صفر نسبت به كالاهـاي وارداتـي از)

1mβ (    كـه نـشان

 باشـد،   0mβ=1mβهمچنـين اگـر   . دهنده اين نسبت در زمان يك است، بيشتر گردد و بـرعكس           

بنـابراين، در  . زوال دائمي در رابطه مبادله، سطوح نرخ بهره واقعي را بدون تغييـر بـاقي مـي گـذارد                 

ي رابطه مبادله كه هميشه نرخ بهره واقعي را تغيير مـي دهـد، فـرض ثابـت                  مقابل شوك هاي موقت   

بودن نسبتهاي مخارج، بر حالت شوك هاي دائمي و بسترهاي اصلي تأثيرپذيري رفتار ترازتجـاري و     

بـر اسـاس    . اينكه اثرات جانشيني موقتي و ثروت بيشتر از اثرات بين دوره اي هـستند، دلالـت دارد                

 مصرف، اثر كـل تغييـر       – فرض ثابت بودن نسبتهاي مخارج و نيز نسبت توليد           و) 12(رابطه شماره   

  :رابطه مبادله بر ترازتجاري واقعي زمان صفر به صورت زير مي باشد

15       (      
500

0 )]1([]1[]1[
)(

00
∆−−−+−= mnmcncm

m

c CC
dLogP

TAd
µσµβµβ  

همان طـور كـه مـشاهده مـي شـود،           . نشان دهنده اثر مستقيم است    )  15(اولين عبارت رابطه    

 مستقيم منحصراً به وسيله وضعيت اوليه تراز تجاري كشور تعيين مي گردد و اگر ساختار علامت اثر 

10(قيمت نسبي اوليه اقتصاد با كسري مواجه باشد          fcµ (           اين علامت مثبت مـي باشـد و اگـر ،

10(مازاد بودجه داشته باشد      pcµ(     گـر در ابتـدا تـراز تجـاري در          ا. ، اين علامت منفي خواهد بود

موازنه باشد، افزايش در قيمت نسبي واردات، درآمد واقعي و مخارج را به همان ميزان پايين تر مـي                   

  .آورد و تراز تجاري بدون تغيير باقي مي ماند

. ، اثر غيرمستقيم مي باشد و علامت آن در ارتباط با دو عامل است             )15(   دومين عبارت رابطه    

)1(اول،   mnm µσ −f
p

10، و دوم اين كه      

f
pcµ . 1[(علامـت([ mnm µσ  ، علامـت    −−

.  تغيير در قيمت نسبي كالاهاي داخلي را به عنوان نتيجه اي از زوال رابطه مبادله تعيين مـي كنـد                   

)1(اگر mnm µσ −f     باشد، افزايش دائمي درmP             منجر به نرخ ارز واقعي پايين تر مـي گـردد و
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)1(عبارت  . برعكس
0cµ−         اگـر  .  تغيير در نرخ ارز واقعي را به تغيير در تراز تجاري تبديل مي كند

10 pcµ                   باشد، بنابراين در ابتدا كشور با يك كسري بودجه روبه رو است و سپس نرخ ارز واقعـي 

  .اري به طور منفي ارتباط خواهند داشت و برعكسبا ترازتج

)1(در الگوي مذكور، اگر      mnm µσ −p   باشد، زوال رابطه مبادله سبب كـاهش ارزش واقعـي

در . پول مي گردد و اثرات مستقيم و غيرمستقيم تغيير رابطه مبادله، مخالف علامت فوق خواهد بود               

ر مستقيم ممكن اسـت كوچـك و اثـر غيرمـستقيم بـزرگ       واقع براي ارزشهاي مشخص پارامترها، اث     

به خصوص، مادامي   . باشد؛ به طوري كه اثر غيرمستقيم ممكن است حتي اثر مستقيم را خنثي كند             

، دلالـت بـراين دارد كـه از         ) نزديك صفر است   nβ(كه فرض فقدان كالاهاي غيرتجاري وجود دارد        

. اري، زوال دائمي رابطه مبادله هميشه تراز تجاري را بهبود مي دهد           يك وضعيت ابتدايي كسري تج    

  :تحليل ها در كل نشان مي دهد كه يك حركت هماهنگ به صورت زير برقرار است

  زوال رابطه مبادله .1

 افزايش ارزش واقعي پول ملي .2

 بهبود تراز تجاري .3

ه و تبيين چنـين الگـوي       البته بايد اذعان داشت كه در الگوهاي بدون كالاهاي غيرتجاري، توجي          

  .حركتي هماهنگي مشكل مي باشد

  

   مطالعات تجربي-3

 به بعد بررسي رابطه عليت بين رابطه مبادله و تراز تجـاري در اقتـصاد كـلان مـورد                 80از دهه   س  پ

 رابطه بين تراز تجـاري و رابطـه   (Khan and Knight, 1983)خان و نايت . بحث قرار گرفته است

 بررسـي كردنـد و   1973-80كشور بدون نفت از روش پانل ديتـا بـراي سـالهاي           32مبادله را براي    

رابطه مبادله، رشد اقتصادي پايين كشورهاي صنعتي و نرخ بهـره           (نتيجه گرفتند كه عوامل خارجي      

در كاهش كـسري  ) كسري بودجه دولت، نرخ ارز موثر واقعي(علاوه بر عوامل داخلي ) واقعي خارجي 

  . هاي مورد مطالعه مؤثر بوده استبخش تجارت خارجي كشور

 در استراليا رابطه علي بين رابطه مبادله و كسري بخش تجارت خارجي  (Hoque, 1995)هوك

را بررسي كرد و نتيجه گرفت كه در بلندمدت و در يك نظام نرخ ارز ثابت، بين رابطه مبادله، درآمد                    

ديگر، رابطه معني داري وجـود      داخلي و خارجي از يك سو و كسري بخش تجارت خارجي از سوي              

  .دارد؛ ليكن در دوره هاي با نرخ ارز شناور اين گونه نبوده است

 از روش  (Bahmani-Oskooee and Janardhana, 1995)بهمـن اسـكويي و جـان آردهانـا    

شبيه سازي براي جستجوي ارتباط بلندمدت بين رابطه مبادلـه و كـسري حـساب جـاري اسـتفاده                   
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وجـود  ) علـي (ند كه در بلندمدت، بين رابطه مبادله و تراز تجـاري يـك رابطـه       كردند و نتيجه گرفت   

  .دارد؛ به طوري كه رابطه عليت از رابطه مبادله به سمت تراز تجاري مي باشد

 Kouassi. Eugene and et.alكواسي و همكارانش 
1996

 بـه منظـور بررسـي ارتبـاط بـين      ) (

 با بهـره گيـري از روش    1995 الي 1960ي دوره كسري حساب جاري و رابطه مبادله ساحل عاج ط    

  :معادله زير را آزمون مي كنند VECM(1(الگوي تصحيح خطاي برداري 

tptpt

P

i

it XXcX ε+Π+∆Γ+=∆ −−

−

=

∑
1

1

 

در معادله فوق، بردار   
tX  متغير درون زاي كسري حساب جاري 5 شامل )Y(    رابطـه مبادلـه ،

)T(       لگاريتم درآمدهاي خارجي از فرانسه ،)LGDPF(     لگاريتم درآمد داخلي ،)LGDPCI( ،

ــرخ بهــره واقعــي خــارجي   ــارات بخــش خــصوصي (و لگــاريتم ن ــه اعتب ــق ب ) نرخهــاي بهــره متعل

)LPcredit (مي باشد .  

هـاي حـساب جـاري و       رابطه بلندمدتي بـين كـسري     ) 1:  مي دهد كه     نتايج كلي تحقيق نشان   

رابطه عليت از سوي كسري هاي حساب جاري به سوي رابطـه مبادلـه              ) 2. رابطه مبادله وجود دارد   

رابطه مبادله در طي دوره مـورد بررسـي هـيچ تـاثيري بـر كـسري                 (بوده و عكس آن صادق نيست       

يه سازي پويا نشان از اين دارد كـه بخـش مهمـي از    شب) 3). حساب جاري ساحل عاج نداشته است   

نوسانات رابطه مبادله از طريق كسري هاي حساب جاري قابل تبيين بوده، در حالي كه عكس ايـن                  

  .  قضيه صادق نمي باشد

با استفاده از روش پانل ديتا به بررسي رابطه پوياي بين حـساب جـاري و   ) (Kent, 1997كنت 

وي كشورهاي  .  مي پردازد  1970-92موعه اي از كشورها طي دوره زماني        رابطه مبادله در ميان مج    

كشورهايي با شوك موقتي رابطـه مبادلـه و كـشورهاي بـا             : منتخب را به دو گروه تفكيك مي كند         

نتايج كلي مطالعه كنت نشان مي دهد كه واكنش تراز حساب جاري به ميزان      . شوك پايدار و دائمي   

اثر مصرف و سرمايه گذاري در خلاف جهت همـديگر          . دله مربوط است  هاي رابطه مبا  پايداري شوك 

بنابراين، هرقدر شوك رابطه مبادله پايدار باشد، اثرات سرمايه گذاري بر اثر مـصرف              . عمل مي كنند  

ايـن  . غلبه نموده و درنتيجه زوال رابطه مبادله باعث بدتر شـدن تـراز حـساب جـاري خواهـد شـد                    

. از رابطه مثبت بين ترازتجاري و شوك مـوقتي رابطـه مبادلـه دارد   درحالي است كه شواهد حكايت     

همچنين در مطالعه وي، ايران نيز در بين مجموعه كشورهاي منتخب مشاهده مـي گـردد و نتـايج                   

و )   درصد55/0(مطالعه براي اقتصاد ايران حكايت از ارتباط مثبت رابطه مبادله با تراز حساب جاري 

  .   دي بين رابطه مبادله تأخيري و تراز حساب جاري است درص44/0نيز ارتباط منفي 

                                                                                                                   
1. Vector Error Connection Model (VECM)  
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 در مقاله اي به مطالعـه ارتبـاط بـين    (Cashin and Mcdermoot, 1998)كاشين و همكارش

برپايه مطالعـات   . شوك هاي رابطه مبادله با پس انداز خصوصي و وضعيت حساب جاري مي پردازند             

مي رسند كه رابطه اين متغيرها از نظر تئوريك         و بررسي هاي صورت گرفته، محققان به اين نتيجه          

مبهم مي باشد به گونه اي كه يك شوك انتقالي و زودگذر رابطه مبادله مي تواند موجب بدتر شدن                   

يا بهبود در حساب جاري گردد و اين موضوع به بزرگتر يا كوچكتر بـودن اثـرات درآمـدي از اثـرات             

  . جانشيني مرتبط است

 گيري از مدلهاي تصحيح خطاي برداري به تعيين روابط بلندمدت بين            با بهره ) 1377(عسگري  

توليدناخالص داخلي، درآمد خارجي، رابطـه مبادلـه و كـسري بخـش تجـارت خـارجي بـراي دروه                    

نتايج كلي مطالعه محقق نشان مي دهد كه يك رابطـه بلندمـدت    .  پرداخته است  1340)1 (-76)4(

طوري كه كسري تجاري بـه وسـيله رابطـه مبادلـه و توليـد               بين متغيرهاي موردنظر وجود دارد، به       

همچنين، رابطـه مبادلـه بـه وسـيله كـسري بخـش تجـارت               . ناخالص داخلي توضيح داده مي شود     

  . خارجي، توليد ناخالص داخلي و درآمد خارجي توضيح داده مي شود

 بـي  بـر  ادلـه رابطة مب تغييرات سهم بررسي«درمطالعه اي به منظور ) 1384(تقوي و همكاران 

 وجـود   بـا : به اين نتيجـه مـي رسـند كـه    1338-1383 دوره  طي» ايران اقتصاد در نرخ ارز ثباتي

 است ناچيز ارز نرخ نوسانات در مبادله رابطة هاينقش شوك مبادله، رابطه و ارز نرخ متقابل تأثيرات

 اثـر  ديگـر،  نتيجة .ي باشدم ارز خود نرخ تغييرات از ايران ناشي اقتصاد در ارز نرخ بيشتر نوسانات و

. است داخلي تورم كاهش در رابطه اين بهبود اثرات و متقابلاً مبادله رابطه بهبود ملي، ناخالص توليد

 از اقتصادي تأثيرگذار بوده كـه  رشد كاهش در رابطه مبادله مي گيرند كه همچنين محققان نتيجه

 شـده  ناشـي  بررسي مورد سالهاي طي اقتصاد ايران در  تجاري-اقتصادي نادرست سياستهاي اتخاذ

  . است

 

   معرفي الگو، تخمين و تفسير نتايج -4

   معرفي الگوي تخمين-1-4

روش الگوسازي كه در اين تحقيق براي بررسي ارتباط نرخ ارز واقعي، رابطه مبادله با كسري تجاري                 

اقـع يـك     ساختاري است كـه در و      VECM(1(به كار برده شده است، روش تصحيح خطاي برداري          

الگوي خودبازگشتي برداري با ويژگي همجمعي است و در آن روابط كوتـاه مـدت همـراه بـا روابـط              

ادبيات (در ضمن، مي توان براساس روابط بلندمدت اقتصادي         . بلندمدت مورد بررسي قرار مي گيرند     

                                                                                                                   
1. Vector Error Correction Model (VECM) 
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ي بـه   اين الگـو در حالـت كل ـ      . به ضرايب بردارهاي همجعي، قيودي نيز اعمال كرد       ) نظري و تجربي  

  :صورت زير تعريف مي گردد

 ∑
=

−− ++∆+++=∆
m

i

ttititt WXXTccX
1

121 εϕβρ  

 :كه در الگوي فوق

tX:  بردار متغـيرهاي درونزا شامل سه متغير رابطه مبادله، نرخ واقعي ارز و كسري تجاري مي

خالص يا به عبـارت ديگـر،       ) پاياپاي(بطه مبادله تهاتري    درضمن، در مقاله حاضر، را    ). n×1(باشد  

به صورت نسبت بين شاخص قيمت كالاهاي صادراتي بر وارداتي تعريف ) TOT(رابطه مبادله كالا 

 با  نشانگر آن است كه حجم بيشتري از واردات راTOTگرديده كه براساس اين تعريف، افزايش در 

  . مبادله مقادير مشخصي از صادرات مي توان به دست آورد

100×=
m

x

P

P
TOT  

همچنين براي محاسبه نرخ ارز حقيقي نيز نرخ ارز اسمي نسبت به شاخص قيمت هاي داخلـي                 

  :و خارجي تعديل شده كه از فرمول زير تبعيت مي كند

I

OECD

CPI

CPI
NERRER = 

 شـاخص بهـاي     CPII نـرخ ارز اسـمي رسـمي،         NER نرخ ارز حقيقي،     RERرابطه فوق نيز    در  

 شـاخص بهـاي كالاهـا و خـدمات مـصرفي كـشورهاي              OECD CPIكالاها و خدمات مصرفي ايران و     

OECD
  . مي باشد1

tW           1( بردار متغيرهاي برونزا به غير ازمقادير ثابت و روندها×q(          كـه صـادرات نفـت و گـاز ،

XO      و متغيرهاي متغير مجازي DE               براي انعكاس افزايش ناگهاني نـرخ ارز اسـمي كـشور در سـال 

 به عنوان 1353 براي نشان دادن افزايش ناگهاني قيمت نفت در سال  Doil و متغير مجازي 1372

  .اندمتغيرهاي مجازي برون زاي الگو در نظر گرفته شده

tε بردارجملات خطا؛   

Tروند؛   

1cبردار مقاديرثابت؛  

m2. تعداد وقفه هاي مورد نياز براي دستيابي به پسماندهاي نوفه سفيد است   

                                                                                                                   
1. Organization for Economic and Cooperation Development  

2.  ���� ���	
 ���� �� ����� ����� ����)���� � �������� (

�  !"#�.  
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   نتايج تخمين-2-4

 و براساس ادبيات نظـري و تجربـي بخـشهاي    براي بررسي سؤالات و آزمون فرضيه هاي مطرح شده       

اول و دوم، مراحل تخمين مدل بدين صورت طراحي مي گردد كه ابتـدا براسـاس الگـوي تـصحيح                    

خطاي برداري ساختاري و برپايه ادبيات نظري ارائه شده در بخش دوم تحقيق، تأثير و تـاثر رابطـه                   

  . مورد تجزيه و تحليل قرار مي گيردمبادله بر كسري بخش تجارت خارجي از مسير نرخ ارز واقعي

 –در ادامه نيز با استفاده از روشهاي ديگر اقتصادسنجي نظير روش حداقل مربعات خطي، انگل                

يوسـيليوس كليـه متغيرهـاي مزبـور در قالـب يـك الگـوي               –گرنجر، و روش همجمعـي يوهانـسون      

اقتصادسنجي تخمين زده شده و نتايج حاصـله بـا نتـايج بـرآورد الگـوي تـصحيح خطـاي بـرداري                      

همچنين با استفاده از توابع واكـنش ضـربه ميـزان واكـنش             . ساختاري مورد مقايسه قرار مي گيرند     

درضـمن بـا   .  متغيرهـا بررسـي مـي شـود    كسري بخش تجارت خارجي در برابر ضربه به هر يـك از  

تخمين الگوي كوتاه مدت تصحيح خطاي برداري، نتايج كوتاه مدت تأثير متغيرها بر كسري بخـش                

  . شودخارجي بررسي مي شود كه هر يك از مراحل تخمين به تفصيل بيان مي

  

   آزمون ايستايي متغيرهاي تحقيق-1-2-4

كارهاي تجربي، مبتني بـر فـرض ايـستايي متغيرهـاي           استفاده از روشهاي معمول اقتصادسنجي در       

از ايـن رو    . باشند  هاي زماني اقتصاد كلان ناايستا مي       از طرف ديگر، اكثر سري    . باشد  مورد مطالعه مي  

هاي سري زماني لازم است نسبت بـه ايـستايي يـا ناايـستايي آن اطمينـان                   قبل از استفاده از متغير    

ي يا ناايستايي متغيرهاي سري زماني مورد استفاده در مـدل، از            براي اطمينان از ايستاي   . حاصل كرد 

  .هاي ديكي فولر تعميم يافته و آزمون شكست ساختاري پرون استفاده شده است آزمون

اين قسمت براي اطمينان از ايستايي و يا ناايستايي متغيرهاي مورد استفاده در مـدل، كليـه                  در

آزمـون  . گيـرد   فولر تعميم يافته مورد بررسي قـرار مـي         -متغيرهاي مورد نظر بر اساس آزمون ديكي      

هاي مختلف و ممكن و براساس معني دار بودن هر يـك    يافته به صورت    فولرتعميم    ريشه واحد ديكي  

ها، براي كليـه   و معني دار بودن متغيرهاي وابسته با وقفه داده    ) مقادير ثابت و روند   (از عوامل جبري    

 فـولر تعمـيم     -نشان دهنده نتايج آزمون ديكي    ) 1(جدول  . گرديدمتغيرهاي موجود در مدل آزمون      

   .يافته براي متغيرهاي مورد نظر مي باشد
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   فولر تعميم يافته براي سطح متغيرهاي مورد مطالعه-آزمون ديكي. )1(جدول 

 10در سطح 

  درصد

 5در سطح 

  درصد

 1در سطح 

  درصد
 متغير ADFآماره 

6/2- 92/2- 58/3- 55/2-  BC 

6/2- 92/2- 58/3- 41/2-  TOT 

6/2- 92/2- 58/3- 72/0-  RER 

6/2- 92/2- 58/3- 112/0  XO 

  

 فـولر تعمـيم يافتـه از        -شود با توجه به اينكه قدر مطلق آماره ديكـي           همان طوركه ملاحظه مي   

شـود كـه كليـه متغيرهـاي          گيري مي   باشد، لذا نتيجه    مقادير بحراني براي كليه متغيرها كوچكتر مي      

 مبني بر وجـود ريـشه واحـد متغيرهـاي مزبـور در              Hoمطالعه در سطح ناايستا بوده و فرضيه        مورد  

سـپس بـراي تـشخيص درجـه انباشـتگي          . گيـرد   سطح بالايي از درجه اطمينان مورد تأييد قرار مي        

نتايج .  فولر تعميم يافته براي تفاضل مرتبه اول متغيرها تكرار شد          -متغيرهاي موردنظر آزمون ديكي   

 فولر تعميم يافته براي تفاضل مرتبه اول متغيرها نشان داد كه كليه متغيرهاي مـدل                - ديكي آزمون

، ∆BC∆،TOT بـراي متغيرهـاي   ADFآمـاره  (پس از يك بار تفاضل گيري سـاكن شـده انـد             

RER∆  وXO∆ به دست آمد-58/4 و -27/3 ، -3/5 ، -5/7 به ترتيب  .(  

 فولر زماني كه شكـست سـاختاري در سـري         – با توجه به انتقادات پرون از روش آزمون ديكي          

 "پـرون ". هاي زماني وجود دارد، بررسي شكست ساختاري و آزمون ريشه واحد پرون ضروري است             

بايـد  ختاري وجـود دارد مـي     خاطر نشان مي سازد، در شرايطي كه انتظار يك شكست سـا           ) 1989(

 فـولر  –در اين حالت، آماره هاي آزمون ديكي        . مراقبت ويژه اي را در آزمون ريشه واحد اعمال نمود         

ملاحظه نمـودار نـرخ ارز واقعـي، انتظـار وقـوع شكـست         . در جهت رد نكردن ريشه واحد اريب دارد       

 1372ي نـرخ ارز در سـال   ساختاري را براي نرخ ارز حقيقي به دليل اجراي سياسـت يكـسان سـاز            

اين شكست ساختاري را با توجه به نمودار مذكور مي توان به يكي از دو صـورت                 . محتمل مي سازد  

 پـرون   C و   Aبنـابراين از الگوهـاي      . احتمالي تغيير در سطح يا تغيير در شـيب آن در نظـر گرفـت              

  . شدبراي تشخيص ايستايي يا ناايستايي اين متغيرها استفاده) 1380 ص 1989(

نتايج آزمون پرون در مورد نرخ ارز واقعي با لحاظ نمودن دو شكل احتمـالي تغييـر در سـطح و                     

 براي  α ضريب برآورد شده     tمقايسه آماره هاي    . تغيير در سطح و شيب در پيوست آورده شده است         

 )Cوي  در الگ-047/0 وA در الگوي -919/0به ترتيب ( C و Aمتغير نرخ ارز واقعي در هر دو الگوي      
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با مقادير بحراني مربوطه حكايت از آن دارد كه حتي با در نظر گـرفتن شكـست سـاختاري يكـسان      

   1.را رد نمود) ريشه واحد(، بازهم نمي توان فرض صفر 1372سازي نرخ ارز در سال 

شود كه وجود ريشه واحد براي متغير نرخ ارز واقعـي ناشـي از شكـست                  بدين ترتيب نتيجه مي   

 بنابراين، بـا قبـول ايـن كـه كليـه متغيرهـا              .ه و اين متغير داراي ريشه واحد هستند       ساختاري نبود 

انباشته از درجه يك مي باشند و تفاضل آنها ايستا مي گردد، به بررسي مراحل بعدي تخمين الگوي   

  .تصحيح خطاي برداري پرداخته مي شود

  

  ت خارجي تأثير رابطه مبادله و نرخ واقعي ارز بر كسري بخش تجار-2-2-4

 با استفاده از معيارهاي آكاييك و شوارتز و با احتـساب     VARبه منظور برآورد مدل ابتدا بايد مرتبه        

 طراحـي شـده بـراي       VARهر دو معيار دلالت بر وجود مرتبه اول براي الگوي           .  وقفه تعيين شود   4

ر گرفتـه مـي شـود    لذا جهت برآورد الگو به روش يوهانسون، مرتبه اول بـراي آن در نظ ـ           . ايران دارد 

 ).2جدول شماره (

  

  VAR انتخاب مرتبه .)2(جدول 

  مرتبه  آكاييك  شوارتز

1/1509-  1/1509-  0  

9/1372-  8/1308-  1  

9/1375-  7/1347-  2  

3/1384-  1/1342-  3  

4/1393-  0/1337-  4  

  

اس، بر ايـن اس ـ   . در مرحله بعد، به منظورتعيين روابط همجمعي از روش يوهانسون استفاده شد           

تعيـين رتبـه    .  مشخص گـردد   IIبراي دستيابي به تعداد بردارهاي همجمعي بايستي رتبه ماتريسي          

بـا اسـتفاده از دو آمـاره        . ماتريس نيز به وسيله برآورد آن و ريشه هاي مشخصه صـورت مـي گيـرد               

                                                                                                                   
 براساس رابطه α ضريب برآورد شده tآماره  .1

∧

∧

−=
)(

1

α

α

SE
t

 يهمچنين انتخاب متغيرها. محاسبه شده است 

 نيز براسـاس    يطح بحران در ضمن س  .  باشد ي آن م  tدار بودن بالاترين وقفه با توجه به آماره         ي براساس معن  يتأخير

  .تعداد مشاهدات قبل از وقوع شكست به كل مشاهدات تعيين گرديد
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max, λλ trace       توان تعداد    كوين، مي  –آكاييك، شوارتز و حنان     :  و نيز معيارهاي انتخاب الگو 

,maxآزمونهـاي  . ريشه هاي مشخصه معني دار را تعيين نمود        λλtrace    و نيـز معيارهـاي سـه 

بـه عبـارت    .  كوين همگي بر وجود يك بردار همجمعي دلالت دارند         –گانه آكاييك، شوارتز و حنان      

د دارد كـه     وجـو  RER و   BC    ،TOTديگر تنها يك تركيب خطي از متغيرهاي درونزاي سـه گانـه             

  :مقادير مشخصه الگوي برآورد شده براي ايران عبارتند از. ايستا هستند

=λ /0( 66324  ،  0/ 52326 ، 0/092221 ، 0/00) 

  :آمده است) 4(و ) 3(نتايج آزمون مقادير مشخصه الگو در جداول 

  

   ارز آماره همجمعي براي كسري تجاري، كسري بودجه و نرخ.)3(جدول 

traceλ  maxλ  رتبه  

سطح 

  درصد90

 95سطح 

  درصد
  آماره

سطح 

  درصد90

 95سطح 

  درصد
  آماره

1H  
0H  

93/31  87/34  96/52  86/19  04/22  06/50  r =1 r = 0  

88/17  18/20  89/2  81/13  87/15  47/2  r =2 1≤r  

53/7  16/9  426/0  53/7  16/9  42/0  r =3 2≤r  

  

   معيار انتخاب الگو براي تعيين تعداد روابط همجمعي براي.)4(جدول

  سه متغير كسري تجاري، كسري بودجه و نرخ ارز واقعي

  رتبه  آكاييك  شوارتز   كوين-حنان 

5/992-  6/997-  4/989-  0r =  

5/975-  1/984-  3/970-  r = 1  

6/979-  5/990-  1/973-  r =2 

1/982-  1/994-  9/974-  r = 3   

  

 كـوين   –انتخاب رتبه مناسب براساس بالاترين مقدار سه معيار آكاييك، شوارتز و  حنان              : توجه

  .صورت مي گيرد

ظر وجـود دارد   حال با استفاده از نظريه هاي اقتصادي كه پيرامون ارتباط ميان متغيرهاي موردن            

و در بخش ادبيات نظري به آنها اشاره شد، مي توان با اعمال قيود بر ضرايب بردارهاي همجمعي به                   

درضمن، با استفاده از روش الگوسـازي سـاختاري         . ارتباط بلندمدت اقتصادي ميان آنها دست يافت      
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"پسران و شين"بلندمدت 
 همجمعي كـه  درصورت عدم معني داري متغيرهايي در روابط )1995 (1

 3»محدوديت هاي فراشناسـا   « حاصل شده است، مي توان       2»محدوديت هاي دقيقاً شناسا   «با اعمال   

  .  را نيز بربردارهاي همجمعي اعمال نمود

بر اساس روش يوهانسون، به دليل اينكه يك بردار همجمعي در ميان متغيرهاي سه گانه وجود                

براي اين منظور در بردار همجمعي، تنها . ل گرديدداشت، لذا يك محدوديت بر رابطه همجمعي اعما

بـا ايـن حـال، طبـق نتـايج          . به هنجارسازي ضريب متغير كسري بخش تجارت خارجي بسنده شـد          

مشخص مي گردد كه ضريب برآوردشده براي مقدار ثابـت بـا توجـه بـه انحـراف                  ) 5(جدول شماره   

اي فراشناسا يعني فرض صفر بر ضريب       لذا با اعمال محدوديت ه    . معيار مجانبي آن معني دار نيست     

  .  آمده است) 6(مقدار ثابت، مجدداً روابط همجمعي برآورد گرديد كه نتايج درجدول شماره 

 5جـداول   (به اين ترتيب ضرايب بلندمدت الگوي طراحي شده به صورت زير به دست مي آيـد                 

  ):6و
BC = - 18/86 TOT + 1/33 RER  

  

  ط همجمعي با اعمال محدوديتهاي دقيقاً شناسا نتايج برآورد رواب.)5(جدول 

  بردار اول  متغير

  1  كسري بخش تجاري

  رابطه مبادله
7/19  

)86/3(  

  نرخ ارز واقعي
32/1-  

)61/0(  

  مقدار ثابت
41/380-  

)37/818(  

  .اعداد داخل پرانتز انحراف معيار مجانبي ضرايب برآورد شده است

  

                                                                                                                   
1. M.Hashem Pesaran and Y.Shin  

2. Exactly Identifying Restriction (s) 

3. Over Identifying Restriction (s) 
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  هاي فراشناساي با اعمال محدوديت نتايج برآورد روابط همجمع.)6(جدول 

  بردار اول  متغير

  1  كسري بخش تجاري

  رابطه مبادله
86/18  

)44/3(  

  نرخ ارز واقعي
33/1-  

)62/0(  

  0  مقدار ثابت

  .اعداد داخل پرانتز انحراف معيار مجانبي ضرايب برآورد شده است

  

ه مـستقيم بلندمـدت بـين تـراز         نتايج برآورد ضرايب بلندمدت حكايت از اين دارد كه اولاً، رابط          

، 33/1بخش خارجي و نرخ ارز واقعي مشاهده مي گردد؛ به طوري كـه نـرخ ارز بـا داشـتن ضـريب                     

ثانياً، وجـود رابطـه معنـي دار بلندمـدت معكـوس ميـان              . كسري بخش خارجي را افزايش مي دهد      

  . شودكسري بخش خارجي و رابطه مبادله تأييد مي

روابط كوتاه مدت و مشخص نمودن ضريب سـرعت تعـديل متغيـر             همچنين، براي دستيابي به     

كسري بخش تجارت خارجي از الگوي تصحيح خطاي برداري استفاده شد كه طبق نتايج به دسـت                 

آمده، ضريب بالاي سرعت تعديل اين متغير در قبـال هرگونـه عـدم تعـادل و انحـراف آن از سـطح                 

 به سرعت   ∆BCه هرگونه عدم تعادلي در معادله       تعادلي بلندمدت در دوره اول، بيانگر اين است ك        

همچنين نتايج روابط كوتاه مدت بـراي معادلـه كـسري بخـش تجـارت خـارجي                 . برطرف مي گردد  

)BC∆ (            باعث كاهش كـسري بخـش       72نشان مي دهد كه يكسان سازي نرخ ارز رسمي در سال 

عوايد ناشي از صادرات نفت و گاز نيز با داشتن علامت مثبـت، نـشان               ضريب  . خارجي گرديده است  

دهنده اين است كه افزايش عوايد صادرات اين دو محـصول باعـث افـزايش موازنـه بخـش تجـارت                     

درضمن، افزايش درآمدهاي نفتي نيز موازنـه تجـاري ايـران را در             . خارجي در كوتاه مدت بوده است     

  ).7ل جدو(كوتاه مدت بهبود بخشيده است
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   نتايج الگوي تصحيح خطاي برداري ايران.)7(جدول 

  ∆BC  معادله

)1(−ECM  
065/1-  

)1255/0(  

DOIL  
3/6398  

)8/3395(  

DE  
0/2460-  

)3400(  

XO  
3563/0  

)045/0(  

2
R  66/0  

WD .  57/1  

 .انحراف معيار داخل پرانتز داده شده است

 

   تجزيه و تحليل توابع واكنش به ضربه -3-2-4

يا به عبارت ديگر، ضريب فزاينده پويا، ابزاري متداول جهت          ) تكانه(تجزيه و تحليل واكنش به ضربه       

اين ابزار .  يرامون تأثيرات متقابل ميان متغيرها درالگوهاي پويا استبررسي و دستيابي به اطلاعات پ

هاي همجمعـي نيـز    كاربرد دارد، در سيستم VARعلاوه بر اينكه در تجزيه و تحليل متداول الگوي          

طبق بحثهاي اخير مطرح شده در اقتصادسنجي، هرچنـد ممكـن           . ابزار ارزشمندي به شمار مي رود     

ي، تك تك متغيرها ناايستا باشند اما تركيباتي خطي از متغيرها وجود            هاي همجمع است در سيستم  

. اين تركيبات خطي اغلب به عنوان روابط تعادلي بلندمدت تفسير مي شوند  . دارد كه ايستا مي باشد    

در نتيجـه، بـا فـرض    . به عبارت ديگر فرض برآن است كه انحرافات از روابط تعادلي پايا مـي باشـند      

در تعادل هستند، اصابت يك ضربه يا تكانه به يكـي از متغيرهـا               t=0 زماني مانند    اينكه متغيرها در  

-باعث پديد آمدن مسيرهاي زماني براي سيستم مي گردد كه سرانجام در تعادل جديد مستقر مـي                

اين مـسيرهاي زمـاني متغيرهـا مـي تواننـد          . شود، البته با اين فرض كه هيچ تكانه بعدي بروز نكند          

 درباره روابط بلندمدت و كوتاه مدت متغيرها ارائه كنند كـه در بـسياري از تجزيـه و                   نكات جالبي را  

تحليل هاي تجربي بويژه زماني كه تفسير مستقيم روابط همجمعـي دشـوار اسـت، قابليـت كـاربرد                   

  .داشته باشند
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ا نظر به اينكه توابع واكنش به ضربه، مسير زماني تأثير ضربه بر وضعيتهاي آتي يك سيستم پوي                

را اندازه گيري مي كند، لذا آثار ضربه را مي توان بر متغيرها و همچنين روابط همجمعي در الگـوي                    

علاوه بر اين، مي توان دو نوع توابع واكنش به تكانه مختلف را . تصحيح خطاي برداري مشاهده نمود   

 معروف است كه در     نوع اول به تابع واكنش به تكانه متعامد       . در هريك از دو مورد بالا محاسبه نمود       

نوع دوم نيـز كـه بـه تـابع          .  بسيار حائز اهميت است    VARآن ترتيب قرارگرفتن متغيرها در الگوي       

واكنش تكانه تعميم يافته معروف است، درجهت رفع مشكل وابستگي تابع واكنش به تكانه متعامـد                

نجـا خاطرنـشان   در اي). 1380نوفرسـتي،  ( مطرح شده است    VARبه قرارگرفتن متغيرها در الگوي      

  .مي گردد كه ميزان ضربه، يك واحد و يا يك انحراف معيار درنظر گرفته مي شود

در بحث واكنش به ضربه براي متغيرها فرض مي شود كه سيستم در تعادل است و اين تعـادل                   

آنگـاه  . در مبدأ مختصات قرار دارد؛ به گونه اي كه تمامي متغيرها در حالت تعادل برابر صفر هستند               

يكباره به يك متغير، موقتي ناميده مي شود كه متغيـر پـس از گذشـت چنـد دوره                   ) ضربه(ثر تكانه ا

حال اگر اين متغير به صفر برنگـردد و در مقـدار تعـادلي              . زماني به مقدار تعادلي قبلي خود بازگردد      

  . متفاوتي استقرار يابد، اثر ضربه دائمي ناميده مي شود

 به ضربه تعميم يافتـه و متعامـد         RER و   BC   ، TOTه متغير   ، واكنش س  )5(و  ) 4(نمودارهاي  

مطابق انتظار، اين ضربه به افزايش كـسري        .  به اندازه يك انحراف معيار را نشان مي دهند         TOTدر  

تجاري منجر مي گردد، بطوريكه پس از گذشت يك دوره زماني از ضـربه، كـسري تجـاري بـشدت                    

به عبارت ديگر، تأثير ايـن ضـربه        .  منفي قرار مي گيرد    افزايش يافته و سرانجام در يك سطح دائمي       

در هر دو حالت تعميم يافته و متعامد به صورت افزايش كسري تجاري و قرار گرفتن اين متغيـر در                    

  . يك سطح دائمي منفي متجلي مي شود

 به  RER، واكنش متغيرها به ضربه تعميم يافته و متعامد در           )7(و  ) 6(همچنين در نمودارهاي    

همـان طوركـه مـشاهده مـي گـردد در حالـت             . داز يك انحراف معيار به تصوير كشيده شده است        ان

البته پس از گذشت دو   . تعميم يافته اين ضربه در دوره زماني اول باعث كاهش تراز تجاري مي شود             

 به عبارت ديگر، وارد   . دوره زماني از ضربه، در نهايت اين متغير در سطح دائمي مثبت قرار مي گيرد              

شدن ضربه به نرخ واقعي ارز باعث مي گردد تا تراز تجاري بعد از يك دوره كاهش يافته و سپس بـا              

در حالـت متعامـد نيـز واكـنش         . افزايش نسبي در دوره دوم در يك سطح دائمي مثبت قـرار گيـرد             

،  باعث مي شود تا پس از يك افزايش قابل توجه در تراز تجاري در دوره اول            RERمتغيرها به ضربه    

  . اين متغير در دوره بعد در يك سطح دائمي مثبت قرار گيرد
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  TOT در مقابل ضربه به RER و BC واكنش تعميم يافته  .)4(نمودار 

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  TOT در مقابل ضربه به RER و BC واكنش متعامد  .)5(نمودار 
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 RERدر مقابل ضربه به  TOT و BC واكنش تعميم يافته  .)6(نمودار 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 RER در مقابل ضربه به TOT و BC واكنش متعامد  .)7(نمودار 
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 گرنجر و حداكثر    - تخمين الگو با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي انگل            -4-2-4

  1راستنمايي

بـه روش   نتـايج تخمـين     .  نيز بـرآورد شـد     MLE و   OLSالگوي معرفي شده با استفاده از روشهاي        

OLS                        نشان مي دهد كه چـون درجـه همجمعـي تمـامي متغيرهـاي مـدل از مرتبـه اول و درجـه 

همجمعي ريشه واحد صفر است، لذا مي توان نتيجه گرفت كه بـين متغيرهـاي مـدل، يـك رابطـه                     

  :رابطه بلندمدت تخمين زده شده به شكل زير مي باشد. تعادلي بلندمدت وجود دارد

BC = 43/79 – 18/31 TOT + 1/38 RER + 0/33 XO- 5263/32 DE + 6811/21 DOIL 

R
2
=0/63         D-W =1/7 

. نتايج آزمون ريشه واحد براي پسماند معادله تخمين زده شده فوق، دال بر ايستا بودن آن است         

 مي باشد كـه در  5-/49مقادير آزمون ديكي فولر تعميم يافته محاسبه شده براي پسماند معادله بالا  

نتايج برآورد نـشان  .  مبني بر وجود ريشه واحد رد مي گردد     H0ني داري يك درصد، فرض      سطح مع 

 درصد تغييرات تراز تجاري به وسيله متغيرهاي مستقل بالا توضيح داده مي 63مي دهد كه بيش از 

ر در ضمن، با وجود آنكه تمامي ضرايب از علائم مورد انتظار برخوردار هستند، اما ضرورتاً از نظ          . شود

آماري در سطح معني داري بالايي نيستند؛ به طوري كه براي متغيرهـاي نـرخ واقعـي ارز و متغيـر                     

 .به دست آمده اند) -51/1(و ) 88/1( به ترتيب درحدود tمجازي يكسان سازي نرخ ارز، آماره 

 گرنجر، از جمله فرض بر نرمال بودن و وجود يـك بـردار   –به لحاظ ايرادات وارده بر روش انگل     

از ايـن رو، اسـتفاده از مـدل رقيـب           . همجمعي، چندان نمي توان به نتايج به دست آمده اتكـا كـرد            

مهمتـرين مـدل رقيـب بـراي رگرسـيون چنـدمتغيره، آزمـون همجمعـي                . ضرورت پيدا مـي كنـد     

براي اين منظور، ابتدا بايد وقفه بهينه متغيرهاي مورد نظر ارائه شود            .  است 2 يوسيليوس -يوهانسون

 را برآورد نمـوده و      3 تعيين وقفه بهينه مدل مربوطه، ابتدا بايد مدل خود همبستگي برداري           كه براي 

بـرآورد مـدل    .  يوسيليوس انتخاب كرد   -وقفه بهينه آن مدل را به عنوان وقفه بهينه مدل يوهانسون          

خود همبستگي برداري براي متغيرهاي مورد نظر نشانگر اين است كه وقفه بهينه بـراي ايـن مـدل                   

نتايج حاصل از برآورد الگوي خود همبستگي برداري در ضـمايم تحقيـق ارائـه شـده                 . 4باشد   مي يك

  .است

                                                                                                                   
1. Maximum Likelihood Estimation (MLE) 

1. Johansson and Juselius 

2. Vector Autoregresion Model 

 بيزين سيستمي، در الگوي خودهمبستگي برداري تعيـين         -تعيين وقفه بهينه براساس آماره آكائيك و يا شوارتز        . 3

 .شود مي
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 يوسيليوس را براي برآورد رابطه بلندمدت به كار         -بعد از تعيين وقفه بهينه بايد مدل يوهانسون       

هـاي    يوسـيليوس از آزمـون     -همان طور كه اشاره گرديد براي انجام هم انباشتگي يوهانسون         . گرفت

پس از تشخيص تعداد بردارهاي هـم انباشـتگي بـا اسـتفاده از              . شود  حداكثر مقدار ويژه استفاده مي    

شوند و سپس با استفاده از آزمون نسبت          هاي مذكور، بردارهاي معمولي و نرمال استخراج مي         آزمون

مون مقـادير   نتايج آز . گيرد  دار بودن ضرايب مورد بررسي قرار مي        ، معني )LR(حداكثر درست نمايي    

نتايج آزمون اثر و حداكثر ويژه با در نظر گرفتن طول           . آورده شده است  ) 8(مشخصه الگو در جدول     

براي معادله تراز تجاري نشان مي دهـد كـه          ) بر مبناي معيارهاي آكائيك و شوارتز     (وقفه بهينه يك    

  . گردد درصد، وجود يك بردار همجمعي تأييد مي95در سطح اطمينان 

  

  انباشتگي  آزمون حداكثر مقدار براي برآورد تعداد بردارهاي هم.)8(جدول

traceλ  maxλ  رتبه  

سطح 

  درصد99

 95سطح 

  درصد

سطح   آماره

  درصد99

 95سطح 

  درصد

  آماره
1H  

0H  

07/41  91/34  88/61  81/26  00/22  08/49  r =1 r=0  

6/24  96/19  8/12  20/20  67/15  92/10  r =2 1≤r  

97/12  24/9  87/1  97/12  24/9  87/1  r =3 2≤r  

  

حال بعد از تعيين تعداد بردارهاي همجمعي، گام بعدي بـه دسـت آوردن ضـرايب بلنـد مـدت                    

اي اقتصادي و ساختار اقتصاد ايران و با توجه به مباحـث            با توجه به نظريه ه    . باشد مطالعه حاضر مي  

اعـداد داخـل پرانتـز    (مطرح شده در بخشهاي قبلي، بردار نرمال زير به صورت زير قابل تأييد اسـت     

  ).انحراف معيار را نشان مي دهد

  

    

  

  

  

  :ان به شرح ذيل تشريح نمودتو طبق رابطه بلندمدت فوق، عوامل مؤثر بر تراز تجاري را مي

ضريب متغير رابطه مبادله دال بر اين است كه در بلندمدت تغيير يك واحدي اين متغيـر، تـراز                 

همچنين ضريب متغير نرخ واقعي ارز نيـز حـاكي از         .  واحد كاهش مي دهد    2/25تجاري را به اندازه     
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 مثبتي وجـود دارد و بـا افـزايش          اين نكته است كه بين اين متغير با تراز تجاري در بلندمدت رابطه            

  .  واحد افزايش خواهد يافت57/1يك واحدي در نرخ واقعي ارز در بلندمدت، تراز تجاري به اندازه 

دهـد كـه پارامترهـاي بـه         نشان مي  SVECM با   OLS   ، MLEملاحظه نتايج روشهاي دوگانه     

تاييدي بر صحت نتايج به     اند؛ ليكن تفاوت كم اين سه روش        دست آمده از سه روش، اندكي متفاوت      

 – يوسـيليوس و انگـل       -مقايسه نتايج حاصـل از روشـهاي همجمعـي يوهانـسون          . دست آمده است  

  . گرنجر با خود رگرسيون برداري در جدول زير ارائه شده است

  

  MLE و OLS مقايسه ضرايب دو روش همجمعي .)9(جدول 

C  RER TOT BC روش/ متغير  

79/43  38/1-  31/18  1  OLS 

5/961-  57/1-  2/25  1  MLE 

1  33/1-  86/18  1  SVECM 

    

  هاي سياستيبندي و توصيه جمع-5

براي كشورهاي در حال توسعه، وضعيت تراز تجاري از جمله مهمترين متغيرهاي كلان اقتصادي به               

با توجه به كليدي بودن رابطه مبادله و در كنار آن نرخ ارز در بخش تجارت خارجي و . شمار مي آيد

المللي در تعيين سطح درآمد ملـي و اشـتغال و نيـز در فراينـد                ه دليل اهميت تراز پرداختهاي بين     ب

هاي مختلفـي بـراي بهبـود       ها و استراتژي  رشد و انباشت سرمايه، كشورهاي درحال توسعه، سياست       

  .وضعيت تراز تجاري برگزيده اند

 توسعه بـه اجـراي سياسـت         ميلادي، بسياري از كشورهاي درحال     1960 و   1950هاي   در دهه 

هـاي  جايگزيني واردات كه متكي به كنترل واردات از طريق تعرفه هـاي گمركـي و نيـز محـدوديت          

به علت تجربه ناموفق و نيز به واسطه بلوغ صـنعتي، برخـي   . كمي و كنترل ارز بود، مبادرت ورزيدند     

سـازي نـسبي بخـش      ، سياست تـشويق صـادرات و آزاد       1980 و   1970از اين كشورها در دهه هاي       

ماننـد مـالزي، تـايوان و كـره         (در برخي از اين كشورها      . تجارت خارجي و بازار ارز را انتخاب كردند       

امـا در  . سياست تشويق صادرات و آزادسازي تجاري و مالي، نتايج خوبي در برداشـته اسـت      ) جنوبي

كلـي، در كـشورهايي كـه       به طـور    . اي ديگر از كشورها اين سياستها كارساز و موفق نبوده است          پاره

فضاي مناسب اقتصاد كلان و انضباط مالي و پولي، و نيز دسترسي به بازارهاي بين المللـي سـرمايه                   

وجود داشته است، سياستهاي تعديل و سالم سازي سـاختار اقتـصادي نـسبتاً موفـق بـوده، امـا در                     
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 مشاركت بيشتر مردم    كشورهايي كه فضاي اقتصادي ياد شده وجود نداشته، سياستهاي آزادسازي و          

  . در فعاليتهاي اقتصادي نتايج خوبي در برنداشته است

تحقيق حاضر در پي پاسخ به اين سؤالات بود كه، آيا كاهش ارزش پول در كشور توانسته اسـت     

تراز تجاري كشور را بهبود بخشد و درضمن، آيا طي سالهاي گذشته ارتباطي بـين رابطـه مبادلـه و                    

  .ي در كشور وجود داشته و اين ارتباط به چه صورتي مشاهده شده استكسري بخش تجارت خارج

بنابراين براي پاسخ به سؤالات مذكور، ابتدا چارچوب نظري تبيين كننـده ارتبـاط بـين بخـش                  

تجارت خارجي با رابطه مبادله و نرخ ارز در فصل دوم تشريح شد و درادامه، مطالعات تجربي مربوط                  

آنگاه بـا توجـه    . ش تجارت خارجي با رابطه مبادله و نرخ ارز بيان گرديد          به ارتباط متقابل كسري بخ    

به شرايط و خصيصه هاي اقتصاد ايران، يك الگوي مناسب اقتصاد سنجي انتخاب و تخمين زده شد                 

و آثار سياستهاي اتخاذ شده بر تراز تجاري بر مبناي الگوي موردنظر مـورد تحليـل و بررسـي قـرار                     

  . گرفت

 ضرايب بلندمدت الگو حكايت از اين داشت كه اولاً، رابطه مستقيم بلندمـدتي بـين          نتايج برآورد 

تراز تجارت خارجي و نرخ ارز واقعي كشور وجود دارد؛ به طوري كه افزايش نرخ ارز با داشتن ضريب  

ثانياً، وجود رابطه معني دار بلندمدت معكـوس  . مي دهد) بهبود( تراز بخش خارجي را افزايش  33/1

همچنين، براي دستيابي به    . تراز تجاري خارجي و رابطه مبادله در اقتصاد ايران تأييد مي شود           ميان  

روابط كوتاه مدت و مشخص نمودن ضريب سرعت تعديل متغير بخـش تجـارت خـارجي از الگـوي                   

تصحيح خطاي برداري استفاده شد كه نتايج نشان مي دهد ضريب سـرعت تعـديل ايـن متغيـر در                    

.  مي باشـد 65/0 تعادل و انحراف آن از سطح تعادلي بلندمدت در دوره اول حدود              قبال هرگونه عدم  

- درصد انحراف متغير از سطح تعادلي بلندمدت برطرف شده و تعديل مـي             65بنابراين در دوره اول     

  . گردد

همچنين نتايج روابط كوتاه مدت براي معادله تراز تجاري  نشان مي دهد كه يكسان سازي نرخ                 

ضريب عوايد ناشي از صـادرات      .  باعث كاهش كسري تجاري گرديده است      1372در سال   ارز رسمي   

نفت و گاز نيز با داشتن علامت مثبت نشان دهنده اين واقعيت است كه افزايش عوايد صادرات ايـن                

درضـمن افـزايش   . دو محصول باعث افزايش موازنه بخش تجارت خارجي در كوتاه مدت شده اسـت      

  . وازنه تجاري ايران را در كوتاه مدت بهبود بخشيده استدرآمدهاي نفتي نيز م

در انتهاي مقالـه، بـه منظـور بررسـي صـحت نتـايج حاصـل از روش تـصحيح خطـاي بـرداري                   

SVECM      از روشهاي ديگري همچون ،OLS   و MLE          نيز استفاده شد كه مقايسه تطبيقـي نتـايج 

 دست آمده از سـه روش، انـدكي         حاصل از روشهاي مختلف نشان مي دهد كه گرچه پارامترهاي به          

  . متفاوت هستند ليكن خود اين تفاوت اندك، تأييدي بر صحت يافته هاي تحقيق است
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  : گرددبا توجه به نتايج به دست آمده فوق، پيشنهادهاي سياستي ذيل ارائه مي

به منظور كاهش كسري تجاري، مؤثر بوده ) كاهش ارزش پول داخلي( افزايش نرخ واقعي ارز -1

ست؛ با اين حال اجراي موفق تر چنين سياستي نيازمند اتخاذ سياستهاي مـالي و پـولي صـحيحي               ا

است و عدم اجراي انضباط مالي در كشور كه پيامد آن ايجاد كسريهاي بودجه لجام گسيخته است،                 

علاوه بر ايجاد مشكلاتي نظير افزايش تورم و بدهيهاي دولتي باعث خواهـد شـد تـا اثـرات كـاهش                     

  .پول داخلي بربخش تجارت خارجي كشور آنچنان كه بايد، مؤثر واقع نگرددارزش 

در واقع بايد چنين بيان داشت كه اجراي موفقيت آميـز سياسـت تنـزل ارزش اسـمي پـول در                     

راستاي اهدافي چون افزايش درآمدهاي دولت، محدود نمودن يـا حـذف بـازار مـوازي ارز، نيازمنـد                   

 آتي است و بدون توجه به اين امر نتـايج كـاهش ارزش پـول در                 انضباط مالي طي دوره هاي زماني     

 .كشور، چندان مؤثر نخواهد بود

 تنزيل رابطه مبادله كشور نيز كه با دستكاري شاخص قيمتهاي صادراتي همراه است، رشـد                -2

كاهش اتكا به درآمدهاي نفت و گاز و افزايش توان صـادرات   . صادراتي كشور را در پي خواهد داشت      

  . فتي كشور به همراه كاهش شاخص قيمتهاي صادراتي از كسري بخش خارجي مي كاهدغيرن

 نظر به نقش درآمدهاي نفتي در كسري بخش خارجي و نيز كسري بودجه، كاهش اتكـا بـه                   -3

 .درآمدهاي نفت و گاز به منظور پرهيز از هر دو نوع كسري، بيش از پيش ضروري است
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   و مĤخذمنابع

ماليه بين الملل؛ ترجمـه محمـد علـي مـاني،      ) 1378(آلفرد جي   .  و فيلد جونيور   اپل يارد، دنيس آر   

  .نشر ني

 بـي  بـر  رابطة مبادلـه  تغييرات سهم بررسي) 1386 (سلاطين پروانه و كهرام آزادمهر، تقوي مهدي

 .50-15 :زمستان، پژوهشنامه اقتصاديايران،  اقتصاد در نرخ ارز ثباتي

: هـا؛ تهـران    سياستهاي ارزي، الگوهاي تجـاري و تـراز پرداخـت          )1377(رحيمي بروجردي، عليرضا    

 .مؤسسه تحقيقات پولي و بانكي

عوامل مؤثر بر كسري حساب جـاري ايـران؛ پايـان نامـه كارشناسـي               ) 1383(شقاقي شهري، وحيد    

 .ارشد، دانشگاه تربيت مدرس

طـه مبادلـه و كـسري       تعيين ارتباط متقابل علت و معلولي و پويا بـين راب          ) 1379(عسگري، منصور   

  .17حساب جاري با روش همگرايي در ايران؛ فصلنامه پژوهشنامه بازرگاني، شماره 

مطالعه ارتبـاط متقابـل كـسريهاي بودجـه، كـسريهاي بخـش تجـارت               ) 1377(فلاحي، محمدعلي   

 .خارجي و نرخ ارز واقعي؛ پايان نامه دكتري، دانشگاه شهيدبهشتي

 اقتصادي و اجتمـاعي، سـازمان برنامـه و بودجـه، دفتـر كـلان       مجموعه آماري سري زماني آمارهاي 

 .اقتصاد

مؤسـسه خـدمات    : ريشه واحد و همجمعي در اقتـصادسنجي؛ تهـران        ) 1378(نوفرستي، محمد   
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