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  چكيده
 1352- 1386در اين تحقيق، به بررسي رابطه بين توسعه بخش مالي و كاهش فقر در اقتصاد ايران طي دوره 

جهت كشف رابطه بلندمدت بين متغيرهاي وارده در مدل، از روش باندهاي مرزي پسران . پرداخته شده است

توسعه بخش مالي و  استفاده گرديده و جهت كشف رابط عليت بين 2001و همكاران، منتشر شده در سال 

  . كاهش فقر، از روش عليت دولادو و لوتكپول استفاده شده است

در اين مقاله، جهت نشان دادن توسعه مالي، سه شاخص جايگزين و جهت نشان دادن شاخص كاهش 

  .، هزينه مصرفي خصوصي سرانه به كار برده شده است1996فقر، منتشر شده در سال 

نتايج . كي از وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهاي وارده در مدل استنتايج حاصل از اين تحقيق حا

 .آزمون عليت دولادو و لوتكپول نيز نشان مي دهد كه توسعه مالي نتوانسته است بر كاهش فقر مؤثر باشد
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  مقدمه. 1

هاي شغلي از طريق دهد كاهش فقر و ايجاد فرصتنشان مي تجربه چند دهه گذشته در جهان

توسعه مالي، در برخي كشورها همراه با كاهش فقر بوده ولي در برخي ديگر،  ناپايداري همراه 

شود كه هاي رشد بيان ميدر برخي تئوري .توسعه مالي همسو با افزايش فقر در جامعه شده است

 1963كه در سالهاي  1از جمله مشهورترين آنها تئوري كوزنتس. زمه رشد اقتصادي، نابرابري استلا

. شكل معكوس بين نابرابري و رشد وجود دارد Uكند كه يك رابطه بيان ميارائه شده،  1955و 

كاهش  در مراحل اوليه از توسعه ممكن است نابرابري افزايش يابد، ولي اين نابرابري در مرحله بلوغ

نيز بر اين عقيده است و در رابطه با  نابرابري در مراحل اوليه توسعه ) 1983(2لوئيس. خواهد يافت

توسعه بايد مساوات طلب باشد، زيرا در يك زمان مشابه در هر بخش از اقتصاد شروع : كندبيان مي

ايجاد كار و ديگر كند كه رشد اقتصادي از طريق بيان مي 3در طرف ديگر، تئوري تراوش. شودنمي

تر منافع اجتماعي و اقتصادي منجر به هاي اقتصادي، با ايجاد شرايط لازم  توزيع گستردهفرصت

 ). Todaro, 1997(شود كاهش فقر مي

و گردد هاي پيش روي سياستگذاران با ريسك ناشي از تأثير سياست همراه ميبر اين اساس انتخاب

بنابراين، . تواند زمينه دقت نظر جدي را به وجود آوردوع ميهمچون ايران، اين موض كشورهاييدر 

قابل ذكر است طي . لازم است تا در خصوص نحوه ارتباط بين توسعه مالي و فقر، به بررسي پرداخت

چند دهه اخير مطالعات زيادي اعم از داخلي و خارجي در ارتباط با رابطه بين توسعه بخش مالي و 

مارتين،  -آي  - ؛ رابينسون و سالا1993؛ كينگ و لوين، 2008آنگ، (رشد اقتصادي  انجام شده 

اما ارتباط ). 2006؛ ليو و هسو، 1999، ليونتل و خان، 2006، ليانگ و تنگ، 1999؛ ترابلسي، 1992

لذا اين سؤال كه آيا توسعه . توسعه بخش مالي و كاهش فقر كمتر مورد عنايت قرار گرفته است

تواند توجه گردد و مير را كاهش دهد يا نه؟ موضوع با اهميتي تلقي ميبخش مالي توانسته است فق

  .محققان را به خود جلب نمايد

تـا   1352در اين مطالعه، به بررسي رابطه اين دو متغير مهم اقتصادي براي ايران طي سـالهاي  

سخ گويد كه در اين راستا، اين مطالعه قصد دارد  به اين سؤال اساسي پا.  پرداخته شده است 1386

بدين منظور  جهت اطمينان  آيا توسعه بخش مالي منجر به كاهش فقر در ايران شده است يا خير؟

و كشـف  ) Pesaran etal., 2001(از وجود رابطه بلندمدت از روش باندهاي مـرزي پسـران و همكـاران    

) Dolado & Lutkepohl, 1996(عليت بين متغيرهاي وارده در مدل از روش عليت دولادو و لوتكپول 

                                                                                                                   
1. Kuzents. 

2. Lewise 

3. Trick Down 
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بخـش دوم بـه پيشـينه    : ادامه مقاله به صورت زير سازماندهي شـده اسـت  . بهره برداري خواهد شد

ارتباط بين توسعه مالي و كاهش فقر در بخش سوم و متدولوژي و روش تحقيـق  . پردازدتحقيق مي

در انتها نيز . بخش پنجم شامل نتايج تجربي تحقيق خواهد بود. در بخش چهارم مقاله ارايه مي شود

 .گرددگيري ارائه مينتيجه

 

  پيشينه تحقيق. 2

در اين بخش، مروري بر مطالعات تجربي  انجام شده در زمينه ارتباط بين توسعه بخش مالي و كاهش 

  .ابتدا مطالعات انجام شده خارجي و سپس كارهاي انجام شده داخلي ارائه مي شود. فقر خواهيم داشت

درباره بررسي رابطه توسعه مالي بر ) Clark, Xu. and Zou, 2003( مطالعه كلارك و همكاران

دهند كه براي كشورهاي توسعه يافته و درحال توسعه نشان مي 1995تا  1960توزيع درآمد طي دوره 

شكل  Uاند ولي آنها هيچ نوع رابطه كشورهايي با بخش مالي توسعه يافته، نابرابري كمتري داشته

در  )Beck and Levine, 2004 (بيك و همكاران . اندي و نابرابري پيدا نكردهمعكوس بين توسعه مال

تحقيق خود به بررسي اين فرضيه كه آيا توسعه مالي منجر به بهبود وضعيت فقرا شده است؟ 

دهد نتايج حاصل از تحقيق آنها نشان مي. اندكشور استفاده كرده 52كار، از داده پرداخته و براي اين

باشد، يعني اينكه افراد فقير، رشد كمتري از افرادي كه فقير نيستند مالي فقرزا ميكه توسعه 

  . اند و لذا شكاف درآمدي افزايش يافته استداشته

در رابطه با توسعه بخش مالي، تحرك در پس اندازها و كاهش فقر براي كشور غنا  كوارتري 

)Quartery, 2005 (ليت گرنجري تحرك پس انداز نيست، اما باعث گيرد كه توسعه بخش مالي عنتيجه مي

در ) Jalilian and Kirkpatrick, 2001(نتايج جليليان و كايرپاتريك . كاهش فقر در اين كشور شده است

مورد ارتباط بين توسعه مالي و كاهش فقر براي كشورهاي در حال توسعه حاكي از آن است كه 

 . هش فقر شده استتوسعه، مالي در كشورهاي مورد بررسي باعث كا

در مورد ) Burgess and Pande, 2005(در مطالعه ديگري كه توسط بارگس و پاند 

هندوستان به انجام رسيده است، دسترسي روستائيان به بانك و وجود امكان تأمين مالي خرد و 

نابرابري و  وري گروه هاي فقير و روستائيان را بهبود دادهآسان در پس انداز و استقراض، توليد و بهره

طي دوره  )Manoel ,Fand M.Bittencourt, 2006(مانوئل و بيتنكورت . درآمدها كاهش يافته است

هاي اند و يافتهبراي برزيل پرداختهبه بررسي ارتباط بين توسعه مالي و نابرابري درآمد  1994تا  1985

ابري درآمد داشته است ولي به دهد كه توسعه بخش مالي تأثير قوي و معناداري بر نابرن ميآنها نشا

  .مند شونداند از توسعه مالي بهرهدليل عواملي چون افزايش نرخ تورم، افراد فقير نتوانسته
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انجام شده است حاكي از آن است كه توسعه مالي، ) 2006(1مطالعه ديگري كه توسط كينگ

 1986هاي ايالتي از داده او در اين مطالعه،. نابرابري درآمدي را در مناطق شهري كاهش داده است

رابطه علي بين توسعه مالي، رشد اقتصادي و كاهش ) 2009(2اودهيامبو. بهره جسته است 2000تا 

دهد نتايج حاصل از مطالعه تجربي او نشان مي. دهدفقر در آفريقاي جنوبي را مورد آزمون قرار مي

به علاوه رشد . باشندمي كه، هم توسعه مالي و هم، رشد اقتصادي عليت گرنجري كاهش فقر

تا  1960هاي ساليانه او در اين تحقيق، از داده. اقتصادي نيز عليت گرنجري توسعه مالي بوده است

  . استفاده كرده است 2006

كنند بين تأثيرات مستقيم در مطالعه خود سعي مي) Akhter and Daly, 2009(آختر و دالي 

مستقيم آن از طريق رشد اقتصادي تمايز قائل شوند و توسعه مالي بر كاهش فقر و تأثيرات غير 

. انداستفاده كرده 1993 – 2004كشور در حال توسعه طي دوره  54هاي براي اين كار، از داده

دهد كه به طور متوسط توسعه مالي منجر به كاهش فقر شده است؛ اما هاي آنها نشان مييافته

  . زيان آور بوده استناپايداري همراه با توسعه مالي براي فقر 

اي تحت عنوان در مطالعه) Mookerjee & Kalipioni, 2010(موكارجي و كاليپيوني 

دسترسي به خدمات مالي و نابرابري درآمد براي گروهي از كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه 

ند كم، دهند كه دسترسي مناسب به بانك و خدمات بانكي مانند امكان پس انداز، هرچنشان مي

ولي سريع و اخذ وامهاي كوچك ولي سريع، كاهش قابل توجهي در نابرابري درآمد ايجاد خواهد 

يك رابطه غير خطي را بين توسعه مالي و نابرابري درآمد ) Kim & Lin, 2011(كيم و لين . كرد

و نشان  هاي تلفيقي مورد بررسي قرار دادهكشور و با استفاده از روش داده 72براي ) ضريب جيني(

تواند تا قبل از رسيدن به آن حد، اثر اي براي توسعه مالي وجود دارد كه ميدهند كه يك حد آستانهمي

  .فزاينده بر نابرابري درآمد داشته و پس از آن حد، اثر كاهنده روي نابرابري درآمد داشته باشد

در اثر پذيري از وجود نابرابري بين شهر و روستا را ) Ping & Heng, 2011(پينگ و هنگ 

توسعه مالي در چين دنبال كرده و عناصر مهمي چون ساختار دوگانه تأمين مالي بين شهر و روستا، 

ناكافي بودن منابع مالي براي روستائيان، عدم احساس وظيفه براي ايفاي نقش بخش مالي براي 

، وجود حداقل هاي بخش مالي به حضور بيشتر در بخش صنعتحضور در روستاها، تمايل نوآوري

يك وقفه در انتقال رونق اقتصادي از بخش صنعت و خدمات به بخش كشاورزي، شكل نگرفتن 

انداز در بخش روستايي و فقير و ساختارهاي بازار سرمايه در روستاها، كوچك بودن مقياس پس

معرفي ها در توجه به رشد به جاي فقر و نابرابري را مهمترين عناصري وجود انگيزه بيشتر دولت

                                                                                                                   
1. King 

2. Odhiambo 
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  .اند كه رابطه توسعه مالي و فقر به بيشتر شدن نابرابري در چين منجر گرددكرده

نيز موضوع رابطه توسعه ) Gimet & Lagoarde – Segot, 2011(سيكات  -قيمت و لاگور

مالي و عدم توانايي گروه هاي فقير براي استفاده از اين بخش را مطالعه نموده و عناصري چون 

هاي جهاني و انتقال اين بحران به گروه هاي توسعه نيافته براي بحران اخير بانك ساختارهاي مالي

  .اندفقير جامعه را مورد بررسي قرار داده

اخيراً در رابطه با ارتباط بين توسعه بخش مالي و نابرابري درآمد در داخل، كارهايي به انجام 

هاي فقر، كار زيادي صورت نگرفته رسيده ولي به منظور بررسي رابطه بين توسعه مالي و شاخص

در مقاله ) 1384(در رابطه با اثر تأمين مالي خرد بر كاهش فقر در روستاها  نجفي و يعقوبي . است

، به بررسي اين »تأمين مالي خرد، راهكاري نوين بر كاهش فقر در جوامع روستايي«خود با عنوان 

قاله، تأمين مالي خرد همان توسعه بخش مالي دو متغير در روستاهاي شيراز  پرداخته كه در اين م

ترين دليل دريافت اعتبارات دهد كه اصلينتايج مطالعه آنها نشان مي. در نظر گرفته شده است

كشاورزان از منابع رسمي و غير رسمي اعتباري، مصارف توليدي و رفع هزينه هاي توليد است و 

  . اندز بخش غير رسمي داشتهقشر كم درآمد روستايي، بيشترين سهم اعتبار را ا

، به 1382تا 1380با استفاده از روش پانل ديتا در دوره سالهاي ) 1385(حسن زاده و همكاران 

. اندهاي كشور پرداختهبررسي رابطه بين اعتبارات خرد اعطايي بر كاهش فقر و درآمد سرانه بين استان

به كل تسهيلات به عنوان شاخص توسعه  آنها در اين تحقيق از متغير نسبت تسهيلات قرض الحسنه

هاي آنها يافته. اندمالي و از متغير درآمد سرانه به عنوان شاخص كاهش نابرابري و فقر استفاده كرده

اولاً، طبقات گوناگون فقر : تواند منجر به كاهش فقر شود كهدهد اعتبارات خرد در صورتي مينشان مي

به عبارت ديگر، كاهش فقر از طريق اعطاي . اي ايجاد اشتغال باشدشناسايي و ثانياً، اين اعتبارات بر

  . هاي شغلي امكان پذير استاعتبارات خرد فقط از طريق اشتغال و برابري فرصت

با عنوان تأثير  1، درتحقيق خود  براي كشورهاي عضو اوپك)a1388(عصاري آراني و همكاران 

رسند كه توسعه مالي از و اوپك  به اين نتيجه ميتوسعه مالي بر فقر و نابرابري در كشورهاي عض

تواند تأثير بسزا و مهمي در رابطه با كاهش فقر و نابرابري در طريق افزايش رشد اقتصادي مي

استفاده  2004تا  1990هاي زماني آنها در اين راستا از داده. كشورهاي مورد بررسي داشته  باشد

، در مطالعه ديگري نيز رابطه توسعه مالي و )b1388(ران همچنين عصاري آراني و همكا. اندكرده

نتايج بررسي آنها نشان . انددنبال كرده VARنابرابري درآمد را در ايران با استفاده از يك الگوي 

  . دهد كه توسعه مالي در ايران، نابرابري درآمد را گسترش داده استمي

دهند كه مصارف درآمدي دولت و به صورت مشخص نيز نشان مي) 1388(سامتي و همكاران 

                                                                                                                   
1. (OPEC) 
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دهمرده و شكري . هاي درآمدي در ايران شده استنرخ رشد عرضه پول باعث افزايش نابرابري

در مطالعه خود با عنوان اثرات توسعه مالي بر توزيع درآمد در ايران با استفاده از مدل خود ) 1389(

 GDPني و اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي به هاي توزيعي رابطه ضريب جيرگرسيوني با وقفه

  . دهداند كه توسعه مالي نابرابري درآمد را در ايران كاهش ميرا بررسي نموده، نتيجه گرفته

اي اخيراً با استفاده از يك تك معادله با متغير وابسته نيز در مطالعه) 1390(قنبري و همكاران 

در كنار چند متغير كنترل، موضوع رابطه توسعه ضريب جيني و متغيرهاي مستقل توسعه مالي 

مالي و توزيع درآمد را مورد بررسي قرار داده و رابطه منفي و مستقيم توسعه مالي و توزيع درآمد را 

كنند كه شواهد كافي براي تأييد وجود رابطه غير خطي بين آنها همچنين بيان مي. اندنشان داده

نيز رابطه ) 1390(همچنين سالم و عرب يار احمدي . ندارد توسعه مالي و نابرابري درآمد وجود

معكوس  Uدر مطالعه آنها فرضيه . اندتوسعه مالي و توزيع درآمد را در اقتصاد ايران بررسي كرده

) Banergee & Newman, 1993(و فرضيه خطي بنرجي و نيومن ) 1990(گرينوود و ايوانوويچ 

بر اساس نتايج اين مطالعه، فرضيه گرينوود و ايوانوويچ . مورد بررسي و بازآزمون قرارگرفته است

  .شودمبني بر غير خطي بودن رابطه توسعه مالي و نابرابري در ايران تأييد مي

در جمع بندي مطالعات صورت گرفته در خارج و داخل كشور، بايد گفت بيشتر مطالعات صورت 

اند كه به صورت زير به هم استفاده كردهاي مشابه گرفته داخلي و خارجي، از يك مدل تك معادله

  :است

         *** 32110 ttttt ControlFinanceGiniGini εββββ ++++= − 

و يا  OLSها كه بيشتر هاي قابل قبول بر اساس نوع دادهدر اين مدل، با يكي از برآوردكننده

GMM در بيشتر مطالعات داخلي، مفهوم فقر به صورت مشخص . بوده، برآوردها صورت گرفته است

ك مطالعه، مفهوم فقر بررسي شده و آنهم به جاي شاخص فقر، متغير درآمد دنبال نشده و تنها در ي

اولاً، مسأله عمق فقر بيشتر از نوع مصرف است : سرانه مورد استفاده قرار گرفته است؛ در حالي كه

تواند براي بررسي وضعيت فقر تا درآمد و شاخص درآمد سرانه كمتر از شاخص مصرف سرانه مي

هاي زياد ثانياً، شاخص ضريب جيني به عنوان شاخص توزيع درآمد داراي نارساييمناسب باشد؛ 

محاسباتي و نظري است كه هنگام استفاده از اين شاخص به عنوان نشان دهنده نابرابري، مجبور به 

  .ها به علت اين نارسايي هستيمپذيرش انحراف در يافته

و مطالعه كارهاي انجام شده تا چه  هاي پيشنهاد شدهيك سؤال اساسي، اين است كه مدل

توان با آيا مي. كننداندازه در تجزيه و تحليل و فهم موضوع رابطه توسعه مالي و فقر، ما را كمك مي

توان از طريق اين استفاده از آنها رابطه عليت بين فقر و توسعه مالي را تشخيص داد؟ آيا مي

ناسب و بهبود دهنده وضعيت فقر و نابرابري در هاي اقتصادي ممطالعات براي دستيابي به سياست
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هاي معمول در اين زمينه اين است كه دامنه كاربرد جامعه كنوني اقدام نمود؟ يكي از پاسخ

توان به كمك تحقيقات تجربي صورت گرفته محدود بوده و براي اهداف مختلف سياستگذاري نمي

  . تهاي مناسبي را انتظار داشآنها تحليل كامل و سياست

اي كه بتواند، هم رابطه مورد نظر را از ديدگاه قاعدتاً انجام مطالعات بيشتر در اين زمينه به گونه

هاي بيشتر و سازگارتري با مفهوم واقعي فقر را محور بررسي خود عليت دنبال نمايد و هم، شاخص

ليل وضعيت كنوني توان در تجزيه و تحبر اساس اين مفهوم، مي. رسدقرار دهد، ضروري به نظر مي

كشور تا حدودي شناختي محدود از وضعيت نابرابري و رابطه آن با توسعه مالي به دست آورد؛ ولي 

هاي عليت سنجي و قطعاً براي بررسي رابطه علي بين توسعه مالي و فقر در اين مطالعات، بايد مدل

براي تجزيه و تحليل رابطه ضمناً . هاي محوري فقر، مجدداً مورد تحقيق و بررسي قرار گيرندشاخص

هاي اقتصاد ايران نياز به انجام مطالعات بيشتري بين فقر و توسعه مالي در كشور با توجه به ويژگي

با اين توضيح بايد گفت مطالعه حاضر به دنبال اين مهم و براي بيشتر كردن عمق . وجود دارد

  .مطالعات تجربي در اين حوزه انجام گرديده است

  

  بين توسعه بخش مالي و كاهش فقرارتباط . 3

اول، از طريق كانال غير مستقيم و دوم، : توسعه بخش مالي از دو طريق بر كاهش فقر مؤثر مي باشد

  :پردازيماز طرق كانال مستقيم مي باشد كه در ادامه به تشريح آنها  مي

به كاهش هاي غير مستقيم كه توسعه بخش مالي منجر يكي از كانال: كانال غير مستقيم  -1

رشد اقتصادي از چندين كانال منجر به كاهش فقر در . فقر مي شود، از طريق رشد اقتصادي است

دوم، . كنداول، رشد اقتصادي  با افزايش مشاغل در جامعه براي فقرا شغل ايجاد مي: جامعه مي شود

غير ماهر در  هاي دستمزد بين نيروي كار ماهر وتواند باعث كاهش در تفاوتنرخ رشد بالاتر مي

سوم، . باشدكه در واقع به نفع فقرا مي) Galor & Tsiddon, 1996(مراحل نهايي از توسعه شود 

سازد تا منابع شود، كه دولت را قادر مياينكه رشد بالاتر منجر به افزايش درآمدهاي مالياتي مي

در . تخصيص دهدمالي بيشتري را به مخارج اجتماعي همچون سلامت، تحصيل و امنيت اجتماعي 

گذاري بيشتر درسرمايه سازد تا به سرمايهواقع، منجر به افزايش منابع فقرا شده و فقرا را قادر مي

چهارم، از آنجا كه رشد اقتصادي بالاتر منجر به افزايش تراكم ). Perotti, 1993(انساني بپردازند 

گيرد شان قرار مياهداف سرمايه گذاريشود، وجوه بيشتري در اختيار فقرا، براي تأمين سرمايه مي

)Aghion & Bolton, 1997 (شودكه اين خود منجر به افزايش درآمد آنها مي . 

تواند فقر را در كشورهاي در حال توسعه توسعه مالي به طور مستقيم از چند راه مي: كانال مستقيم -2

ايجاد تقارن ين كشورها همچون اولاً، با معكوس كردن دلايل شكست بازارهاي مالي در ا. كاهش دهد
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تواند بين گروه هاي مختلف اجتماعي و كاهش هزينه ثابت دادن وام به وام گيرندگان كوچك، مي 1اطلاعات

از طرف ديگر، ). Stiglitz, 1998(كند زمينه و بستر مناسب را براي فقرا جهت دسترسي به ماليه رسمي فراهم 

 - د كه به خدمات مالي دسترسي پيدا كنند، خصوصاً خدمات ريسكسازسيستم مالي قوي، فقرا را قادر مي

هاي كاراي فقرا، افزايش كارآيي آنها و افزايش پتانسيل براي بيمه و اعتبار و در نتيجه آن، تقويت كردن دارايي

اين  ).World Bank, 2001, and Jalilian & Kirkpatrick, 2001(دسترسي به معيشت قابل تحمل 

 .آورده شده است) 1( بين فقر و توسعه بخش مالي در شكل شمارهارتباط نظري 

  

  توسعه بخش مالي و كاهش فقر .1شكل 

  

  

  

  

  

  

  

                                 

  

 

  

 
  يافته هاي تحقيق: مأخذ

  

  داده ها و متدولوژي مورد استفاده .1

 داده ها. 1- 4

جهت نشان دادن . هاي مورد استفاده در تحقيق خواهيم پرداختدر اين بخش، به تعريف متغير

هاي با بدهي شاخص اول، برابر: كنيمتوسعه بخش مالي، از سه شاخص جايگزين استفاده مي

، شاخص دوم، نقدينگي منهاي اسكناس و مسكوك )M2Y(به توليد ناخالص داخلي اسمي 2نقدي

                                                                                                                   
1. Information Asymmetry 

2. Liquid liabilities 

  :توسعه مالي شامل

آسان سازي مقررات پرداخت وام ها و  

  اعتبار

ايجاد شرايط بيمه و ضمانت از طريق  

  توسعه نهادهاي مربوطه

مقياس نقدينگي قابل گسترش حجم و  

  ارائه به جامعه

  بهبود نظارت بر مصرف كاراي منابع 

گسترش جغرافيايي خدمات بانكي  و  

  دسترسي

توسعه نهادهاي واسط مفيد در بازار  

  مالي

  ...و  �

  

  

  اثرات مستقيم

اثرات غير 

  مستقيم

افزايش دسترسي به خدمات مالي و  �
 بانكي

هاي ثابت دسترسي به كاهش هزينه �
 اعتبار

 بيمه –بهبود خدمات ضمانت و ريسك  �
 هاي كاراي فقراتقويت دارائي �
 كاهش نرخ بهره  �
نقدينگي خانوارهاي افزايش ميزان  �

 فقير
 اندازيافزايش دسترسي به خدمات پس �
افزايش دسترسي به خدمات  �

 قرض گرفتن
افزايش سرعت برخورداري از  �

  خدمات مالي

  افزايش مشاغل براي فقرا �
  درآمدها و دستمزدهاافزايش سطح  �
افزايش قدرت پرداخت ماليات و در  �

نتيجه افزايش توان ارائه خدمات 
اجتماعي و رفاهي بيشتر دولت به 

  جامعه
  گذاري و تراكم سرمايهافزايش سرمايه �

هاي مالي خوب تقويت فعاليت واسطه �

 ها گذاريو   كارا ساختن سرمايه

  

كاهش سطح و 
عمق فقر در 

 هايگروه
  اجتماعي
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و شاخص سوم، اعتبارات داده شده ) QMY(خارج از سيستم بانكي به توليد ناخالص داخلي اسمي 

باشد كه اين مي) PRIVATE(ها به بخش خصوصي به توليد ناخالص داخلي اسمي از سوي بانك

؛ 2007ابوبدر و ابوقرن، (اند ها در بسياري از مطالعات توسعه مالي مورد استفاده قرار گرفتهخصشا

در رابطه با شاخص كاهش فقر در كارهاي انجام ). 2003؛ كالدرون و ليو، 1993كينگ و لوين، 

هاي متعددي از جمله ضريب جيني، هزينه مصرفي سرانه و درآمد سرانه استفاده شده، از شاخص

دهد كه هزينه مصرفي از بين متغيرهاي شده است، اما مطالعات انجام شده در اين زمينه نشان مي

؛ راواليون، 1999وولارد و ليبرانت، (ديگر قابل اعتمادتر بوده و نسبت به درآمد نيز پايدارتر است 

يعني اين شاخص با تعريف فقر از نظر بانك جهاني ). 2005؛ كوارتي، 2009؛ اودهيمبو، 1992

 شود،گيري ميكه برحسب نيازهاي اساسي اندازه» ناتواني در به دست آوردن حداقل استاندارد زندگي«

باشد و آمارهاي مورد مي 1350-1386دوره مورد مطالعه در اين تحقيق سالهاي . سازگار است

  .استفاده نيز از بانك مركزي اخذ شده است

  

  متدولوژي. 2- 4

رابطه بلند مدت بين متغيرهاي توسعه مالي و كاهش فقر، از آزمون  در اين تحقيق، براي بررسي

هاي گسترده روش رگرسيون خود توضيح برداري با وقفه. شوداستفاده مي 1باندهاي مرزي پسران

(ARDL) در اين روش، . باشدداراي يك سري مزايا از جمله عدم نياز به وجود پايايي متغيرها مي

شود كه ، در اين روش فرض مي)1384تشكيني، ( د مانا يا نامانا باشند تواننمتغيرها در الگو مي

مدل رگرسيون . پذير استهستند و تعيين وقفه بهينه تك تك متغيرها امكان اكليه متغيرها درونز

به صورت يك معادله اصلي براي مطالعه حاضر  (ARDL)هاي گسترده خود توضيح برداري با وقفه

 :گرددبه صورت زير تصريح مي

)1(  
tttt

P

i

kt

P

i

kt CPCP εδδβµα +++∆+∆+=∆ −−−
=

−
=

∑∑ 12111

0

1

1

FDFDFD
  

بيانگر شاخص توسعه مالي است كه در اين تحقيق براي آن، از سه شاخص  FDكه در آن، 

جزء اخلال بوده و در اينجا فرض  εtوقفه بهينه و  p، بيانگر تفاضل، ∆. جايگزين استفاده شده است

پسران و همكاران ) ARDL(ترده هاي گسدر روش خود توضيح برداري با وقفه. است i.i.dشود مي

)Pesaran, Shin and Smith, 2001 ( فرضيه صفر مبني بر عدم وجود رابطه بلندمدت بين

آنها . كنندآزمون مي )H0: δ1≠ δ2≠... ≠0(را در برابر فرضيه مقابل ) H0: δ1= δ2=... =0(متغيرها 

                                                                                                                   
1. Bound Testing Approach 
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حال اگر . اندكه مقادير بحراني در آن آورده شده است، به دست آورده Fكار يك توزيع براي اين

به دست آمده از مقدار باند بالايي ارائه شده توسط پسران و همكاران در سطح احتمال  Fمقدار 

رد و فرضيه  امورد نظر بزرگتر باشد، فرضيه صفر مبني بر عدم وجود رابطه بلند مدت بين متغيره

به دست آمده كمتر از حد پايين اين محدوده باشد، فرضيه صفر  Fاگر آماره . شودمقابل تأييد مي

گيرد و در كه همان عدم وجود رابطه بلندمدت بين متغيرها در مدل است مورد تأييد قرار مي

قرار گيرد، نتيجه ) باند بالا و پايين(محاسبه شده بين اين دو مقدار بحراني  Fنهايت، اگر آماره 

از آنجا كه وجود رابطه بلند مدت، حاكي از وجود عليت بين متغيرها . بار خواهد بودآزمون بي اعت

سازد، مطالعه بررسي عليت بين متغيرها جهت نشان دادن جهت است ولي جهت آن را مشخص نمي

  .گيردعليت بين متغيرهاي مورد مطالعه، از طريق بررسي رابطه عليت گرنجري صورت مي

هاي مختلف عليت از جمله گرنجري بين توسعه مالي و كاهش فقر، از بين روش براي بررسي رابطه عليت

 ،)Toda and Yamamoto, 1995(، آزمون عليت تودا و ياماموتو 1آزمون استاندارد عليت گرنجر، آزمون سيمز

مورد استفاده قرار ) Dolado and Lutkepohl, 1996(آزمون عليت دولادو و لوتكپول  ،)1995

تعديل يافته را براي ) VAR(و لوتكپول برآورد يك مدل خود توضيح برداري  دولادو. گرفته است

هاي اين روش داراي يك سري مزايا است كه از جمله يكي از ويژگي. عليت گرنجري پيشنهاد كردند

، آن است كه مانند روش خود توضيح برداري با وقفه هاي گسترده، نيازي به انجام شاصلي اين رو

در اين روش، ابتدا تعداد وقفه . در مورد متغيرهاي به كار رفته در مدل نداردآزمون ريشه واحد 

با استفاده از يكي از معيارهاي انتخاب مدل همچون ) VAR(مدل خود توضيح برداري ) k(بهينه 

SBC
-تشكيل مي) k+1(سپس يك مدل خود توضيح برداري را با تعداد وقفه . شودتعيين مي 2

اين آماره داراي توزيع . است 4يا والد توسعه يافته 3اده در اين روش، آماره والدآماره مورد استف. دهيم
2χ باشد هاي صفر ميمحدوديت دمجانبي با درجه آزادي برابر با تعدا)Dolado & Lutkepohl, 

 & Toda(لازم به ذكر است كه روش دلادو و لوتكپول مشابه روش تودا و ياماموتو البته ). 1996

Yamamoto, 1995(  بوده، منتها با اين تفاوت كه در روش تودا و ياماموتو، مانايي متغيرهاي به كار

در  1به جاي (شود و بزرگترين درجه مانايي متغيرهاي موجود در مدل رفته در مدل بررسي مي

  . شودبا وفقه بهينه جمع مي) روش دولادو و لوتكپول

 - اي مدل را بيشتر آناليز كرد، از تابع كنشهاي پوياي بين متغيرهبراي اينكه بتوان واكنش

                                                                                                                   
1. Sims test 

2. Schwarz Bayesian Criterion 

3. Wald 

4. MWald  
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اين روش براي . شودارايه مي VARواكنش در قالب مدل  - تابع كنش. گردداستفاده مي 1واكنش

گيري شود، مورد هاي مختلف بر روي رفتار يك سري دروني در سيستم اندازهاينكه تأثير واكنش

هاي وارده در نسبت به شوك VARه در مدل گيرد كه به صورت كنش متغير وابستاستفاده قرار مي

واكنش شوك وارده در يك زمان از نسبت  -به عبارت ديگر، تابع كنش. باشداجزاء اخلال مي

شكل شوك . كندرا شناسايي مي VARتغييرات ارزش آينده و جاري در متغيرهاي دروني مدل 

تغييرات در ارزش جاري و واكنش نشان دهنده يك شوك استاندارد معيار نسبت به  -تابع كنش

واكنش  - در حالتي كه دو متغير داشته باشيم، شكل عمومي تابع كنش. باشدآينده متغير دروني مي

  :به صورت زير مي باشد

)2(  

)3(  
itxitxtxtx

ityitytyty

y

y

−−

−−

++++=

++++=

,2,1,2,

,2,1,1,

εωεωεα

εηεηεα

L

L

  

بردار تغييـرات بـراي همـه     t εبردار مقادير ثابت و  2α و  1αبردار متغير وابسته،   Yxtو Yytكه 

نيز بردار مقادير كنش متغير مستقل نسـبت   jηو  iω .باشندمي VARمتغيرهايي است كه در مدل 

  .باشندمي VARبه تغييرات موجود در مدل 

  

 برآوردها و بحث نتايج تجربي. 5

  برآوردها. 1-5

. گرددفقر ارائه مي در اين بخش، نتايج تجربي حاصل از تخمين روابط بين توسعه مالي و كاهش

هاي گسترده آورده شـده و همـانطور كـه    در ابتدا، نتايج حاصل از روش خود توضيح برداري با وقفه

قبلاً ذكر شد، در اين تحقيق براي نشان دادن شاخص توسعه مالي از سه شاخص جايگزين اسـتفاده  

مـالي و شـاخص   شده و جهت كسب حصول اطمينان از وجود رابطه بلندمدت بين شاخص توسـعه  

بـه   Fگرفتـه و مقـدار    رقـرا ) 1(، شاخص توسعه مالي در معادله شـماره  يبنشان دهنده فقر، به ترت

هاي مورد استفاده ساليانه مي باشد، طول وقفه بهينه در هر سـه مـورد   دست آمده و از آنجا كه داده

  .ه استآورده شد) 1(در نظر گرفته شده كه نتايج آنها در جدول شماره  2برابر با 

  

   

                                                                                                                   
1. Impulse Response Function 
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  .ARDLنتايج حاصل از آزمون باندهاي مرزي  .1جدول 

متغيرهاي مورد   مدل

  بررسي

F Statistic 

(Prob) 
  نتيجه  تعداد وقفه

1  Private  وcp 14.1177*(0.00) 2  تأييد رابطه بلند مدت  

2  M2y    وcp 2.9637**(0.071)  2  تأييد رابطه بلند مدت  

3  Qmy  وcp 2.2961(0.112)  2   تأييد رابطه بلند عدم

  مدت

وجود رابطه بلند مـدت   متأييد رابطه بلند مدت و رد فرضيه صفر دال بر عد) **(و ) *( يبهاي تحقيق، به ترتيافته: مأخذ

برابـر   )Pesaran etal., 2001(مقادير بحراني جدول پسران و همكـاران  . درصد مي باشد 10در سطح احتمالي يك و 

  .باشددرصد مي 90و  95، 99، در سطح اطمينان يببه ترت) 2.57-2.91(و ) 2.86-3.22(، )3.43-3.82(است با 

  

كه شاخص توسعه مالي برابر با اعتبارات داده شـده از  ، هنگامي)1(بر اساس نتايج جدول شماره 

بـين توسـعه مـالي و    مي باشد، وجود رابطـه بلندمـدت    ) Private(ها به بخش خصوصيسوي بانك

اگر شـاخص توسـعه مـالي برابـر بـا نسـبت       . شوددرصد تأييد مي 99كاهش فقر در سطح اطمينان 

باشد نيز فرضيه صفر دال بر عدم وجود رابطه بلند مـدت  ) M2y(نقدينگي به توليد ناخالص داخلي 

بـر بـا   كـه شـاخص جـايگزين توسـعه مـالي برا     در نهايت، هنگـامي . شوددرصد رد مي 90در سطح 

باشد، ) Qmy(نقدينگي منهاي اسكناس و مسكوك خارج از سيستم بانكي به توليد ناخالص داخلي 

به دست آمده در سطوح اطمينان مورد نظر كمتر از مقدار حد پايين جدول ارائه شده  Fمقدار آماره 

لي است و نتيجه اين است كـه بـين توسـعه مـا    ) Pesaran etal., 2001(توسط پسران و همكاران 

)Qmy (و كاهش فقر رابطه بلندمدت وجود ندارد .  

اين نتايج رابطه معكوس و بلند مدت توسعه ) در ضميمه(با مراجعه به جداول خروجي نرم افزار 

نتيجه اخذ شده اين قسمت بـا نتـايج عصـاري آرانـي و     . دهندمالي و سطح شاخص فقر را نشان مي

، قنبــري و همكــاران )1386(داوودي و براتــي ، )1388(، ســامتي و همكــاران )b1388(همكــاران 

تنها تفـاوت ايـن نتيجـه بـا نتـايج ايـن       . مطابقت دارد) 1390(، و سالم و عرب يارمحمدي )1390(

مطالعات در انتخاب نوع شاخص نشان دهنده فقر است كه همه آنها ضريب جيني اسـتفاده شـده و   

چنـد در خصـوص مكـانيزم انتقـال و     هر. در اين مطالعه، مصرف واقعي سـرانه اسـتفاده شـده اسـت    

چگونگي ايجاد اثر توسعه فقر و نابرابري در اثر توسعه مالي، اين مطالعات كمتر موضوع را بـا تعمـق   

  .اين موضوع در قسمت بحث اين مقاله بررسي خواهد شد. انددنبال نموده

) Dolado & Lutkepohl, 1996(در ادامه، نتايج حاصل از روش عليت گرنجري دولادو و لوتكپول 

براي انجام آزمون عليت دولادو و لوتكپول، ابتدا وقفه بهينه مدل خود توضيح برداري . شودارايه مي
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براي هر سه شاخص جايگزين ) SBC(بر اساس معيار انتخاب وقفه بهينه شوارتز . آيدبه دست مي

اين برآوردها در جدول نتايج . توسعه مالي، وقفه بهينه مدل خود توضيح برداري برابر با يك است

  .آورده شده است) 2(شماره 

  )1996(نتايج حاصل از آزمون عليت دولادو و لوتكپول .2 جدول

  نتيجه گيري  χ  P(Value) 2مقدار آماره    فرضيه صفر

        و كاهش فقر) Private(توسعه مالي

Cp  عليت گرنجري Private رد فرضيه صفر [0.000.] 13.6  نيست  

Private   عليت گرنجري Cp تأييد فرضيه صفر [0.134] 2.25 نيست  

        و كاهش فقر) M2y(توسعه مالي

Cp   عليت گرنجري M2y تأييد فرضيه صفر [942.] 005.  نيست  

M2y  عليت گرنجري Cp تأييد فرضيه صفر [154.] 2.034 نيست  

        و كاهش فقر) Qmy(توسعه مالي

Cp  عليت گرنجري Qmy تأييد فرضيه صفر [595.] 0.282  نيست  

Qmy  عليت گرنجري Cp تأييد فرضيه صفر [213.] 1.553 نيست  

  يافته هاي تحقيق: منبع

  

پيداست، جز در حالتي كه شاخص توسعه مالي برابر ) 2(همانطور كه از يافته هاي جدول شماره

و  باشدمي) Private(ها به بخش خصوصي به توليد ناخالص داخلي با اعتبارات داده شده از سوي بانك

، رابطه علي تعليت گرنجري از سوي كاهش فقر به سمت توسعه بخش مالي است و در بقيه حالا

پس نتايج آزمون عليت دولادو و لوتكپول . گرنجري بين توسعه بخش مالي و كاهش فقر وجود ندارد

مؤثر باشد و اين بيانگر آن است كه توسعه بخش مالي در اقتصاد ايران نتوانسته بر كاهش فقر 

دهد، اگرچه نوع نتيجه، مجدداً نتايج مطالعات انجام شده در خصوص اقتصاد ايران را پوشش مي

  .شاخص نشان دهنده وضعيت فقر متفاوت در نظر گرفته شده است

توان گفت كه شناخته شده است مي privateعليت گرنجري   cpدر راستاي توضيح اين نيز كه

افزايش سرمايه انساني  - 1: ها از طريقامعه باعث افزايش منابع مالي بانكافزايش مخارج مصرفي ج

افزايش تقاضا و ايجاد فرصت بهبود فضاي كسب و كار كالاها و خدمات مصرفي و از آن طريق  -2و 

هاي كوچك شده و لذا فضاي ايجاد درآمد بالاتر و افزايش منابع باعث افزايش توليد و اشتغال بنگاه

نشان دهنده افزايش درآمد خانوارها نيز  cpاز سوي ديگر، افزايش . دهدها را نشان ميمالي بانك

را ) هاي قرض الحسنهمخصوصاً سپرده(گذاري آنها باشد و از اين طريق ايجاد شرايط براي سپردهمي

شده  ها، امكان اعطاي اعتبار به بخش مصرفي بيشتربه وجود آورده و لذا با افزايش منابع مالي بانك

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  سهراب دل انگيزان و فرهاد سنجريدكتر/ ...فقر و توسعه مالي رابطه بين بررسي 

 

 

78

اين نتيجه، اين مفهوم را نشان كه افزايش توان مالي و سطح رفاه اقتصادي خانوارها باعث . است

  .شودها و از آن طريق، امكان وام دهي آنها به بخش خصوصي ميافزايش منابع مالي بانك

در بررسي تابع . آورده شده است) 2(واكنش در شكل شماره  - نتايج حاصل از روش كنش

  . شودش اثر يك انحراف معيار تكانه متغير روي متغيرهاي ديگر بررسي ميواكن -كنش

  

 واكنش  كاهش فقر و توسعه مالي –كنش .2شكل 

  

 هاي تحقيقيافته: منبع

  

شكل بالا عكس العمل كاهش فقر را نسبت به يك انحراف معيار تكانه در متغيرهاي توسعه 

  . دهدنشان مي M2yو  Qmy ،Privateمالي، 

 هايشود متغير مصرف سرانه در پاسخ به يك انحراف در متغيرهاي توسعه مالي، وضعيتديده مي

ها مصرف سرانه در طول زمان با يك انحراف در هر يك از در همه واكنش. دهدمشابهي را نشان مي

متغيرهاي توسعه مالي، رو به كاهش داشته و اين كاهش گسترش يابنده خواهد بود كه به اين 

معني است كه رابطه توسعه مالي و سطح مصرف سرانه در ايران معكوس بوده و توسعه مالي، بيشتر 

وجود رابطه معكوس و گسترش يابنده نشان دهنده . به كاهش سطح مصرف سرانه منجر شده است

اين است كه مكانيزمي در اقتصاد ايران شكل گرفته كه بر اساس آن، نتايج مثبت توسعه مالي براي 

  . بهبود شرايط مصرفي جامعه و كاهش سطح فقر، قابل انتقال نبوده است

هاي كوتاه مدت، سياستتوان گفت در اقتصاد، هم در بلند مدت و هم، در در اين خصوص مي

بازار . 1: دهندپولي و اعتبار بايد حداقل از پنج مسير، شرايط فقر و نابرابري توزيع را تحت تأثير قرار 

تغيير قدرت (هاي نسبي تغيير در قيمت. 3رشد اقتصادي در قالب افزايش درآمد سرانه، . 2 كار،

: 1387پروين و طاهري فرد، (هاي خانوار راييتغيير در ارزش دا. 5گذاري، فرايند سرمايه. 4، )خريد
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گردد تا اثرات مثبت توسعه مالي بر كاهش اما در اقتصاد ايران، وجود برخي عناصر باعث مي). 98

اين موضوع از يك سو، به علت وجود . ها تبديل گرددفقر و نابرابري، به اثرات سوء بر اين شاخص

و از سوي ديگر، ناشي از وجود ) Ping & Heng, 2011(موانع نهادي و ساختاري بخش مالي 

هاي مالي گروه هاي بالاي هاي واقعي نظام بانكي در فعاليت براي گسترش ثروت و تواناييانگيزه

  ).Gimet & Lagoarde – Segot, 2011(درآمدي است 

گردد كه واكنش متغيرهاي توسعه مالي به يك انحراف، در متغير مصرف همچنين ملاحظه مي

دهند، ولي اولاً، اين گسترش نه متفاوت بوده و همگي هرچند ابتدا گسترش انحراف را نشان ميسرا

دار بوده و از اين دوره به بعد همگرايي و كاهش انحراف به وجود خواهد آمد و ثانياً، ادامه 6تا دوره 

دهد كه نشان مياين . گرددرابطه مصرف سرانه روي توسعه مالي يا بي معني و يا، مثبت برآورد مي

تواند اثرات مثبتي روي توان بخش مالي داشته اثرات مثبت رشد مصرف سرانه و كاهش فقر مي

  :توان خلاصه نتايج اخذ شده را به صورت زير بيان كردمي. باشد و اين توان را افزايش دهد

اخالص در ايران، افزايش نقدينگي و اعتبارات پرداخت شده به بخش خصوصي نسبت به توليد ن

به واسطه گسترش . داري را با مصرف سرانه داشته استداخلي، رابطه معكوس و بلند مدت معني

ها در بخش مالي، مصرف سرانه تمايل به كاهش دارد و به عكس، اثرات مصرف سرانه اين شاخص

ي هاگيري موقعيتبا افزايش سطح مصرف سرانه و شكل. روي اين متغيرها مثبت و پايدار بوده است

انداز و بهبود در ، امكان ايجاد پس)هاي فقيرمخصوصاً خانواده(ها بهتر درآمدي و رفاه براي خانواده

ها به وجود آمده و در اثر اين افزايش وري، شرايط بهبود وضعيت منابع مالي بانكسطح تقاضا و بهره

رش عمق مالي به وجود ها، امكان بهبود شرايط پرداخت وام و نيز گستسطح منابع مالي براي بانك

  . خواهد آمد

  

  برخي دلايل اثرات نامناسب توسعه مالي بر فقر در ايران: بحث. 5-2

نتايج مطالعات بسياري در حوزه رابطه توسعه مالي و فقر و نابرابري در كشورهاي در حال توسعه، نشان 

. ها داشته استكاهش نابرابرياي بر روي كاهش فقر و دهد كه توسعه مالي عموماً اثرات نا اميدكنندهمي

) Ping & Heng, 2011(پينگ و هنگ . اين موضوع البته در كشورهاي پيشرفته قابل تأييد نيست

هاي توسعه نابرابري ها و فزاينده بودن اثرات توسعه مالي را بر سطح و عمق فقر بيان برخي علت

نيز تحليلي در اين ) 1388(پرووكاني انگيزان و جشن و دل) 1387(پروين و طاهري فرد . اندكرده

تله فقر و شكل گيري يك حالت پايدار در انباشت سرمايه كم و عدم تمايل . اندخصوص ارائه كرده

به حركت به سمت مسير تعادلي بلند مدتي كه به انباشت سرمايه متوسط و بزرگ هدايت گردد، 

قابل ذكر است ). b1388 :122كاران، عصاري آراني و هم(نتيجه گير افتادن در اين تله فقر است 
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گروه هاي فقير كشور عموماً در مناطق روستايي و حاشيه شهرهاي بزرگ مستقرند و گروه هاي 

توان فاصله لذا مي. كنندها زندگي ميثروتمند در شهرها و مخصوصاً شهرهاي بزرگ و مراكز استان

ر و يا حاشيه نشينان شهرهاي بزرگ با گروه هاي پائين و بالاي درآمدي را با فاصله روستا و شه

توان برخي عناصر اصلي را در اين حوزه به صورت زير مي. مناطق مركزي شهرها سازگار دانست

  :برشمرد

  ساختار دوگانه نهادهاي مالي. 1

دوگانگي در مناطق جغرافيايي فقير و ثروتمند از نظر ساخت اقتصادي و ساختار تأمين مالي، 

تواند بر اين مسأله بسيار مؤثر باشد شهري در مقابل مناطق روستايي، ميمخصوصاً در مناطق 

)Banergee & New man, 1993 .( اصولاً ساختار نهادهاي مالي در مناطق فقير نشين و روستاها

هاي در شهرها و مخصوصاً در مناطق پردرآمد، بانك. با مناطق ثروتمند نشين و شهرها متفاوت است

رگ فعاليت دارند، ولي براي مناطق فقيرنشين و روستاها، دسترسي به اين تجاري با مقياس بز

در صورت رشد يكسان همين نهادها در مناطق مختلف جغرافيايي، مجدداً . نهادها كمتر ممكن است

هاي نابرابري بزرگتر ميزان شكاف برخورداري از خدمات بانكي افزايش خواهد يافت و شاخص

  . خواهند شد

  دن عرضه منابع مالي براي گروه هاي فقير و كم درآمدناكافي بو. 2

هايشان گروه هاي پائين درآمدي و فقرا عموماً ناتوان از ارائه تضمين و وثيقه در مقابل اخذ وام

شود كه درآمدهاي بيشتر را به از طرفي، بالابودن ميل نهايي به مصرف در اين گروه ها باعث مي. هستند

و هم  اندازيلذا هم در برخورداري از خدمات پس. به پس انداز روي آورند مصرف اختصاص دهند و كمتر

در برخورداري از خدمات استقراض، اين گروه ها نيازمند به استفاده از محصولات و خدمات بانكي 

در شرايط كنوني، تنوع منابع و خدمات قابل عرضه به صنعت، مناطق شهرنشين و . متفاوتي هستند

برابر محصولات قابل عرضه به بخش كشاورزي، روستاها و مردم فقير است  ثروتمندان، چندين

)Ping & Heng, 2011 .(ها و نهادهاي مالي براي اين گروه هاي محصولات و خدمات كنوني بانك

هاي جديدي در محصولات قابل عرضه و قابل درآمدي، نامناسب و ناكافي است و بايد نوآوري

هاي شكل گرفته در خدمات مالي و نهادي در بخش نوآوري. گيرد كلاستفاده براي اين گروه ها ش

گرا هستند و نياز شديدي در اين حوزه براي شكل دادن به تفكر گرا و ثروتمندمالي، عموماً صنعت

نوآورانه و خلاق براي توليد محصولات و خدمات مناسب براي ارائه به بخش كشاورزي، روستايي و 

  . اردفقيرنشين جامعه وجود د
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  ايفا نشدن وظيفه بخش مالي در مناطق فقير نشين و روستايي. 3

ها و مؤسسات مالي را به سمت جذابيت شهرها براي ارائه خدمات مالي و بانكي، همواره بانك

اين ). Rao, 2006(استقرار و خدمات دهي به مناطق شهري و ثروتمند نشين تشويق نموده است 

ها و مؤسسات مالي در كشورهاي در حال توسعه و مخصوصاً كشور موضوع باعث شده است تا بانك

ايران وظيفه خود را در استقرار و ارائه خدمات به مناطق روستايي و يا فقير نشين، كمتر به انجام 

  . رسانند

  تأخير گروه هاي فقير و روستايي در رشد هنگامي كه اقتصاد در حال رشد است. 4

گيرد كه همواره گروه هاي فقير جزو گروه كارگران ساده و كم ياين موضوع به اين علت صورت م

توانند تقاضاهاي بزرگ در بخش صنعت و خدمات را مهارت بوده و يا كشاورزان با يك وقفه مي

هاي رونق و گيري دورهشود تا هنگام شكلاين موضوع باعث مي. دريافت كنند و يا پاسخ گويند

ا صاحبان صنايع و كسب و كارهاي بزرگ با افزايش ميزان هاي اقتصادي، ابتدگسترش فعاليت

فروش و درآمد و سود، وارد رونق شوند و بعد از يك دوره وقفه، نسبت به استخدام بيشتر و يا 

شود تا نتايج مثبت توسعه مالي در اين موضوع باعث مي. افزايش سطح دستمزدها اقدام نمايند

ود و بعد از يك يا چند وقفه و آنهم به شرط پايداري رونق، دوران اول، به نابرابري بيشتري منجر ش

اين موضوع در بسياري از مواقع باعث . گروه هاي فقير بتوانند اين اثرات مثبت را دريافت نمايند

شود تا شكاف درآمدي افزايش يابد و از اين طريق، فقر ذهني و ناكامي در برخورداري از امكانات مي

  .قير گسترش يابدرفاهي براي گروه هاي ف

  شكل نگرفتن بازارهاي سرمايه در مناطق روستايي و فقير نشين. 5

ها و در مناطق پردرآمد شهري قرار دارد و دفاتر بورس اوراق بهادار كشور عموماً در مراكز استان

برداري از خدمات آنها براي روستائيان و گروه هاي پائين دسترسي به اين امكانات براي بهره

گروه هاي پائين درآمدي عموماً دانش كافي . يا امكان ناپذير است و يا به سختي وجود دارد درآمدي

برداري كردن از خدمات اين بازارها را ندارند و تنوع خدمات اين بازارها براي گروه هاي براي بهره

  .روستايي و پائين درآمدي بسيار كم و نامناسب است

  گيري در مناطق روستايي و فقير نشينقابل شكلكوچك مقياس بودن بازارهاي مالي . 6

هاي بزرگ، كوچكتر از هزينه كارسازي اندازها و پرداخت قرضاصولاً هزينه متوسط كارسازي پس

عموماً مناطق فقير نشين و روستايي داراي مقياس . هاي كوچك استاندازها و پرداخت قرضپس

هاي شود تا هزينهاين موضوع باعث مي. تندمالي كوچكي در مقايسه با مناطق شهري و صنعتي هس

واقعي ايجاد اين بازارها در اين مناطق براي فعالان اين بازارها بزرگ شده و سودآوري و كارآيي 

ها در كشورهاي در حال توسعه از سوي ديگر نيز دولت. كافي براي اين بخش به دنبال نداشته باشد
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حث توزيعي در حوزه جغرافيايي انديشيده و يا هاي توزيعي خود كمتر به مبادر سبد سياست

  . دهندهاي لازم براي توسعه در سطوح جغرافيايي تشخيص ميخدمات مالي را جزء فرصت

  ها در توجه بيشتر به رشد اقتصادي تا توزيع درآمدتمايل دولت. 7

برابرتر درآمدها و ها عموماً تمايل دارند تا در راستاي رشد اقتصادي بيشتر عمل كنند تا توزيع دولت

ها به وجود اثرات سرريز رشد اقتصادي روي گروه هاي پائين درآمدي بسياري از دولت. فقر زدايي

هاي مستقيم مؤثر بر فقر و توزيع را كه اثرات آنها ممكن است در كوتاه اعتقاد دارند و لذا سياست

شود تا فرايندهاي وع باعث مياين موض. دهندمدت قابل رؤيت نباشد، كمتر مورد استفاده قرار مي

ها بيشتر سمت و سوي رشد اقتصادي داشته باشد و به توزيع برابرتر توسعه مالي هدايت شده دولت

  .درآمدها و كاهش فقر تبديل نگردد

  صدمات جدي گروه هاي پائين درآمدي و فقير از ركودها. 8

ه به محض ايجاد بحران، ركود و هاي قابل رؤيت اين بود كدر بحران اخير جهاني، يكي از شاخصه

ها ورشكست شدند، اين گروه هاي فقير جامعه بودند فروپاشي بازارهاي مالي كه در نتيجه آنها بانك

هاي بانكي از دست ها و كالاهاي بادوام خريداري شده خود را با نكول وامها، درآمدها، خانهكه شغل

هاي بازار مدار اين است كه هاي اصلي نظامشخصهاز م. ها را تحمل كردنددادند و بالاترين زيان

برند و هنگام ركود بيشترين زيان را گروه هنگام رونق، بيشترين منفعت را گروه هاي ثروتمند مي

شود تا رابطه رشد، توسعه مالي و فقر معكوس اين موضوع باعث مي. هاي فقير تحمل خواهند كرد

   ).Gimet & Lagoarde – Segot, 2011(گردد شده و توسعه مالي كمتر به كاهش فقر ختم 

  هاي بانكي داراي نقصهاي رانتي در نظاموجود انحراف. 9

ها را به اعتبار محدود داري ناقص، دسترسي بخش ريسكي خانوارها و بنگاهبازارهاي اعتبار و بانك

ساختار بخش و تواند انحصار خالص در يك حوزه، داري ميهاي نظام بانكاز جمله نقص. كنندمي

اين موضوع، انحراف در تخصيص منابع . هاي بزرگ و سياستمداران باشدارتباط ميان مديران بانك

در اين صورت، دسترسي گروه هاي بزرگي از جامعه كه داراي . ها را به وجود خواهد آوردبانك

و، توزيع را كه از يك س. شرايط مناسب تضمين و اعتبار نيستند، براي اخذ اعتبار مناسب نيست

  .نابرابرتر كرده و از سوي ديگر، احساس فقر ذهني را در جامعه گسترش خواهد داد

  هزينه بالاتر تأمين مالي از بازارهاي غير متشكل. 10

شود تا آنها براي استقراض به محدوديت دسترسي به اعتبار براي گروه هاي پائين درآمدي باعث مي

هزينه تأمين مالي در اين بازارها، بيشتر و زمان بازپرداخت، . بازارهاي غير متشكل مراجعه نمايند

هاي گذاري كاهش يافته و هزينههاي سرمايهشود تا بازدهي پروژهاين كار باعث مي. تر استكوتاه

گذاري را به دنبال دارد و اين مسأله از يك سو، كاهش انگيزه سرمايه. واقعي اجراي آنها افزايش يابد
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  .كاهش توان اقتصادي گروه هاي پائين درآمدي نتيجه آن خواهد بوداز سوي ديگر، 

انداز هاي درآمدي و ساختار گروه هاي پسنامتقارن بودن اثرات توسعه مالي روي گروه. 11

  كننده و قرض گيرنده

يكي ديگر از نكاتي كه در ايران بسيار مهم است و منابع درآمدي را از گروه هاي درآمدي پائين و 

اندازي و قرض گيرنده كند، ساختار گروه هاي پسبه گروه هاي بالاي درآمدي منتقل ميمتوسط 

كنند و وام گروه هايي كه فقط پس انداز مي: در ايران، پس انداز كنندگان دو گروه هستند. است

روه، اين گ. گيرند و يا توانايي باز پرداخت اقساط و يا توانايي دادن تضمين و وثيقه آن را ندارندنمي

 اندازهايدهند و پسهاي قرض الحسنه را پوشش ميهمان گروه هاي كم درآمد و فقيري هستند كه سپرده

 گيرند وو گروه دوم، گروهي هستند كه وام مي. سپارندها مياندك خود را به صورت قرض الحسنه به بانك

. وثائق و تضامين كافي را دارندها و دادن اين گروه، توانايي بازپرداخت وام. كنندانداز ميكمتر پس

حال با وجود اين دو گروه و ساختار تورمي بودجه و فعاليت بانك مركزي در ايجاد رشد دائمي در 

هاي بهره اسمي از واقعي فاصله گرفته و در بسياري از مواقع، نرخ بهره واقعي منفي نقدينگي، نرخ

اندازي به سمت ريد از گروه هاي پسشود تا ثروت و قدرت خاين موضوع، باعث مي. خواهد شد

اين مسأله باعث فقيرتر شدن گروه هاي پائين درآمدي و پس انداز . گروه هاي وام گيرنده انتقال يابد

كه در ادبيات . كننده خواهد شد و هم توزيع درآمد را نابرابرتر و هم عمق فقر را بيشتر خواهد نمود

  . شودوي گروه هاي درآمدي تعبير مياقتصادي، به اثرات نامتقارن توسعه مالي ر

  نامتقارن بودن اطلاعات گروه هاي درآمدي متفاوت از تسهيلات و خدمات بخش مالي. 12

بدون يك مجموعه كافي و . محدوديت اطلاعاتي براي استفاده از خدمات مالي بسيار اساسي است

ه اعتبارات و تسهيلات مالي كاراي اطلاعات كه در اختيار همه گروه هاي اجتماعي باشد، دسترسي ب

آنها اصولاً از اطلاعات درست و كاملي از نحوه . به سختي براي گروه هاي پائين درآمدي ميسر است

هايي كه براي آنها صورت گرفته است، پرداخت، ميزان تسهيلات، منابع، نوع تسهيلات و هدفگذاري

در . تقاضاي استفاده را كمتر دارند لذا حتي به شرط وجود منابع اين گروه هاي درآمدي،. ندارند

هاي بزرگ همواره از اطلاعات كامل، كافي و كارآيي برخوردار بوده و از حالي كه افراد و بنگاه

  .تسهيلات موجود، استفاده كافي و ممكن را خواهند برد

  هارفتارهاي ماليات ستاني و پرداخت يارانه توسط دولت. 13

ماليات ستاني و پرداخت يارانه، دامنه نابرابري را به شدت افزايش  ها در حوزهبرخي رفتارهاي دولت

اين موضوع، در ايران داراي شواهد كافي است كه عموماً ). 1387صمدي و همكاران، (داده است 

كارمندان و افراد داراي درآمد ثابت، قبل از دريافت حقوقشان ماليات بر دستمزد و دريافتي خود را 

ها و كسب و كارهاي بزرگ، يك سال و بعضي مواقع دو ي كه ثروتمندان و شركتپردازند، در حالمي
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سال پس از تحقق درآمد و آن هم با تعلل، اعتراض، بخشودگي و در حدي بسيار كمتر ازآنچه بايد 

اين موضوع، دامنه نابرابري را گسترش و سطح فقر و عمق آن را . بپردازند، خواهند پرداخت

  .گسترش خواهد داد

  

 تيجه گيرين .2

از آنجا كه در چند دهه اخير، محققان و سياستگذاران در كشورهاي مختلف در پي كشف رابطه بين 

رسد كه اين موضوع نيز در اقتصاد ايران اند، لازم به نظر ميتوسعه بخش مالي و كاهش فقر بوده

صاد ايران طي در اين تحقيق، به بررسي رابطه بين توسعه مالي و كاهش فقر در اقت. بررسي شود

براي حصول اطمينان از وجود رابطه بلندمدت بين . پرداخته شده است 1352- 1386دوره 

متغيرهاي تحقيق، از روش باندهاي مرزي پسران و همكاران و در ادامه، براي كشف عليت بين 

براي نشان دادن توسعه بخش مالي، از سه . متغيرها از روش دولادو لوتكپول استفاده شده است

شاخص اول، اعتبارات داده شده از سوي : اخص جايگزين به شرح زير بهره برداري شده استش

ها به بخش خصوصي، حجم گسترده پول به توليد ناخالص داخلي و حجم وسيع پول منهاي بانك

جهت نشان دادن شاخص . اسكناس و مسكوك خارج از سيستم بانكي به توليد ناخالص داخلي

  . انه بخش خصوصي به كار برده شده استكاهش فقر نيز مصرف سر

 Privateو  M2yنتايج حاصل از روش باندهاي مرزي در حالتي كه شاخص توسعه مالي برابر 

استفاده  Qmyكه از شاخص كند، ولي هنگاميباشد وجود، رابطه بلند مدت معكوس را تأييد مي

براي هر سه شاخص توسعه مالي نتايج آزمون عليت . شودشود وجود رابطه بلندمدت تأييد نميمي

دهد كه توسعه مالي عليت گرنجري كاهش فقر در طي دوره مورد بررسي نبوده اما براي نشان مي

بوده، كاهش فقر عليت گرنجري  Privateكاهش فقر در حالتي كه شاخص توسعه مالي برابر با

  . مالي برقرار نبوده استتوسعه مالي بوده و در بقيه حالات عليت گرنجري بين كاهش فقر و توسعه 

دهد كه توسعه بخش مالي نتوانسته است موجبات كاهش فقر را در كل، نتايج تحقيق نشان مي

شود، اثرات تغييرات دائمي در ذخيره پولي كه با شاخص عمق مالي پوشش داده مي. فراهم سازد

اثرات اعطاي وام، اثر نقدينگي، اثر درآمدي و اثر انتظارات . روي چهار محور قابل مشاهده خواهد بود

وجود عوامل ساختاري و نهادي در ساختار نظام ). 100: 1387پروين و طاهري فرد، (قيمتي 

فتارهاي دولت بانكداري و بازار پول و سرمايه ايران در كنار بسياري از عوامل ديگر داخلي مانند ر

باعث شده است تا اثرات دائمي رشد و توسعه مالي نتواند به كاهش فقر در كشور بيانجامد و به 

  . عكس، سطح فقر را افزايش دهد

گذاري و وام ستاني، تغييرات قيمت دارائي ها و ايجاد وجود نرخ بهره هاي منفي در نظام سپرده
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شكاف بيشتر ثروتي و درآمدي بين گروه هاي فقير و غني، تغيير حجم اعتبارات قابل اعطا در كنار 

عدم امكان تأمين تضامين و وثائق توسط گروه هاي فقير، تغيير ميزان تورم و كاهش ارزش 

دن نقدينگي در اختيار گروه هاي فقير، ماهيت نظامهاي بازار محور و ناكارامدي اطلاعاتي و ناقص بو

دانش گروه هاي كم درآمد را از چگونگي فرايندها و عملكرد نظام بانكداري، به عنوان مهمترين 

  . عناصر انتقال اثرات مثبت توسعه مالي به ثروتمندان و انتقال اثرات سوء آن به فقرا در ايران است

  

  پيشنهادات

توان جدول پيشنهادات ت، ميبر اساس آنچه در نتايج و بحت تحليلي در حوزه اقتصاد ايران آمده اس

  :را با توجه به هر نوع ضعف مطرح شده ارائه نمود) 3(

  پيشنهادات تحقيق بر اساس نتايج حاصل .3جدول 

  سياست پيشنهادي  ضعف

ساختار دوگانه نهادهاي 

  مالي

تشويق گسترش تعداد شعب بانك در مناطق فقير نشين و حاشيه شهرها و نيز 

خدمات محلي بانكها و مؤسسات اعتباري در محل از طريق در روستاها و يا ارائه 

  .ابزارهاي پيشرفته و يا برون سپاري

  .گسترش آموزش هاي بانك پذيري در مناطق فقير نشين

گسترش خدمات الكترونيكي و اينترنتي براي عرضه بانكداري اينترنتي در سراسر 

  .قير به اين امكاناتنقاط كشور با توجه به تسهيل دسترسي گروه هاي فعاليت هاي 

ناكافي بودن عرضه منابع 

مالي براي گروه هاي فقير 

  و كم درآمد

تسهيل روشهاي تضمين خواهي و اخذ وثيقه براي گروه هاي پائين درآمدي و توسعه 

  .نهادهاي ضمانت كننده، بيمه هاي سرمايه گذاري و صندوق هاي اعتبار خرد

با توجه به شرايط و ويژگي ) استقراضيپس اندازي و (توسعه خدمات نوين بانكي 

  .توسعه خدمات قابل استفاده توسط اين گروه. هاي گروه هاي كم درآمد و فقير

ايفا نشدن وظيفه بخش مالي در 

  مناطق فقير نشين و روستايي 

تنظيم و تصويب كمكهاي هدفمند دولت در بانك پذيري و توسعه خدمات بانكي 

  .نشيندر مناطق روستايي و فقير 

شكل نگرفتن بازارهاي 

سرمايه در مناطق 

  : روستايي و فقير نشين

توسعه مكانيزم هاي ارائه دهنده خدمات بازار سرمايه در مناطق روستايي و فقير 

نشين از طريق خدمات الكترونيكي و اينتر نتي و نيز برون سپاري عرضه اين 

  .خدمات به شركتهاي تخصصي

كوچك مقياس بودن 

- مالي قابل شكلبازارهاي 

گيري در مناطق روستايي 

  و فقير نشين

هدفگذاري كردن مقادير مشخصي از تسهيلات تكليفي قابل پرداخت ساليانه 

بانكها براي عرضه در سطح خرد و براي تأمين نيازهاي گروه هاي كم درآمد 

اين بخش مي تواند با نرخ . مستقر در روستاها و مناطق حاشيه نشين شهرها

تنها مسأله اساسي، هدفمند بودن اين اعتبارات . بسيار پائين نيز باشدبهره هاي 

  .در راه اندازي كسب و كارهاي جديد و يا توسعه كسب و كارهاي قبلي است
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  سياست پيشنهادي  ضعف

ها در توجه تمايل دولت

بيشتر به رشد اقتصادي تا 

  توزيع درآمد

ه به تدوين چشم اندازها و بيانيه ها وتعيين رسالت مشخص براي دولتها با توج

نياز به توجه به فقر زدايي و كاهش نابرابري در درآمدها در كنار توجه به رشد 

اقتصادي و كارسازي سياست هاي فعال در اين زمينه همراه با اتخاذ سياست 

  .هاي مناسب رشد دهنده اقتصاد

صدمات جدي گروه هاي 

پائين درآمدي و فقير از 

  ركودها

كم درآمد و تسهيل بيمه گري در اين  بيمه كليه وامهاي اخذ شده گروه هاي

  .حوزه توسط كمك دولت

هاي رانتي وجود انحراف

هاي بانكي داراي در نظام

  نقص

جلوگيري از تشكيل انحصار و تقويت نظارت بر عملكرد بانكها در دادن اطلاعات 

  .رانتي و يا پذيرش درخواست هاي گروه هاي رانتي

تخصيص منابع از طريق انتشار مستمر ايجاد شفافيت بيشتر در تصميم گيري و 

  .گزارش هاي بانكها در حوزه پرداخت تسهيلات

هزينه بالاتر تأمين مالي از 

  بازارهاي غير متشكل

به رسميت درآوردن بازارهاي متشكل و هدايت نقدينگي اين بازارها به سمت 

  .كانال هاي رسمي

نا متقارن بودن اثرات 

توسعه مالي روي گروه 

و ساختار  هاي درآمدي

انداز كننده گروه هاي پس

  و قرض گيرنده

كنترل رشد نقدينگي و به قاعده درآوردن آن براي كنترل مشخص تورم و از آن 

طريق، بهبود تناسب بين نرخ بهره اسمي و واقعي در راستاي تثبيت قدرت خريد 

  .دارائي هاي گروه هاي كم درآمد

رفتارهاي ماليات ستاني و 

وسط پرداخت يارانه ت

  هادولت

تقويت . اصلاح نظام ماليات ستاني در راستاي كارا نمودن و عادلانه نمودن آن

انواع رفتارهاي عدالت خواه عمودي و افقي در راستاي كارآيي و اثر بخشي نظام 

  .ماليات ستاني كشور
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  و مĤخذ منابع

و توزيع درآمد، مطالعه  هاي پولي بر فقر، تأثير سياست)1387(پروين سهيلا و احسان طاهري فرد 

تا  65، صفحات 8هاي اقتصادي، زمستان، سال چهارم، شماره موردي اقتصاد ايران؛ پژوهش

128. 

، موسسه فرهنگي هنري Microfitاقتصاد سنجي كاربردي به كمك  ،)1384( احمد ،تشكيني

 .ديباگران تهران

آثار اعتبارات خرد در كاهش  فقر ، بررسي )1385(حسن زاده، علي؛ علاالدين ازوجي و صالح قويدل 

 .، بهار211و نابرابري درآمدي؛ اقتصاد اسلامي، شماره 

هاي اقتصادي بر توزيع درآمد در ، بررسي آثار سياست)1386(داوودي، پرويز و محمدعلي براتي 

  .322تا  283، تابستان، صفحات 43ايران؛ فصلنامه پژوهشنامه بازرگاني، شماره 

، بررسـي رابطـه بـين توسـعه مـالي و رشـد       )1388(و خديجه جشن پرووكاني  دل انگيزان، سهراب

؛ مجموعـه مقـالات ششـمين    )1385تـا   1353(اقتصادي در اقتصاد اسلامي، موردكاوي ايـران  

المللي اقتصاد اسلامي، توسعه با رويكرد اقتصاد اسلامي، مهر ماه، دانشـگاه  همايش دوسالانه بين

 .168تا  137تربيت مدرس، صفحات 

، اثـرات درآمـدهاي نفتـي و تزريـق آن بـه      )1388(سامتي، مرتضي؛ آزاد خانزادي و مهدي يزدانـي  

بررسـي هـاي   (مطالعه موردي كشور ايـران؛ فصـلنامه اقتصـاد مقـداري     : اقتصاد بر توزيع درآمد

 .72تا  51، زمستان، صفحات 4، شماره 6، دوره )اقتصادي سابق

هاي مالي دولت بر توزيع درآمد ، بررسي اثر سياست)1387(امرزي صمدي، سعيد؛ امين زاهدلو و ايوب فر

 .119تا  99، زمستان، صفحات 49و رشد اقتصادي در ايران؛ فصلنامه پژوهشنامه بازرگاني، شماره 

هاي پولي بر توزيع ، تأثير سياست)b1388(عصاري آراني، عباس؛ لطفعلي عاقلي و سعيد شفيعي 

، 3، شماره 6، دوره )بررسي هاي اقتصادي سابق(درآمد در ايران؛ فصلنامه اقتصاد مقداري 

 .128 – 105صفحات 

، تاثير توسعه مالي بر فقر و )a1388(عليرضا ناصري و مجيد آقايي خوندابي . عصاري آراني، عباس

دي، سال نهم، شماره سوم پاييز، نابرابري در كشورهاي عضو اوپك؛ فصلنامه پژوهشهاي اقتصا

 .29-51صص 

، بررسي تأثير توسعه مالي بر توزيع درآمد )1390(قنبري علي، مجيد آقايي و مهديه رضا قلي زاده 

 .29تا  1در ايران؛ پژوهشنامه اقتصادي، سال يازدهم، شماره اول، بهار، صفحات 

اهكاري نوين راي كاهش فقر در جوامع ر: ، تامين مالي خرد)1384(نجفي، بهاالدين و وحيد يعقوبي 

  .، بهار49روستايي؛ اقتصاد كشاورزي و توسعه، شماره 
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