
Arc
hi

ve
 o

f S
ID

ش
پي

ش
پي

ش
پي

ش
پي

    
رم
تو
ف 
كا
 ش
ي
ين
ب

رم
تو
ف 
كا
 ش
ي
ين
ب

رم
تو
ف 
كا
 ش
ي
ين
ب

رم
تو
ف 
كا
 ش
ي
ين
ب

...... ...... // //         

        

 

 

۹  

        

        بربربربر    بيني شكاف تورمبيني شكاف تورمبيني شكاف تورمبيني شكاف تورم    پيشپيشپيشپيش

        در مورد ايراندر مورد ايراندر مورد ايراندر مورد ايران    ∗Pاساس مدل اساس مدل اساس مدل اساس مدل     

  ∗فيروزه عزيزيفيروزه عزيزيفيروزه عزيزيفيروزه عزيزي

        چكيدهچكيدهچكيدهچكيده

در اين ارتبـاط مـدلهاي   . رابطه بين پول و قيمت همواره مورد بحث مكاتب مختلف اقتصادي است

. انـد  كه هر يك از ديدگاه خاص خود به آن توجـه كـرده   اند شده ارايهمختلفي نيز براي تبيين تورم 

گفت كه اقتصاددانان در پولي بودن تورم در بلندمدت اتفـاق  توان  وجود نظرات مختلف، مي رغم به

  .نظر دارند

. اقتصاد ايران طي چند دهه گذشته پديده تورم را با شدت و ضعفهاي مختلف تجربـه كـرده اسـت   

داري درباره تورم در كشـور انجـام شـده كـه غالـب آنهـا از        به همين دليل تحقيقات وسيع و دامنه

گرچه ديدگاه اين مقاله به پديده تورم كشور نيز پولي اسـت، امـا    .اند ستهديدگاه پولي به تورم نگري

، مدل جديدي اسـت كـه    *P مدل. دهد نو اين پديده را مورد آزمون و تحليل قرار مي اي از دريچه

براي يك كشور در حال توسـعه نيـز    *Pآزمون آن براي اقتصاد ايران، به منزله اولين تجربه مدل 

ايـن امـر   . شود ميافزون بر شكاف توليد، شكاف سرعت گردش پول نيز لحاظ در اين مدل  .هست

با توجه به ابداعات مالي كه در دو دهه گذشته صورت گرفته و سرعت گردش پـول را دسـتخوش   

در ايـن مقالـه ابتـدا     .بخشد ميويژگي خاصي  ∗Pتغييرات و تحولات اساسي نموده است، به مدل 

  

  .ت علمي دانشگاه تربيت مدرسئعضو هي  ∗
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در نظـر   منظـور  بـه سـپس  . مورد آزمون قرار گيـرد ) يمت داخليمدل شكاف ق( ∗Pمدل استاندارد 

بـر   افـزون كـه در آن   ∗Pگرفتن نقش نظام ارزي در تعيين قيمت و تورم كشور، مدل تعميم يافته 

  .شود ميشود، آزمون  ميشكاف قيمت داخلي، شكاف قيمت خارجي نيز لحاظ 

علت اين امر نيـز  . ن تورم كشور نيستآمده، شكاف قيمت داخلي قادر به تبيي دست بهبر پايه نتايج 

از سـوي  . ثباتي سرعت گردش پول است كه آن نيز به نوبه خود ريشه در نوسانات نـرخ ارز دارد  بي

ن آايـن امـر گويـاي    . كننـد  ميديگر شكافهاي قيمت كل و خارجي به خوبي تورم كشور را تبيين 

  .بيين تورم كشور دارددر ت اي كننده است كه شكاف قيمت خارجي در واقع نقش تعيين

        

  .شكاف سرعت گردش پول و شكاف توليد ، توليد بالقوه ، شكاف قيمت ، تورم ::::واژگان كليديواژگان كليديواژگان كليديواژگان كليدي
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۱۱  

        

        مقدمهمقدمهمقدمهمقدمه

از آنجا كه يكي از مشكلات عمده اقتصادي كشور طي چند دهـه گذشـته پديـده تـورم     

 ارانذگ ـ بيني روند آتي قيمتها بـراي مقامـات و سياسـت    تبيين تورم و پيش؛ بوده است

از تحقيقـات   اي از همين روست كه حجم قابـل ملاحظـه  . اقتصادي اهميت فراواني دارد

تـورم    گرچه در تبيـين پديـده  . اقتصادي كشور به بررسي پديده تورم اختصاص دارد

حال نتايج غالب تحقيقات انجام شده بر پـولي بـودن    با اين ؛عوامل مختلفي نقش دارند

  . كنند ميكيد أآن ت

اسـتفاده  نيز الگويي با نگرش پولي براي آزمون تجربي تـورم در كشـور   در اين مقاله 

رغـم جديـد بـودن،     شود به ميناميده ∗P اين الگو كه در ادبيات اقتصادي مدل. شود مي

در اين  .، مبتني بر نظريه مقداري پول است  ∗P ريشه تئوريك قوي دارد؛ در واقع مدل

توان رفتار  ميبر اساس آن وجود دارد كه  بين پول و سطح قيمتها مند نظاممدل، رابطه 

 نه تنها رشد پول بلكه سـطح پـول و قيمـت    ∗Pدر مدل . تورم را ترسيم كرد مدت كوتاه

در واقـع توجـه ايـن مـدل بـه سـطح قيمتهاسـت كـه بـراي          . با يكديگر رابطه دارندنيز 

عمـيم  در ايـن مقالـه مـدل اسـتاندارد و ت    . اران اقتصادي اهميت شاياني داردذگ سياست

به . گيرد ميمورد آزمون تجربي قرار  ۷۷ـ  ۱۳۴۰براي اقتصاد ايران در دوره  ∗Pيافته 

در  ∗Pآزمـون مـدل    ....الـف الـف الـف الـف : دريگ ميمدل در دو حالت مورد آزمون قرار اين بيان ديگر 

   .در حالت وجود شكاف قيمت خارجي ∗Pآزمون مدل  ....ببببحالت شكاف قيمت داخلي 

ف قيمت داخلي كه مركب از شكاف توليـد و شـكاف   به اين ترتيب كه ابتدا مدل شكا

يافتـه   برآورد شده و سپس مـدل تعمـيم  )  ∗P مدل استاندارد(سرعت گردش پول است 
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سرعت گردش پول، شكاف قيمـت خـارجي   شكاف  وبر شكاف توليد  افزونكه در آن 

 نياز به مقدماتي دارد كـه از آن  ∗Pبرآورد مدل . ودش مينيز لحاظ شده است، برآورد 

توان به برآورد توليد بالقوه، شـكاف توليـد، سـرعت گـردش پـول تعـادلي و        ميجمله 

  . شكاف آن اشاره كرد

در ارتباط با روشهاي برآورد متغيرهاي فـوق، ادبيـات اقتصـادي از غنـاي نسـبتاً      

 ١ويژه از زمان انتشار مقاله معروف نلسون و پلوسر اين امر به .خوبي برخوردار است

متغيرهاي اقتصادي ماننـد توليـد ناخـالص داخلـي و     از نبودن برخي  امانكه در آن به 

هـاي آمـاري و اقتصادسـنجي اشـاره شـده، شـدت و       لتبعات آن از نظر تكنيكها و تحلي

در ايـن مقالـه از روشـهاي مختلـف بـراي بـرآورد توليـد        . سرعت بيشتري يافته است

 ،گردش پول استفادهسرعت گردش تعادلي پول و شكاف سرعت  ، شكاف توليد ، بالقوه

و شـود   مـي  ارايـه  ∗Pدر بخش دوم مقالـه، مـدل    .شود ميكه به تفصيل به آنها اشاره 

هاي آماري و تفسـير نتـايج حاصـل از بـرآورد توليـد       هاي داده بخش سوم به ويژگي

و شكاف سرعت گردش تعادلي پول و پول شكاف توليد، سرعت گردش تعادلي  ، بالقوه

گيـري و   در بخـش چهـارم نتيجـه   . دارداختصـاص   ∗Pيافتـه   مدل استاندارد و تعمـيم 

  . خواهد شد ارايههاي سياستي  توصيه

        
  ∗P    مدل استاندارد و تعميم يافتهمدل استاندارد و تعميم يافتهمدل استاندارد و تعميم يافتهمدل استاندارد و تعميم يافته. . . . ۱۱۱۱

. نقش پول و تأثير آن بر متغيرهاي كلان جايگاه خاصـي دارد هاي اقتصادي  در نظريه

صـاددانان  قدرت يا ضعف پول در ايفاي نقش خود در اقتصاد همواره مـورد جـدال اقت  

است كـه ريشـه در نظريـه     ∗Pاز جمله جديدترين مدلهاي پولي تبيين تورم، مدل . است

بر شكاف توليـد كـه در مـدلهاي     افزوناين مدل  .)۱۹۹۱ ، ...هالمن و( مقداري پول دارد

ايـن  . گيرد ميشود، شكاف سرعت گردش پول را نيز در نظر  مياستاندارد تورم لحاظ 

در دنيا صورت گرفته و سرعت گـردش   ۱۹۸۰ت مالي كه از دهه امر با توجه به ابداعا

دهد و آن را از سـاير   ميويژگي خاصي  ∗P به مدل ؛ ثير قرار داده استأپول را تحت ت

  

1 - Nelson & Plosser. 
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۱۳  

بر پايه نظريـه مقـداري پـول كـه از      ∗Pمدل . سازد ميمدلهاي تبيين پولي تورم متمايز 

اصـلي نظريـه مقـداري     ايده. شدبا مياقتصاد كلاسيك است، استوار  اي هاي پايه نظريه

. وجود دارد اي سو و قيمتها از سوي ديگر رابطه اين است كه بين مقدار پول از يكپول 

  :به بيان ديگر 

 )۱(  P.Y=M.V  

 )۲(    P=M.V/Y  

)۳(  P∗ = M.V∗/Y∗        

مقـادير   .توليـد واقعـي اسـت    Yسـرعت گـردش پـول،     Vحجم پول،  Mدر اين روابط 

تقسيم و از آن  ۲را بر ۳رابطه . اند نشان داده شده) ∗(با علامت متغيرها ) روند(تعادلي 

  :داريم ،گيريم مي لگاريتم

)۴(  P∗/ P=(V∗/Y∗)/(V/Y)  

)۵(     P∗/ P= V∗Y/Y ∗V  

)۶(       P∗-P= (V∗-V)+(Y-Y ∗)  

)۷(         o〉α                       )( 11
*

1 −−− −=− PPdpdp α  

α در معادله فوق براي دو جزء شكاف . سرعت تعديل قيمتهاي جاري به تعادلي است

قيمت يعني شكاف سرعت گـردش پـول و توليـد محـدوديت ضـرايب يكسـان در نظـر        

  : توان شكافها را جداگانه در معادله قرار داد مي. شود ميگرفته 

)۸ ( o>21,αα              )()( 1
*

1211
*

11 −−−−− −+−=− YYVVdpdp αα             

براي برآورد تورم، از عبارات تصحيح خطاي رابطه بين سطح قيمـت واقعـي و بـالقوه    

   .شود مياستفاده 

)۹(                        35241311
* )( −−−−− +++−+= dpdpdpPPdp ααααα

o
  

)۱۰   (3524131
*

1211
*

1 )()( −−−−−−− +++−+−+= dpdpdpYYVVdp αααααα
o

  

رم افـزايش  وجود شكاف قيمت به معناي آن است كه تو .متغير وابسته استنرخ تورم 
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 ، استمستقل از حجم پول  ∗Yو  ∗Vشود كه  مي، فرض  ∗Pدر مدل استاندارد . يابد مي

مـدل بـه اهميـت نـرخ ارز و     اين در . قيمت تابعي از عرضه پول داخلي استبنابراين و 

  . نظام ارزي در تعيين تورم توجه كافي نشده است

)۱۱               (                        )()()()( *** VVYYPPGap d −+−=−=  

d (Gap) براساس مباني نظري روش پولي تـراز پرداختهـا   . شكاف قيمت داخلي است

در يك كشور كوچك با نظام نرخ ارز ثابت، عرضه پـول درون زاسـت و سـطح قيمـت     

  : به بيان ديگر. شود ميداخلي يك كشور كوچك بيرون از مرزهاي آن تعيين 

VYPM                                  تقاضاي پول در كشور بزرگ  )     ۱۲( fff
D /=  

f                                          عرضه پول در كشور بزرگ     )     ۱۳(
D

f
S MM =  

).(        سرعت گردش پول تابعي از درآمد و نرخ بهره است )     ۱۴( ff YRVV =  

آنگاه محدوديت نرخ ارز . شود ميبزرگ در بازار پول تعيين  دلي كشورسطح قيمت تعا

  . كند ميداخلي را براي يك كشور كوچك تعيين  يت تعادلدر نظام ارز ثابت، سطح قيم

)۱۵     (                                                                           *** / EREPP fd =  

)۱۶     (                                                                            *** / ff PEPER =  

E نرخ ارز اسمي ثابت، ER∗ نرخ ارز تعادلي، Pf∗     سطح قيمت تعـادلي كشـور خـارجي

به بيان ديگر بـه لحـاظ محـدوديت نـرخ ارز، قيمتهـاي      . داخلي است قيمت تعادل ∗Pdو

از رابطـه  . زا اسـت  بر تورم داخلي اثر دارد و عرضه پول داخلـي درون كشور خارجي 

  : ، داريمگيريم ميلگاريتم  ۱۵

)۱۷             (                                                               *** erePP fd −+=   

ق محدوديت نـرخ  شود، از طري ميشود قيمتي كه در خارج از مرزها تعيين  ميلاحظه م

صورت زيـر   بهخارجي در چنين حالتي شكاف قيمت . گذارد ميارز بر تورم داخلي اثر 

  : شود  ميتعريف 

)۱۸            (                        )]([)()( *** erePPPPGap fddd
f −+−=−=  

شـود بيشـتر شـود،     مـي يين عچنانچه قيمتهاي داخلي از قيمتهاي تعادلي كه در خارج ت

ميـزان ايـن فشـار و نيـز سـرعت      . هش تورم خواهد بـود و بـرعكس  فشار در جهت كا
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۱۵  

تعديل آن بستگي بـه ميـزان آربيتـراژ بـازار كـالا و سـرمايه و نيـز شـدت وابسـتگي          

با استفاده از معادلات فـوق و نيـز بـا لحـاظ كـردن توأمـان       . اقتصادها به يكديگر دارد

  : دست يافت  تر زير توان به معادله گسترده ميشكاف قيمت داخلي و خارجي 

)۱۹                   (                                          fd GapGapPP )()()( * +=−  

  شكاف قيمت =شكاف قيمت داخلي +شكاف قيمت خارجي                                                          

  :به بيان ديگر 

 )۲۰   (                     ])()()[( ***** derePVVYYPP f −−++−+−=−  

كه شكاف قيمت داخلي را در  ∗Pاضافه نمودن شكاف قيمت خارجي به مدل استاندارد 

گيرد، به دليل آن اسـت كـه تـأثير نوسـانات قيمـت كشـور غالـب،         ميتبيين تورم بكار 

كشوري كه روابط تجاري قوي با كشور كوچك دارد، را در اقتصاد كشور باز و تأثير 

   .شود مياين تأثير از طريق ارتباطات ارزي منتقل . ر لحاظ كندآن را بر تورم آن كشو

  

        در ايران در ايران در ايران در ايران     ∗Pآزمون تجربي مدل آزمون تجربي مدل آزمون تجربي مدل آزمون تجربي مدل . . . . ۲۲۲۲

اقتصاد ايران طي چند دهه گذشته، پديده تورم را با شدت و ضعفهاي مختلـف تجربـه   

در اين ارتباط مدلهاي مختلفي نيز براي تبيين تـورم كشـور آزمـون شـده     . كرده است

دگاه خاص خود به اين معضل اقتصادي توجه كرده و به نتايجي است كه هر يك از دي

تورم و سياستهاي جبراني پـولي  ) ۱۳۷۶(دكتر ابريشمي و مهرآراء . اند نيز دست يافته

بررسي روند تورم و سياستهاي ) ۱۳۷۶(دكتر جلالي نائيني  ؛ و ارزي در اقتصاد ايران

قـش سياسـتهاي پـولي در فرآينـد     ن) ۱۳۷۷(دكتر خشادوريان  ؛ ارزي و اعتباري ، پولي

گذاري پولي بـر   راهبرد سياست )۱۳۷۹( دكتر كميجاني و علوي ؛ تورم در ايرانو رشد 

گذاري تورم و پـيش شـرطهاي لازم بـراي اجـراي آن در ايـران را       اساس روش هدف

   .اند بررسي نموده

حقيقاتي تجربي ها، ديدگاه پولي تبيين تورم است كه در غالب ت ترين ديدگاه از جمله مهم

گرچـه ديـدگاه مقالـه    . پيرامون تورم در كشور انجام گرفته، بر آن تأكيد شده استكه 

نو اين پديـده را مـورد آزمـون و     اي حاضر به پديده تورم نيز پولي است اما از دريچه
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و آزمون تجربي  ∗Pسال از معرفي مدل  ۱۵با وجودي كه كمتر از . دهد ميتحليل قرار 

حال در كشـورهاي مختلـف كـه همگـي نيـز در شـمار كشـورهاي         ا اينگذرد، ب ميآن 

، )۱۹۹۶(، كانـادا  )۱۹۹۱( OECD، كشـورهاي  )۱۹۸۸ـ   ۱۸۷۰(پيشرفته هستند، آمريكا 

مـورد آزمـون تجربـي قـرار گرفتـه و نتـايج        ∗P، مدل )۱۹۹۴(آلمان  و )۱۹۹۴(انگليس 

هولر  ، )۱۹۹۱( پورترن و هالم: اين تحقيقات عبارتند از . بخشي نيز داشته است رضايت

نكته حائز اهميت ) . ۱۹۹۶(س وِو ت) ۱۹۸۹( آلنهال و  ،)۱۹۹۶(مانسا  ،)۱۹۹۱( پورترو 

براي يك كشور  ∗Pاين است كه برآورد اين مدل براي اقتصاد ايران، اولين تجربه مدل 

توانـد   آيـد مـي   مـي  دسـت  بـه رو نتايجي كه از ايـن تحقيـق    از اين. در حال توسعه است

در . مدل را براي تبيين تورم در كشورهاي در حال توسعه نيـز نشـان دهـد   وانمندي ت

 ۱۳۷۷ـ ـ۱۳۴۰براي اقتصاد ايران طـي دوره  ∗Pاين مقاله، مدل استاندارد و تعميم يافته 

  . گيرد ميمورد آزمون قرار 

  هاي آماري  ي دادهها ويژگي. ۲ـ۱

ايـن  . شـود   ر مـدل اشـاره  قبل از برآورد الگو لازم اسـت بـه متغيرهـاي مـورد نظـر د     

سطح  P،  ۱۳۶۱توليد ناخالص داخلي به قيمتهاي ثابت سال  GDP: متغيرها عبارتند از

نـرخ   ERNO ، سـرعت گـردش پـول    V ، )شاخص قيمت كالا و خدمات مصرفي(قيمتها 

لگاريتم نقدينگي بخش (پول  حجم M ، )لگاريتم نرخ ارز در بازار موازي ارز(ارز اسمي 

شـكاف   VGap ، شكاف توليـد  QGap ، شكاف قيمت PGap ، رخ ارزن ER، )خصوصي

صـورت   ههـا ب ـ  در ايـن مطالعـه، داده  . ف رمص ـ Cو نقـدينگي  M2 ، سرعت گردش پـول 

  . باشد مي ۷۷ـ۱۳۴۰ مورد بررسي دوره وسالانه 

  برآورد توليد بالقوه و شكاف توليد ايران . ۲ـ۲

هـا را   برخـي از ايـن داده  . دي اسـت هاي آماري متعد نياز به داده ∗Pبراي برآورد مدل 

برخي ديگر از آنها نياز به برآورد  اام. استخراج نمود  توان از منابع آماري مستقيماً مي

ها، توليد بالقوه، شكاف توليد، سـرعت گـردش پـول     از جمله اين داده. و محاسبه دارند

زمـاني  بر همين اساس و با توجه بـه دوره  . شكاف سرعت گردش پول است و تعادلي

مورد نظر لازم است كه ابتدا توليد بالقوه و سپس شكاف توليـد بـراي اقتصـاد ايـران     
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۱۷  

در اين مقاله براي برآورد توليد بالقوه و نيز شكاف توليـد از روشـهاي   . برآورد شود

رگرسيوني مبتني بر ارتباطات بلندمـدت   پرسكات، و روش بردار خود ـ  فيلتر هودريك

گام براي برآورد توليـد بـالقوه آزمـون مانـايي متغيرهـاي      نخستين  .شود مياستفاده 

  براي بررسي پايايي متغيرهاي الگو از ميان آزمونهاي متعدد از آزمون ديكي. الگوست

  .شود يافته و فيليپس ـ پرون استفاده مي فولر تعميم ـ

        پرسكات پرسكات پرسكات پرسكات     ــــتوليد بالقوه و شكاف توليد ايران به روش فيلتر هودريك توليد بالقوه و شكاف توليد ايران به روش فيلتر هودريك توليد بالقوه و شكاف توليد ايران به روش فيلتر هودريك توليد بالقوه و شكاف توليد ايران به روش فيلتر هودريك ....۲۲۲۲ــــ۲۲۲۲ــــ۱۱۱۱

روشهايي كه در اين مقاله براي برآورد توليـد بـالقوه و شـكاف توليـد ايـران      از جمله 

به ترتيـب توليـد    ۲و  ۱نمودارهاي . پرسكات استـ   استفاده شد، روش فيلتر هودريك

  . دهند ميروش نشان اين بالقوه و واقعي و شكاف توليد را به 

  

        كات كات كات كات پرسپرسپرسپرس    ــــتوليد بالقوه و واقعي به روش فيلتر هودريك توليد بالقوه و واقعي به روش فيلتر هودريك توليد بالقوه و واقعي به روش فيلتر هودريك توليد بالقوه و واقعي به روش فيلتر هودريك     ....۱۱۱۱نمودار نمودار نمودار نمودار 
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        پرسكات پرسكات پرسكات پرسكات     ــــشكاف توليد به روش فيلتر هودريك شكاف توليد به روش فيلتر هودريك شكاف توليد به روش فيلتر هودريك شكاف توليد به روش فيلتر هودريك     ....۲۲۲۲نمودار نمودار نمودار نمودار 

        

        

        
        

        
        
        

        

        رگرسيوني مبتني بر ارتباطات بلندمدترگرسيوني مبتني بر ارتباطات بلندمدترگرسيوني مبتني بر ارتباطات بلندمدترگرسيوني مبتني بر ارتباطات بلندمدت    توليد بالقوه و شكاف توليد به روش بردار خودتوليد بالقوه و شكاف توليد به روش بردار خودتوليد بالقوه و شكاف توليد به روش بردار خودتوليد بالقوه و شكاف توليد به روش بردار خود    ....۲۲۲۲ــــ۲۲۲۲ــــ۲۲۲۲

اكنون به بررسي نتايج حاصل از برآورد توليد بالقوه و شكاف توليد كشور بـه روش  

اين روش براي تفكيـك  . پردازيم مير ارتباطات بلندمدت بردار خودرگرسيوني مبتني ب

  . است مدت كوتاهو  بلندمدت يتوليد واقعي به اجزا و تجزيه رفتار يك متغير مانند

  

        هنجار شده روي متغير توليد ناخالص داخلي هنجار شده روي متغير توليد ناخالص داخلي هنجار شده روي متغير توليد ناخالص داخلي هنجار شده روي متغير توليد ناخالص داخلي     بردار همگرايي بهبردار همگرايي بهبردار همگرايي بهبردار همگرايي به. . . . ۱۱۱۱جدولجدولجدولجدول

        بردار همجمعي بردار همجمعي بردار همجمعي بردار همجمعي         متغير متغير متغير متغير 

LGDP ۰۰۰/۱  
LCT  ۱۶۷،۰۹۹/۱ -  

)۰۳۴۸۲/۰ -(    

C  ۵۹۷۶۳۲/۰  

LGDP = 0/597632 + 1/099167LCT                                               )۲۱(  

(0/03482) 

 دار معنيعدد داخل پرانتز انحراف معيار مربوط به ضريب است كه بيانگر  ۱ در جدول

همجمعي بين متغيرها جهـت عليـت    .است بلندمدتبودن ضريب مصرف در اين رابطه 

منظور انجـام آزمـون عليـت گرنجـري      به بنابراين. دهد ميگرنجري بين آنها را نشان ن

الگـوي تصـحيح خطـاي بـرداري     . بايد به الگوي تصحيح خطاي برداري مراجعه شـود 
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۱۹  

طـوركلي براسـاس الگـوي تصـحيح       هب ـ. آزمون عليت در مفهوم زماني اسـت  منظور به

ييـرات متغيـر وابسـته تـابعي از خطـاي دوره قبـل از حالـت تعـادل         خطاي برداري، تغ

و همچنين مقادير با وقفه تغيير در سـاير متغيرهـاي مـدل و از    ) عبارت تصحيح خطا(

اين است كه تغييـرات متغيـر وابسـته     VECMنتيجه حاصل از . جمله خود متغير است

   .تغيرهاي مدل استناشي از خطاي تعادلي است كه خود تابعي از مقدار با وقفه م

        

        بلندمدتبلندمدتبلندمدتبلندمدترگرسيوني مبتني بر ارتباطات رگرسيوني مبتني بر ارتباطات رگرسيوني مبتني بر ارتباطات رگرسيوني مبتني بر ارتباطات     توليد بالقوه و واقعي به روش بردار خودتوليد بالقوه و واقعي به روش بردار خودتوليد بالقوه و واقعي به روش بردار خودتوليد بالقوه و واقعي به روش بردار خود. . . . ۳۳۳۳نمودار نمودار نمودار نمودار 

  

  

  

        

        
        
        

        بلندمدتبلندمدتبلندمدتبلندمدتشكاف توليد به روش بردار خود رگرسيوني مبتني بر ارتباطات شكاف توليد به روش بردار خود رگرسيوني مبتني بر ارتباطات شكاف توليد به روش بردار خود رگرسيوني مبتني بر ارتباطات شكاف توليد به روش بردار خود رگرسيوني مبتني بر ارتباطات . . . . ۴۴۴۴نمودار نمودار نمودار نمودار 

        
        

        
        

        
        
        

  برآورد سرعت گردش پول تعادلي و شكاف آن در ايران  .۲ـ۳

بر شـكاف توليـد بـرآورد     افزون ∗Pي آماري براي برآورد مدل نهايي از ديگر نيازها

هـاي مـدل    شكاف سرعت گردش پول از جمله ويژگي. شكاف سرعت گردش پول است

P∗ مدل  .استP∗ كه هالمن و ديگران براي اقتصـاد آمريكـا بـه طـور تجربـي       اي اوليه
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گـردش پـول در   آزمون و برآورد كردند، بر پايه اين فرض اسـتوار بـود كـه سـرعت     

امـا  . باثبات است كه البتـه ايـن فـرض عمـلاً در مـورد آمريكـا صـادق اسـت         بلندمدت

. تحقيقات تجربي بعدي نشان داد كه اين فرض در اغلب كشورهاي جهان برقرار نيست

سـرعت گـردش پـول     ، انجـام شـده   ۱۹۸۰ويژه با توجه به ابداعات مالي كه از دهـه   به

كـه ديگـر فـرض ثبـات      اي گونـه  هب ـ. سي شـده اسـت  دستخوش تحولات و تغييرات اسا

   .زير سؤال رفته است بلندمدتسرعت گردش پول در 

در اين راستا محققين تكنيكها و روشهاي مختلفي براي برآورد سرعت گردش پول 

روشهايي كه در اين مقاله براي برآورد سرعت گردش . اند كرده ارايهتعادلي معرفي و 

پرسـكات و بـردار   ـ ، روش فيلتـر هودريـك    دري ـگ مـي قرار پول تعادلي مورد استفاده 

بنا به تعريف سـرعت گـردش پـول    . است بلندمدتبر ارتباطات مبتني خودرگرسيوني 

                                                          V=PGDP/M2)۲۲(        :برابر است با

حجم پول  M2الص داخلي و توليد ناخ GDP ،سطح قيمت P ، سرعت گردش پول V كه

است و طـي ايـن مـدت     ۷۷ـ   ۱۳۴۰با توجه به اينكه دوره مورد بررسي سالهاي . است

رو  از ايـن  ؛تحولات و شكستهاي ساختاري در اقتصاد كشور به وقـوع پيوسـته اسـت   

، پايان جنگ و ۱۳۵۷، رخداد انقلاب۱۳۵۲شكست روندها كه مربوط به تكانه نفتي سال 

شـده و  گرفتـه   است در معادله سـرعت گـردش پـول در نظـر     ۱۳۶۸ شروع بازسازي

ثبات سرعت گـردش پـول از آن بيـرون     بی ءسپس با استفاده از روش حالت فضا جز

به عبارت ديگر روند نوسانات از آن اسـتخراج   ).متغيرحالت است sv (شود کشيده می

   .است ثبات بي که سرعت گردش پول تعادلي کاملاً دهد نتايج نشان می. شود می

Log (PGDP/M2) = C(1) + C(2) ∗ DT53 + C(3) ∗DT57 + C(4) ∗DT68 + SV      )۲۳(    

SV = C(5) ∗ SV (-1)                                                                            )۲۴(   

Log (PGDP/M2) = 1/2075 - 0/1517 DT53 + 0/1335 DT57 + 0/0555 DT68 + 

0/6948 SV(-1)                                                                                                        )۲۵(  

(15/11)            (-5/46)             (3/67)              (2/49)         (4/84)                

R2 = 0/96                                                  D.W=74/1 
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۲۱  

        پرسكات پرسكات پرسكات پرسكات ـ ـ ـ ـ برآورد سرعت گردش تعادلي پول و شكاف آن به روش فيلتر هودريك برآورد سرعت گردش تعادلي پول و شكاف آن به روش فيلتر هودريك برآورد سرعت گردش تعادلي پول و شكاف آن به روش فيلتر هودريك برآورد سرعت گردش تعادلي پول و شكاف آن به روش فيلتر هودريك . . . . ۲۲۲۲ــــ۳۳۳۳ــــ۱۱۱۱

 ـروش فيلتـر هودريـك     ازر اين مقالـه بـراي بـرآورد شـكاف سـرعت گـردش پـول        د

  . شده است ارايه) پيوست(نتايج در جدول ب . شود استفاده ميپرسكات 

رگرسيوني مبتني رگرسيوني مبتني رگرسيوني مبتني رگرسيوني مبتني     تعادلي پول و شكاف آن به روش بردار خودتعادلي پول و شكاف آن به روش بردار خودتعادلي پول و شكاف آن به روش بردار خودتعادلي پول و شكاف آن به روش بردار خودبرآورد سرعت گردش برآورد سرعت گردش برآورد سرعت گردش برآورد سرعت گردش     ....۲۲۲۲ــــ۳۳۳۳ــــ۲۲۲۲

            بلندمدتبلندمدتبلندمدتبلندمدتبر ارتباطات بر ارتباطات بر ارتباطات بر ارتباطات 

براي  بلندمدتدر اين مقاله همچنين از روش بردار خودرگرسيوني مبتني بر ارتباطات 

. شـود  ميبرآورد سرعت گردش پول تعادلي و نيز شكاف سرعت گردش پول استفاده 

هـاي سـرعت گـردش پـول را بـه دسـت        اييتوان پوي مياز پويايي نرخ ارز غيررسمي 

تبيين رفتار بلندمدت ميان سرعت گردش پول و نرخ ارز،  منظور بهبه اين ترتيب . آورد

از طريق روش بردار خودرگرسيوني مبتني بر ارتباطات بلندمدت، سرعت گردش پول 

   .شود ميتعادلي و در نتيجه شكاف سرعت گردش پول محاسبه 

        
        log(PGDP/M2)جوسيليوس به هنجار شده بر جوسيليوس به هنجار شده بر جوسيليوس به هنجار شده بر جوسيليوس به هنجار شده بر ـ ـ ـ ـ     جوهانسنجوهانسنجوهانسنجوهانسن    آزمون همگراييآزمون همگراييآزمون همگراييآزمون همگرايي    ....۲۲۲۲جدول جدول جدول جدول 

        بردار همجمعي بردار همجمعي بردار همجمعي بردار همجمعي         متغيرمتغيرمتغيرمتغير

Log(PGDP/M2) ۰۰۰/۱  

Log(ERNO) ۲۳۵۵۵۹/۰ -  

 )۱۶۴۴۴/۰(  

C ۰۲۲۷۹۱/۰ -  

 )۷۹۹۵۴/۰(  

  . دهد ميمقادير داخل پرانتز مقدار انحراف از معيار را نشان 

 ١يح خطـاي بـرداري  شكاف سرعت گردش پول در واقع مقادير پسماند عبـارت تصـح  

عبـارت  . دو متغيـره اسـت   VARاين شكاف سرعت گردش پول مبتنـي بـر مـدل    . است

بـه بيـان   . دار است و علامت مورد انتظار را نيز دارد تصحيح خطا از نظر آماري معني

ديگر از ميزان انحراف از مقادير بلندمدت خـود متغيرهـا و سـاير متغيرهـا بـه مـرور       

  

1 - Vecor Error Correction Model(VECM). 
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ش پول به مقادير تعادلي بلندمـدت بـه آهسـتگي نزديـك     شود و سرعت گرد ميكاسته 

 ۷۷ـ   ۱۳۴۰ز اهميت اين است كه سرعت گردش پول كشور در دوره يحانكته  .شود مي

اران اقتصـادي كشـور   ذگ اين يافته از نظر مقامات پولي و سياست. ثبات است كاملاً بي

و شـكاف آن  ) بـالقوه (سرعت گردش پول تعادلي ) پيوست(جدول ب . بسيار مهم است

  . دهد مي نشان VARرا به روش 

  

        دو متغيرهدو متغيرهدو متغيرهدو متغيره    VARروش روش روش روش     ؛؛؛؛    شكاف سرعت گردش پولشكاف سرعت گردش پولشكاف سرعت گردش پولشكاف سرعت گردش پول    ....    ۵۵۵۵نمودارنمودارنمودارنمودار

  

  

  

  

  

  

 VARو و و و ـ پرسكات ـ پرسكات ـ پرسكات ـ پرسكات     شكاف سرعت گردش پول به روشهاي فيلتر هودريكشكاف سرعت گردش پول به روشهاي فيلتر هودريكشكاف سرعت گردش پول به روشهاي فيلتر هودريكشكاف سرعت گردش پول به روشهاي فيلتر هودريك    ....    ۶۶۶۶نمودارنمودارنمودارنمودار

  

  

  

  

  

  

  براي اقتصاد ايران  ∗Pبرآورد مدل  .۲ـ۴

را بـرآورد   ∗Pل نهـايي  تـوان مـد   مـي با برآورد شكافهاي سرعت گردش پول و توليد، 

يي مانابديهي است به عنوان نخستين گام ابتدا بايد متغيرهاي مورد نظر، از نظر . نمود

فـولر تعمـيم يافتـه اسـتفاده      ـبه همين دليل از آزمون ديكـي   . مورد آزمون قرار گيرند

   .شود مي

LQGAP=0/0012– 0/89LQGAP(-1)– 0/08D[LQGAP(-1)]         )۲۶(   
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۲۳  

(0/08)                   (-3/63)                 (-0/45)  

R
2
 = 0/48            D.W. = 1/99           F = 15/2 

شكاف توليد برآورد شده به روش بـردار خـود رگرسـيوني     LQGAP ، در اين رابطه

  . است بلندمدتمبتني بر ارتباطات 

  

        LQGapنتايج آزمون ديكي ـ فولر تعميم يافته براي نتايج آزمون ديكي ـ فولر تعميم يافته براي نتايج آزمون ديكي ـ فولر تعميم يافته براي نتايج آزمون ديكي ـ فولر تعميم يافته براي . . . .     ۳۳۳۳جدول جدول جدول جدول 

        نام متغير نام متغير نام متغير نام متغير 
آماره ديكي آماره ديكي آماره ديكي آماره ديكي 

        فولر فولر فولر فولر 

        مقادير بحراني مك كيلونمقادير بحراني مك كيلونمقادير بحراني مك كيلونمقادير بحراني مك كيلون
        %%%%۱۰۱۰۱۰۱۰        %%%%۵۵۵۵        %%%%۱۱۱۱        نتيجهنتيجهنتيجهنتيجه    

LQGap ۶۳۰۵/۳ -   ايستا  - ۶۱۱۸/۲  - ۹۴۴۶/۲  - ۶۲۸۹/۳ 

  

وجود ريشـه واحـد   كه با توجه به نتايج آزمون ديكي ـ فولر تعميم يافته، فرضيه صفر  

 LQGapكـه  تـوان گفـت    مـي بـه بيـان ديگـر     .شود ميرد باشد  مي LQGapدر مورد 

 LQGap HPيعنـي   پرسـكات  ـبراي متغير شكاف توليد به روش هودريـك   . ستمانا

نتايج  .فولر تعميم يافته انجام شد ـنيز فرضيه صفر وجود ريشه واحد به روش ديكي  

  : آن بدين قرار است 

        HP    LQGAP    فولر تعميم يافته برايفولر تعميم يافته برايفولر تعميم يافته برايفولر تعميم يافته براي    آزمون ديكيآزمون ديكيآزمون ديكيآزمون ديكي    ....۴۴۴۴جدولجدولجدولجدول

        نام متغير نام متغير نام متغير نام متغير 
آماره ديكي آماره ديكي آماره ديكي آماره ديكي 

        فولر فولر فولر فولر 

        بحراني مك كيلونبحراني مك كيلونبحراني مك كيلونبحراني مك كيلونمقادير مقادير مقادير مقادير 
        %%%%۱۰۱۰۱۰۱۰        %%%%۵۵۵۵        %%%%۱۱۱۱        نتيجهنتيجهنتيجهنتيجه    

LQGap HP ۴۸۰۵/۳ -   ايستا  - ۶۱۱۸/۲  - ۹۴۷۲/۲  - ۶۲۸۹/۳ 

  

. آزمون ايستايي قرار گيرد  گام بعدي آن است كه شكاف سرعت گردش پول نيز مورد

فولر براي شكاف سـرعت گـردش پـول بـه      ـبراي اين منظور از آزمون مرسوم ديكي  

و فيلتر هودريك  ، LVGap  ، بلندمدتبر ارتباطات ي روش بردار خود رگرسيوني مبتن

كـه شـكاف   شود  ملاحظه مي ۵در جدول  .شود مياستفاده ،  LVGap HP ، پرسكات ـ

تـوان مـدل    مـي بنـابراين بـا فـراهم شـدن مقـدمات      . اسـت مانسرعت گردش پول نيـز  

  .را برآورد نمود ∗Pاستاندارد و نيز تعميم يافته 
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 LVGap HPو و و و     LVGapفولر تعميم يافته براي فولر تعميم يافته براي فولر تعميم يافته براي فولر تعميم يافته براي     ــــكي كي كي كي نتايج آزمون دينتايج آزمون دينتايج آزمون دينتايج آزمون دي    ....    ۵۵۵۵جدول جدول جدول جدول 

        نام متغير نام متغير نام متغير نام متغير 
آماره ديكي آماره ديكي آماره ديكي آماره ديكي 

        فولر فولر فولر فولر 

        مقادير بحراني مك كيلونمقادير بحراني مك كيلونمقادير بحراني مك كيلونمقادير بحراني مك كيلون
        %%%%۱۰۱۰۱۰۱۰        %%%%۵۵۵۵        %%%%۱۱۱۱        نتيجهنتيجهنتيجهنتيجه    

LVGap ۹۷۴۴/۳ -  ۶۴۲۲/۳ -  ۹۵۲۷/۲ -  ۶۱۴۸/۲ -  ايستا  
LVGap HP ۶۳۷۲/۳ -  ۲۴۱۲/۴ -  ۵۴۲۶/۳ -  ۲۰۳۲/۳-  ايستا  

  

        ∗Pد د د د مدل استاندارمدل استاندارمدل استاندارمدل استانداردر در در در برآورد شكاف قيمت داخلي برآورد شكاف قيمت داخلي برآورد شكاف قيمت داخلي برآورد شكاف قيمت داخلي     ....۲۲۲۲ــــ۴۴۴۴ــــ۱۱۱۱

اين روشها عبارتنـد از   .شود ميدر اين مقاله شكاف قيمت داخلي به دو روش محاسبه 

و روش فيلتـر هودريـك ـ     بلندمـدت روش بردار خودرگرسيوني مبتني بـر ارتباطـات   

گونه كـه   همان .شود مياستفاده  λ =۱۰۰ ١پرسكات كه در آن از پارامتر هموارسازي

شكاف قيمت  ∗P مقاله، قسمت تصريح الگو اشاره شد در مدل استاندارددر بخش دوم 

  :به بيان ديگر .داخلي متشكل از شكاف سرعت گردش پول و توليد است

شكاف قيمت داخلي= شكاف سرعت گردش پول + شكاف توليد   

PGAPD= VGAP+LQGAP  
  )  بلندمدتشكاف قيمت به روش بردار خود رگرسيوني مبتني بر ارتباطات (

  PGAPD= VGAPHP+ LQGAPHP )شكاف قيمت به روش فيلتر هودريك ـ پرسكات(

نتايج حاصل از بـرآورد شـكاف قيمـت داخلـي را بـه اشـكال مختلـف نشـان          ٦جدول 

   :دهد مي

        

        

  

  

  

  

  

1 - Smoothing. 
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۲۵  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

موارد ضرايب متغيرهاي شكاف توليـد و سـرعت   يك از  هيچدهد كه در  مينتايج نشان  

به بيان ديگر مدل نهـايي  . داري از صفر ندارند اختلاف معنينظر آماري  گردش پول از

كه در آن شكافهاي سرعت گـردش پـول و توليـد متغيرهـاي توضـيحي هسـتند        قيمت

ايـن بـدان معناسـت كـه مـدل شـكاف قيمـت        . توانند تورم را در ايران تبيين نمايند مين

براي برآورد شـكاف  . توضيح دهد خوبي بهتواند  ميداخلي، تورم را در اقتصاد ايران ن
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قيمت داخلي، يكبار نيز متغيرهاي سرعت گردش پول و شكاف توليد مجموعاً به عنوان 

  . كند ميييد أها نتايج فوق را ت بار ديگر يافتهو شود  مييك متغير در مدل لحاظ 

كه در واقع مدل  ∗Pتوان به اين نكته دست يافت كه مدل استاندارد  ميبه اين ترتيب 

از . شكاف قيمت داخلي است، قادر به توضيح و تبيين تـورم در اقتصـاد ايـران نيسـت    

را ) تـورم (هـاي پـولي ميـاني، هـدف نهـايي       مجموعه تغييرتوان از طريق  ميرو ن همين

از جمله دلايل اين امر اين است كـه در ايـران سـرعت گـردش پـول ثبـات       . كنترل نمود

رابطه پايـداري را بـين شـكاف سـرعت گـردش      شود كه نتوان  مياين امر باعث . ندارد

تـوان بـه بـروز     مـي از ديگر دلايـل  . پول، قيمت و توليد در اقتصاد ايران مشاهده نمود

ها و شرايط اقتصاد ايران نوسانات و  با توجه به ويژگي. هاي خارجي اشاره كرد تكانه

  . هاي خارجي بر اقتصاد كشور تأثير زيادي دارند تكانه

        ) ) ) ) ∗Pمدل تعميم يافته مدل تعميم يافته مدل تعميم يافته مدل تعميم يافته ((((شكاف قيمت خارجي و كل شكاف قيمت خارجي و كل شكاف قيمت خارجي و كل شكاف قيمت خارجي و كل برآورد برآورد برآورد برآورد     ....۲۲۲۲ــــ۴۴۴۴ــــ۲۲۲۲

 الگوي، از كند ياف قيمت داخلي تورم كشور را به خوبي تبيين نمكاز آنجا كه الگوي ش

شود تا شكاف قيمت كل كه متشكل از شكاف قيمت داخلي و  مياستفاده  ∗Pيافته  تعميم

كاف قيمـت  بـر ش ـ  افزوناين موضوع مستلزم آن است كه  .خارجي است برآورد شود

اما بنا به تعريف شكاف قيمت كل، اگـر  . داخلي، شكاف قيمت خارجي نيز محاسبه شود

تـوان شـكاف قيمـت خـارجي را      مـي چنانچه شكاف قيمت داخلي و كل موجـود باشـد   

  : به بيان ديگر . نمود محاسبه

  T(GAP)شكاف قيمت كل = D(GAP)شكاف قيمت داخلي + F(GAP)شكاف قيمت خارجي 

دهد كه اگر اجزاء شكاف تورمي به روشهاي مختلف برآورد  ميربي نشان تحقيقات تج

 يپرسـكات بـه اجـزا   ـ   توان شكاف قيمت را به روش فيلتـر هودريـك   ميآنگاه  ؛شوند

تا  هدو، بسيار كوچك بλدر چنين حالتي بايد پارامترالبته . موقت و دائمي تفكيك نمود

صـورت   شـكاف قيمتـي كـه بـه ايـن     . پايدار تكانه قيمتي باشـد تأكيدي بر وجود اثرات 

   .آيد، همان شكاف قيمت كل است مي دست به

هـا   يافتـه . شـده اسـت   ارايـه  ۷نتايج حاصل از برآورد شكاف قيمت كل در جـدول  

 ـ  مدل نهايي قيمت كه در آن شكافهاي قيمـت كـل بـه روش هودريـك     دهد كه نشان مي

بـه بيـان ديگـر شـكاف     . هستند دار معنياز نظر آماري همگي  اند پرسكات برآورد شده
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۲۷  

  . كند ميپديده تورم را در اقتصاد كشور تبيين  ،قيمت كل

  

        برآورد شكاف قيمت كل ايرانبرآورد شكاف قيمت كل ايرانبرآورد شكاف قيمت كل ايرانبرآورد شكاف قيمت كل ايران    ....۷۷۷۷جدولجدولجدولجدول

        D(LP)م قيمت م قيمت م قيمت م قيمت تتتتمتغير وابسته تفاضل اول لگاريمتغير وابسته تفاضل اول لگاريمتغير وابسته تفاضل اول لگاريمتغير وابسته تفاضل اول لگاري
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 شدبرآورد  λاز سوي ديگر شكاف قيمت كل به سه سطح براي پارامتر هموارسازي 

. انـد  انتخاب شـده  ۱۰۰تا  ۱۰، اين سطوح از ده سطح ۱۰۰و ۵، ۱۰كه عبارتند از سطوح 

 ۵( PGAPHP5 ، ) ۱۰مبين سـطح   PGAPHP1 )۱صورت  در مدل شكاف قيمت كل به

علت انتخاب . اند نشان داده شده)  ۱۰۰مبين سطح  ۱۰( PGAPHP10 ، ) ۵۰مبين سطح 

نمـود  تـر   آن است كه بتوان شكاف قيمت خارجي را برجسته λبراي  ۵۰و  ۱۰مقادير 

  .اند شده ارايه ۸نتايج در جدول . و آن را تلويحاً نشان داد

   

        نتايج رگرسيون مدل نهايي قيمت با نتايج رگرسيون مدل نهايي قيمت با نتايج رگرسيون مدل نهايي قيمت با نتايج رگرسيون مدل نهايي قيمت با     ....    ۸۸۸۸جدول جدول جدول جدول 

        ))))λ====۱۰۱۰۱۰۱۰    وووو    ۵۰۵۰۵۰۵۰    ،،،،        ۱۰۰۱۰۰۱۰۰۱۰۰مقادير مقادير مقادير مقادير ((((متغير شكاف قيمت كل متغير شكاف قيمت كل متغير شكاف قيمت كل متغير شكاف قيمت كل 

D.W R2 
LPGAPHP10

(-1) 

LPGAPHP5 

(-1) 

LPGAPHP1

(-1) 
C 

۷۸/۱  ۸۹/۰  
۶۳/۰  

)۷۳/۶(  
 -   -  

۰۰۲/۰ -  

)۲۵/۰ -(  

۸۹/۱  ۹۱/۰   -  
۷۵/۰  

)۱۳/۸(  
 -  

۰۰۱/۰ -  

)۱۰۶/۰-(  

۱۶/۲  ۹۴/۰   -   -  
۹۸/۰  

)۰۲/۱۱(  

۰۰۱/۰  

)۱۶/۰ -(  

  

تفاضل شكاف قيمـت كـل و شـكاف قيمـت داخلـي       ،بنا به تعريف شكاف قيمت خارجي

  :  جي جمع جبري عبارت زير استبه بيان ديگر شكاف قيمت خار. است

شكاف قيمت كل  =)شكاف سرعت گردش پول + شكاف توليد ( ـجمله اخلال     

شكاف قيمت خارجي  =شكاف قيمت كل  ـ )شكاف سرعت گردش پول +شكاف توليد (    

 ـشكاف قيمت كل برآورد شده = جمله اخلال= شكاف قيمت خارجي   شكاف سرعت گردش ) 

كاف توليد برآورد شدهش + پول برآورد شده ) 

  : به بيان ديگر 

)۲۷     (                 )ˆˆ(ˆ)ˆ( PHPAQGPHPAVGPHPAPGPAPG ft +−==ε  
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۲۹  

)۲۸ (                )ˆˆ(ˆ)ˆ( PVARAQGPVARAVGPHPAPGPAPG ft +−==Γ  

 .هستند I(0) مانابراساس آزمونهاي انجام شده شكافهاي توليد و سرعت گردش پول 

و نوسانات موقـت بـا ميـانگين صـفر و واريـانس      مانا بوده نيز  1µو  1εاز همين رو 

توانند تقريـب مناسـبي    ميبرآورد شوند  1µو 1εدرصورتي كه رو  از اين. ثابت دارند

جهت بـرآورد مـدل نهـايي    بنابراين از اين فروض . از شكاف قيمت خارجي تلقي شوند

بـراي بـرآورد مـدل نهـايي قيمـت ابتـدا مجمـوع        بنابراين . توان استفاده نمود ميمت قي

پرسـكات و بـردار    ـشكافهاي سرعت گردش پول و توليد بـا هـر دو روش هودريـك     

 LPGAP) -۱(رگرسيوني مبتني بر ارتباطات بلندمدت به عنوان شكاف قيمت داخلي خود

  :  عبارتند ازنتايج . شود ميرد شود و مدل قيمت نهايي برآو ميدر مدل گذاشته 

        
        برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت داخلي برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت داخلي برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت داخلي برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت داخلي     ....    ۹۹۹۹جدولجدولجدولجدول

D.W R2 Trend        LPGAP(-1)        C        

۸۹/۱  ۷۳/۰   ---  
۱۳/۰  
)۹۱/۰(  

۰۱۲
/۰  
)۶۷
/۰(  

۷۱/۲  ۹۲/۰  
۰۰۲/۰  
)۳۳/۲(  

۱۱/۰  
۳/۱(  

۰۱/
۰  
)۲۲
/۱(  

    

 .داري از صفر ندارنـد  معنياختلاف رفت، روابط از نظر آماري  ميگونه كه انتظار  همان

 تأييـد بار ديگر اين يافته كه شكاف قيمت داخلي قـادر بـه تبيـين تـورم ايـران نيسـت،       

در مـدل گذاشـته و مـدل     LPGAPHP) -۱(در مرحله بعد، شكاف قيمـت كـل   . شود مي

روابـط از نظـر   دهـد   مـي نشـان  ذيـل  آمده در جـدول   دست بهنتايج  .نهايي برآورد شد

آنچه براي توضيح و تبيين تورم در ايران  و .داري از صفر دارند ياختلاف معنآماري 

علت اين است كه وقتـي شـكاف   . است شكاف قيمت خارجي و نه داخلي است دار معني
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داري  اختلاف معنيقيمت داخلي به تنهايي در مدل نهايي قرار داده شود، از نظر آماري 

ست؛ در حالي كه وقتـي شـكاف قيمـت    قادر به تبيين تورم ني رو از ايناز صفر ندارد و 

گيـرد،   مـي كل كه مركب از شكاف قيمت داخلي و خـارجي اسـت در مـدل نهـايي قـرار      

تـوان بـه ايـن نكتـه      ميبه اين ترتيب  .است) تورم(قادر به تبيين شكاف قيمت  خوبي به

در  .اي در تبيين تورم كشور دارد كننده خارجي نقش تعيينقيمت دست يافت كه شكاف  

   .شكاف قيمت كل و شكاف قيمت داخلي است ١خارجي مقدار پسماندقيمت شكاف  واقع

  

        برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت كل برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت كل برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت كل برآورد مدل نهايي قيمت با متغير شكاف قيمت كل     ....۱۰۱۰۱۰۱۰جدول جدول جدول جدول 

D.W R2 Trend D(LP5(-1)) LPGAPHP(-1)        C 

۳۱/۲  ۹۳/۰  
۰۰۰۴/۰  

)۴۶/۰(  
 ---  

۳۴/۰  

)۴۶/۳(  

۰۰۱/۰ -  

)۰۱/۰ -(  

۲۵/۲  ۹۴/۰   ---   ---  
۳۴/۰  

)۴/۴(  

۰۰۳/۰  

)۴۶/۰(  

۰۷/۲  ۷۹/۰   ---  
۸۷/۰  

)۷۶/۱۰(  

۷۴/۰  

)۰۱/۶(  

۰۲/۰  

)۵۹/۱(  

  

        برآورد مدل نهايي قيمت با استفاده شكاف قيمت خارجي و داخلي برآورد مدل نهايي قيمت با استفاده شكاف قيمت خارجي و داخلي برآورد مدل نهايي قيمت با استفاده شكاف قيمت خارجي و داخلي برآورد مدل نهايي قيمت با استفاده شكاف قيمت خارجي و داخلي     ....۱۱۱۱۱۱۱۱جدول جدول جدول جدول 

D.W R2        
        شكاف توليدشكاف توليدشكاف توليدشكاف توليد

LQGAP
VAR(-1) 

شكاف سرعت شكاف سرعت شكاف سرعت شكاف سرعت 

        گردش پولگردش پولگردش پولگردش پول

LVGAP
VAR(-1) 

شكاف شكاف شكاف شكاف 

قيمت قيمت قيمت قيمت 

            داخليداخليداخليداخلي

LPGAP
VAR(-1) 

شكاف شكاف شكاف شكاف 

قيمت قيمت قيمت قيمت 

            داخليداخليداخليداخلي

LPGAP
VAR(-1)        

C 

۹۱/۱ ۸۹/۰ --- --- ۷۵/۰  
)۴۶/۴(  

 

۶۶/۰  
)۵۹/۶( 

۰۰۰۴/۰ -  
)۰۳/۰ -( 

۹۴/۱ ۸۹/۰ ۷۵/۰ -  
)۳۸/۴ -( 

۷۴/۰ -  
)۱۷/۴ -( 

 --- ۶۶/۰  
)۴۶/۶( 

۰۰۰۶/۰ -  
)۰۵/۰ -( 

  

1- Residual. 
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۳۱  

  

بدين ترتيب نتايجي كه از تحليل و تفسير نتايج برآورد مدل اسـتاندارد و تعمـيم يافتـه    

P∗  ثبـاتي  بـي سـت كـه بـه دليـل     آمد گوياي ايـن واقعيـت ا   دست بهبراي اقتصاد ايران 

تواند بـه خـوبي    مي، ن ∗Pسرعت گردش پول، مدل شكاف قيمت داخلي، مدل استاندارد 

از جمله دلايل عدم ثبات سرعت گـردش پـول   . تورم را در ايران توضيح و تبيين نمايد

معادلات شكاف قيمت كل كـه   از سوي ديگر. نرخ ارز و نوسانات آن است ثباتي بينيز 

اف قيمــت داخلــي و خــارجي اســت ابــزار مناســبي بــراي تحليــل رونــد مركـب از شــك 

علـت  . دهـد  مـي قيمتهاست كه به طور غيرمستقيم تأثير شكاف قيمت خارجي را نشـان  

اينكه شكاف قيمت خارجي مستقيماً محاسبه و برآورد نشده و در مدل نهـايي منظـور   

. ر دسترس نيستد بلندمدتاين است كه تصوير مشخصي از نرخ ارز واقعي  شود نمي

صورت تقريبي، جزء پسـماند شـكاف قيمـت كـل بـه عنـوان شـكاف قيمـت          به بنابراين

نتايج برآورد شكاف قيمت كل، بيـانگر اهميـت شـكاف    . شود ميخارجي در نظر گرفته 

   .قيمت خارجي در تبيين قيمتها و تورم در كشور است

  

        هاي سياستي هاي سياستي هاي سياستي هاي سياستي     توصيهتوصيهتوصيهتوصيه    ارايهارايهارايهارايهو و و و     گيريگيريگيريگيري    نتيجهنتيجهنتيجهنتيجه    ....۳۳۳۳

مدل شكاف قيمت داخلي قادر به تبيين و توضـيح تـورم در ايـران    دهد  مينتايج نشان 

ثبـاتي سـرعت    تبع آن بـي  هاي خارجي و نيز نوسانات نرخ ارز و به بروز تكانه .نيست

و با هـدف قـرار دادن   طريق ابزارهاي سياستي  شود كه نتوان از گردش پول باعث مي

رابطه پايداري بين شكافهاي سرعت بنابراين . كنترل نمودرا  هاي مياني، تورم مجموعه

شـكاف  با بـرآورد  رو  از اين. دشگردش پول، قيمت و توليد در اقتصاد ايران مشاهده ن

كـه   دهـد  نشان مـي نتايج . در مدل لحاظ كرديماز شكاف قيمت كل آن را قيمت خارجي 

شكاف قيمت كل كه متشكل از شكاف قيمت داخلي و شكاف قيمت خارجي است پديـده  

بـا توجـه بـه آنكـه بنـا بـه تعريـف        . كنـد  مـي تبيين  خوبي بهدر اقتصاد كشور  تورم را

توان شكاف قيمت خارجي را از تفاضل شكاف قيمـت كـل و شـكاف قيمـت داخلـي       مي

با لحاظ شكاف قيمـت داخلـي و بـار ديگـر بـا لحـاظ        بار يكآورد، مدل نهايي  دست به

 www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

/٢/  ۳۲  

 

 

آن شكاف  ت، مدل نهايي كه دررف ميگونه كه انتظار  همان .شكاف قيمت كل برآورد شد

مـدل  . داري از صـفر ندارنـد   اختلاف معنـي قيمت داخلي لحاظ شده بود، از نظر آماري 

. بـود  دار معنـي از لحاظ آمـاري  ديگر كه در آن شكاف قيمت كل متغير توضيحي بود، 

 دار معنـي كه آنچه براي توضيح و تبيين تورم در ايران  ها بار ديگر نشان داد اين يافته

   .ست، شكاف قيمت خارجي استا

از آنجا كه تصوير مشخصي از رفتـار نـرخ ارز واقعـي بلندمـدت كشـور دردسـترس       

تـوان   مـي دربـاره برقـراري نظريـه برابـري قـدرت خريـد در ايـران ن       بنـابراين  نيست، 

رو شكاف قيمت خارجي بـه عنـوان جـزء پسـماند شـكاف       از اين .اظهارنظر قطعي كرد

شكاف قيمت خارجي و شكاف قيمت داخلي  در مرحله بعد .دقيمت كل در نظر گرفته ش

ها بـار   اين يافته. د شدييأنيز در مدل نهايي قيمت قرار داده شد كه مدل از نظر آماري ت

. دهـد  مـي ديگر اهميت بسيار زياد شكاف قيمت خارجي را در تبيين تورم كشور نشان 

فتن سرعت گـردش پـول و از   قرار گر تأثيرثباتي نرخ ارز و تحت  علت بيي به ياز سو

يي سياسـت  كـارآ سوي ديگر به علت وجود بديلهاي بسياري براي پول در كشـور مـا   

  .گيرد ميپولي به عنوان يك ابزار كارآمد تحت تأثير قرار 

ايـن  . است دار معنيهمچنين در برآورد مدل نهايي، شكاف قيمت كل از نظر آماري 

جي در تبيين تورم كشور اهميت زيـادي  دهنده آن است كه شكاف قيمت خار امر نشان

آنها و اسـتفاده از ابزارهـايي    بيني پيشهاي خارجي و  رو توجه به تكانه از همين. دارد

كه بتواند اقتصـاد كشـور را در مواجهـه بـا آنهـا توانمنـد سـازد، از اولويـت خاصـي          

ارز و هاي خارجي عمدتاً از طريـق نـرخ    بديهي است از آنجا كه تكانه .برخوردار است

گــذارد، بنــابراين اتخــاذ  مــينوســانات آن بــر اقتصــاد كشــور و در نتيجــه تــورم اثــر 

  . سياستهاي ارزي هماهنگ با سياستهاي مالي و پولي اهميت زيادي دارد
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۳۳  

  

  

  

        منابع و مآخذمنابع و مآخذمنابع و مآخذمنابع و مآخذ

تورم و سياستهاي جبراني پولي و ارزي در اقتصاد «). ۱۳۷۶(محسن ، مهرآراء ؛ ابريشمي، حميد. ۱

 .تهران ، پژوهشنامه بازرگاني ، »ايران

بررسـي رونـد تـورم و سياسـتهاي پـولي، ارزي و      «). ۱۳۷۶(سـيد احمـد رضـا    ، جلالي نائيني. ۲

 .موسسه عالي پژوهش در برنامه ريزي و توسعه، تهران ، برنامه و توسعه، »اعتباري
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