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۱۴۳  

        

        بررسي متغيرهای کلان اقتصادی مؤثر بر بررسي متغيرهای کلان اقتصادی مؤثر بر بررسي متغيرهای کلان اقتصادی مؤثر بر بررسي متغيرهای کلان اقتصادی مؤثر بر 

        کسری حساب جاری ايرانکسری حساب جاری ايرانکسری حساب جاری ايرانکسری حساب جاری ايران

وحيد شقاقی شهریوحيد شقاقی شهریوحيد شقاقی شهریوحيد شقاقی شهری
∗  

        چکيدهچکيدهچکيدهچکيده

مدت کسری بخش تجارت خارجی با کسری  هدف مقاله حاضر تبيين ارتباط بلندمدت و کوتاه

گيری از الگوی تصحيح خطای برداری ساختاری  بودجه دولت و نرخ واقعی ارز با بهره

)SVECM(است ۱۳۸۰-۱۳۳۸طی سالهای  ١ .        

ارزش پول کاهش ، اجرای سياست اين دوره زمانینتايج بلندمدت حاکی از اين است که برای 

از سوی ديگر، کسری بودجه طی دوره زمانی . ثر نبوده استؤداخلی برای کسری حساب جاری م

داری  با کسری حساب جاری داشته و افزايش کسری دولت در سطح معنی يمذکور ارتباط تنگاتنگ

  . الايی باعث افزايش کسری بخش تجارت خارجی شده استب

دهد که متغير مجازی  مدت معادله کسری حساب جاری نشان می ن نتايج کوتاهيهمچن

سازی نرخ  افزايش ناگهانی واردات باعث افزايش کسری حساب جاری شده و در مقابل، يکسان

يب منفی عوايد ناشي از ضر. ده استشباعث کاهش کسری حساب جاری  ۷۲ارز رسمی در سال 

  

  .دانشجوي دوره دكتري اقتصاد دانشگاه تربيت مدرس ∗

1 - Structure Vector Error Correction Model (SVECM). 
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دهنده اين است كه افزايش عوايد صادرات اين دو محصول باعث  صادرات نفت و گاز نيز نشان

  . مدت بوده است كاهش كسري حساب جاري در كوتاه

  

   ::::واژگان کليدیواژگان کليدیواژگان کليدیواژگان کليدی
  .کسری حساب جاری، کسری بودجه، نرخ ارز واقعی و الگوی تصحيح خطای برداری ساختاری
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۱۴۵  

        

        مقدمهمقدمهمقدمهمقدمه

گيری جريان مبادلات  سنجش و اندازهمهمي براي ز پرداختهای خارجی معيار ترا

يا ( اجزای مهم آن حساب جاری. تجاری و انتقال سرمايه در يک اقتصاد باز است

برای . باشد و حساب سرمايه مي) ات و واردات کالاها و خدماترتفاضل بين صاد

ترين  حساب جاری از مهم کشورهای در حال توسعه، تراز پرداختها و وضعيت تراز

عدم تعادل در تراز . رود متغيرها و محدوديتهای استراتژيک اقتصاد کلان به شمار می

وسيله استقراض  مدت به پرداختهای داخلی، مانند کسری بودجه دولت، حداقل در کوتاه

امکان استقراض از بازار . از بازار سرمايه داخلی و يا از بانک مرکزی قابل تأمين است

در بسياری از ) يا حساب جاری(سرمايه جهانی برای تأمين مالی کسری تراز تجاری 

اما دسترسی به اين بازار محدود و کشش . کشورهای درحال توسعه وجود دارد

نوسانات تراز تجاری و حساب بنابراين . عرضه سرمايه خارجی نسبتاً پايين است

        .می داردجاری بر سطح و ترکيب توليد ناخالص ملی تأثير مه

با توجه به کليدی بودن نقش ارز و در کنار آن کسری بودجه در بخش تجارت 

المللی در تعيين سطح درآمد ملی، اشتغال  دليل اهميت تراز پرداختهای بين خارجی و به

 و نيز در فرآيند رشد و انباشت سرمايه، کشورهای در حال توسعه سياستها و

در برخی از . اند ا محدوديـت تراز تجاری برگزيدههای مختلفی برای مقابله ب استراتژي

برای بهبود وضعيت تراز تجاری سياست ...) مانند بوليوی، کلمبيا، هند و(کشورها 

ولی اين تعديلات نرخ ارز همراه با سياستهای . اجرا شدملي کاهش ارزش پول 

اين  به. شد بندی دستمزدها اعمال اعتباری انبساطی، کسري بودجه بزرگ و شاخص

ارزش پول  دليل اجرای سياستهای نادرست، کاهش ترتيب، در مورد اين کشورها به

برخی از کشورها از جمله تجربه ). ۱۹۸۹ادوارز، (خنثی شد) يا کامل(طور عمده به

دهد اين کشورها با اجرای سياستهای صحيح اقتصادی  نشان می» برزيل«و » زئير«
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  .دست آورند ش ارزش پول بهاند تجربه موفقی از سياست کاه توانسته

منظور ايجاد شرايط مناسب برای رشد  کشور ما نيز پس از جنگ تحميلی به

تر کردن بخش صادرات غيرنفتی اقدام به آزادسازی محدود در بخش  توليدات و فعال

اين اقدامات برای چند سالی موجب . تجارت خارجی و نيز آزادسازی بازار ارز نمود

اما اين اصلاحات . ی و نيز رشد چشمگير صادرات غيرنفتی شدرشد توليد ناخالص مل

خاطر بروز فشارهای تورمی و  که در قالب سياستهای تعديل انجام گرفته بود، به

های خارجی،  و تحت شرايطی که بدهي) غيرمتشکل(نوسانات شديد در ارز موازی

در کشور  مدت، برای مدتی محدود، وضعيت دشوار ارزی را خصوص وامهای کوتاه به

اين کسری . حال تعليق درآمد و کسری حساب جاری را دامن زد ايجاد نموده بود، به

ولی از برنامه دوم به بعد با تغيير وضعيت . طی سالهای برنامه اول نيز تداوم داشت

رو بوده است و اين روند مثبت تراز  در بيشتر سالها تراز حساب جاری با مازاد روبه

با اين مقدمه، مقاله . امه سوم و چهارم نيز همچنان ادامه داردبرای سالهای بعد برن

  :الات زير استؤدنبال پاسخ به س حاضر به

آيا  ....ببببده است؟ يتراز حساب جاری را بهبود بخشملي آيا کاهش ارزش پول  ....الفالفالفالف

طی سالهای گذشته ارتباطی بين کسری بودجه و کسری بخش تجارت خارجی در 

ت وجود اين ارتباط به چه صورت بوده است؟ کشور وجود داشته و در صور

  : شود دهی می شکل زير سازمان بنابراين برای پاسخ به اين سؤالات، مقاله به

ابتدا چارچوبهای نظری و سپس شواهد تجربی تأثير متغيرهای کلان اقتصادی 

آنگاه با توجه به . شود بر تراز حساب جاری بيان می) کسری بودجه و نرخ ارز(

هاي اقتصاد ايران يک الگوی مناسب اقتصادسنجی انتخاب و تخمين  ويژگيشرايط و 

مورد بررسی  شود و آثار سياستهای اتخاذ شده بر تراز تجاری بر مبنای الگو زده می

  . گيری و پيشنهادات سياستی است بخش پايانی نيز نتيجه. گيرد قرار می

  

        نظرینظرینظرینظریچارچوب چارچوب چارچوب چارچوب . . . . ۱۱۱۱

الملل و يا به  ددی که در چارچوب اقتصاد بيندر اين بخش از ميان الگوهای نظری متع
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۱۴۷  

تر در زمينه اقتصاد کلان باز شکل گرفته است، به دو دسته مشهور اشاره  تعبير دقيق

که  ١فلمينگ ـ   الگوهای نظری کلان اقتصادی مبتنی بر الگوی ماندل دسته اول،دسته اول،دسته اول،دسته اول،. شود می

ی هستند که از آنها الگوهای نظری جديدتر دسته دوم،دسته دوم،دسته دوم،دسته دوم،. اند تر شده در طي زمان کامل

شود و در حيطه الگوهای نظری اقتصاد  ای مقيد ياد می عنوان الگوهای بين دوره به

  .خرد قرار دارند

        الگوی ماندل ـ فلمينگالگوی ماندل ـ فلمينگالگوی ماندل ـ فلمينگالگوی ماندل ـ فلمينگ. . . . ۱۱۱۱----۱۱۱۱

 ۱۹۶۰فلمينگ دردهه  -با مباحث ماندل  ٢»اقتصاد کلان باز«نگرش سياستی به 

نزي، در تجزيه و تحليل اين الگو ضمن داشتن ماهيت كي. گسترش بسيار زيادی يافت

ای که در ابعاد مختلف  گسترش قابل ملاحظهبا وجود . باشد نيز شبيه روش كينزي مي

اقتصاد طی ربع قرن رخ داده است، ولی الگوی ماندل ـ فلمينگ موقعيت خود را 

ترين الگو در زمينه آثار سياستهای پولی و مالی، نقش تحرک  عنوان مهم به

های نظری و تجربی  نيز تجارت کالاها و خدمات در زمينهو ) المللی بين(سرمايه

مدل ماندل ـ فلمينگ در کل به . الملل و اقتصاد کلان باز حفظ نموده است اقتصاد بين

تعيين ) خارجی(تعادل را در بازار ارز  ٣کند که تحرک سرمايه اين مطلب اشاره می

. اری را تعيين خواهد کردنوبه خود توازن حساب ج کند و تغييرات نرخ ارز نيز به می

المللی  گرفتن تحرک بين را با در نظر IS -LMدر واقع الگوی ماندل ـ فلمينگ، مدل 

چارچوب اساسی اين الگو براساس اتحاد . بخشد سرمايه و تجارت کالاها توسعه می

  :باشد که در آن درآمد ملی اقتصاد باز می

NXGICY +++=                                                   )۱(  

دربرگيرنده شرطهای تعادل بازار کالاهای داخلی، پول و نيز تراز پرداختها  الگواين 

  :باشد صورت زير می به

),(),,(                           ISمنحنی ) ۲(  *YYeNXGrYEXPY ++=   

),(                                                      LMمنحنی ) ۳(  rYPLM s =  

),,()(BP                                   0منحنی ) ۴(  ** =−− rrKYYeNX  

  

1 - Mundell – Fleming Model. 
2 - Open – Economy Macroeconomic. 
3 - Capital Flows. 
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),( :که در اين معادلات rYEXP  مخارج ؛Ms ؛ عرضه واقعی پول) PL(Y, r   تقاضـا

)( خالص صادرات ؛ NXبرای ترازهای حقيقی؛   * rrK نـرخ    eو  سـرمايه خروج  −

  .باشد  مي ارز واقعی

براساس شرط مارشال ـ لرنر  eبه افزايش در  NXبراساس فروض مدل، واکنش 

)01*
f−+ηη  (العمل خالص  شود و درصورت برقراری اين شرط، عکس تعيين می

من براساس الگوی ماندل ـ در ض. صادرات به افزايش نرخ ارز واقعی مثبت خواهد بود

يک سيستم کوچک اقتصادی باز، به ثابت يا  فلمينگ اثرات هر سياست اقتصادی بر

دهد  تر الگوی ماندل ـ فلمينگ نشان می بيان دقيق به. شناور بودن نرخ ارز بستگی دارد

قدرت سياستهای پولی و مالی در اثرگذاری بر درآمد کل و بخش تجارت خارجی به 

در حالت نرخ شناور ارز تنها سياست پولی بر . ارز کشور بستگی داردسياست نرخ 

درآمد و تجارت خارجی اثر دارد و بالا رفتن ارزش واحد پول کشور تأثيرات سياست 

ولی اگر نرخ ارز ثابت باشد، تنها تأثير سياست مالی بر . کند مالی انبساطی را خنثی مي

يرات بالقوه سياست پولی بر درآمد درآمد و بخش تجارت خارجی مشهود است و تأث

  شده نگه تواند نرخ ارز را در سطح تعيين رود؛ زيرا عرضه پول می از بين مي

  ).۱۳۷۵منكيو، (دارد

        ایایایای    الگوهای بين دورهالگوهای بين دورهالگوهای بين دورهالگوهای بين دوره. . . . ۱۱۱۱ــــ۲۲۲۲

هايي با وجهه  خاطر وقوع پديده را به ۱۹۷۰دهه  ١»کادينگتن، يوهانسن و لوفگرن«

هايی همچون تورم جهانی،  وقوع پديده. دانند يالمللي، دوره تحول اقتصاد كلان م بين

، شوک قيمتی ۱۹۷۳فروپاشی سيستم برتون وودز، ظهور کارتل اپک و تحريم نفتی 

های بهره بالا در  المللی و نرخ های بين ، افزايش بدهي۱۹۷۴ـ  ۱۹۷۳مربوط به مواد خام 

ناسب برای شد تا نظريه اقتصاد کلان جهت پاسخی م باعث ۱۹۸۰سالهای اوليه دهه 

در اين راستا، بحثهای جديد مربوط به . تحولات مزبور، به ارزيابی مجدد بپردازد

ها و خانوارها با قيد مقدار و در قالب الگوهای عدم تعادل عمومی  ترکيب رفتار بنگاه

ای  ابتدا الگوهای مذکور در چارچوب اقتصاد بسته و عمدتاً يک دوره. مطرح شد

با تلاشهای بعدی اين الگوها به اقتصاد باز و بيش از يک  مطرح شدند، اما) ايستا(

  

1 - cuddington , Johansson and lofgern. 
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۱۴۹  

کننده رابطه  ای تبيين در ادامه، الگوهای بين دوره. تعميم داده شدند ۱۹۸۰دوره در دهه 

کسری بودجه،  بين کسری بخش تجارت خارجی با متغيرهای کلان اقتصادی نظير

  .شود صورت اجمالی تشريح می رابطه مبادله و نرخ ارز واقعی به

        کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعیکسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعیکسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعیکسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعی. . . . ۱۱۱۱ــــ۲۲۲۲ــــ۱۱۱۱

کننده رابطه بين کسری  ای تبيين الگوهای بين دوره) ۱۹۹۴( ١»نيل رنکين«براساس نظر 

» پولی«و » واقعی«توان به دو گروه  حساب جاری، کسری بودجه و نرخهای ارز را می

ای را  از الگوهای بين دوره تقريبی نيمی طور بهدر الگوهای واقعی که . تقسيم کرد

شکل  صورت اسمی بلکه به دهند، پول حذف گرديده و قيمتها نه به تشکيل می

های مالی را در نظر  اين الگوها دارای اين نقص هستند که جنبه. باشند می) نسبی(واقعی

توان در سايه آنها  اند که می که الگوهای پولی دارای اين مزيت گيرند، درحالی نمی

  .ای مختلف نرخ ارز اسمی را بررسی نمودرژيمه

. توسعه يافت) ۱۹۸۷و  ۱۹۸۵( ٢»ون ويجنبرگن«الگوی واقعی بر پايه کارهای  

گيرد و در هر دوره دو  را در نظر می t =۱,۲الگوی ارائه شده توسط وی تنها دو دوره 

اين وی در مطالعات خود به . کالای مصرفی وارداتی و کالای توليد داخلی وجود دارد

گذاری  خلاف اقتصاد بسته، سياست مالی سرمايه بررسد که در اقتصاد باز  نتيجه می

همين ترتيب کسری بودجه  به. شود نمايد و منجر به اثر جانشيني نمي را تقويت می

گذاری اين بخش افزايش  بيشتر، مخارج مصرفی بخش خصوصی را همراه با سرمايه

  .اب جاری دارددهد و در نهايت تأثير منفی بر حس می

سازد و  ون ويجنبرگن تجزيه و تحليل خود را در شرايط کشور کوچک مطرح می

در مطالعات خود، الگوی دو کشور، دو دوره را در چارچوب تعادل عمومی ارائه 

 ؛وجود بازارهای سرمايه کامل در هردو کشور ....الفالفالفالف: فروض وي عبارتند از. نمايد می

منظور تخصيص بهينه  مل برخوردار هستند و بهبينی کا از پيش کنندگان مصرف ....بببب

مصرف بين دوره و داخل دوره، به تجزيه و تحليل آثار سياست مالی مبادرت 

  

1 - Neil Rankin. 
2 - Van Wijnbergen. 
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دهد که کسری بودجه بالاي دولت در يک کشور  دست آمده نشان می نتايج به. کنند می

سبب افزايش کسری حساب  ,ليات بر کالا ايجاد شده استواسطه کاهش ما که به

اما آيا . انجامد نوبه خود به نرخ بهره واقعی بالاتر در دنيا می اين امر به. شود ميجاری 

شود؟ پاسخ  بودجه بالاتر، دچار افزايش ارزش واقعی پول خود می کسریکشور با 

کنندگان داخل در مقايسه با  ال به اين امر بستگی دارد که مصرفؤاين س

  ١.ا نسبت به کالاهای داخلی هزينه نمايندکنندگان خارج ميزان نسبتاً بالاتری ر مصرف

بيان الگوهای  ون ويجنبرگن بهبعد از بيان مختصر الگوی واقعی ارائه شده توسط 

کننده ارتباط بين کسری حساب جاری با کسری بودجه و نرخ ارز  پولی تبيين

و ) ۱۹۸۶( ٢»فندر«فلاحی در بخشی از رساله خود با اشاره به مطالعات . پردازيم می

  . پردازد به بررسی اين موضوع می) ۱۹۸۶( ٣»پناتی«

ای و  صورت مقدار مقيد دوره الگويی از اقتصاد کلان باز به) ۱۹۸۶(در مقاله فندر  

شود که در آن ديدگاه  با فرض انتظارات عقلايی درباره متغيرهای آتی ارائه می

دست  بع تقاضاي بهفندر با استفاده از توا .کار رفته است همطلوبيت ترازهای حقيقی ب

با توجه به قيد بودجه و با در  رفتار مصرفی و تقاضای پولآمده از حداکثر نمودن 

نظر گرفتن ثابت يا شناور بودن نرخ ارز در هر دوره، چهار ترکيب از رژيمهای نرخ 

نمايد و برای هر حالت، آثار سياستهای پولی و ارزی اعم از جاری  ارز را بررسی می

ترين نتايج  در اينجا به مهم. كند با تأکيد بر متغيرهای جاری بحث میيا انتظاری و 

  :شود دست آمده از مطالعه فندر اشاره می هب

زمانی که نرخ ارز دوره اول شناور باشد، بسط پولی در آينده باعث افزايش  

اين نتيجه زمانی که نرخ ارز دوره دوم ثابت باشد، . شود ارزش پول در دوره اول می

ارز اين دوره شناور باشد، هر چقدر کشش عرضه  نرخاما اگر . روشن است کاملاً

بسط پولی در آينده باعث افزايش ارزش (تر باشد، نتيجه مزبور کالاهای تجاری بزرگ

براساس اين الگوها، افزايش در عرضه . تر است نيز محتمل) شود پول در دوره اول می

  

  .رجوع شود) ۱۹۸۷(منظور مطالعه بيشتر به مقاله ون ويجنبرگن  به - ۱
2 - John Fender. 
3 - Alessandro Penati. 
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۱۵۱  

ود و اين خود نرخ بهره جاری را افزايش ش پول آتی باعث کاهش نرخ ارز در آينده می

. دهد که در نهايت به تنزل ارزش پول خواهد انجاميد و تقاضا برای پول را کاهش می

. شود اما براساس الگوی حاضر، دو نيرو و با جهت مخالف يکديگر در نظر گرفته می

يش به دهد و اثر ثروت گرا آتی ثروت را افزايش میسو، افزايش در عرضه پول  از يک

از سوی ديگر، اثر نرخ بهره گرايش به کاهش ارزش پول . افزايش ارزش پول دارد

انتظار اين است که هرچقدر کشش عرضه . دارد و لذا اثر کلی و نهايی مشخص نيست

حال اگر ارزش پول داخلی . تر شود تر باشد، اثر ثروت نيز قوی کالاهای تجاری بزرگ

که ثروت افزايش  يابد و از آنجا تجاری کاهش می افزايش يابد، توليد فعلی کالاهای

  . شود تر می يافته است، مصرف هر دو نوع کالا بالا رفته و تراز تجاری وخيم

در جهان با نرخهای ارز ثابت، تنزل ارزش آتی به افزايش توليد کالاهای تجاری  

مصرف لذا . دهد شود و در نتيجه درآمد و ثروت را افزايش می در آينده منجر می

افزايش يافته و حساب جاری دوره اول ) و غيرتجاری تجاری(جاری هر دو نوع کالا 

يابد يا نه، به تغييرات تقاضای پول  اما اينکه تراز پرداختها بهبود می. شود تر می وخيم

سو، تنزل ارزش مورد انتظار، نرخ بهره را افزايش و تقاضا برای  از يک. بستگی دارد

اما از سوی ديگر، . شود و بنابراين تراز پرداختها بدتر می دهد پول را کاهش مي

حال هر چقدر کشش عرضه . يابد واسطه اثر ثروت، تقاضا برای پول افزايش می به

شود و در  تر باشد، اثر ثروت با احتمال بيشتری غالب می کالاهای تجاری بزرگ

و تراز پرداختها  تر شدن تراز تجاری غلبه يافته حالت، ورود سرمايه بر وخيم اين

 قابلبايد خاطر نشان نمود که تنزل ارزش در دوره اول دارای آثار . يابد بهبود می

بينی بيشتری است؛ چراکه توليد کالاهای تجاری فعلی را افزايش داده و تقاضا  پيش

تنزل ارزش پول در زمان جاری  بنابراين. برد برای هر دو کالا را در دوره اول بالا می

  .بخشد انبساطی بوده و هم تراز پرداختها و هم تراز تجاری را بهبود می) لدوره او(

با وارد نمودن ترازهای حقيقی در تابع مطلوبيت ) ۱۹۸۶(» پناتی«، در مقاله ديگری 

و ارتباط آن ) مخارج دولت(کننده، برخلاف فندر به بررسی آثار سياست مالی مصرف

وجه تمايز ديگر الگوی او با الگوی فندر . پردازد با حساب جاری و نرخ ارز واقعی می
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کنندگان  مصرف. شود در اين است که تجزيه و تحليل وی تنها به دو دوره محدود نمی

. بينی کامل از زندگی با طول عمر نامحدود برخوردارند ضمن برخورداری از پيش

 تواند کالاهای مخارج دولت تنها شامل کالاهای غيرتجاری نيست؛ بلکه دولت می

وجه مشخصه عمده الگوی پناتی به ويژگی نرخ . تجاری را نيز خريداری نمايد

گردد که طی زمان ثابت نبوده بلکه درحال تغيير  ارجحيت زمانی مورد نظر او برمی

  . شود فرض می

پناتی با حداکثر نمودن تابع مطلوبيت با توجه به قيد ثروت واقعی و قيد بودجه بين 

آنگاه با استفاده از معادلات . کند الگوی خود را حل می ای برای کل اقتصاد، دوره

گانه که مسيرهای تعادلی نرخ ارز واقعی، ترازهای پول واقعی و خالص  پويای سه

کند، الگوی خود را کامل و از آنها برای بررسی آثار  های خارجی را تعيين می دارايي

  .نمايد افزايش مخارج دولت استفاده می

دهند که در چارچوب کشور کوچک،  از الگوی پناتی نشان می دست آمده نتايج به

تجزيه و تحليل متداول ماندل ـ فلمينگ در اقتصاد باز که بسط مالی غير تورمی را 

يابی  داند، در حيطه الگوهای بهينه ارزش پول می افزايشباعث کسری حساب جاری و 

پويا در الگوی مزبور دارای  البته روابط رياضی. تواند معتبر باشد ای نيز می بين دوره

های زيادی بوده و برای اجتناب از آنها تنها نتيجه کلی الگوی پناتی ذکر شده  پيچيدگي

  ).۷۹-۸۴، ص ۱۳۷۷فلاحی،(است 

        

        مطالعات تجربی مطالعات تجربی مطالعات تجربی مطالعات تجربی . . . . ۳۳۳۳

در راستاي تحقيق پيرامون عوامل مؤثر بر کسري حساب جاري ... و )۱۹۹۹( ١»لوايز« 

طالعه ارتباط ميان کسري حساب جاري با در کشورهاي در حال توسعه به م

داخلي، پس انداز بخش  توليداي از متغيرهاي اقتصادي مانند نرخ رشد  مجموعه

دوره . پردازد و نرخ مبادله مي, نرخ ارز مؤثر واقعي, خصوصي و دولتي، صادرات

نتايج مطالعه لوايز . باشد کشور در حال توسعه مي ۴۴و براي  ۱۹۹۵تا  ۱۹۶۶بررسي  

  

1   -  Loayzo. 
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۱۵۳  

نرخ , نرخ رشد توليد ناخالص داخلي, دار دهد که کسري حساب جاري وقفه ان مینش

داري بر کسري  اثر مثبت و معني ١هاي نقدينگي بدهي خارجي و بدهي, ارز مؤثر واقعي

دهنده  که متغيرهاي نشان درحالي. حساب جاري کشورهاي در حال توسعه دارند

نرخ مبادله و اضافه بهاء , )ولتيپس انداز بخش خصوصي و د( کشورهاشرايط داخلي 

نرخ بهره واقعي , )دهنده شرايط خارجي کشور متغيرهاي نشان(نرخ ارز بازار سياه 

جهاني و متغيرهاي پولی مانند انحراف معيار نرخ تورم و نرخ ارز مؤثر واقعي 

  .گذارند داري بر کسري حساب جاري مي اثر منفي و معني) دار وقفه(تاخيری

های سري زمانی و نيز  با استفاده از داده) ۱۹۹۷( ٢» ساماروکرايگ ويل و «

به تعيين عوامل اثرگذار بر حساب جاری  ۱۹۹۱تا  ۱۹۶۷های پولينگ طی دوره  داده

مانند (و نيز کشورهای غيرنفتی) نظير باربادوس(کشورهای مبتنی بر درآمدهای نفتی 

ضرايب برآورد  ....الفالفالفالف    دهد که می نتايج کلی مطالعه نشان. پردازند می) ترينيداد و توباگو

متغير (شده برای رابطه مبادله، مازاد بودجه دولتی نسبت به توليد ناخالص داخلی

های بلندمدت همگی  سرمايه ، درآمدهای خارجی، نرخ بهره آمريکا و جريان)دولتی

نشان ) همجمعی(مدل تصحيح خطا ....بببب. باشند دار و مطابق انتظار تئوری می معنی

ر کشورهای ترينيداد و توباگو، متغيرهای نرخ ارز، مازاد بودجه دولتی و دهد که د می

. باشند می) داری بالا با معنی(درآمدهای خارجی جزء متغيرهای توضيحی مهم

که برای کشور باربادوس متغيرهای رابطه مبادله و مازاد بودجه نسبت به  درحالي

ثرگذار بر تراز امتغيرهای در بلندمدت جزء ) متغير دولتی(توليد ناخالص داخلی 

 .شوند حساب جاری محسوب می

ای به بررسی اثرات سياستهاي تعديل بر تراز حساب  در مطالعه) ۲۰۰۱( ٣»باناگا« 

باناگا ضمن اشاره به نتايج مطالعات . پردازد می ۱۹۹۷تا  ۱۹۶۳جاري سودان از سال 

يک، لگاريتم درآمد سرانه و تئور انتظارکند که طبق  بيان مي, انجام گرفته در اين زمينه

رشد توليد ناخالص . تغييرات نرخ ارز بازار آزاد اثر منفي بر تراز حساب جاري دارند

  

1 - Liquid Liabilities. 
2 -Craigweel & Samaroo. 
3 - Bannaga. 
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داخلي داراي اثر مثبت بر تراز حساب جاري بوده و اثر متغير رابطه مبادله بر تراز 

 درصد ۶۶دهد که بيش از  نتايج مطالعه باناگا نشان می. باشد حساب جاري آشکار نمي

 وسيله متغيرهاي رشد توليد هتغيرات بلندمدت تراز حساب جاري کشور سودان ب

شود و ضرايب  درآمد سرانه و نرخ ارز بازار سياه توضيح داده مي, ناخالص داخلی

 برآورد شده حاكي از اين است که تراز حساب جاري سودان با متغيرهاي رشد توليد

و با متغير نرخ ارز بازار سياه ) منفي(يمو درآمد سرانه رابطه غيرمستق ناخالص داخلی

درصد از تغييرات تراز حساب جاري  ۶۷همچنين . دارد) مثبت(رابطه مستقيم 

تفاضل رابطه مبادله ,  GDPمتغير تفاضل رشد  وسيله دو همدت کشور سودان ب کوتاه

 ۷۸/۰سمت تعادل نيز تقريباً  ضريب تعديل بهو شود  توضيح داده مي) دار وقفه(تاخيری

  .دهد سوي تعادل بلندمدت را نشان مي باشد که نشان از سرعت بالاي حرکت به مي

و با  ٣»الگوهاي تصحيح خطا«و  ٢»همجمعي«با استفاده از روش ) ۱۹۹۹( ١»خطيب«

ارتباط ميان کسري  ۱۹۹۹ـ  ۱۹۷۰هاي سالانه عربستان سعودي طي دوره  کمک داده

نتايج کلی مطالعه نشان . دهد ر ميبودجه و کسري حساب جاري را مورد بررسي قرا

دهد که نظريه برابري ريکاردويي که هرگونه ارتباط ميان کسري بخش تجارت  می

باشد،  در اقتصاد عربستان درست نمي, کند ميخارجي و کسري بودجه را نفي 

عبارت ديگر ميان کسري بودجه واقعي دولت و کسري بخش تجارت خارجي  به

همچنين جهت عليت نيز از کسري بودجه به کسري . دهمراهي بلندمدت وجود دار

  .باشد بخش تجارت خارجي مي

منظور بررسی اثرات سياستهای مالی،  در تحقيقی به) ۱۳۷۶(»...جلالی نائينی و«

، )صادرات و واردات کالاها(تجاری  متغيرهای کلان اقتصادی و تراز برپولی و ارزی 

مشتمل بر ) ۱۹۹۴ـ ۱۹۶۴( ۱۳۷۳ـ ۱۳۴۳به تخمين الگوی کلان سنجی ايران در دوره

. پردازند ای می اتحاد و با استفاده از روش رگرسيونهای سه مرحله ۱۶معادله،   ۱۰

دهد که عملکرد انبساطی دولت اثرات مثبت سياست تقليل اسمی  نتايج مطالعه نشان می

  

1 -  Alkhatib. 
2-  Co-integration . 
3 -  Error- Correction model. 
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۱۵۵  

فشار  علاوه بر(واسطه ايجاد فشارهای تورمی  سازد؛ بلکه به پول را نه فقط خنثی می

. شود موجب افزايش کسری تراز تجاری نيز می) خاطر تقليل اسمی سطح قيمتها به

محققان معتقدند که اين نکته در توضيح و توجيه علل عدم توفيق سياست آزادسازی 

زيرا آزادسازی ارزی در ايران همزمان با عملکرد انبساطی . ارزی بسيار مهم است

بالا رفتن فشارهای تورمی و رشد محدود مالی و پولی بوده و بنابراين موجب 

نظر آنها اگر سياستهای مالی و پولی منضبط، تعديل نرخ  به. صادرات نفتی شده است

به . بود تر می کردند، سياست آزادسازی در تحقق اهداف خود موفق ارز را همراهی می

  . شد یتر و نرخ رشد صادرات غيرنفتی بيشتری تجربه م اين معنا که نرخ تورم پايين

های نظری و تجربی کسری بودجه با متغيرهای کلان  ديدگاه) ۱۳۸۲(» فلاحی«

. كند ويژه کسری بخش تجارت خارجی و نرخ ارز واقعی را بررسي مي اقتصادی به

طور عمده از طريق کاهش  دهد كه کسری حساب جاری به نتايج مطالعه وي نشان مي

و رابطه بلندمدتی ميان تغييرات نرخ  دهد بودجه را افزايش می کسریدرآمدهای نفتی 

در ضمن، در بخش . ای معکوس وجود دارد گونه ارز واقعی و کسری بودجه دولت به

خارجی نيز ارتباط مستقيم کسری بودجه با کسری بخش تجارت خارجی تأييد 

 . شود همچنين ارتباط بلندمدت بين اين کسری با نرخ ارز واقعی مشاهده نمی. شود می

) VAR(در مقاله خود با استفاده از بردار اتورگرسيو ) ۱۳۷۷(» روجردیرحيمی ب«

ـ  ۱/۱۳۶۵به بررسی تأثير سياستهای ارزی بر تجارت خارجی کشور طی دوره 

دهد که در معادله صادرات غيرنفتی، حجم  نشان می مطالعهنتايج . پردازد می ۴/۱۳۷۴

اين نتيجه . دهند توضيح می داری تغييرات در صادرات را طور معنی پول و واردات به

از يک طرف، حساسيت بالای صادرات غيرنفتی به نقدينگی و امکان دسترسی هرچه 

) ای ای ـ واسطه سرمايه(تر به آن و از سوی ديگر، نقش و تأثير واردات  بيشتر و سهل

نکته حائز اهميت اين است که در . دهد را بر توليد کالاهای صادراتی غيرنفتی نشان می

دله صادرات غيرنفتی، نرخ ارز واقعی تغييرات در صادرات غيرنفتی را توضيح معا

بنابراين، در اين دوره سياستهای ارزی و تغييرات در نرخ ارز نقش حائز . دهد نمی

در معادله واردات نيز همين . دهند اهميتی را در تغييرات صادرات غيرنفتی نشان نمی

 www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

/۳/
  

۱۵۶  

 

 

های نرخ  نحو بسيار ضعيفی تحت تأثير وقفه يعنی واردات به. شود نتيجه مشاهده می

های  شود که توليد تنها از وقفه در معادله توليد نيز مشاهده می. ارز قرار گرفته است

دست آمده از متغيرهای صادرات غيرنفتی،  مجموعه نتايج به. خود متأثر شده است

يم نقش طور مستق واردات و توليد همگی حاکی از اين است که سياستهای ارزی به

عبارت ديگر، در شرايط اقتصادی کشور، برای  به. مهمی در تغييرات آنها نداشته است

توان اميدی به سياستهای ارزی و  تبيين سياستهای مربوط به توليد و تجارت نمی

داری منجر به بهبود توليد و  طور معنی تغييرات نرخ ارز داشت و تغييرات نرخ ارز به

  .شده استافزايش صادرات غيرنفتی ن

  

        ها و نتايج تخمينها و نتايج تخمينها و نتايج تخمينها و نتايج تخمين    معرفی الگو، دادهمعرفی الگو، دادهمعرفی الگو، دادهمعرفی الگو، داده. . . . ۴۴۴۴

        معرفی الگومعرفی الگومعرفی الگومعرفی الگو. . . . ۴۴۴۴- - - - ۱۱۱۱

روش الگوسازی اين مقاله برای بررسی ارتباط کسری بودجه و نرخ ارز واقعی با  

کسری حساب جاری، روش تصحيح خطای برداری ساختاري است که در واقع يک 

مدت  وابط کوتاهباشد و در آن ر الگوی خودبازگشتی برداری با ويژگی همجمعی مي

توان براساس  در ضمن، می. گيرند همراه با روابط بلندمدت مورد بررسی قرار می

عی، مبه ضرايب بردارهای همج) ادبيات نظری و تجربی(روابط بلندمدت اقتصادی

صورت  اين الگو در حالت کلی به. قيودی اعمال کرد

∑
=

−− +∆+++=∆
m

i

tititt XXTccX
1

121 εβρ شود تعريف مي.  

m در اينجا . به پسماندهای نوفه سفيد است يابی دستمورد نياز برای  های تعداد وقفه

  .غير از مقادير ثابت و روندها نيز تعريف کرد زا به توان برداری از متغيرهای برون می

        های تخمينهای تخمينهای تخمينهای تخمين    معرفی دادهمعرفی دادهمعرفی دادهمعرفی داده. . . . ۴۴۴۴- - - - ۲۲۲۲

هاي اقتصادي، اجتماعي و فرهنگي ملاحظات آماري و مشاهدات گذشته   در بررسي 

خصوص  روشهاي علمي به. كنند رزيابي، نقش مهمي را ايفا ميهاي مورد ا پديده

بيني پيدا  نگري و پيش با اتكا بر مشاهدات واقعيات گذشته، توانايي آينده ياقتصادسنج

هاي اقتصادي  آمار و اطلاعات در تبيين ماهيت متغيرها و پديده ترتيببدين . كنند مي
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۱۵۷  

گذار سياستهاي اقتصادي  كه پايهنقش اساسي دارند و همين آمار و اطلاعات هستند 

هاي آماري مورد  رو در اين بخش، مروري گذرا بر داده از اين. شوند قلمداد مي

  .شود استفاده در تحقيق مي

        تجارت خارجیتجارت خارجیتجارت خارجیتجارت خارجی. . . . ۴۴۴۴----۲۲۲۲----۱۱۱۱

در اکثر مطالعات از تراز حساب جاری يا تراز بازرگانی برای تبيين بخش تجارت 

  . کنند خارجی استفاده می

اده نشان د ۱۳۸۰ـ۱۳۳۸روند تراز حساب جاری طی دوره زمانی ،  ۱در نمودار 

تراز حساب  ۱۳۵۱ـ  ۱۳۳۸طورکه از نمودار پيداست در دوره زمانی  همان. شده است

جاری از روند ثابتي برخودار بوده و بخش تجارت خارجی تقريباً در حالت موازنه 

، تراز حساب ۱۳۵۳در سال ) شوک نفتی(ولی با افزايش ناگهانی قيمت نفت. قرار دارد

اقتصاد ايران تراز مثبت بخش تجارت خارجی  خود گرفته و جاری روندی صعودی به

  . همچنان ادامه دارد ۱۳۵۷روند مثبت تا سال . کند را تجربه می

تحولات سالهای نخست انقلاب بر بخش تجارت خارجی مؤثر بوده و باعث تراز 

طی سالهای جنگ نيز همچنان  ,اين روند نزولی و منفی. منفی حساب جاری  شده است

شود،  اثرات آن در طی سالهای برنامه اول نيز مشاهده می و است ادامه داشته

منجر به کاهش شديد تراز  ۷۱و  ۷۰که شوک ناگهانی واردات در سالهای  طوري به

حال، در سالهای برنامه دوم با تغيير وضعيت در بيشتر سالها تراز حساب  با اين. شد

  . رو بوده است جاری با مازاد روبه

دليل کاهش بهای نفت و در نتيجه کاهش صادرات  ده بهطور عم ، به۱۳۷۷در سال 

با بهبود نسبی در وضعيت . نفت و گاز، تراز تجاری دوباره با کسری مواجه شد

، تراز تجاری با مازاد  ۱۳۷۸صادرات نفت در سال  ازدرآمدهای ارزی حاصل 

ادامه رو شده و اين روند مثبت تراز برای سالهای بعد برنامه سوم نيز همچنان  روبه

البته بايد توجه كرد که مازاد تجاری کشور در طی سالهای برنامه سوم . داشت

کشور ما همواره با کسری تجارت  ,خاطر صادرات نفت بوده و بدون صادرات نفت به

  .باشد خارجی مواجه می
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                ۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰ـ ـ ـ ـ     ۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸ايران طي دوره ايران طي دوره ايران طي دوره ايران طي دوره ) ) ) ) BC((((و ترازتجاری و ترازتجاری و ترازتجاری و ترازتجاری ) ) ) ) CA((((روند تراز حساب جاری روند تراز حساب جاری روند تراز حساب جاری روند تراز حساب جاری : : : :     ۱۱۱۱نمودارنمودارنمودارنمودار

  )ون دلارميلي(

  

        

        روند كسري بودجهروند كسري بودجهروند كسري بودجهروند كسري بودجه. . . . ۴۴۴۴----۲۲۲۲----۲۲۲۲

صورت اختلاف بين درآمدها و پرداختهاي دولت  كسري بودجه در كشور به

در طرف درآمدها، اقلام مربوط به درآمد حاصل از صادرات . شود گيري مي اندازه

نفت و گاز، مالياتها، فروش ارز، انحصارها و مالكيت دولت، فروش كالاها و خدمات، 

در طرف . شود لحاظ مي... تي بابت وامهاي پرداختي دولت به خارج وبهره درياف

در . شود در نظر گرفته مي... و كمكهاي بلاعوض و عمرانيمخارج، پرداختهاي جاري، 

اين مطالعه براي تحليل ارقام كسري بودجه، حساب ذخيره تعهدات ارزي از سال 

به بعد به ارقام  ۱۳۶۸سال ، همچنين بدهي شركتهاي دولتي به نظام بانكي از  ۱۳۷۲

  .كسري بودجه دولت اضافه و تحت عنوان كسري بودجه واقعي معرفی شده است

 ۱۳۸۰ـ  ۱۳۳۸دهد تقريباً در تمام سالهاي  نشان ميدر ايران روند كسري بودجه 

همچنين نسبت ). ۲نمودار(دولت با كسري مواجه بوده است ۱۳۴۵به استثناي سال 

درصد  ۱۲يد ناخالص داخلي طي سالهاي اخير بيش از كسري بودجه واقعي به تول

 ۱۳۷۷البته نسبت يادشده متغير بوده و در سالهايي مانند سال ). ۳نمودار (بوده است
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۱۵۹  

افزايش اين نسبت در طول . نفت كاهش يافته به سطح بالاتري رسيده است قيمتكه 

بدهي  ۱۳۷۲ـ  ۱۳۶۸در دوره . جنگ  بوده استهاي  هزينهناشي از  ۱۳۶۷ـ۱۳۵۹دوره 

كسري حساب ذخيره تعهدات ارزي و بدهي  ۱۳۸۰ـ ۱۳۷۲شركتهاي دولتي و در دوره 

در دوره  GDPمتوسط سهم كسري بودجه از . اند شركتهاي دولتي در آن مؤثر بوده

  . درصد بوده است ۸/۱۱مورد نظر، رقمي معادل 

        

        ۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰ـ ـ ـ ـ     ۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸روند کسری بودجه واقعی ايران در دوره روند کسری بودجه واقعی ايران در دوره روند کسری بودجه واقعی ايران در دوره روند کسری بودجه واقعی ايران در دوره : : : :     ۲۲۲۲نمودار نمودار نمودار نمودار 

        
        

        

        ۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰ـ ـ ـ ـ ۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸روند نسبت کسری بودجه واقعی دولت به توليد ناخالص داخلی روند نسبت کسری بودجه واقعی دولت به توليد ناخالص داخلی روند نسبت کسری بودجه واقعی دولت به توليد ناخالص داخلی روند نسبت کسری بودجه واقعی دولت به توليد ناخالص داخلی : : : :     ۳۳۳۳نمودارنمودارنمودارنمودار
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            نرخ ارز واقعینرخ ارز واقعینرخ ارز واقعینرخ ارز واقعی. . . . ۴۴۴۴- - - - ۲۲۲۲- - - - ۳۳۳۳

بدين ترتيب براي . شود براي محاسبه نرخ ارز حقيقي از نرخ ارز اسمي استفاده مي

نرخ ارز رسمی اسمي نسبت به شاخص  زيرمحاسبه نرخ ارز حقيقي براساس فرمول 

 :شود لي و خارجي تعديل ميقيمتهاي داخ
P

P
NERRER

∗

= 

شاخص بهاي  Pنرخ ارز رسمی اسمي؛  NERنرخ ارز حقيقي؛  RERدر اين رابطه 

شاخص بهای کالاها و خدمات وارداتی  *Pو ) CPI(كالاها و خدمات مصرفي ايران

)PM( متغير نرخ ارز ۱۳۷۲ر سال سازی نرخ ارز اسمی د دليل يکسان به .باشد مي ،

  . )۴نمودار (واقعی در اين سال جهش داشته است

        

        ۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰۱۳۸۰ــــ۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸۱۳۳۸روند نرخ واقعی ارز ايران روند نرخ واقعی ارز ايران روند نرخ واقعی ارز ايران روند نرخ واقعی ارز ايران : : : :     ۴۴۴۴نمودار نمودار نمودار نمودار 
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۱۶۱  

 
برای نشان دادن  DMهمچنين در الگوی تصحيح خطای برداری ايران، متغير مجازی 

انعکـاس  برای  DE، متغير مجازی  ۷۱و  ۷۰سالهای  خلالافزايش ناگهانی واردات در 

نـرخ ارز  ) شناورسازی(سازی  واسطه يکسان افزايش ناگهانی نرخ ارز اسمی کشور به

منظـور افـزايش ناگهـانی قيمـت نفـت در سـال        به Doil، متغير مجازی ۱۳۷۲در سال 

  .اند زای الگو در نظر گرفته شده عنوان متغيرهای برون به ۱۳۵۳

        نتايج تخميننتايج تخميننتايج تخميننتايج تخمين. . . . ۴۴۴۴- - - - ۳۳۳۳

ز روشهاي معمول اقتصادسنجي در كارهاي تجربي دانيم استفاده ا طوركه می همان 

هاي  از طرف ديگر اكثر سري. باشد مبتني بر فرض مانايي متغيرهاي مورد مطالعه مي

هاي سري زماني  رو قبل از استفاده از متغير از اين. باشند زماني اقتصاد كلان مانا نمي

براي اطمينان از مانايي . لازم است نسبت به مانايي يا نامانايي آن اطمينان حاصل كرد

فولر  - ديكي «يا نامانايي متغيرهاي سري زماني مورد استفاده در مدل از آزمونهاي 

  . استفاده شده است» شكست ساختاري پرون«يافته و  تعميم

در اين قسمت براي اطمينان از مانايي يا نامانايي متغيرهاي مورد استفاده در مدل، 

) ارز حقيقی، کسری بودجه و کسری حساب جارینرخ (كليه متغيرهاي مورد نظر 

آزمون ريشه واحد . يافته مورد بررسي قرار گرفتند فولر تعميم -براساس آزمون ديكي

دار بودن هريك از  صورتهاي مختلف ممكن و براساس معني يافته به  تعميم ـ فولر  ديكي

سته با وقفه دار بودن متغيرهاي واب و معني) مقادير ثابت و روند( عوامل جبري 
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دهد كه كليه  نتايج نشان مي .ها، براي كليه متغيرهاي موجود در مدل آزمون شد داده

مبني بر وجود ريشه واحد متغيرهاي  Hoدر سطح، نامانا بوده و فرضيه  متغيرها

براي تشخيص . گيرد ي از درجه اطمينان مورد تأييد قرار مييمزبور در سطح بالا

يافته براي تفاضل  ولر تعميمف -ي مورد نظر، آزمون ديكيدرجه هم انباشتگي متغيرها

يافته براي تفاضل مرتبه  فولر تعميم -نتايج آزمون ديكي. مرتبه اول متغيرها تكرار شد

  .شوند گيري مانا مي گر اين بود كه هرسه متغير با يكبار تفاضل اول متغيرها نشان

باشند كه در دوره  مي آزمونهاي تشخيص مانايي متغيرها با توجه به اين فرض

لذا در سالهاي اخير آزمون  .مورد بررسي شكست ساختاري اتفاق نيفتاده باشد

جاي آن از  يافته براي تشخيص مانايي متغيرها زير سؤال رفته و به فولر تعميم -ديكي

با فرض وجود نقطه شكست  ،آزمون شكست ساختاري پرون براي تشخيص مانايي

در شرايطی که انتظار يک : سازد خاطر نشان می) ۱۹۸۹( »١پرون«. شود استفاده مي

ای را در آزمون ريشه واحد  بايستی مراقبت ويژه ,شکست ساختاری وجود دارد

های آزمون ديکی ـ فولر در جهت رد نکردن ريشه  حالت، آماره در اين. اعمال نمود

نرخ ارز انتظار وقوع شكست ساختاری را برای  ۳ملاحظه نمودار. واحد اريب دارد

. سازد محتمل می ۱۳۷۲سازی نرخ ارز در سال  دليل اجرای سياست يکسان حقيقی به

توان به يکی از دو صورت  اين شکست ساختاری را با توجه به نمودار مذکور می

و  Aبنابراين از الگوهای . احتمالی تغيير در سطح يا تغيير در شيب آن در نظر گرفت

C های  مقايسه آماره. امانايی اين متغيرها استفاده شدپرون برای تشخيص مانايی يا ن

t  ضريب برآورد شدهα  برای متغير نرخ ارز واقعی در هر دو الگویA  وC )ترتيب  به

با مقادير بحرانی مربوط حکايت از آن ) Cدر الگوی  -۰۴۷/۰و Aدر الگوی  - ۹۱۹/۰

ز در سال سازی نرخ ار دارد كه حتی با در نظر گرفتن شکست ساختاری يکسان

  

1 - Perron. 
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۱۶۳  

وجود ريشه واحد برای  ١.را رد نمود) ريشه واحد(توان فرض صفر ، بازهم نمی۱۳۷۲

متغير نرخ ارز واقعی ناشي از شكست ساختاري نبوده و اين متغير داراي ريشه واحد 

باشند و تفاضل آنها  بنابراين، با قبول اينکه كليه متغيرها انباشته از درجه يک مي .است

  .پردازيم سی مراحل بعدی تخمين الگوی تصحيح خطای برداری ميمانا است، به برر

وقفه  ۵و با احتساب » آکاييک و شوارتز«با استفاده از معيارهای  VARابتدا مرتبه 

لذا جهت برآورد . دارد دلالت بر وجود مرتبه اول برای الگو معيارهر دو . تعيين شد

  .شود رفته میالگو به روش يوهانسن، مرتبه اول برای آن در نظر گ

        

 VARانتخاب مرتبه انتخاب مرتبه انتخاب مرتبه انتخاب مرتبه : : : :     ۱۱۱۱جدول جدول جدول جدول 

        
        شوارتزشوارتزشوارتزشوارتز

        
        آکاييکآکاييکآکاييکآکاييک

        
        مرتبهمرتبهمرتبهمرتبه

۶۶/۸۱۳-  ۲۹/۸۰۶-  ۰  
۱۲/۷۱۳-  ۳۸/۶۷۸-  ۱  
۴۲/۷۲۳-  ۳۲/۷۰۱-  ۲  
۰۹/۷۱۵-  ۶۱/۶۸۵-  ۳  
۹۳/۷۲۱-  ۰۹/۶۸۵-  ۴  
۸۵/۷۲۴-  ۶۳/۶۸۰-  ۵  

بر اين . منظور تعيين روابط همجمعی از روش يوهانسن استفاده شد در مرحله بعد، به

 II همجمعی بايستی رتبه ماتريسی بردارهایيابی به تعداد  ساس، برای دستا

تعيين های مشخصه  وسيله برآورد آن و ريشه رتبه ماتريس به. مشخص شود

و نيز معيارهای انتخاب الگوي  max,λλtraceبا استفاده از دو آماره . شود مي

. شود ميدار تعيين  ای مشخصه معنیه آکاييک، شوارتز و حنان ـ کوين، تعداد ريشه

گانه آکاييک، شوارتز و حنان ـ کوين  و نيز معيارهای سه max,λλtraceآزمونهاي 

عبارت ديگر تنها دو تركيب خطي از  به. همگي بر وجود دو بردار همجمعي دلالت دارند

  

ه براساس رابط αضريب برآورد شده  tآماره   -۱
∧

∧
−=

)(

1

α

α

Se
t    همچنـين انتخـاب   . محاسـبه شـده اسـت

در ضمن سطح بحرانـی  . باشد آن می tدار بودن بالاترين وقفه باتوجه به آماره  متغيرهای تأخيری براساس معنی

  .نيز براساس تعداد مشاهدات قبل از وقوع شکست به کل مشاهدات تعيين شد
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و  ۲جداول (وجود دارد كه مانا هستند RERو  CD ،BDگانه  سه زاي درونمتغيرهاي 

(0/00    0/038791   0/64403   0/73151)  ي برآوردي مقادير مشخصه الگو). ۳ =λ   

  .آمده است ۳و ۲نتايج آزمون مقادير مشخصه الگو در جداول . باشد مي

        

  آماره همجمعی برای کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارزآماره همجمعی برای کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارزآماره همجمعی برای کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارزآماره همجمعی برای کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز: : : :     ۲۲۲۲جدول جدول جدول جدول 

  

معيار انتخاب الگو برای تعيين تعداد روابط همجمعی برای سه متغير معيار انتخاب الگو برای تعيين تعداد روابط همجمعی برای سه متغير معيار انتخاب الگو برای تعيين تعداد روابط همجمعی برای سه متغير معيار انتخاب الگو برای تعيين تعداد روابط همجمعی برای سه متغير : : : :     ۳۳۳۳جدول  جدول  جدول  جدول  
  کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعی کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعی کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعی کسری حساب جاری، کسری بودجه و نرخ ارز واقعی 

        رتبهرتبهرتبهرتبه        آکاييکآکاييکآکاييکآکاييک        شوارتزشوارتزشوارتزشوارتز        کوينکوينکوينکوين    ----حنان حنان حنان حنان 

۲/۱۰۷۳ -  ۸/۱۰۷۹ -  ۴/۱۰۶۹ -  
r = 0 

۵/۱۰۵۳ -  ۴/۱۰۶۳ -  ۷/۱۰۴۷ -  
r = 1 

traceλ  maxλ رتبه  

    ۹۰۹۰۹۰۹۰سطح سطح سطح سطح 

 درصددرصددرصددرصد

    ۹۵۹۵۹۵۹۵سطح سطح سطح سطح 

        درصددرصددرصددرصد

    ۹۰۹۰۹۰۹۰سطح سطح سطح سطح         آمارهآمارهآمارهآماره

        درصددرصددرصددرصد

    ۹۵۹۵۹۵۹۵سطح سطح سطح سطح 

        درصددرصددرصددرصد

         ههههآمارآمارآمارآمار

1H        

 

0H            

۹۳/۳۱  ۸۷/۳۴  ۷۷/۹۸  ۸۶/۱۹  ۰۴/۲۲  ۲۲/۵۵  
r =1 r =0  

۸۸/۱۷  ۱۸/۲۰  ۵۴/۴۳  ۸۱/۱۳  ۸۷/۱۵  ۳۸/۴۳  
r =2 

۱≤r  

۵۳/۷  ۱۶/۹  ۱۶۳۲۴/۰  ۵۳/۷  ۱۶/۹  ۱۶۳۲/۰  
r =3 ۲≤r  
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۱۶۵  

۱/۱۰۳۷ -  ۲/۱۰۴۹ -  ۱/۱۰۳۰ -  
r = 2 

۶/۱۰۳۹ -  ۸/۱۰۵۲ -  ۰/۱۰۳۲ -  
r = 3 

  .شود انتخاب ميکوين  ـحنان  رتبه مناسب براساس بالاترين مقدار سه معيار آکاييک، شوارتز و ∗

  

توان با  های اقتصادی اشاره شده در بخش ادبيات نظری، می حال با استفاده از نظريه

ال قيود بر ضرايب بردارهای همجمعی به ارتباط بلندمدت اقتصادی ميان متغيرها اعم

دليل اينکه دو بردار همجمعی در ميان  براساس روش يوهانسن، به. دست يافت

گانه وجود دارد؛ بنابراين دو محدوديت بر هر يک از دو رابطه همجمعی  متغيرهای سه

ل، در کنار هنجارسازی ضريب متغير برای اين منظور در بردار او. شود اعمال مي

همچنين در . شود کسری حساب جاری، ضريب مقدار ثابت صفر در نظر گرفته مي

های اقتصادی،  کنار هنجارسازی ضريب متغير كسري بودجه، براساس نظريه

عنوان محدوديت دوم، ضريب متغير کسری حساب جاری برابر صفر قرار داده  به

نرخ ارز واقعی، با توجه به انحراف معيار مجانبی آن حال متغير  با اين. شود مي

دار نبوده و الگو با اعمال محدوديت فراشناسا يعنی فرض صفر برای متغير نرخ  معنی

به اين ترتيب ضرايب بلندمدت الگو ). ۵و  ۴جداول (شود  ارز واقعی مجدداً برآورد مي

  .دآين دست مي به BD=529/52-0/27RERو    CD=4/6BD  صورت به

        نتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای دقيقاً شناسانتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای دقيقاً شناسانتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای دقيقاً شناسانتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای دقيقاً شناسا: : : :     ۴۴۴۴جدول جدول جدول جدول 

        بردار دومبردار دومبردار دومبردار دوم        بردار اولبردار اولبردار اولبردار اول        متغيرمتغيرمتغيرمتغير

  ۰  ۱        کسری حساب جاریکسری حساب جاریکسری حساب جاریکسری حساب جاری

        كسري بودجهكسري بودجهكسري بودجهكسري بودجه

۶۸/۳ -  

)۹۳/۰(  
۱  

  ۳۵۴/۰  ۷۱/۳        نرخ ارز واقعينرخ ارز واقعينرخ ارز واقعينرخ ارز واقعي
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)۹۴/۳(  )۰۷۸/۰(  

  ۰ مقدار ثابتمقدار ثابتمقدار ثابتمقدار ثابت
۶۳/۳۸۳ -  

)۲۵/۳۳۹(  

  .ضرايب برآورد شده است اعداد داخل پرانتز انحراف معيار مجانبی ∗

        

        نتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای فراشناسانتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای فراشناسانتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای فراشناسانتايج برآورد روابط همجمعی با اعمال محدوديتهای فراشناسا: : : :     ۵۵۵۵جدول جدول جدول جدول 

        بردار دومبردار دومبردار دومبردار دوم        بردار اولبردار اولبردار اولبردار اول        متغيرمتغيرمتغيرمتغير

  ۰  ۱        کسری حساب جاریکسری حساب جاریکسری حساب جاریکسری حساب جاری

        كسري بودجهكسري بودجهكسري بودجهكسري بودجه

۶/۴ -  

)۶۹/۱(  
۱  

        نرخ ارز واقعينرخ ارز واقعينرخ ارز واقعينرخ ارز واقعي

۰  

  

۲۶۸/۰  

)۱۰۲/۰(  

  ۰ مقدار ثابتمقدار ثابتمقدار ثابتمقدار ثابت
۵۲/۵۲۹ -  

)۲۱/۲۳۱(  

  .مجانبی ضرايب برآورد شده است اعداد داخل پرانتز انحراف معيار ∗

رابطه مستقيم  ....الفالفالفالفدهد که در بردار اول  نتايج برآورد ضرايب بلندمدت نشان مي 

وجود دارد و کسری بودجه  بودجهبلندمدت بين کسری حساب جاری و کسری 

رابطه  ....بببب. دهد کسری حساب جاری را افزايش می ۶/۴واقعی با داشتن ضريب 

در . شود سری حساب جاری و نرخ ارز واقعی تأييد نمیدار بلندمدت ميان ک معنی

بردار دوم رابطه معكوس بلندمدت ميان كسري بودجه دولت و نرخ ارز واقعي برقرار 

مدت و مشخص نمودن ضريب سرعت تعديل  يابی به روابط کوتاه برای دست. است

يج نتا. شود متغير کسری حساب جاری از الگوی تصحيح خطای برداری استفاده مي
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۱۶۷  

دهند ضريب سرعت تعديل اين متغير در قبال هرگونه عدم تعادل و انحراف  نشان می

. باشد می ۵۶/۰و در دوره دوم  ۸۶/۰از سطح تعادلی بلندمدت در دوره اول حدود  آن

انحرافات متغير از سطح تعادلي بلندمدت برطرف شده و  ۸۶/۰بنابراين در دوره اول 

مدت  همچنين نتايج روابط کوتاه. شود ات تعديل ميانحراف ۵۶/۰در دوره بعد درحدود 

با  DMدهد که متغير مجازی  نشان می) ∆CD(برای معادله کسری حساب جاری

حکايت از اين دارد که افزايش ناگهانی واردات باعث افزايش کسری  ۷/۹۱۴ضريب 

باعث کاهش  ۷۲نرخ ارز رسمی در سال سازی  حساب جاری و در مقابل، يکسان

ضريب عوايد ناشي از صادرات نفت و گاز نيز با . کسری حساب جاری شده است

، باعث تكه افزايش عوايد صادرات اين محصولا دهد مي داشتن علامت منفي نشان

  ).۶جدول (شود ميمدت  كاهش كسري حساب جاري در كوتاه

        ری ری ری ری وی تصحيح خطای برداوی تصحيح خطای برداوی تصحيح خطای برداوی تصحيح خطای بردانتايج الگنتايج الگنتايج الگنتايج الگ: : : :     ۶۶۶۶جدول  جدول  جدول  جدول  
        معادلهمعادلهمعادلهمعادله

CD∆  
)1(−ECM  ۸۶/۰ -  

)۰۹۹/۰(  
)2(−ECM  

۵۶/۰-  
)۳۱۵/۰(  

DM  
۷/۹۱۴  
)۸۷/۲۵(  

DE  
۱/۸۱۹۸ -  
)۳۴۳۹(  

DXO  
۲۶۹/۰ -  
)۰۵/۰(  

2R  ۷/۰  
WD.  ۶/۱  

        تجزيه و تحليل توابع واکنش به ضربه تجزيه و تحليل توابع واکنش به ضربه تجزيه و تحليل توابع واکنش به ضربه تجزيه و تحليل توابع واکنش به ضربه . . . . ۴۴۴۴- - - - ۳۳۳۳- - - - ۱۱۱۱

عبارت ديگر، ضريب فزاينده پويا ابزاری  يا به) تکانه(تجزيه و تحليل واکنش به ضربه  

 يابی به اطلاعات درباره تأثيرات متقابل ميان متغيرها در متداول جهت بررسی و دست

 VARبزار علاوه بر اينکه در تجزيه و تحليل متداول الگوی اين ا. لگوهای پويا استا

  . رود شمار می کاربرد دارد، در سيستمهای همجمعی نيز ابزار ارزشمندی به

تک  اقتصادسنجی، هرچند ممکن است در سيستمهای همجمعی تکمباحث طبق 

شند، اين با باشند؛ اما ترکيباتی خطی از متغيرها وجود دارد که مانا مینمتغيرها مانا 
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فرض برآن يعني . شوند عنوان روابط تعادلی بلندمدت تفسير می به اغلبترکيبات خطی 

در نتيجه، با فرض اينکه متغيرها در . باشند است که انحرافات از روابط تعادلی مانا می

با اين در تعادل هستند، اصابت يک ضربه يا تکانه به يکی از متغيرها  t=0زمانی مانند 

آمدن مسيرهای زمانی برای سيستم ، باعث پديد تکانه بعدی بروز نکند فرض که هيچ

  . گردد سرانجام در تعادل جديد مستقر می وشود  می

مدت  مسيرهای زمانی متغيرها نکات جالبی را درباره روابط بلندمدت و کوتاه

 ويژه زمانی که کنند كه در بسياری از تجزيه و تحليلهای تجربی به متغيرها ارائه مي

  .توانند قابليت کاربرد داشته باشند مي ,تفسير مستقيم روابط همجمعی دشوار است

نظر به اينکه توابع واکنش به ضربه، مسير زمانی تأثير ضربه بر وضعيتهای آتی  

توان بر متغيرها و  کند؛ بنابراين آثار ضربه را می گيری می يک سيستم پويا را اندازه

دو توان  مي. تصحيح خطای برداری مشاهده نمود همچنين روابط همجمعی در الگوی

        : نوع تابع واکنش به تکانه مختلف را در هريک از دو مورد بالا محاسبه نمود

است که در آن ترتيب قرارگرفتن متغيرها » تابع واکنش به تکانه متعامد« ::::نوع اولنوع اولنوع اولنوع اول

» يافته ميمتکانه تعبه تابع واکنش « ::::نوع دومنوع دومنوع دومنوع دوم. بسيار حائز اهميت است VARدر الگوی 

گرفتن  است كه در جهت رفع مشکل وابستگی تابع واکنش به تکانه متعامد به قرار

در اينجا خاطرنشان ). ۱۳۸۰نوفرستی، (مطرح شده است VARمتغيرها در الگوی 

  .شود شود که ميزان ضربه، يک واحد و يا يک انحراف معيار در نظر گرفته می می

شود که سيستم در تعادل بوده  ا فرض میدر بحث واکنش به ضربه برای متغيره 

که تمامی متغيرها در حالت تعادل  ای گونه و اين تعادل در مبدأ مختصات قرار دارد؛ به

اگر متغير پس  استباره به يک متغير، موقتی  يک) ضربه(آنگاه اثر تکانه. صفر هستند

ر اين متغير به حال اگ. از گذشت چند دوره زمانی به مقدار تعادلی قبلی خود بازگردد

  . استدائمي صفر برنگردد و در مقدار تعادلی متفاوتی استقرار يابد، اثر ضربه 

 BDيافته و متعامد در  به ضربه تعميم RERو  CD  ،BDواکنش  ۶و  ۵نمودارهای 

مطابق انتظار اين ضربه به افزايش . دهند به اندازه يک انحراف معيار را نشان می

كه پس از گذشت يک دوره زمانی از  طوري گردد، به کسری حساب جاری منجر می
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۱۶۹  

ضربه، کسری حساب جاری افزايش يافته و سرانجام در سطح دائمی خود قرار 

صورت افزايش کسری  عبارت ديگر، تأثير اين ضربه در هر دو حالت به به. گيرد می

همچنين . شود حساب جاری و قرار گرفتن اين متغير در يک سطح دائمی متجلی می

در يک سطح دائمی  BDمتغير قرار گرفتن ارد شدن ضربه به کسری بودجه باعث و

 CDيافته و متعامد در  ، واکنش متغيرها به ضربه تعميم ۸و  ۷در نمودارهای . شود مي

اين ضربه باعث کاهش کسری  .شده استنشان داده به اندازه يک انحراف معيار 

ه زمانی از ضربه، در نهايت اين البته پس از گذشت دو دور. شود حساب جاری می

همچنين كسري بودجه دولت نيز . گيرد ها قرار می متغير در سطح دائمی از کسري

نيز . گيرد كه در نهايت در سطح دائمي خود قرار مي اي گونه به يابد ميتدريج كاهش  به

  .دهد متغير نرخ ارز واقعي هيچ واکنشی در قبال اين ضربه از خود نشان نمی
        

        BDدر مقابل ضربه به در مقابل ضربه به در مقابل ضربه به در مقابل ضربه به     RERو و و و     CD     ، ، ، ،BDيافته يافته يافته يافته     واکنش تعميمواکنش تعميمواکنش تعميمواکنش تعميم: : : :     ۵۵۵۵ر ر ر ر نمودانمودانمودانمودا

        
        BDدر مقابل ضربه به در مقابل ضربه به در مقابل ضربه به در مقابل ضربه به     RERو و و و     CD     ، ، ، ،BDواکنش متعامد واکنش متعامد واکنش متعامد واکنش متعامد : : : :     ۶۶۶۶نمودار نمودار نمودار نمودار 
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  CD در مقابل ضربه بهدر مقابل ضربه بهدر مقابل ضربه بهدر مقابل ضربه به RERو و و و     CD     ، ، ، ،BDواکنش متعامد واکنش متعامد واکنش متعامد واکنش متعامد : : : :     ۷۷۷۷نمودار نمودار نمودار نمودار 

   
  CDدر مقابل ضربه به در مقابل ضربه به در مقابل ضربه به در مقابل ضربه به     RERو و و و     CD     ، ، ، ،BDيافته يافته يافته يافته     واکنش تعميمواکنش تعميمواکنش تعميمواکنش تعميم: : : :     ۸۸۸۸نمودار نمودار نمودار نمودار 
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۱۷۱  

        
        

        

        گيری و پيشنهادات سياستيگيری و پيشنهادات سياستيگيری و پيشنهادات سياستيگيری و پيشنهادات سياستي    نتيجهنتيجهنتيجهنتيجه. . . .     ۵۵۵۵

خصوص وضعيت  ويژه کشورهای درحال توسعه، تراز پرداختها و به برای کشورها به

شناسايی ارتباط  .آيد ترين متغيرهای کلان به شمار می تراز حساب جاری از مهم

متقابل کسری حساب جاری با کسری بودجه و نقش نرخ ارز، نحوه تدوين و اتخاذ 

  .نمايد برای نيل به تعادل در بخش خارجی را روشن می سياستهای کلان

يابی به روابط  منظور دست بودن متغيرها و نيز بهنمقاله با توجه به مانا اين در 

مدت از الگوی تصحيح خطای برداری  های کوتاه بلندمدت در کنار روابط و پويايي

س الگوی مزبور به باشد و براسا می ۱۳۸۰ـ  ۱۳۳۸دوره مطالعه سالهای . استفاده شد

زای کسری بودجه و نرخ ارز واقعی در کنار متغيرهای  بررسی تأثير متغيرهای درون

سازی نرخ ارز  ، يکسان ۷۱و  ۷۰زای افزايش ناگهانی واردات سالهای  مجازی برون

بر کسری بخش تجارت  ۱۳۵۳و افزايش قيمتهای نفتی سال  ۱۳۷۲رسمی سال 

  . خارجی پرداخته شد

از برآورد الگوی تصحيح خطای برداری ايران حکايت از وجود رابطه  نتايج حاصل
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براساس . تعادلی بلندمدت مستقيم ميان کسری بودجه با کسری حساب جاری دارد

شود که  منزله افزايش تقاضای مؤثر قلمداد می ، وجود کسری بودجه بهنظريمباحث 

سری حساب جاری در شود و در نهايت به ک بخشی متوجه ورود کالاها از خارج می

همچنين در اکثر سالها، عمده کسری بودجه دولت از طريق . شود کشور منتهی می

استقراض از سيستم بانکی تأمين مالی شده است و اين نحوه تأمين مالی به افزايش 

ده که همراه با تبديل درآمدهای شخالص بدهی بخش دولتی نزد سيستم بانکی منجر 

طور مستقيم پايه پولی را افزايش داده و باعث  هر دو به ارزی بخش دولتی به ريال،

افزايش سطح عمومی قيمتها در . و تورم در جامعه شده است) نقدينگی(بسط پولی

داخل و در نتيجه بالا رفتن قيمت کالاهای صادراتی به ضرر کشور بوده و خود 

نتايج  همچنين براساس. عاملی درجهت افزايش واردات و کاهش صادرات بوده است

دار بلندمدت بين نرخ ارز واقعی و کسری حساب  مورد انتظار، وجود ارتباط معنی

دليل اينکه  سهم غالب صادرات کشور، صادرات نفتی بوده و به. شود جاری تأييد نمی

صادرات نفت با توجه به سهميه تعيين شده از سوی اوپک و با قيمت تعيين شده 

در بخش واردات نيز سهم . يرات نرخ ارز نيستگيرد، متأثر از تغي جهانی صورت می

واسطه نياز و وابستگی صنايع  ای قابل توجه است که به ای و سرمايه کالاهای واسطه

نتايج همچنين، . و بخش کشاورزی جهت ادامه توليد و طرحهای عمرانی بوده است

م دهند که ضريب سرعت تعديل اين متغير در قبال هرگونه عد مدت نشان می کوتاه

و در دوره  ۸۶/۰از سطح تعادلی بلندمدت در دوره اول حدود  آنتعادل و انحراف 

انحراف متغير از سطح تعادلي  ۸۶/۰بنابراين در دوره اول . باشد می ۵۶/۰دوم معادل 

در . شود انحرافات تعديل مي ۵۶/۰بلندمدت برطرف شده و در دوره بعد درحدود 

نشان ) ∆CD(له کسری حساب جاری مدت برای معاد ضمن نتايج روابط کوتاه

با داشتن ضريب مثبت باعث ) افزايش ناگهانی واردات( DMدهد که متغير مجازی می

 ۷۲سازی نرخ ارز رسمی در سال  افزايش کسری حساب جاری و در مقابل، يکسان

اشي از صادرات نفت و ضريب عوايد ن. باعث کاهش کسری حساب جاری شده است

دهنده اين است كه افزايش عوايد صادرات اين دو  گاز نيز با داشتن علامت منفي نشان
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۱۷۳  

رو با  از اين. مدت شده است محصول باعث كاهش كسري حساب جاري در كوتاه

شود که اجرای  مشاهده می ۱۳۸۰ـ۱۳۳۸توجه به نتايج فوق، برای دوره زمانی 

. برای کاهش کسری حساب جاری مؤثر نبوده است سياست تنزل ارزش پول داخلی

از سوی ديگر، کسری بودجه طی دوره زمانی مذکور ارتباط تنگاتنگی با کسری 

داری بالا باعث  دولت در سطح معنیبودجه حساب جاری داشته و افزايش کسری 

  .افزايش کسری بخش تجارت خارجی شده است
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        منابع و مآخذمنابع و مآخذمنابع و مآخذمنابع و مآخذ

، )رويكردهـاي نـوين  (اقتصاد سـنجي كـاربردي   ، )۱۳۸۱(مهرآرا، محسن ؛حميد  ابريشمي، .۱

  .انتشارات دانشگاه تهران :تهرانچاپ اول، 

  .»ش اقتصادي و ترازنامهرگزا«، )سالهاي مختلف(بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران .۲

  .»نماگرهاي اقتصادي«، )سالهاي مختلف(بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران .۳

عبـاس شـاكري،   : ترجمـه  ، سياستهاي اقتصـاد كـلان   و تئوري ،)۱۳۷۸(ليام اچبرانسون، و .۴

  .نشر ني :چاپ چهارم، تهران

سياسـي و  مجله اطلاعـات  ، »تراز پرداختها و رويكرد پولي نرخ ارز« ،)۱۳۷۷(تقوي، مهدي .۵

  .۱۳۳-۱۳۴هاي  ، شمارهاقتصادي

کـلان بـر تـراز تجـاری     اثـر متغيرهـای   «، )۱۳۷۶(جلالی نائينی، احمدرضا؛ خيابانی، ناصر  .۶

 . ۳، شماره پژوهشنامه بازرگانی، »ايران

تأثير سياستهای جديد ارزی بـر تجـارت خـارجی در    «، )۱۳۷۷(رحيمی بروجردی، عليرضا .۷

 . ۵۳، شماره مجله تحقيقات اقتصادی، »ايران

، سياستهای ارزی، الگوهـای تجـاری و تـراز پرداختهـا    ، )۱۳۷۷(بروجردي، عليرضا رحيمي  .۸

 .يقات پولی و بانکیسسه تحقؤم

هـاي بخـش    كسـري  ه،مطالعه ارتباط متقابل كسريهاي بودج، )۱۳۸۲(یفلاحي، محمدعل  .۹

دانشكده علوم اقتصادي و  :تهران، رساله دكتري، تجارت خارجي و نرخ ارز در اقتصاد ايران
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