
  
  
  
  

  ينگيدقت نيري مدي نو برايابزار برنامه مرابحه كالايي؛
  

  *انيبركتر رضا اكد

  **يرازيون شيهما

  
  يدهكچ

 ـ   ك است   يداركنن مباحث مربوط به با    يتر  از مهم  يكي ينگيت نقد يريمد  يهـا  كه همـه بان
 ـه در ك ـشود  ي دوچندان م  ي هنگام ينگيت نقد ياهم. رديگيبر م   و متداول را در    ياسلام م يابي

انـدازد  ي را به مخـاطره م ـ     كتنها بان   به تعهدات خود نه    يي پاسخگو ي برا ك بان ييعدم توانا 
 يهـا يهـا و بـده    يـي د دارا ين سررس يتفاوت ب . ندكيد م يز تهد يشور را ن  ك ي مال يداريه پا كبل
 ـ   ينگي نقد كسيجاد ر ي ا ي، علت اصل  كبان  ـ با يسـسات مـال   ؤهـا و م    ك است و بان  ـد م ي زان ي

ننـد و بتواننـد در      ك يان نگهدار ي به تعهدات خود به مشتر     يي پاسخگو ي برا ينگي نقد يمطمئن
از خود ي مورد ن ينگي معقول نقد  يا نهي و با هز    ممكن ن زمان يتر وتاهكل در   كصورت بروز مش  

عت اسـلام در    ي مطـابق بـا شـر      يمبـود ابزارهـا   ك بـه علـت      ينگي نقد كسير. نندك نتأميرا  
 برخوردار است و    يشتريت ب ي از اهم  ي اسلام يها ك و بان  ي مال مؤسسات ي برا ي مال يبازارها
 ـي نويها  روشين منظور به ابداع و معرف يبه هم   ـين ب  ـن شيش از پ برنامـه مرابحـه   . از اسـت ي

مـدت   وتـاه كها در   ك بان ينگيت نقد يريتواند به مد   يه م ك است   ييها ي از نوآور  يكي ييالاك
 ـانكن مقاله ما به سـاختار و م يدر ا . ندك كمك  ـييالاك ـسم برنامـه مرابحـه   ي خـصوص   ه و ب
  .م پرداختي خواهينگيت نقديري مدي براياربرد آن به عنوان ابزارك
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  مقدمه

گرفتـه اسـت و    داري اسلامي و متداول قراركهاي بان  در قلب فعاليت  1مديريت نقدينگي 
ل سيستم مـالي را از      كها، پايداري     كستگي بان كتواند علاوه بر ورش     ناديده گرفتن آن مي   

 كمـار (وده است   ها ب   كستگي بان كترين دليل ورش     عمده ،ل نقدينگي كبروز مش . بين ببرد 
افي بـراي بـه دسـت آوردن        ك ـها داشـتن توانـايي        ك براي بان  ،بنابراين). ۲۰۰۰ 2لارگان،

). ۱۹۹۶ 3هفرنــان، (داردمتــرين هزينــه اهميــت كتــرين زمــان و بــا  وتــاهكنقــدينگي در 
 ـ      كبان  در مقابـل    ينقـد  هـاي غيـر      دارايـي  ،هـاي متـداول     كهاي اسلامي نيز همچون بان

هاي   كهاي مالي در بان     گذاري  ها و سرمايه     عدم تعادل بين سپرده    ند و دارهاي پولي     بدهي
، مـديريت   دليـل ل نقـدينگي شـود و بـه همـين           ك بـروز مـش    اعثتواند ب   اسلامي نيز مي  

 نگهداري بيش از انـدازه پـول در         ،از طرفي . داردها اهميت     كنقدينگي براي اين نوع بان    
 ايجاد موازنـه    دليل، به همين    ؛دكن  مي رو   را با مخاطره روبه    كها، سوددهي بان    برابر بدهي 

دو (تـرين مـسئله مـديريت نقـدينگي اسـت              مهـم  ،ها و ميزان پول     و اطمينان بين دارايي   
ي يـا ديگـر     كبـان   ماننـد بـازار بـين      گونـاگون، وجود ابزارهـاي    ). ۳، ص ۲۰۰۷ 4ي،كسو

 ـ     ،نندك اساس نرخ بهره عمل مي     ه بر كبازارهاي سرمايه    ي هـا   ك به مديريت نقـدينگي بان
انيـسم  كاسـاس م    اما بسياري از ابزارهاي مالي موجـود بـر         ؛ندك ي مي زياد كمكمتداول  

بهـره گرفـت؛    تـوان از آنهـا         ربا در اسلام نمي    تمحر و به علت     ستا نرخ بهره بنا شده   
. شـود   بـيش از پـيش احـساس مـي    ، نقدينگيبه علت خطرهاي نو    ايجاد روش  بنابراين،

 به بهبود و    كمكه با هدف    كي است   ياه  ترين اقدام    مهم ي از ك ي ،ايجاد بازار مالي اسلامي   
  .مدت صورت گرفته است وتاهكها در  كل نقدينگي بانك مشبرطرف كردن
شورهاي ك ـتـرين ابزارهـاي مـديريت نقـدينگي در            ي از مهم  ك نيز ي  ،يكبان بازار بين 

 ـ از ديگـر با    ،ه به نقدينگي نياز دارند    كهايي    كدر اين بازار، بان   . پيشرفته است  هـا بـه      كن
 شب تا شش ماه و گاه       كها از ي    زمان سررسيد اين وام   . گيرند  مدت وام مي    وتاهكصورت  

ه ك ـترين ابزارهايي اسـت   ي از مناسبك ي،يكبان دسترسي به بازار بين   .  سال است  كتا ي 
 نيـز   دومدسترسي به بـازار     . ندك كمكمدت    وتاهكها در     كتواند به تأمين نقدينگي بان      مي

ه ك ـ در مـواقعي     ،عـلاوه بـر ايـن     . سـت  ا هـا   ك مديريت نقدينگي بان   ياربروش ديگري   
 نباشـد، از اوراق  پـذير  امكـان ي براي پوشش جريان نقـدينگي   كبان دسترسي به بازار بين   

                                                           
1. liquidity management 
2. Mark Largan 
3. Heffernan 
4. Dusuki 
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ن را دارد، اسـتفاده     ك ـترين زمـان مم     وتاهكه قابليت تبديل به پول نقد در        كاي    قابل مبادله 
  ).۱۹۹۸ 1رابرت هادسن و ديگران،(شود  مي

 بـه وجـود آمـد و در         ي در مالز  ۱۹۹۴ه  ي در سوم ژانو   2ي اسلام كيبان نين بازار ب  يولا
هـا و    كه چ ـ ي تـسو  ي، اسـلام  ي مال يد و فروش ابزارها   ي خر يها تي به فعال  ،حال حاضر 

  .پردازد ي مكيبان ني بيگذار هيسرما
 و نـوآوري ابزارهـاي   ابـداع  نيـاز بـه   ،ي اسلاميكبان ارآيي بازار بينكبراي توسعه و    

 بـه بررسـي     ،در اين مقالـه   . شود   بيش از پيش احساس مي     ،مالي مطابق با شريعت اسلام    
تـا  شـود     پرداخته مـي   ابزارها ي از كعنوان ي   به 3،الاييكانيسم برنامه مرابحه    كساختار و م  

  .گذاري شود هاي سرمايه  بهبود مديريت نقدينگي و فرصتباعث
  
  شده  انجامهاي ه بر مطالعيمرور

گرفتـه در ديگـر    هـاي صـورت   شده در ايران در مقايسه بـا پـژوهش   امهاي انج   پژوهش
 بيشتر مورد مطالعه قـرار      ك،وك همچون ص  ، ديگري جديد است و ابزارهاي     كم ،شورهاك

  .الايي پرداخته نشده استكگرفته و به برنامه مرابحه 
هـاي نـوين    روش« عنـوان  بااي  در مقاله ۱۳۸۶داوود سوري و محمد وصال در سال        

 به بررسي ابزارهاي متداول مديريت نقدينگي       ،»ك مالي و مديريت نقدينگي در بان      تأمين
 ـ     اسلامي و ابزارهاي نو و توسعه      هاي غير   كدر بان  هـاي    كيافته مديريت نقدينگي در بان

  .اند اسلامي پرداخته
المللـي بـازار سـرمايه اسـلامي      ه از مجمـع بـين    كحسين ميرجليلي در گزارشي      سيد

 و مرابحـه  4هاي بورسـي اسـلامي و موضـوع تـورق       به بررسي صندوق  رده است،   ك تهيه
الايي ك ـهـاي اجرايـي و شـرايط مرابحـه          رويـه  ،در ايـن گـزارش    . الايي پرداخته است  ك

  .شده است بيان
 ي بـرا يارك ـ روش ابتيـك : ييالاك ـبرنامـه مرابحـه    «عنـوان با   يا هعالط در م  كيدسو

 پرداختـه  ييالاك ـ ش برنامـه مرابحـه  به بررسي ساختاري و پيشينه رو» ينگيت نقد يريمد
  . قرار گرفته استيز مورد بررسين روش ني اي فقهيها  جنبه،ن مقالهيدر ا. است

                                                           
1. Robert Hudson and others 
2. Islamic interbank market 
3. commodity murabahah program 

دار به طـرف    يخرسوي  از   و سپس فروش آن      دار  مهلتننده به صورت پرداخت     ك  الا از عرضه  كد  ي خر به معناي تورق   .٤
  .ثالث به صورت نقد است
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ه بـه   پـردازد ك ـ    مـي اي به بررسي توسـعه ابزارهـايي           در مقاله  1عبدالرئيس عبدالمجيد 
هـاي ايـن ابزارهـا،        ها و فرصـت      چالش ، و در اين مقاله    .ندك  مي كمكمديريت نقدينگي   

  .گرفته است مطالعه قرار مورد
 ،» مديريت نقدينگي اسـلامي    هاي  موضوع« نام   با در پژوهشي    2همچنين ورن ادواردز  

هـاي اسـلامي و معايـب و          كي بان كبان  مديريت نقدينگي و بازار بين     هاي  لكبه بيان مش  
  .پردازد مزاياي بعضي از ابزارهاي تأمين نقدينگي مي

  
  تعريف و مفهوم مديريت نقدينگي

 يان و تقاضـاها   ي مـشتر  يهـا   به برداشت  يي در پاسخگو  ك بان يي، توانا ينگيت نقد يريمد
 ياه تعهـد  لمعمـو طـور     بـه هـا    ك بان .)۱۹۸۰ 3ت،كلو(مدت است    وتاهك وام   يد برا يجد

 ـنند و ا  ك  يل م ي تبد جاري ري غ يها يي خود را به دارا    جاري  ـ ي  ـ ييجـا  هن جاب هـا را    ك، بان
 ـ. نـد ك يم ـ ينگينه نقـد ي و بهآمداركت يريبه مد  ملزم  خـود را  يوي ـد پرتفولي ـهـا با  كبان

ان در  يگذاران و مـشتر     سپرده يازهايها به ن   يي دارا يله بازده يند تا به وس   ي نما يسازمانده
 اسـت  ييهـا خطرن يتر  از مهميكي ي،نگينقد نااطميناني ،ني بنابرا ؛مدت پاسخ دهند   وتاهك
 باعـث توانـد    ي م ـ ،ح آن يت صـح  يريست و در صورت عدم مـد       ا ها كه مورد توجه بان   ك

توانـد   يش م ـياه به تعهـد يي در پاسخگوك بان يك ييعدم توانا .  شود ك بان گيستكورش
ر يگـذاران سـا    مراجعـه سـپرده   باعـث   ر قـرار دهـد و       يثأها را تحت ت    كر بان يرد سا كعمل

 اموندي دا؛۱۹۹۸ 4ن،يلك و ژاياچارتبا (هايشان شود ه گرفتن سپرديها برا كها به بان كبان

  ).۱۹۸۳ 5گ،يبري يد و
 ،شـوند  ي م ـرو  روبـه  ينگيمبـود نقـد   ك متـداول بـا      يدارك ـها در بان   كه بان ك يهنگام

 ـ   بـه وسـيله   ا  و ي رند  ي قرض بگ  ي مال هاي  مؤسسهر  يتوانند از سا   يم  بـه   كيبـان  ني بـازار ب
. سال اسـت يك  شب تا يكها از   ن قرض يد ا ي سررس .ل بپردازند كن مش يابرطرف كردن   

ان را بـه  كن امي ايدار  اوراق قرضه خزانهيار مناسب براا، وجود بازيك در آمر ، مثال يبرا
. ننـد ك نقدشـونده اسـتفاده      يها يي از دارا  يكيعنوان    به ،ن اوارق يه از ا  كدهد   يها م  كبان
 امـا بـه     ؛ اسـت  رو  روبـه  ينگي نقد خطر متداول با    يداركز همانند بان  ي ن ي اسلام يداركبان

                                                           
1. Abdul Rais Abdul Majid 
2. Warren Edwardes 
3. Luckett 
4. Bhattachay & Jacklin 
5. Diamond & Dybrig 
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در   هـم   و هـا  يـي هم در قـسمت دارا     ،انيت در سود و ز    ك مشار يها زميانكل وجود م  يدل
 ـ ي در برابر سا   يمترك ينگينقدخطر   ،ها يقسمت بده  گـذاران و    د و سـپرده   دارهـا    كر بان

ن يبـه هم ـ  .  هـستند  يك از سـپرده شـر     آمده به دست  يها انيگذران در منافع و ز     هيسرما
ر  قـرا يمتـر ك ينگي نقدبرابر خطرها در  كر بانيسه با ساي در مقاي اسلاميها ك بان ،علت

توانـد   ين م ـ ي ـشتر است و ا   ي ب ي اسلام يها ك بان يستم مال ي س يداري پا ،جهيدارند و در نت   
خـان و  (نـد  ك ي متـداول معرف ـ يدارك ـ باني براينيگزيعنوان جا  را بهي اسلام يداركبان
  ).۲۰۰۱ 2ي،ويك سد؛۱۹۸۷ 1،آخور ريم

 ـ ك ـ ييها وام، وجود   ي اسلام يداركدر بان   ـنظـر از م     صـرف  كه بان ا  ر آنزان سـود،    ي
 ـ   ي همچون مرابحه    يي،ا وجود عقدها  يند و   ك  يضمانت م  ا اجـاره و    ي ـاع  صنا قـرارداد است

 ـ ي بـرا  ين و سود مطمئن   يه درآمد مع  ك (گر عقود يد ه ك ـشـود    ي باعـث م ـ   )داردهـا    ك بان
  .ندكدا بي پيا  نقش برجستهي اسلاميها كز در باني نينگيت نقديريمد

 حال  ؛ هستند رو  روبه جاري ري غ يها يي با دارا  ي اسلام يها كها، بان  ييدر قسمت دارا  
طور  ه ب .استصورت نقد   ه  ه ب كنند  ك  يافت م ي را در  ييها ها، سپرده  يه در قسمت بده   كآن

  .است متداول يها ك همانند باني،ربو ري غيها ك بانيها يها و بده ييخلاصه، دارا
  

  هاي اسلامي يريت نقدينگي در بانكمد

در .  هـستند رو روبه ينگي با مازاد نقد،انهياورمخصوص در منطقه خ    ه ب ي، اسلام يها كبان
 ه اسـت   نشان داده شـد    ، توسط خان و احمد صورت گرفت      ۲۰۰۲ه در سال    ك يا مطالعه

 دارنـد و از     ي نقـد  يـي  معمـول دارا   يهـا  كشتر از بان  ي ب  درصد ۵۰ ي اسلام يها كه بان ك
 ـ ا يـي ارد دلار دارا  يلي م ۶/۱۳  ـ ي  ـلي م ۳/۶هـا،    كن بان  ـ  ي  ي نقـد يي ـصـورت دارا  ه  ون دلار ب

 بـدون   ين و گـاه   يي پـا  ،معمـول طـور     بهها   يين نوع دارا  ي ا يه بازده كشود   ي م ينگهدار
  . استيبازده

 ـ  ،هي ثانو ي مال ي وجود بازارها  ، متداول يداركستم بان يدر س  گـر  ي و د  كيبـان  ني بازار ب
 ينگيچه بهتر نقـد  ت هريري به مد،نندك يت مياساس نرخ بهره فعال ه بر ك متنوع   يابزارها

 ـ از ا  ياري بـس  ،ا در اسلام  بل حرمت داشتن ر   ي اما به دل   ؛ندكن  ي م كمكا  ه كبان  هـا ن ابزار ي
 هماننـد بـازار     دومـي،  بـازار    يكجاد  ي است و ا   ي اسلام يها ك بان يقابل استفاده برا   ريغ

توانـد   ي م ـ ،شده باشـد   يگذار هيعت اسلام پا  ياساس شر  ه بر ك كيبان نيه و بازار ب   يسرما
                                                           
1. Khan & Mirakhor 
2. Siddiqui  
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 ـ ينگيت نقد يريمد بهبود   اقدام براي ن  يتر مهم  طـور كلـي،     بـه .  شـود  محـسوب هـا    ك بان
 ـ      وتاه ك  خود در  ينگيل نقد كمشكردن   برطرف يتوانند برا  يم ها كبان  نيمدت بـه بـازار ب
ي  اوراق ـ كيبـان  ني به بازار ب   ي در هنگام عدم دسترس    ، و علاوه بر آن    1نندك مراجعه   كيبان

ن زمـان  يتـر  وتـاه ك پـول نقـد در      ل به يت مبادله و تبد   يه قابل  ك را مورد استفاده قرار دهند    
  .را داردن كمم

 ـ  ي را مي اسلامي مالهاي مؤسسهها و   ك بان ينگينقد لاتكمش ر ي ـصـورت ز ه تـوان ب
  :)۶، ص۲۰۰۳ د،يعبدالمج(رد كخلاصه 

  ؛نندگانك تك شرك تعداد اند.۱
  ي؛ اسلامي ماليتوسعه آرام ابزارها. ۲
  ؛گانرش همي مورد پذي اسلامي پولثانويه نبودن بازار .۳
  ي؛ اسلامي پولثانويه نبودن بازار .۴
  2ي؛ده  وامنبعن ميعنوان آخر  بهينبودن نهاد .۵
  .ي متفاوت در مذاهب مختلف اسلاميرهاي وجود تفس.۶

 ـ در ا.وجود آمـد ه  بيشور مالزك در ۱۹۹۴ در سال  ي اسلام كيبان نين بازار ب  ياول ن ي
ن و اوراق قرضـه  ك مـس يقرضـه اسـلام   ، اوراق   كه سبز بان  يدأيي مانند ت  يي، ابزارها ،بازار

، ۱۳۸۶،   و وصـال   يسـور ( 3ردي ـگ ين مـورد مبادلـه قـرار م ـ       يالد يعاساس ب   بر يخصوص
د و فــروش اوراق يــتواننــد بــه خر ي مــي مــالهــاي مؤســسه ،نيــ عــلاوه بــر ا.)۲۴۵ص

 ينگي نقـد  يازهـا ي تـا بتواننـد ن     اقدام كننـد   يزك مر ك دولت به بان   ي اسلام يگذار هيسرما
 ي اسـلام  كيبـان  ني بازار ب  يكها در    كرد بان ك عمل يسه روش برا  .  كنند را برطرف خود  

 متقابـل   ي مال تأمين ي برا ييتوانند قراردادها  يها م  ك بان ،هكاول آن . توان در نظر گرفت    يم
 ـ ن ينگيه بـه نقـد    ك ـ ييهـا  كبان. ان داشته باشند  يت در سود و ز    كدر چارچوب مشار   از ي

ن قرض با نـرخ بهـره       يه ا كدقت شود   بايد   اما   ؛رنديگ يگر قرض م  ي د يها ك از بان  ،دارند
گـر  ي د كقرض بان  رده باشد، ك سود   كه بان ك ي دوره در صورت   پايانست، در   يمشخص ن 

 بـه   كيبـان  نيت ب ك قرارداد مشار  يكتوان   ي، م  اينكه دوم). همان(دهد   ي سود پس م   بارا  
ن روش در   ي ـه خـالص اسـتفاده از ا      ك ي به شرط  ؛ متقابل داشت  ي مال تأمينمنظور توسعه   

                                                           
 خـود را در  ينگينقـد اضافة تواند  يند، مك يت م ي بدون ربا فعال   يداركستم بان يه در س  ك كي بان ،اساس عقود مضاربه    بر .١

  ).۲۴۵، ص۱۳۸۶ ، و وصاليسور(ند ك يگذار هيگر سرماي دكيبان
2. lender of last resort 

  .http://iimm.bnm.gov.my: بهرجوع شود  بيشتر اين ابزارها هاي براي توضيح. ٣
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 توسـط   ك صـندوق مـشتر    يـك س  يس ـأسـوم، ت  روش   . صفر باشـد   ه،شد  دوره داده  يك
 ـه ا ك ـننده در بازار است     ك  تك شر يها كبان  ـ    ي  قـرار دارد و     يزك ـ مر كن صـندوق در بان
 در پژوهـشي    1 باچـا  .دهـد   مـي   خدمات ارائه  ، عضو يها ك به بان  ياساس عقود اسلام   بر
بـانكي مـالزي بـا وجـود         ه است كـه بـازار بـين       اخيراً انجام داده، به اين نتيجه رسيد       كه

استفاده از نرخ بهره مشخص كه در بانكداري متداول مرسوم اسـت، بـه تغييرهـاي                 عدم
هاي ربوي وابسته است و به همين دليل، تحـت تـأثير خطـر نـرخ بهـره                    نرخ بهره بانك  

  .گيرد مي قرار
اسـاس    بـر  ،شود ير برده م  اك   به ي مالز ي اسلام كيبان نيه در بازار ب   ك ييابزارهابيشتر  

. دارد شـبهه    هـا   لـه گونـه معام   ني ا ي، اسلام ي از فقها  يارينظر بس بنا بر   ه  ك استن  يالد عيب
 ـ ينگيت نقـد  يري به مد  كمك اخيراً و به منظور   ه  ك جديدي يي از ابزارها  يكي  يهـا  ك بان

 ييالاك ـ، برنامه مرابحه    است ي اسلام ي از فقها  ياريبسو مورد تأييد     شده   ي معرف ياسلام
  .رديگ ياساس تورق صورت م ه بركاست 
  

  2ييالاكبرنامه مرابحه 

 توافـق  نـاي مرابحه بـه مع  دهخدا آمده است،   نامه  لغتاساس تعريفي كه از مرابحه در        بر
 ،اسـاس آن   ه بـر  ك ـ اسـت    ي و مرابحـه قـرارداد     باشـد   مي معامله   يك سود   يدوطرفه برا 
 بـر  ي مبلغكردن اضافهند و با ك مي انبي ، پرداخته استييالاك يه براك را  يمتيفروشنده ق 

 لازم اسـت  ،در عقد مرابحـه . دهد ميمت فروش قرار ي قآن را مجموع ،عنوان سود آن به 
 باشـند و در     سود آگاه د اول و مقدار     يمت خر ي هر دو به مقدار ق     ،خريدار و   فروشندهه  ك

  . حق فسخ داردخريدار ،صورت اثبات خلاف آن
 هاي  هشدن در مبادل   ، وارد ي اسلام يها ك بان يگذار هي سرما معمول يها  از روش  يكي

 يگينت نقـد  يريه به مـد   ك است   ي متداول يها  از روش  يكي يي،الاكمرابحه  .  است ييالاك
 ـا. نـد ك  يالا عمـل م ـ   كاساس مبادله    ند و بر  ك  ي م كمكها   كبان  يشورهاك ـ در   ،ن روش ي

 ينگيت نقـد  يري مد ي برا  متحده عربي  خصوص عربستان و امارات    ه ب ،ج فارس يحوزه خل 
اساس آن مبادلـه صـورت    ه بر ك ييالاهاك .)۲۰۰۶ 3الجمال،(رود   يار م ك  همدت ب  وتاه ك در

اسـاس   رد و بر  يگ ي مورد مبادله قرار م    4 لندن هايه در بازار فلز   ك هايي است رد، فلز يگ يم
                                                           
1. Bacha 
2. commodity murabahah program  
3. El Gamol 

٤ .London metal exchange ،رديگ ين مورد معامله قرار مي اهايي، مانندل، قلع و فلزيكم، مس، نينين بازار آلوميدر ا.  
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شـده   يداري ـ خر اين كالاهاي و شود   از اين بازار خريداري مي      درصد مبلغ  صدپرداخت  
 بـا   دار و   مهلـت بـا پرداخـت     )  سود والا  كنه  يهز(مرابحه  عقد  اساس    بر به شخص ثالث  

  .شود فروخته مي هفته تا شش ماه يكد از يسررس
 ـ ينگيت نقـد  يري مـد  ي برا جديد يعنوان ابزار  بهيي،  الاك برنامه مرابحه    هـا در    ك بان

 ـ ي  لاديم ۲۰۰۷ه سال   ي فور ۸در  ،  مدت وتاهك  شـده   ي معرف ـ ي مـالز  يزك ـ مر كتوسط بان
شور ك ـدر  . اساس استفاده از ساختار مرابحه كالايي شكل گرفته است         اين ابزار بر   .است
 يالاك ـعنـوان    ر از فلـز بـه     ي ـ غ ييالاكج فارس از    ي خل هزحو يشورهاكخلاف    بر يمالز

اسـاس    بـر  ييالاك ـشور، برنامه مرابحه     اين ك   در .شود    يمورد معامله در مرابحه استفاده م     
 ي اسـلام ي در بـازار مـال  يطـور رسـم   هالا بكن ياست و ااستفاده از روغن خرما بنا شده      

  ).۱۲، ص۲۰۰۷، كيدوسو (شود مبادله مي
 يهنگـام .  نـشان داده شـده اسـت   ۲ و ۱ يهـا  لك در شييالاكساختار برنامه مرابحه 

 ـتوانـد ا  ي م ـ ،رو است   روبه ينگي نقد افزايش با   كبان هك  را صـرف  ينگيش نقـد ين افـزا ي
 ـبـه عامل الف مبلغـي را بـراي كـار     كن با،در واقع . ديالا نما كد  يخر ت خـود در انجـام   ي

توانـد فلزهـا    كـه مـي  ( تا آن عامل كالاي مـورد نظـر بانـك را             دهد ي م ييالاك هاي  همبادل
بـه صـورت نقـد از شـخص اول خريـداري      ) كالاهاي مورد تأييد ديـن اسـلام باشـد      يا

 يـك  در   بـانكي  زار بين ي يا با  زك مر كالاها را به بان   كا   ي الاك آن   ك الف، بانسپس   .نمايد
، اگر بانك بـا مـازاد نقـدينگي بـه ميـزان يـك         نمونه يبرا. فروشد ي م دار  مهلتپرداخت  

 ـلي م يـك بـه مبلـغ     ) فلز يا كـالاي مجـاز ديگـر       (يي  الاك رو است،   ميليون تومان روبه   ون ي
 بـا سـود     دار  مهلـت  پرداخـت    يـك  در   يزك ـ مر كرا به بان  كند و آن      مي يداريخر تومان

گـر بـا    يارگزار د  ك ـ الا را بـه   ك ـ يزك مر كبان .فروشد يد شش ماه م   يسررسدرصد و با     ۶
 ـ   كالا را  هكفروشد   ي م يمتي با همان ق    و پرداخت پول در لحظه     يداري ـ خر لـف  ا ك از بان

 فـروش   يعنوان عامل خود برا     اول به  كاز بان كه  ن است   ك مم يزك مر كبان. استرده  ك
ه ك ـنـد   ك  يافـت م ـ  ي در ي مبلغ ـ لف ا ك بان ،دي در سررس   در اين حالت و    .ندكالا استفاده   ك

 و حـساب ايـن بانـك        توافـق قـرار گرفتـه      ه مـورد  ك ـ است   ي سود وبا اصل مبلغ     برابر
براي مثـال، در سررسـيد حـساب بانـك          (شود    بانك مركزي به صورت بستانكار مي      نزد

ميليــون تومــان بــستانكار خواهــد شــد  ۱۰۳۰۰۰۰الــف نــزد بانــك مركــزي بــه انــدازه 
 را  يري مـس  يي،الاك ـبرنامه مرابحـه    ). ۰۰۰/۰۰۰/۱+۰۰۰/۰۰۰/۱×۵/۰+۰۶/۰=۰۰۰/۰۳۰/۱

رو هـستند تـا بتواننـد         روبـه  ينگيش نقـد  يه با افزا  كند  ك  يم م ي ترس ييها ك بان يش رو يپ
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 ـ و تول  ي اقتـصاد  يها تي به توسعه فعال   كمكعلاوه بر     يثرؤطـور م ـ    را بـه   ينگيد، نقـد  ي
 .نندكت يريمد

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  نك باينگي نقداضافه به منظور جذب ييالاكابحه استفاده از برنامه مر: ۱ل كش

توانند بـا مراجعـه بـه      ها مي   در بانكداري متداول در صورت بروز مشكل نقدينگي، بانك        
اي مشخص، نقدينگي مورد     هاي مالي و گرفتن وام با نرخ بهره         بانكي و مؤسسه   بازار بين 

تـوان   رام بـودن ربـا نمـي    كنند؛ اما در بانكداري اسلامي بـه علـت ح ـ         نيتأمنياز خود را    
 ي اسـلامي نيـز    ها كبان. بانكي تأمين كرد    گونه بازارهاي بين    نقدينگي مورد نياز را از اين     

ي نگي نقـد  يلات مـوقت  ك خـود دچـار مـش      يهـا  يها و بده   يين دارا يدر اثر عدم تعادل ب    
  .نندك استفاده ييالاكتوانند از برنامه مرابحه  ي مكردن آن  و براي برطرفشوند مي

 ينگي نقـد  ياهش مـوقت  ك ـ بـا    ك بان ي وقت ،شود ي مشاهده م  ۲ل  كه در ش  كگونه   مانه
 ـ در ايـن حالـت،    . نـد ك اسـتفاده    ييالاكتواند از برنامه مرابحه      ي م ،شود يرو م  هروب  ك بان
عنـوان عامـل     بهروست،    كي را كه با مشكل نقدينگي روبه       بان بانكي، ي يا بازار بين   زكمر

ي مورد معامله را    الاكاساس پرداخت در لحظه،      اول بر  فروشندهرده و از    كخود انتخاب   
 ـ كيند و مال  ك  ي م يداريالا را خر  ك ، دوم كبان. ندك  ي م يداريخر  يزك ـ مركت آن را به بان

تواند فلز يا روغن خرما يا هـر كـالاي ديگـري باشـد كـه                  كه اين كالا مي    (ندك  يمنتقل م 
 ي يـا بـازار بـين      زك ـ مر كبان ـسپس  . )گيرد   برنامه مرابحه كالايي شكل مي     ،اساس آن  بر

 دار  مهلـت اساس پرداخت    برروست،    كي كه با مشكل نقدينگي روبه     الا را به بان   ك بانكي،
بـه جـز    (خريـدار ديگـري     الا را به    ك دوم   كفروشد و بان   يم)  سود  به اضافه  الاكنه  يهز(
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 كه از بان  فروشد ك   مي يهمان مبلغ و به   صورت پرداخت همزمان    ه   ب )فروشنده اوليه كالا  
 بـه اضـافه سـود را    يد مبلغ اصلي دوم با  كد بان يدر سررس . رده است ك يداري خر يزكمر

 خـود را برطـرف    ينگيل نقـد  كتواند مش  ي م ك بان ،ن روش ي بدهد و از ا    يزك مر كبه بان 
روسـت، بـه بانـك         براي مثال، بانكي كه با كاهش يك ميليون توماني نقدينگي روبه           .كند

اسـاس برنامـه مرابحـه كـالايي و يـا            كه بـر  كند    عه مي مراجبانكي   مركزي و يا بازار بين    
بانكي، بـانكي را    بانك مركزي و يا بازار بين   ،در اين حالت  . كنند  مبادلة فلزها فعاليت مي   

كنـد و بـا پرداخـت يـك           عنوان كارگزار خود انتخـاب مـي       كه مشكل نقدينگي دارد، به    
از بازار كالا، كالاي مورد نظر را       كند تا     ميليون تومان به بانك مورد نظر، وي را مأمور مي         

كه در اين مثال، بانك از بازار فلزهـا بـه خريـداري كـالا               (به صورت نقد خريداري كند      
دار، كـالاي     بانكي در يـك پرداخـت مهلـت        سپس بانك مركزي يا بازار بين     ). پردازد  مي

سـت،  عنوان مالك جديـد كالا  فروشد و بانكي كه اكنون به شده را به بانك مي   خريداري
پردازد، البته همان قيمتي كـه خريـداري      با مراجعه به بازار كالا، به فروش دوباره كالا مي         

بيـان ايـن نكتـه      . كنـد   شده است و به اين صورت، نقدينگي مورد نياز خود را تأمين مي            
الا را از آن    ك ـه   ك ـ بفروشـد ي  الا را به همـان شخـص      كتواند   ي نم كبانضروري است كه    

 ـبادارد،  ينگيل نقـد  كه مـش  ك ـ  كيبان .رده است ك يداريخر مبلـغ  در سررسـيد خـود   د ي
 ـي ك مركزي به بان،ه توافق شدهك يزان مبلغيرا به همراه م شده گرفته   كيبـان  نيا بازار ب

 .پرداخت نمايد

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ينگي نقدياهش موقتك با نك بارويارويي هنگام ييالاك برنامه مرابحه :۲ل كش
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  الاييبررسي فقهي برنامه مرابحه ك

. شـود   در اين قسمت به بررسي برنامه مرابحه كالايي از نظر فقهاي اسلامي پرداخته مـي              
 تورق به معناي خريد كـالا       .استفاده شده است   در ساختار برنامه مرابحه كالايي از تورق      

از بانك به صورت پرداخت نسيه و فروش آن توسط خريدار به شخص ديگر به منظـور   
عنـوان كـارگزار خـود       توانـد بانـك را بـه        ين حالت، فرد مـي    در ا . كسب پول نقد است   

در ادبيات اقتصادي، تورق بـه معنـاي        . انتخاب كند و كالا را توسط آن به فروش برساند         
 احمـد، ( اسـت فروش كالاي مشخص به منظور به دسـت آوردن نقـدينگي مـورد نيـاز                

 آن، يـك نهـاد      تواند معامله اسـتانداردي باشـد كـه در          تورق مي  نيهمچن ).۲ص ،۲۰۰۹
چـه  ( بانك متعهد شود ،مالي، كالايي به مشتري به صورت نسيه بفروشد و بر اين اساس      

تا آن را از طرف او به خريدار ديگـر بـه            ) عنوان شرط قرارداد يا طبق عادت و رسوم        به
شود و آن قيمت را به مشتري منتقل كنـد؛ ايـن              قيمتي بفروشد كه بلافاصله پرداخت مي     

ــورق  ــت را ت ــازماندهيحال ــده  س ــش ــد  يم ــم(نامن ــيجل ري ــورق ). ۶ص ،۱۳۸۷ ،يل ت
 ـ سـعودي  عربـستان ي هـا  ك از بان ـي توسط تعداد ۲۰۰۰شده از سال     يسازمانده كـار   هب

 ـ    يوكن،  ي بحر يها گرفته شد و سپس توسط بانك       متحـده مـورد     يت، قطر و امارات عرب
ه در  ك ـپـردازد    ي م ـ ييالاك فروشنده به فروش     ي،در تورق سنت  . استفاده قرار گرفته است   

 ـنـد و خر ك يدار منتقـل م ـ   يالا را به خر   ك آن   ، است و پس از فروش     يت و كيمال  بـا دار ي
 شـباهتي   .جـز فروشـنده اول بفروشـد      ه   ب يگريتواند آن را به شخص د      يالا م كافت  يدر

شـده وجـود دارد، هـدفي اسـت كـه دو       ميـان تـورق سـنتي و تـورق سـازماندهي      كـه 
در واقـع، خريـدار كـالاي مـورد نظـر را فقـط بـه                . گيـرد   اساس آن شكل مي    بر قرارداد
: ايـن قـرارداد، دو معاملـه دارد       . كنـد   به دسـت آوردن پـول نقـد خريـداري مـي            منظور

دار؛ دوم، فروش آن به منظور به دسـت آوردن   خريداري كالا با يك پرداخت مهلت     اول،
 خريـدار   اول، صـاحب كـالا؛ دوم،     : همچنين اين معامله سـه طـرف دارد       . پول مورد نظر  

خـرد؛ سـوم، خريـدار دوم كـه كـالا را از               دار مـي   كه كالا را در يك پرداخت مهلت       اول
  .خرد خريدار اول مي

داند كه شخص خريدار قـصد دارد كـه بـراي بـه               ي، فروشنده اول نمي   در تورق سنت  
 بفروشد يا حداقل فروشنده اول،      هشده را دوبار   دست آوردن نقدينگي، كالاي خريداري    

در نتيجه، تنها كسي كـه در هـر دو معاملـه بـه صـورت                . دهد  م را ترتيب نمي   معامله دو 
شـده،   در تـورق سـازماندهي    . مستقيم حـضور دارد، خريـدار اول اسـت         مستقيم يا غير  
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مؤسسه مالي، قرارداد را از اول تا آخر با پيشنهاد دادن نوع كالا به مـشتري و فـروش آن            
  .دهد ترتيب مي

اي از   عـده ،شده  اما در مورد تورق سارماندهي ؛ايز است  تورق سنتي ج   ،از نظر فقهي  
از ديـدگاه برخـي     . انـد    دانـسته  درسـت اي ديگر آن را       علما استفاده از آن را جايز و عده       

 اول نهاد مـالي از      ،هك آن دليلبه  .  است 1العينه  شده بيشتر شبيه بيع     تورق سازماندهي  ،علما
 آن از طـرف     دوبـارة بـه مـشتري و فـروش        الا با قيمت بالاتر     كدار فروش      عهده ،آخرتا  

ه كالبته بايد توجه داشت     . شده به وي است    تر از قيمت خريداري     مشتري با قيمتي پايين   
 همـان   ،العينه   در بيع  ؛العينه وجود دارد    شده و بيع    تفاوت مهم ميان تورق سازماندهي     كي

ه ك ـلايي اسـت  اك ـ خريـدار  ،فروشد  ميدار مهلت پرداخت  كالا را در ي   كه  كاي    فروشنده
ــايين  ــي پ ــا قيمت ــصد دارد آن را ب ــدار اول ق ــاند  خري ــروش برس ــر بف ــورق ؛ت ــا در ت  ام

 در معاملـه  ،تواند خريدار دوم باشـد و طـرف سـوم     اول نمية فروشند،شده دهي  سازمان
 اجـراي نـاتواني آن در     شـود،     وارد مـي  بر اين معامله    هاي ديگر كه    از انتقاد . حضور دارد 

  خريـداري واقعـي   البتـه   ). ۱۲، ص ۲۰۰۹احمـد،   (معامله است   الاي مورد   ك كشرط تمل 
الاها بـه   كيت  ك مال   انتقال واقعي  ،گيرد  مي ه در قرارداد تورق مورد معامله قرار      كالاهايي  ك

اساس مباني اسلام، از جمله عـواملي اسـت    فروش بر خريدار و رعايت شرايط خريد و
. كندالاي مورد معامله را برطرف ك ك شرط تملاجرايمورد  تواند نگراني فقها در ه ميك

 ):۶، ص۱۳۸۷جليلي،  مير (اشكالي ندارددر بانكداري با شرايط زير  كاربرد تورق

 ؛كالا موجود باشد  .۱

 ؛اشده باشتد آن هاي دهيق و بقو را با حالال كامت كالكيك مانب  .۲

 درآورد؛ خود تصرف به را الا، كبانك  .۳

 هـاي  بـدهي  و حقـوق  با را كالا كامل مالكيت مشتري مشتري، به فروش انجام با  .۴
 باشد؛ داشته آن

 باشد؛ داشته را كالا فروش يا نگهداري حق مشتري  .۵

  .فروشد دوباره ببانك به را كالا كه نيست مجاز مشتري  .۶
 مرابحـه  برنامـه شـده،   هـاي تـورق سـازماندهي    همعامل ـ به شده گرفتههاي راديابا وجود  

 يشورهاك ـ يان فقهـا  ي در م  يشتريب، پذيرش   موجودي  ابزارها ريسا با سهيمقا دريي  الاك
                                                           

 بـا  ،گـر فروختـه اسـت   يه به فـرد د را ك ييالاكه در آن شخص همان ك است ين مالي تأميها ، يكي از روشلعينةا بيع .١
  ).۸، ص۱۹۹۹رسلي و سنسوري، (خرد  مي دوباره بالاتر از آن شخص يمتيق
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 اسـت، از    ي اسلام اي فقه مهه مورد قبول ه   ك يدن به ابزار  يتوان تا رس    ي و م  داردمختلف  
  .كردآن استفاده 

  
   برنامه مرابحه كالاييشده در مورد  مطرحمزايا و معايب

زارهاي جديـد مـديريت     روي اب  مانعي كه پيش  ن  يتر ه مهم ك بتوان گفت    با اطمينان د  يشا
 در  . مـسلمان اسـت    يفقها  آن توسط همه   پذيرش وجود بحث عدم     نقدينگي قرار دارد،  

 البتـه (مقايسه با ساير ابزارهاي موجود، برنامـه مرابحـه كـالايي، پـذيرش بيـشتري دارد                 
اسـاس آن     بـر  ييالاك ـه برنامـه مرابحـه      ك يارك مسلمان نسبت به سازو    ي از فقها  يبعض
تخصيص بهينـه منـابع، ابـزار مـؤثر بـه منظـور مـديريت               ).  شبهه دارند  ،نندك  يت م يفعال

نقدينگي و ابزاري مناسب به منظور مديريت خطـر، از ديگـر مزايـايي اسـت كـه بـراي                    
بـه علـت اسـتفاده از     العمـل  نـه حـق  يدارا بودن هز. برنامه مرابحه كالايي بيان شده است

 ـفلـز   يافك ـزان ي ـ وجود ميد براي و تردكجاد شياو  واسطه    مـورد مبادلـه در   يالاك ـا ي
ه نسبت  ك است   هاييانتقادجمله   از   ،ندك  يت م ياساس آن فعال   ه مرابحه بر  كلان  كاس  يمق

ه در ك ـ ييالاك ـ از   يي،الاك ـمرابحـه   اگـر در     ،نيبر ا  علاوه. ن ابزار مطرح شده است    يابه  
رج از  ه در خـا   ك ـ ييالاكو  نشود   استفاده   ،شود يد م يشور تول ك يياي جغراف يداخل مرزها 

شور ك ـه از ي خـروج سـرما  باعـث توانـد   ي، مگيرد مورد مبادله قرار   ،شود يد م يشور تول ك
  . داردينيي نرخ بازگشت پايي،الاك برنامه مرابحه ،ني علاوه بر ا وشود

  
  گيري نتيجه

 و متـداول  ي اسـلام يدارك ـه در بانك ـ است  ين مسائل يتر  از مهم  يكي ي،نگيت نقد يريمد
ه در  ك ـگونـه    آن (گوناگون يت وجود ابزارها  يه علت محدود  ن مسئله ب  يمطرح است و ا   

 ـ اهم ي اسـلام  يداركدر بان )  متداول وجود دارد   يداركبان  از  ياريبـس . دارد يشتري ـت ب ي
، بـا  شـود  يمدت استفاده م ـ  وتاهك در   ي اسلام يها ك بان ينگي نقد تأمين يه برا ك ييابزارها

 ـي ن ،به همين دليل  . روست  روبهشبهه  و   فقها   پذيرشعدم  مشكل    نـو  ي ابـزار ياز به معرف
. شـود  يش احـساس م ـ   يش از پ  ي است، ب  ي اسلام يشورهاك در   بيشتري پذيرشه مورد   ك

تواننـد بـا     ي مـسلمان م ـ   يشورهاك ـ  كـه  ن ابزار نو است   ي از ا  يكي يي،الاكبرنامه مرابحه   
  مـورد مبادلـه قـرار       بـا  شود و  يد م يشور خودشان تول  كه در داخل    ك ييالاهاكاستفاده از   

 ي نـو بـرا    يافتن به ابزار  يبر دست     علاوه يي،الاكالاها در برنامه مرابحه     كگونه   نيدادن ا 
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عت اسـلام، بـه    ي مطـابق بـا شـر      ياركاسـاس سـازو     و بر  ينگيل نقد ك مش كردن برطرف
 اسـاس  برتواند   يه م ك ييالاهاكانواع  براي  ان  كجاد م يا. نندك كمك  داخلي ديش تول يافزا
 كـردن  برطـرف رد، علاوه بر ي مورد مبادله قرار بگييلااكعت اسلام در برنامه مرابحه  يشر
 ـ به گسترش فعالي، اسلاميها ك بان ينگيل نقد كمش  ،در واقـع  .كمـك كنـد   يدي ـت تولي

 بـا   ييالاكمرابحه    با برنامه  هاا بورس فلز  يالاها و   كان بورس   يوند م ي پ يان با برقرار  تو يم
 ـ ينگيلات نقـد  كشم ـهـم    ، اسلام  ين فقه يت اصول و با استفاده از قوان      يرعا را هـا    ك بان

 .نمود كمك  يه داخليبه رونق بازار سرمابرطرف كرد و هم 
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