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  مقدمه

تورم به عنوان يكي از مشكلات اساسي اقتصاد جهان، توجه اقتصادپژوهان را به خود جلب         
هـاي   اي طـولاني و پرفـراز و نـشيب بـر بخـش           كشور ما نيز تورم با سـابقه      در  . نموده است 
اجتمـاعي جامعـه تأثيرگـذار بـوده، مـسير توسـعه را نـاهموار نمـوده و اقـشار                     ‐ اقتصادي
دار   پذير جامعه را تحت فشار قرار داده است، همچنين عـدالت اجتمـاعي را خدشـه                 آسيب

  .را در بازارهاي جهاني كاهش داده استپذيري كالاهاي ايراني  نموده و ميزان رقابت
 و يـا ديگـر      (CPI)كننده    توان با استفاده از تغيير شاخص قيمت مصرف         تغيير تورم را مي   

شـده در طـي دورة       هـاي انجـام     براسـاس محاسـبه   . گيـري كـرد     هاي مناسب اندازه    شاخص
1338‐1386 ،"GCPI" درصــــد، در دوره دوم 3/2برابــــر ) 1351‐1338( در دوره اول 

 درصد، در دوره  3/18برابر  ) 1371‐1362( درصد، در دوره سوم      5/16برابر  ) 1361‐1352(
ــر ) 1381‐1372(چهــارم  ــر ) 1386‐1382( درصــد و در دوره پــنجم 5/22براب  3/14براب

از آنجا كه . اين ارقام نشانگر وجود تورم بالا در اقتصاد ايران است         . درصد برآورد شده است   
شـود؛    هاي اقتصاد دارد و نيـز باعـث نارضـايتي عمـومي مـي               ر بخش تورم آثار منفي بر ساي    

حلي بـراي برطـرف كـردن ايـن           بنابراين سياستمداران و اقتصادپژوهان، همواره به دنبال راه       
البته تفاوت  . اند  هاي متفاوتي ارائه كرده     حل  هاي زيادي، راه    اند و با انجام تحقيق      مشكل بوده 

اين مقاله نيـز بـا      . د و انتخاب نوع مكتب مرجع بوده است       ها ناشي از تفاوت دي      حل  اين راه 
هدف شناسايي عوامل مؤثر بر تورم در قالـب يـك الگـوي رگرسـيوني بـا پاسـخگويي بـه                    

  .هاي مناسب نموده است حل هاي زير سعي در ارائه راه سؤال
  هاي تورم در ايران چيست؟ ريشه. 1
  د ايران هستند؟دهنده تورم در اقتصا يك از مكاتب، توضيح كدام. 2
  حل آنها درباره منشأ و مهار تورم، كدام است؟ هاي اقتصادي و راه تئوري. 3

هاي متفاوتي وجود دارد، از جمله نظريه پوليون كه تورم را             دربارة تورم و منشأ آن، نظريه     
، يا نظريـه كينـز كـه تـورم را علـت             )1970 1فريدمن،(داند    معلول تغييرهاي حجم پول مي    

با وقوع پديده   ). 1379كياني،  (داند    ا و وجود مازادها در بازار كالا و خدمات مي         فزوني تقاض 
رو شدند، نوع ديگـري از        ، بيشتر كشورهاي صنعتي با آن روبه      1970ركود تورمي كه در دهة      

اين نظريـه، مـسئوليت     ). 1374نيا،    طيب(هاي تورمي، به نام فشار هزينه شكل گرفت           نظريه
شـود    ادعا مي . داند  هاي كارگري مي    هاي انحصارگرانة اتحاديه     فعاليت عمده تورم را بر عهدة    

                                                           
1. Fridman 
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كننـدگان انحـصاري      عنوان عرضـه    ها با استفاده از قدرت ترديدناپذيرشان به        كه اين اتحاديه  
كنند و با گرفتن اين مزدهـا سـبب افـزايش      كار، تقاضاي افزايش غير منطقي در مزدها را مي        

ها، نرخ بالاي تورم كشورهاي در حـال توسـعه    اين تئوري. )1911 1فيشر،(شوند   ها مي   قيمت
صـنعتي كـه بـر پايـه          هـا بـا اقتـصاد نيمـه         خوبي توضيح دهد؛ زيرا اين تئـوري        را نتوانست به  

كشاورزي است، سازگار نبود؛ اما توجه به عوامل و تنگناهاي سـاختاري توانـست تـورم ايـن                  
 كـشورهاي در حـال   2ي سـاختارگرايان، براسـاس تئـور   . كشورها را تا حد بالايي توضيح دهد      

شـوند، از طـرف      رو مـي    توسعه در مسير رشد و توسعه، با تنگناهاي ساختاري جديـدي روبـه            
ديگر، رشد و توسعه، فزوني تقاضا را به همراه دارد، ولي وجود تنگناها رشد عرضه را محـدود             

  ).1376داودي، (دهد  كند؛ بنابراين، فشارها و برخوردهاي ايجادشده تورم را افزايش مي مي
باره وجود دارد، از جملة آنها تورم وارداتي است كه علـت              هاي ديگري نيز در اين      نظريه

و يا تورم رواني، كه منشأ تـورم        ) 1911فيشر،  (داند    تورم داخلي را افزايش قيمت جهاني مي      
  .كند را انتظارهاي تورمي بيان مي

داند، پوليون مهار تورم را       رم را در علت آن مي     حل مهار تو    هاي بالا، راه    هر كدام از تئوري   
هاي انقباضي پولي و كنترل حجـم نقـدينگي براسـاس قواعـدي،               به دليل استعمال سياست   
داننـد    ، برنفنبرنـر و قاعـده پـولي فعـال مـي           )1381دورنبـوش،   (همچون قاعده ثابت پولي     

هـاي   سياسـت هـاي تحديـد تقاضـا، از جملـه      مكتب كينز نيز سياسـت  ). 1382تشكيني،  (
هـاي    هاي فـشار هزينـه، از سياسـت         تئوري). 1385هادي،  (كند    انقباضي مالي را معرفي مي    

. نمايد كند كه مطابق ادعا تورم را بدون تقليل اشتغال كنترل مي     درآمدي و قيمتي حمايت مي    
 هاي مرسوم مقابله با تورم نداشته و معتقد بـه تغييرهـاي             اما ساختارگرايان اعتقادي به شيوه    

ساختاري عمده، مانند تغيير در سيستم توليد، ساختار اقتصادي و توزيع درآمد براي مقابلـه               
  ).1382زياري، (با تورم است 

  
  سابقه تحقيق

انـد و     با توجه به اهميت موضوع، محققان زيادي درباره مسئله تورم جستجو و بررسي كرده             
خش با معرفي برخي از اين محققان، در اين ب. اند حلي مناسب براي حل آن بوده      به دنبال راه  
  .ترين نتيجه كار آنها را بيان كنيم ايم كه مهم سعي نموده

                                                           
1. Fisher 
2. structural 
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  شده هاي انجام اي از تحقيق خلاصه: 1جدول 

 نتيجه كلي محقق

 .ماهيت تورم كاملاً پولي است )1960(هاربرگر 

 .تورم در آرژانتين ساختاري است )1970(دياز الجاندو 

 .ورم كاملاً پولي استماهيت ت )1974(وگل 

 .زاست تأمين مالي كسري دولت بسيار تورم )1977(آق اولي و خان 

 .يك رابطه علت و معلولي دوطرفه بين عرضه پول و تورم وجود دارد )1978(آق اولي و خان 

 .گذارد كسري بودجه، به اندازة عرضه پول، بر نرخ تورم تأثير مي )1991(چادحري و پاراي 

 .در بررسي نهُ كشور، بيشترين تأثير را تورم وارداتي بر تورم دارد )1985(ينگ راناو دول

 .فرضيه پوليون در كشورهاي با نرخ تورم بالا مورد تأييد است ويلبرايت، شيرواني

 .أثيرگذارندشوك دستمزد اسمي بر توليد و تورم فقط يك تأثير دارد و متغيرهاي ديگر بيشتر بر تورم ت )1997(آگنور و رهانكينز 

 .تورم در نيجريه يك پديده پولي است )1998(لوئيس كيجس 

 .هاي نرخ ارز بر تورم در كشورهاي در حال توسعه نامتقارن است اثر نوسان )2000(كنديل 

 .تورم يك پديده پولي است و اثر نقدينگي بر تورم بسيار شديد است )1364(مسعود نيلي 

 )1375(طبيبيان و سوري 
همچنين حساسيت تورم به پول بعد از انقلاب . و نقدينگي، از متغيرهاي مهم اثرگذار بر تورم استتوليد 

 .بيشتر شده است

 .هاي نرخ ارز، اثر معناداري بر تورم دارد همچنين نوسان. تورم يك پديده پولي است )1376(پرويز داودي 

 .خ ارز، عوامل مهم اثرگذار بر تورم استحجم نقدينگي، قيمت كالاهاي خارجي و نر )1378(فاطمه نظيفي 

كازروني و اصغري 

)1381( 
 .تورم يك پديده پولي است و رابطه يك به يك بين تورم و نقدينگي وجود دارد

 .تورم پديده پولي نيست و عوامل ساختاري بسيار مهم است )1377(آزيتا بافكر 

 .تنهايي جوابگوي نرخ رشد تورم نيست ت و يك تئوري بهاي از عوامل در ايجاد تورم مؤثر اس مجموعه عباس شاكري

 .تورم كالاهاي وارداتي بيشترين تأثير را بر تورم دارد )1378(توكلي و كريمي 

 .تورم صرفاً يك پديده پولي نيست، عوامل حقيقي در تشريح آن مهم است )1382(اصفهاني و ياوري 

 )1382(احمد تشكيني 
 نيست و متغيرهاي حقيقي همچون توليد، همچنين متغير نرخ ارز و قيمت تورم صرفاً يك پديده پولي

 .كالاهاي وارداتي در تشريح تورم بسيار مهم است

 .نقدينگي بيشترين تأثير را بعد از انتظارهاي تورمي بر تورم دارد )1380(پور  انوشيروان تقي

 . داردحجم نقدينگي بيشترين تأثير را بر تورم )1378(كميجاني و علوي 

 )1987( ايكاني عزيزاالله
اي و تقاضا در پيدايش فشارهاي تورمي در اقتصاد ايران مؤثر  عوامل ساختاري همراه با فشارهاي هزينه

 .است

 )1987(كامران دادخواه 
هاي پولي بوده و نرخ رشد  الگوي پولي در اقتصاد ايران كاربرد دارد و حجم توليد مستقل از سياست

 .شود فقط باعث ايجاد تورم ميبالاي حجم پول 

 .رابطه علت و معلولي بين عرضه پول و تورم وجود ندارد )1987(علي درات 

 .ترين عوامل مؤثر بر تورم است انتظارهاي تورمي و نرخ رشد نقدينگي، از مهم )1381(علي ترابي 

ريزي و امور  معاونت برنامه

 )1384(اقتصادي 

هاي شاخص قيمت  يد در بلندمدت سهم بيشتري در توضيح نوسانمدت و تول حجم نقدينگي در ميان

 .دارد

 )1385(محمد هادي 
طور كلي، فعاليت دولت بيشترين تأثير  به. تأثير مخارج دولت بر سطح قيمت، بيشتر از درآمد دولت است

 .را بر تورم دارد
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. ستفاده كـرد  هاي متفاوتي ا    توان از شاخص     براي بررسي روند تورم مي     :بررسي روند تورم  
، ايـن   1383در سال   . ايم   توجه كرده  (CPI)كننده    ما در اين مقاله، به شاخص قيمت مصرف       

 درصـد كـل هزينـه    85 قلم كالا و خدمات كه بـيش از  359شاخص بازنگري شد و تعداد      
COICOPبنـديِ  دهـد، براسـاس طبقـه    اقلام مصرفي خانوارها را پوشش مي 

.  انتخـاب شـد  1
  . است2م به شرح جدول شماره ضرايب اهميت اين اقلا
  "CPI"گانه كالاها و خدمات در  هاي دوازده ضرايب اهميت گروه: 2جدول 

)1387سايت بانك مركزي، : منبع(
2
  

 ضريب اهميت نام گروه

 49/28 خوراكي و آَشاميدني. 1

 52/0 دخانيات. 2

 22/6 پوشاك. 3

 60/28 ها مسكن، آب، برق، گاز و ساير سوخت. 4

 26/6 ، لوازم و خدمات مورد استفاده در خانهاثاث. 5

 54/5 بهداشت و درمان. 6

 97/11 قل نو حمل. 7

 63/1 ارتباطات. 8

 80/3 تفريح و امور فرهنگي. 9

 07/2 تحصيل. 10

 72/1 رستوران و هتل. 11

 18/3 كالاها و خدمات متفرقه. 12

متوسط نرخ تـورم در  . پديدار شدتورم در اقتصاد ايران از اواخر دهه چهل به صورت جدي      
در اين دهه، دولت با برگزيدن سياسـت درهـاي     .  درصد در سال بوده است     7/1دهه چهل،   

بـا افـزايش    . باز براي گذار از اقتصاد معيشتي و فقير، الگـوي مـصرفي جامعـه را تغييـر داد                 
آماده نبـودن  اي، به دليل  هاي توسعه واردات و تزريق درآمدهاي سرشار نفت در قالب برنامه     

هاي مختلف اقتصاد و وابـستگي بـه درآمـد نفـت و               بستر مناسب، باعث عدم تعادل بخش     
  .هاي تورمي در جامعه شد واردات و درنتيجه، تشديد فشار

هاي ساختاري و وجود تقاضاي بالا بـا وقـوع شـوك              در دهه پنجاه، با باقي ماندن فشار      
گي افـزايش يافـت و بـا جبـران مـازاد            هاي نامناسب، حجم نقدين     نفتي و برگزيدن سياست   

                                                           
1. classification of individual consumption by purpose 
2. www.cbi.ir 
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طوري كه نرخ تورم با توجه به         تقاضا به وسيله واردات، تورم وارداتي به درون رخنه كرد؛ به          
البته در دهه چهـل و پنجـاه، نـرخ          .  درصد رسيد  17/12 به   1352، در سال    1نمودار شماره   

توان تورم را در نـوع    ميها رشد نقدينگي بيشتر از رشد نرخ تورم است؛ بنابراين در اين سال       
هـا و     اواخر دهه پنجاه، به علت وقـوع شـوك انقـلاب، اعتـصاب            . بندي كرد   مهارشده طبقه 

هاي نفت، كـاهش واردات و ماننـد اينهـا،        ها، كارشكني دول خارجي، كاهش درآمد       تعطيلي
  .ميزان نقدينگي كم شد و نرخ تورم افزايش يافت

  
  
  
  
  
  
  
  

  
   قبل و بعد از انقلاب2(GM) و نرخ رشد نقدينگي (GCPI)رم روند نرخ رشد تو: 1نمودار 

بندي و كوپني كردن كالاها از شـدت رشـد نـرخ              با شروع جنگ و استفاده از سياست جيره       
هاي نفتي، ميزان رشد نقدينگي كمتـر از          تورم تا حدي كاسته شد، همچنين با كاهش درآمد        

بنـدي    توان در نـوع بـاز طبقـه          مي 63‐58هاي    نرخ رشد تورم شد؛ بنابراين، تورم را در سال        
هاي پاياني جنگ با كاهش كـسري بودجـه دولـت، افـزايش واردات، اجـراي                  در سال . كرد

هاي تعديل ارزي و نيز افزايش توليد داخلي، نرخ تورم كم شد، بـا پايـان جنـگ و                     سياست
اقلام كـوپني را    ها را آزاد و       آرام شدن اوضاع جامعه، دولت با آغاز برنامه اول، توسعه قيمت          

. درآمدهاي ارزي كشور با افزايش صادرات و بالا رفتن قيمـت نفـت بهبـود يافـت    . كم كرد 
گـذاري بـه دسـت آمـد و         همراه با شروع استقراض خارجي، نقـدينگي لازم بـراي سـرمايه           

فرصتي ايجاد شد تا بتوان به فكر پر كردن و استفاده از ظرفيت خالي توليد در اقتصاد كشور                  
، نـرخ رشـد    1368به دنبال استفاده از اين فرصت، با ايجاد رونق در اقتصاد در سال              . باشيم
 كـه شـايد بتـوان       1374‐1373هـاي     در سـال  .  رسيد 4/17 درصد و نرخ تورم به       1/5توليد  
هـاي خـارجي بـا     هاي بحران ناميد، درآمدهاي نفت كاهش يافت، بازپرداخـت بـدهي        سال

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  ۱۷۱               )۱۳۸۶‐۱۳۳۸(هاي تورم در اقتصاد ايران  ريشه

S4JostarEghtesadi15) 28/07/1390  171  ) ينهايآرايي   صفحه 

ندن بسته سياسي تعـديل اقتـصادي و اجـراي سياسـت          نتيجه ما   رو شد، و با بي      مشكل روبه 
سازي نرخ ارز، افزايش انتظارات تورمي و غيره، نرخ تـورم بـه بـالاترين حـد خـود                     يكسان

به دنبال آن، دولت سعي كرد كه نرخ ارز را تثبيت كنـد و نيـز بـا برگزيـدن                 . رسيد) 34/49(
.  درصـد رسـيد  21 تورم به  نرخ1375ها، در سال  سياست انقباضي پولي و نظارت بر قيمت      

، دومين سال برنامه سوم توسعه، در شرايطي آغاز شد كه اقتصاد ايران بـا توجـه         1380سال  
، در مسير رشد مثبت و متعادل از نظر توليد و          1379هاي مساعد بازار نفت در سال         به تحول 
از .  درصـد رسـيد    2/11 بـه    CPIگذاري همراه با كاهش نـرخ تـورم قـرار داشـت و                سرمايه
توان به افزايش درآمدهاي ارزي دولت ناشي از بهبود قيمـت           ترين دلايل اين كاهش مي      مهم

 سپتامبر، رعايت انضباط مالي توسـط دولـت، ثبـات نـرخ ارز،     11جهاني نفت بعد از واقعه     
هاي اداري و افزايش عرضه كالاهـا و خـدمات مـصرفي ناشـي از                شده قيمت   افزايش كنترل 

  .هاي توليدي ايجادشده در برنامه دوم توسعه اشاره كرد برداري از ظرفيت بهره
 در اين سال، به منظور كنترل       1. رسيد 8/15، نرخ تورم افزايش يافت و به        1381در سال   

 ميليارد ريال اوراق مشاركت اقدام نمود؛ اما        18000حجم نقدينگي، بانك مركزي به انتشار       
رو    درصـد روبـه    1/30نده با رشدي حدود     نقدينگي به دليل افزايش پايه پولي و ضريب فزاي        

هاي    با اندكي كاهش در سرعت طي سال       1382روند افزايشي نرخ تورم از ابتداي سال        . شد
، نرخ تورم بـا     1384در سال   .  درصد محدود شد   2/15 و   6/15ترتيب به    ، به 1383 و   1382
  . درصد رسيد1/12 درصدي به 1/3كاهش 

ومين سـال اجـراي برنامـه چهـارم توسـعه بـود،              كه همزمان با اجراي د     1385در سال   
. المللـي را پـشت سـر نهـاد          هـاي بـين     اقتصاد كشور ما، تشنج در منطقه و تـشديد تحـريم          

درآمدهاي نفتي افزايش يافت، دولـت بـراي تحقـق عـدالت اجتمـاعي، عـلاوه بـر تـأمين                   
شـد  گـذاري، بـراي دسـتيابي بـه هـدف ر            هاي توليدي و سـرمايه      نقدينگي مورد نياز بخش   

اقتصادي در كنار تأمين عدالت سعي كرد تا تورم را كنترل كند؛ امـا انبـساط پـولي ناشـي از       
استفاده از حساب ذخيره ارزي باعث افزايش پايه پولي و درنهايت، نقدينگي و تـورم شـد،                 

 1/13طوري كه نرخ تورم از اهداف برنامه فراتر رفت و نـسبت بـه سـال گذشـته، رشـد                       به
مـسكن،  «ور عمده، ايـن افـزايش ناشـي از افـزايش دو گـروه اصـلي                 ط  به. درصدي داشت 

  .بود» ها و دخانيات ها، آشاميدني خوراكي«و » سوخت و روشنايي
  

                                                           
 . بوده است4 و 3/3ترتيب برابر با  ، به1381 و 1380هاي  ضريب فزاينده نقدينگي در سال. 1
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  عوامل مؤثر بر تورم در اقتصاد ايران

هاي  ترين علت در اين بخش از مقاله سعي داريم با توجه به محدوديت اختصارنويسي، مهم         
  .تورم را بيان كنيم

طور كه در بررسي روند نرخ تورم نيز اشاره شد، اثر نقدينگي بـر روي    همان :وليانبساط پ 
اما در اينجا فقط رابطه علت و معلولي آنها را با استفاده از آزمون              . تورم غير قابل انكار است    

از آنجا كه اين آزمون به تعداد وقفه انتخابي بـسيار           . دهيم  عليت گرنجر مورد بررسي قرار مي     
  . نيز كمك گرفته شده است1 از آزمون والدحساس است،

  1386‐1351نتايج آزمون عليت گرنجر و والد طي دوره : 3جدول 

  )هاي تحقيق يافته: منبع(

 )86‐73( )73‐57( )57‐51( آزمون عليت

 *عليت گرنجر
  (m→p)تأييد 

 (m←p)رد 

  (m→p)رد 

 (m←p)رد 

  (m→p)تأييد 

 (m←p) تأييد

 والد
  (m→p)تأييد 

 (m←p)رد 

  (m→p)رد 

 (m←p)تأييد 

  (m→p)تأييد 

 (m←p) تأييد

  . دوطرفه است1386‐1351هاي فصلي  وقفه انتخابي، براساس داده* 
  

، براسـاس   1357‐1351هـاي      آورده شده اسـت، در سـال       3طور كه در جدول شماره        همان
آزمون عليت گرنجر، جهت عليت از نقدينگي به تورم اسـت كـه آزمـون والـد آن را تأييـد                     

 بنا به آزمون عليت رابطه عليت وجود ندارد؛ ولي آزمـون            1373‐1357هاي    در سال . كند  يم
اين تفـاوت جهـت عليـت، ممكـن         . كند  والد جهت عليت را از تورم به نقدينگي تأييد مي         

در دوره . است كه به دليل حـساسيت آزمـون عليـت بـه درجـه وقفـه تعيـين شـده باشـد                     
  .فه است، جهت عليت به صورت دوطر1386‐1373

هـاي بنيـاني و        در بيشتر كـشورهاي در حـال توسـعه، محـدوديت           :تنگناهاي ساختاري 
شود، كه رشـد عرضـه را محـدود كـرده،         ساختاري، تنگناهاي عمدة اقتصادي محسوب مي     

ناپـذيري    كـشش : هـا عبـارت اسـت از        اين محدوديت . شود  باعث پيدايش فشار تورمي مي    
و تنگناهاي توليـدي، همچـون كمبـود مـواد          عرضه در بخش كشاورزي و تجارت خارجي        

اوليه، نيروي انساني ماهر و مدير، پايين بودن روحيه پـشتكار، چـسبندگي اداري، امكانـات                
  .فقير و غير كاري حمل و نقل و تسهيلات زير بنايي و غيره

                                                           
1. Wald 
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 بهتـرين شـاخص، بـراي       :وري مناسب نيروي كـار      فشار ناشي از طرف تقاضا و عدم بهره       
 اسـت كـه    (SH)هاي توليد و وجود فشارهاي تورمي، شاخص شكاف توليـد           مشاهده تنگنا 

، روند ايـن شـاخص و     2در نمودار شماره    . نتيجة اختلاف توليد بالقوه و توليد بالفعل است       
در ايـن نمـودار،   . كنيـد  وجود شكاف گسترده بين توليد بالقوه و توليد بالفعل را مشاهده مي     

ليد بالفعل بيشتر از توليـد بـالقوه اسـت كـه نـشانگر      زماني كه شكاف توليد مثبت است، تو     
  .وجود فشارهاي تورمي از ناحيه فشار تقاضا است و برعكس

  
  
  
  
  
  

 1386‐1338هاي  سالروند شكاف توليد در : 2نمودار 

تواند، به دور از تـأثير و تأثرهـاي اقتـصاد جهـاني، بـه                 امروزه هيچ كشوري نمي    :تورم وارداتي 
هـاي    ، به دليـل وابـستگي     3كشور ما نيز با توجه به نمودار شماره         . كندصورت منزوي زيست    

افـزايش  . اي دارد، از اين امر مـستثنا نيـست   اي و سرمايه   وارداتي كه در صنايع مصرفي، واسطه     
شود و از طرف ديگر، با تأثير   ها مي   تورم جهاني با تأثير مستقيم بر مصرف باعث افزايش قيمت         

  .شود دهد و درنهايت، باعث افزايش قيمت مي  توليد را افزايش ميهاي غير مستقيم، هزينه
  
  
  
  
  
  
  

  اي و كالاهاي مصرفي اي، كالاهاي سرمايه روند واردات مواد اوليه و كالاهاي واسطه: 3نمودار 

، 50 و 40هـاي     با افـزايش درآمـدهاي نفتـي در دهـه          :هاي مالي و كسر بودجه دولت       فعاليت
هـا   رشد سريع مخارج دولت در برخي از برهـه . اد پررنگ شدحضور و نقش دولت در اقتص 
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هـا و تنگناهـاي    باعث افزايش تقاضا شده است و از آنجا كه عرضه كل به دليل چـسبندگي    
ساختاري، كشش لازم براي پاسخگويي بـه تقاضـاي فزاينـده جامعـه را نـدارد، فـشارهاي            

 دليـل آنكـه مخـارج بيـشتر بـه       در اقتصاد كشور ما، به    . تورمي در اقتصاد پديدار شده است     
شـود و     هاي طبيعي وابـسته اسـت و از ايـن راه تـأمين مـي                هاي نفت و فروش ثروت      درآمد

توان انتظـار داشـت كـه افـزايش      وجه متأثر از جريان توليد داخلي نيست، همواره مي         هيچ  به
. فـشارهاي تـورمي را بـه دنبـال دارد    . مخارج دولت، حتي اگر باعث كسري بودجـه نـشود         

هاي اثرگذاري دولـت   هاي تورم، يكي ديگر از راه    همچنين تأمين كسري بودجه دولت از راه      
  .بر تورم است

  
  استفاده نادرست از حساب ذخيره ارزي

  هاي مولد اقتصادي عدم ثبات اقتصادي و افزايش ريسك مربوط به فعاليت
م بـا تأثيرگـذاري بـر       طور مستقي    تغيير نرخ ارز به    :هاي نرخ ارز و ضعف در مديريت آن         نوسان

شده توليد و نيز با تأثير بر انتظارات تورمي مردم، باعـث تـشديد تـورم و          افزايش هزينه تمام  
 اشـاره  1374توان به افزايش شديد نـرخ ارز در سـال    براي مثال، مي. شود هاي آن مي  نوسان

  .كرد كه در ابتداي همان سال، شاخص قيمت به بالاترين سطح خود رسيد
  

  دل و نتايج برآورد آنمعرفي م

يابي تورم هستيم، سـعي شـده اسـت تـا در چـارچوب                از آنجا كه ما به دنبال بررسي ريشه       
شـده در بخـش قبـل،         هـاي اقتـصادي مطـرح       هاي عرضه و تقاضاي كل و نيز نظريه         معادله
هاي مهم و اثرگذار بر تورم را شناسايي و مدلي ارائه كنيم كه علاوه بـر بررسـي ميـزان                      متغير

هاي مختلف را در اقتصاد ايـران بررسـي           أثير متغيرها بر روند نرخ تورم، ميزان تحقق نظريه        ت
  :شده عبارت است از مدلي ارائه. كند

GCPI = f (GM, GMPC, GMPL, GPKH, GW. GRM, SH, GRE, K, D)  
، نـرخ رشـد     GMPC، نرخ رشد نقدينگي؛     GMدر مدل بالا، متغيرهاي توضيحي، شامل       

، شـكاف  SH، نـرخ دسـتمزد نيـروي كـار؛     GWوري؛  ، نرخ رشد بهره   GMPL تورم وارداتي؛ 
، نسبت نـرخ ارز بـازار آزاد        GRE، نسبت كسري بودجه غير نفتي به توليد حقيقي؛          Kتوليد؛  

، GPKHها؛  مدت بانك ساله و كوتاه   هاي يك   ، متوسط نرخ بهره سپرده    GRMبه بازار رسمي؛    
كننـده و شـاخص       خص قيمـت مـصرف    حاصل تفاوت شـا   (شاخص تنگناهاي كشاورزي    
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 و t-TB، مقـدار  57 كه از سـال  (Dt57)، نماد متغيرهاي دامي انقلاب D 1؛)ها قيمت خوراكي 
، مقدار يـك و     72‐58هاي     كه سال  (D68)ها مقدار صفر را پذيرفته و شوك جنگ           بقيه سال 
  .ها مقدار صفر را اختيار نموده است مابقي سال

  
   تخمين و برآورد الگو‐

در ابتدا، متغيرهـا    .  استفاده شده است   1386‐1378هاي    هاي سال    برآورد مدل، از داده    براي
در مرحلـه بعـد، بـا اسـتفاده         . كنـيم   را با استفاده از آزمون ريشه واحد ايستايي بررسـي مـي           

مـدت و بلندمـدت را       ، بردارهـاي كوتـاه    (ARDL)آزمون خود توضيح بـا وقفـه گـسترده           از
ها، عدم كاذب بـودن رابطـه بلندمـدت را     با استفاده از آزمون كرانههمچنين  . كنيم  مي برآورد

العمـل آنـي    نماييم و در پايان، براي تحليل بهتر از آزمون تجزيه واريانس و عكس  بررسي مي 
  .گيريم كمك مي

  
   آزمون ريشه واحد‐

زمـون  يافتـه، آ    توان از آزمون ديكي فولر، ديكي فولر تعميم         براي انجام آزمون ريشه واحد مي     
تأكيـد مـا در     . پرون و آزمون فيليپس در حضور شكست ساختاري كمك گرفـت           ‐ فيليپس

اين مقاله، بر روي نتايج آزمون فيليپس پرون در حضور شكست ساختاري است؛ زيـرا ايـن           
 ايجادشده در رونـد متغيرهـا را بـر مانـاي يـا نامانـايي           (TB)هاي ساختاري     آزمون شكست 
  .دهد متغيرها تأثير مي

 و Kآمده مشاهده شد كـه نـرخ تـورم،     دست با توجه به نتايج به     :آزمون ديكي فولر  ) الف
GRE      نامانا است ) با عرض از مبدأ و روند و بدون عرض از مبدأ و روند            (، در هر دو حالت .
همچنين نرخ دستمزد، شـكاف  . ، در حالت بدون عرض از مبدأ و روند مانا است   GMمتغير  

، بـا عـرض از مبـدأ و         GPKH. ري نيروي كار در دو حالت مانا است       و  توليد، نرخ بهره و بهره    
  .روند مانا و نرخ تورم وارداتي بدون عرض از مبدأ و روند نيز مانا است

فـولر، اثـر وقـوع       ‐ از آنجا كـه آزمـون ديكـي        :)1998(آزمون فيليپس پرون و پرون      ) ب
گيرد؛ بنـابراين، نتـايج آن    ر نميهاي ساختاري را بر مانا يا نامانا بودن متغيرها در نظ       شكست

فولر، آزمـون پـرون    ‐ براي در نظر گرفتن اين امر و اطمينان از نتايج ديكي  . مورد شك است  
هـاي   در حضور شكست ساختاري انجام شد، همچنين با كنار گذاشتن اين فرض كه جمله             

                                                           
، حاصـل تفـاوت شـاخص قيمـت     )1379(شده، از جمله تحقيق آقاي عباس شاكري     هاي انجام   با توجه به سوابق تحقيق    . 1

  .ها به عنوان شاخص تنگناهاي كشاورزي در نظر گرفته شده است كننده و شاخص قيمت خوراكي مصرف
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پـرون   ‐ اخلال به صورت همانند و مستقل از يكديگر توزيع شده است، از آزمون فيليـپس              
ها نشان داد كه همه متغيرها به جز شكاف توليـد در سـطح                اين آزمون . ايم  نيز استفاده كرده  

  .مانا است
  

  ARDL نتايج آزمون ‐
 بـودن متغيرهـا،   I (1)، از جمله عـدم محـدوديت بـراي    ARDLهاي آزمون  به دليل ويژگي

هاي كوچك و غيره، از  در نمونهامكان استفاده از تركيبي از متغيرهاي مانا و نامانا، كاربرد آن          
  .آيد ايم كه نتايج آن در ادامه مي اين آزمون استفاده كرده

هاي آكاييك،     لازم است كه براساس معيار     ARDL در ابتدا براي انجام آزمون       :مرحله اول 
كويين و يا ضريب تعيين تعديل بـا انتخـاب وقفـه مناسـب از بـين                  ‐ بيزن، حنان  ‐ شوارز

(m+1)k+1 براساس  2با در نظر گرفتن وقفه بهينه       . مدت را بيابيم    ، معادله پويايي كوتاه    معادله ،
  . دست يافتيم4بيزن، به نتايج جدول شماره  ‐ معيار شوارز

  GCPIنتايج رابطه پوياي متغير وابسته : 4جدول 

  )هاي تحقيق يافته: منبع(

 T-Ratio ضرايب متغير T-Ratio ضرايب متغيرها

GCPI-1 0.477 4.09 K 0.035 2.9 
GM 0.078 2.24 GRE 0.66 3.91 

GM-2 0.09 2.62 GW 0.018  0.49 
GMPC 12 2.17 GRM -0.034 -0.52 

GMPC-2 0.22 3.0 C 0.22 078 
GMPL -0.18 -2.23 DT58 0.33 3.74 
GMPL-2 -.33 -2.82 D68 2.2 1.41 

SH 95E-4 2.08 

R-Squared, 0.96815 
DW-statistic, 2.4212  

A: Serial Correlation, [0.046]  
B: Functional Form, [0.163]  

C: Normality, [0.820]  
D: Heteroscedasticity, [0.980] 

GPKH 42 5.25 
GPKH(-2) 0.30 2.97 

 

با توجه به نتايج، همه متغيرها داراي علامت مورد انتظار و مطابق با تئوري بوده و از لحـاظ           
معناست؛ زيرا در كـشور مـا،         رخ رشد دستمزد از لحاظ آماري بي      اما ن . آماري معنادار هستند  

هـاي   هاي كارگري، قدرت افـزايش دسـتمزد در مقابـل تـورم را ندارنـد و دسـتمزد           اتحاديه
  .پرداختي به اقشار مختلف، از جمله كارگران به صورت دستوري است
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 در سيـستم بـانكي      نرخ بهره نيز اثر معناداري بر تورم ندارد؛ زيرا ميـزان بهـره پرداختـي              
عرض از مبـدأ    . طوري كه نرخ بهره واقعي منفي است        كشورمان كمتر از ميزان تورم است؛ به      

همچنـين ضـرايب برخـي از متغيرهـا،         ). 1379شـاكري،   (نيز در اين معادله معنادار نيست       
هرچند داراي علامت مورد انتظار بوده و از نظر آماري معنادار هستند؛ امـا ميـزان آن بـسيار                   

حـال بـا   . معنا در مـدل جـستجو كـرد    توان در وجود متغيرهاي بي علت آن را مي   . بالا است 
  .زنيم حذف اين متغير، مدل را دوباره تخمين مي

  
  GCPIنتايج تخمين رابطه پوياي : 5جدول 

T-Ratio متغيرها  ضرايب 

4.7187 [0.000] 0.49404 GCPI-1 
2.7330 [0.011] 0.081276 GM 
3.5784 [0.001] 0.10805 GM-2 
2.3911 [0.024] 0.12361 GMPC 
3.5756 [0.001] 0.22503 GMPC-2 

-3.0401 
[0.005] 

-0.18579 GMPL 

-5.2687 
[0.000] 

-0.35224 GMPL-2 

6.5750 [0.000] 0.41464 GPKH 
3.3943 [0.002] 0.28976 GPKH-2 
3.4050 [0.002] 0.95E-4 SH 
3.1597 [0.004] 0.03648 K 
4.1650 [0.000] 0.66837 GRE 
1.7949 [0.084] 2.5929 D68 
4.1847 [0.000] 0.35060 DT57 

R-Squared, 0.97767  
DW-statistic, 2.3938  

A: Serial Correlation, [0.72]  
B: Functional Form, [0.212]  

C: Normality, [0.934]  
D: Heteroscedasticity, [0.870]  

  
بينيم كه تأثير همه متغيرهـا از لحـاظ آمـاري معنـادار               ، مي 5ماره  با توجه به نتايج جدول ش     

  .هاي آنها نيز مطابق با تئوري است است و علامت
شـود و     معنا، مشكل همبستگي سريالي نيز برطـرف مـي          همچنين با حذف متغيرهاي بي    

 درصـد اسـت كـه بيـانگر قـدرت           97اين ضـريب حـدود      . رود   بالاتر مي  R2ضريب تعيين   
، عـدم   39/2واتسن نيز بـا      ‐ آماره دوربين . نسبت بالاي رابطه تورمي اخير است      توضيحي به 
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 propشده، بـا توجـه بـه اينكـه       در مدل بيان. كند  خودهمبستگي در اجزاي خطا را تأييد مي      
 بـالاتر از   4 و همبستگي سريالي   3 شكل تبعي الگو   2 نرمال بودن،  1مربوط به همساني واريانس،   

، tآمـاره   . رو نيـستيم    كدام از مشكلات كلاسـيك نيـز روبـه          با هيچ  درصد است؛ بنابراين،     5
  .كند داري همة آنها در سطح مدل را تأييد مي مربوط به ضرايب متغيرها، نيز معنا
. مـدت بـر تـورم دارد         درصد، بالاترين تأثير را در كوتـاه       66همچنين نرخ ارز با ضريب      

 نيـروي كـار، نـرخ تـورم وارداتـي و            وري  از آن، تنگناهاي بخش كشاورزي و نيـز بهـره          بعد
ايـم، در ابتـدا وقفـه      اسـتفاده كـرده  ARDLچون از روش  (49/0انتظارات تورمي با ضريب     

كنـيم؛ زيـرا در صـورت         را به عنوان شاخصي براي انتظـارات تـورمي وارد مـدل نمـي              تورم
، درجـه  )ست، نماينده انتظارات تورمي اGCPI-1در اينجا . كند خود مدل آن را وارد مي    لزوم

  .تأثير بالايي دارند
 انجام شد كه نتـايج      Cusumsq و   Cusumبه منظور بررسي پايداري ضرايب الگو، آزمون        

نتايج نشانگر اين واقعيت اسـت كـه   .  نشان داده شده است 5 و   4آن، در نمودارهاي شماره     
هـاي  در نمودار . ضرايب الگوي برآوردشـده در طـي دوره بررسـي، پايـداري لازم را نـدارد               

دهـد و    درصد را نمايش مـي 5شده، خطوط مستقيم مرزهاي بحراني در سطح اطمينان،   بيان
اگـر نمـودار    . هاي تجمعـي و مجـذور پـسماند تجمعـي اسـت             نمودار بين نمودار پسمانده   

شده داخل فاصله اطمينان باشد، فرضيه صفر مبني بر عدم شكـست سـاختاري را كـه                   ارائه
  .توان رد كرد نميدلالت بر پايداري مدل است، 

  
  
  
  
  
  
  
  

  Cusumsqآزمون : 4نمودار 

                                                           
1. heteroscedasticity 
2. Normality 
3. functional form 
4. Serial correlation 
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  Cusumآزمون : 5مودار ن

، براساس معادلـه پويـا      ARDL در روش    :آزمون اثبات رابطه بلندمدت غير كاذب     : مرحله دوم 
توان به رابطه يا بردار بلندمدت رسيد، اما از آنجا كـه در ايـن آزمـون محـدوديتي بـراي                       مي

 نيـست؛ بنـابراين، بـراي اطمينـان از عـدم ايجـاد            I(1) و   I(0)ب متغيرهـاي    استفاده از تركي  
بـه دليـل    . ها اسـتفاده كنـيم      رگرسيون كاذب، بايد از آزمون دولادو و ديگران يا آزمون كرانه          

آنكه آزمون دولادو براي بيشتر از پنج متغير توضيحي و حالت بدون عرض از مبدأ تعريـف                 
توانيم استفاده كنيم و فقـط بـه نتـايج آزمـون كرانـه       زمون نمينشده است؛ بنابراين، از اين آ   

  .كنيم بسنده مي
  

  ها آزمون كرانه

هايي كه به بررسي بود يا نبود رابطـه بلندمـدت و كـاذب يـا غيـر                    يكي از جديدترين روش   
هاست كه توسـط پـسران و همكـارانش پيـشنهاد شـده               پردازد، آزمون كرانه    كاذب بودن مي  

هـاي    افزار مايكروفيت، صفر بودن ضرايب وقفـه اول متغيـر           استفاده از نرم  در اينجا با    . است
  .كنيم توضيحي موجود در مدل زير را برآورد مي
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و كرانه پـايين    ) 13/3( برابر است كه از كرانه بالا        67/3 در رگرس معادله بالا، با       Fآماره  

اسـت؛ بنـابراين، براسـاس اسـتدلال پروفـسور       درصد بيـشتر  95در سطح اطمينان    ) 93/1(
  .شود پسران، فرضيه صفر رد و وجود رابطه بلندمدت غير كاذب تأييد مي
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   برآورد رابطه بلندمدت‐
افزار ماكروفيت، معادله بلندمدت را       توانيم با نرم    آمده مي   دست  اكنون براساس رابطه پوياي به    

  :برآورد كردتوان چنين  يبا توجه به نتايج م. برآورد كنيم
  
  

  

توان گفت كه اثر تنگناهاي كشاورزي و نيـز تـورم    با توجه به نتايج بالا در بلندمدت، مي  
وري نيروي كار، بيشتر از ساير متغيرها است، هرچنـد كـه تـأثير نقـدينگي و                   وارداتي و بهره  

هش ساير متغيرهاي موجود در مدل نيز بسيار ملموس و قابل توجه است؛ بنابراين، براي كا              
شده بايد كاهش تنگناهاي ساختاري و كـاهش وابـستگي بـه              هاي طراحي   تورم در سياست  

معناست؛ ولي علامت ضـريب   ، از نظر آماري بيGREهرچند . واردات مورد توجه قرار گيرد 
معنا بودن آن، عدم تأثير مستقيم نرخ ارز در بلندمدت اسـت؛              شايد علت بي  . آن مثبت است  

تواند در قالب تأثير      سازمان تجارت جهاني نيست و نيز تأثير آن مي        زيرا كشور ما هنوز عضو      
  .منفي تنگناهاي توليد و يا نرخ تورم وارداتي و نيز انتظارهاي تورمي ظاهر شود

  
  (ECM) برآورد رابطه تصحيح خطا ‐

بـا  . توان با استفاده از آن رابطه، تصحيح خطا را نيز برآورد كـرد          با برآورد رابطه بلندمدت مي    
با توجه .  به دست آمده است   6مدت به صورت جدول شماره        تخمين اين مدل، نتايج كوتاه    

 درصد معنادار هستند و علامت     95به جدول، بيشتر متغيرها از نظر آماري در سطح اطمينان           
  .شود آنها از لحاظ تئوري نيز تأييد مي

  GCPIمدت متغير وابسته  نتايج آزمون تصحيح خطاي كوتاه: 6جدول 

 t, prop انحراف معيار ضرايب غيرهامت

dGCPI1 .901 .12 7.09 [.000] 
dGM .0812 .029 2.73 [.010] 

dGMPC .123 .05 2.31[.023] 
dGMPL -.185 .06 -3.0 [.005] 
dGPKH .414 .063 6.57 [.000] 
dGRE1 .668 .16 4.16 [.000] 

dK1 .036 .011 3.15 [.004] 
dSH .95E-4 .28E-4 3.40 [.002] 
dD68 2.59 1.44 1.79 [.082] 

dDT58 .350 .08 4.18 [.000] 
ecm(-1) -.08 .14 -9.6 [.000] 
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است كه از ‐ 8/0، معادل ecmكنيم، ضريب متغير  ضريب مهمي كه در اينجا مشاهده مي    
مدت   تعادلي كوتاه   دهندة سرعت تعديل بي     اين ضريب نشان  . نظر آماري كاملاً معنادار است    

هاي اوليه  تعادلي تقريباً در دوره براساس اين ضريب، كل بي  . عادل بلندمدت است  به طرف ت  
  .شود تعديل مي

  
  VARنتايج تخمين مدل 

هـاي   ، كـارآيي چنـداني بـراي تحليـل    VARآمـده از مـدل       دسـت   با توجه به اينكه ضرايب به     
 ايـن بحـث، اثـر       در. ايـم   العمل و آناليز واريانس استفاده كـرده        اقتصادي ندارد، از توابع عكس    

متغيرهاي كلان، يعني نرخ رشد نقدينگي، نرخ رشد توليد و نسبت نرخ ارز غير رسمي به نرخ                 
  .ايم ، ابتدا از مناسب بودن مدل مطمئن شدهFايم و با توجه به آماره  ارز رسمي را در نظر گرفته

يله آن  العمل، از جمله ابزارهايي است كـه بـه وس ـ            توابع عكس  1:العمل آني    تابع عكس  ‐
در اين تابع، اثر شوكي بـه انـدازه يـك انحـراف     . هاي پوياي متغير را فهميد  توان حركت   مي

. شـود  يك از متغيرهاي انتخابي سيستم بر كل متغيرهـاي سيـستم ارزيـابي مـي             معيار در هر  
العمل نرخ رشد تورم به بروز شوكي به اندازه يـك             ، نتايج عكس  8،  7،  6نمودارهاي شماره   

در اين نمودارها، محور عمودي ميـزان    . دهد  يك از متغيرها را نشان مي      ار در هر  انحراف معي 
S-Sانحراف از مقادير اوليه يا      

براي مثال، نمـودار    . كند  گيري مي    و محور افقي زمان را اندازه      2
كند كه اگر شوكي به اندازه يك انحراف معيار در نـرخ رشـد تـورم اتفـاق                     بيان مي  6شماره  

هـاي بعـدي اثـر        يابـد و در دوره       واحد افزايش مي   6اي دوره نرخ تورم حدود      بيفتد، در ابتد  
هاي چهـارم، اثـر آن    طوري كه در دوره شود، به همچنان باقي است؛ ولي روند آن كاهشي مي   

  .توضيح ساير نمودارها نيز به همين ترتيب است. شود به كلي خنثي مي
  
  
  
  
  
  

  6نمودار 

                                                           
1. variance decomposition  
2. steady-state 
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  7نمودار 

  
  
  
  
  
  
  

  8ر نمودا

  
  
  
   
  
  
  

  9نمودار 

  
العمل آني ناشي از تكانه نرخ تورم، نـرخ رشـد توليـد، نـرخ رشـد                   نمودارهاي توابع عكس  

 نـشان  4 و 3، 2، 1ترتيب در نمودارهاي شماره  نقدينگي و نرخ رشد ارز بر تورم است كه به      
  .داده شده است
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 ـ    ARDLتوان نتايج آزمـون       العمل تورم مي    با مشاهده عكس   رد و نيـز نتيجـه       را اثبـات ك
طـور ميـانگين شـش دوره         گرفت كه در صورت بروز يك شوك در هر كدام از متغيرها، بـه             

مدت انتظـارات   كشد تا اثر هر شوك خنثي شود، همچنين بيشترين تأثير را در كوتاه    طول مي 
  .تورمي دارد

 روش تجزيه واريانس، قدرت نسبي زنجيره عليت گرنجـر يـا درجـه              : تجزيه واريانس  ‐
 را  (VDCs)پس تجزيه واريـانس     . كند  گيري مي   زايي متغيرها را ماوراء دوره نمونه اندازه        ونبر
البته بايد توجه داشـت كـه در ايـن          . توان آزمون عليت گرنجر خارج از دوره نمونه ناميد          مي

. بيني الزاماً برابر واحد نيست   هاي مختلف در توضيح خطاي پيش       روش، مجموع سهم تكانه   
براسـاس  .  آمـده اسـت    7 به تجزيه واريانس نرخ رشد تورم در جدول شـماره            نتايج مربوط 

 درصد تغييرهـاي    89نتايج با وقوع يك تكانه در مدل نرخ رشد تورم در دوره اول، بيش از                
سهم نرخ رشد توليد، رشد نقدينگي و نرخ ارز در توجيه تغييرهـاي  . دهد خود را توضيح مي  

هاي بعد، ميزان سهم  در دوره.  درصد است2 و كمتر از 7 ،9ترتيب   نرخ تورم در دوره اول به     
 درصـد   26 درصـد،    49 درصـد،    66كند و به      تورم در توجيه تغييرهاي خود كاهش پيدا مي       

  .كند رسد، سهم بقيه متغيرها نيز مطابق جدول تغيير مي مي... و
  "GCP"يافته  تجزيه واريانس تعميم: 7جدول 

 GCPI GM GGDP GRE  دوره

0 000/1 034/0 091. 59/0 

1 98/0 077/0 075. 22/0 

2 88/0 15/0 088/0 119/0 

3 83/0 180/ 099/0 0220/0 

4 82/0 18/0 100/0 050/0 

5 82/0 19/0 100/0 0011/0 

6 82/0 19/0 100/0 0013/0 

7 82/0 19/0 100/0 0013/0 

8 82/0 19/0 100/0 0014/0 

9 82/0 19/0 100/0 0014/0 

  
زايـي بـالايي دارد و در    مدت، درجـه بـرون     لي اين است كه نرخ رشد تورم در كوتاه        نتيجه ك 

 در  GCPIزاي بـالاي      درجـه بـرون   . شـود   زايي آن تا حدي كـم مـي         بلندمدت از درجه برون   
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مدت به دليل نقش بالاي انتظارات تورمي در بالا بردن نرخ تورم اسـت؛      جدول بالا در كوتاه   
. شـود   زايي آن كم مي     تغيرها را در مدل لحاظ كنيم، از ميزان برون        اما اگر در بلندمدت ساير م     

  .ايم در ادامه، الگوي اصلي را مورد آزمون تجزيه واريانس قرار داده
  نتايج تجزيه واريانس مدل اصلي: 8جدول 

 GCPI GPKH GMPL GMPC GGDP GM GRE K دوره
0 00/1 75/0 08/0 64/0 07/0 03/0 029/0 08/0 

1 83/0 59/0 058/0 67/0 05/0 05/0 058/0 1/0 

2 66/0 49/0 046/0 58/0 041/0 08/0 058/0 07/0 

3 53/0 46/0 044/0 47/0 033/0 07/0 020/0 08/0 

4 49/0 43/0 081/0 43/0 038/0 07/0 066/0 09/0 

5 45/0 39/0 12/0 40/0 078/0 07/0 11/0 08/0 

6 40/0 35/0 12/0 091/0 11/0 07/0 15/0 1/0 

7 38/0 33/0 12/0 36/0 12/0 11/0 18/0 1/0 

8 36/0 31/0 12/0 34/0 124/0 12/0 19/0 11/0 

9 34/0 30/0 12/0 32/0 12/0 13/0 19/0 13/0 

  
زاي متغير نرخ رشد تورم با دخالت دادن سـاير متغيرهـا در               براساس جدول بالا، ميزان برون    

طـور   هاي نرخ تـورم بـه   ا در توجيه نوسانمدل كم شده است و سهم اثرگذاري ساير متغيره        
جانبـه بـا كـاهش        ها بايد از سياسـتي همـه        متقابل افزايش يافته است؛ بنابراين، در سياست      

مدت نبايد انتظـار كـاهش نـرخ تـورم را             تنگناهاي بخش كشاورزي استفاده كرد و در كوتاه       
  .طور دائمي داشت به

  
  گيري و پيشنهادها نتيجه

در كشور ما نيز تـورم بـه        .  آثار منفي دارد، بررسي اين معضل، مهم است        به دليل آنكه تورم،   
هاي قبل از انقـلاب در اقتـصاد ريـشه گـسترانيده و بـه صـورت يـك         عنوان ميراثي از سال  

اجتماعي جامعه سايه افكنده، مـسير توسـعه را    ‐ هاي اقتصادي بيماري مزمن بر همه بخش   
همچنـين تـورم    .  را تحت فـشار قـرار داده اسـت         پذير جامعه   ناهموار نموده و اقشار آسيب    
پـذيري كالاهـاي ايرانـي را در بازارهـاي            دار كرده و ميزان رقابت      عدالت اجتماعي را خدشه   
با توجه به اهميت موضوع در اين پژوهش با بررسـي رونـد ايـن               . جهاني كاهش داده است   
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و تجزيـه واريـانس و    ARDLمتغير و عوامل مؤثر بر آن با تخمين و برآورد مـدلي بـه روش             
همچنين ثبـات   . مدت و بلندمدت را برآورد نموديم       العمل آني، بردارهاي روابط كوتاه      عكس

هـاي مربوطـه    مدت و عدم كاذب بودن رابطه بلندمدت را نيـز بـا آزمـون               رابطه پوياي كوتاه  
ين تـر    به عنوان مهـم    49/0در پايان، براساس نتايج انتظارات تورمي با ضريب         . اثبات كرديم 

تأثير تنگناهاي ساختاري و نرخ تـورم وارداتـي و رشـد    . عامل تأثيرگذار بر تورم شناخته شد 
البته انتظارات علاوه بر تأثير مستقيم با . وري نيروي كار هم قابل توجه است       نقدينگي و بهره  

طور غيـر مـستقيم بـر     تأثيرپذيري از تورم داخلي، تورم وارداتي و نيز تنگناهاي كشاورزي، به   
شـده،   هاي مطرح آمده در پاسخ به سؤال     دست  با توجه به رائب به    . گذارد  ميزان تورم تأثير مي   

تنهايي قادر به توضيح تـورم در    هاي موجود به    كدام از تئوري    توان چنين بيان كرد كه هيچ       مي
اقتصاد ايران نيستند؛ بنابراين، براي كنترل و كاهش تورم نبايد يك تئوري خاص را مبنا قرار            

براي مثال، با كنترل نقدينگي نبايد انتظار داشت كه تـورم    . هاي آن را دنبال كرد      حل  داد و راه  
هايي   نيز نشان داد، بايد برنامهVARطور كه نتايج آزمون       خود كاهش يابد؛ بلكه همان      خودبه

علاوه بر آن، سياستمداران با توجـه بـه اهميـت انتظـارات             . با هدف بلندمدت طراحي كرد    
 برانگيـز   هـاي تـورم      بايد از دادن وعده وعيدهاي غيـر اقتـصادي و اعمـال سياسـت              تورمي،

همچنين با توجه به توان كشور براي كاهش تنگناهي سـاختاري و كـاهش              . كنند خودداري
هاي لازم انجام شود و نيز با جذب و هدايت نقدينگي سـرگردان            وابستگي به واردات، اقدام   

وري نيروي  همچنين با توجه به ميزان بهره. بودن آن كم كرد   زا    در سطح جامعه از ميزان تورم     
هاي مختلف، با جـذب سـرمايه         هاي عمراني و جاري دولت در برنامه        كار و توجه به هزينه    

  .بخش خصوصي در افزايش توليد، مسير تورم را به سوي روندي كاهشي تغيير داد
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