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 همذهِ .6

َاب ىٍ   سَٔه اثِاٍ ىيڅز ثٍ ډى٪ًٍ أؼبى طجبر ي ٽابَ٘ وًٕابن   ٕٕبٕز ډبڅٓ، ٔپٓ اُ ډُڈ
اْ ٽٍ ًَه ثٖٕبٍْ اُ ٕٕبٕشڂٌاٍان ٍا ثاٍ هاًى ډٚاٲًڃ     ٥ًڃ اىياٍ سؼبٍْ إز. ډٖئچٍ

ومًىٌ، أه إز ٽٍ ىٍ ىيٍان ٍيوٸ ٔب ٍٽًى اٹشٞبىْ، ؿٍ ٕٕبٕشٓ ثبٔي ا٭مبڃ ځَىى. آٔاب  
اوٺجب١ٓ ىٍ ىيٍان ٍيوٸ ي ا٭مبڃ ٕٕبٕاز ډابڅٓ اوجٖاب٥ٓ ىٍ ىيٍان     ا٭مبڃ ٕٕبٕز ډبڅٓ

 ٍٽًى ثب٭ض سظجٕز اٹشٞبىْ هًاَي ٙي ٔب وٍ 
دبٕن ٕؤالار ٔبىٙيٌ ىٍ سٮٕٕه ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ وُٶشٍ إز. ثاَاْ سٮٕإه وٺا٘    
ىيڅز ىٍ ٵَأىي سظجٕز اٹشٞبىْ، ثبٔي ډبَٕز ٕٕبٕز ډابڅٓ ٍيٙاه ٙاًى. اځاَ ٕٕبٕاز      

َابْ كبٝاڄ اُ اىياٍ سؼابٍْ ي     ىِْ ىاٙشٍ ثبٙي، ثٍ ډى٪ًٍ ٽبَ٘ وًٕبنډبڅٓ، ډبَٕز ٽٕ
ا٭مبڃ ًٙى. ثاٍ ٕاوه ىٔڂاَ،     1ٕذٔ أؼبى سظجٕز اٹشٞبىْ، ثبٔي ثٍ ًٍٝر ١ي اىياٍْ

ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ ىيٍان ٍٽًى ثبٔي ثاٍ ٝاًٍر اوجٖاب٥ٓ ي ىٍ ىيٍان ٍيواٸ ثاٍ ٝاًٍر       
بڅٓ، ډبَٕز ٱَٕ ٽٕىِْ ىاٙاشٍ  اوٺجب١ٓ، ا٭مبڃ ځَىى. أه ىٍ كبڅٓ إز ٽٍ اځَ ٕٕبٕز ډ
أؼبى هًاَي ٙي. اڅجشٍ ځبٌ وٕاِ   2ثبٙي، طجبر اٹشٞبىْ ثب ا٭مبڃ ٔټ ٕٕبٕز ډًاٵٸ اىياٍْ

وٺ٘ ډؤطَْ ىٍ أؼابى سظجٕاز اٹشٞابىْ وياٙاشٍ ي ثاٍ ٝاًٍر ډٖاشٺڄ اُ         ٕٕبٕز ډبڅٓ
 ًٙى. ډٓ ا٭مبڃ 3َب ؿَهٍ

بڅٓ، ثٍ ثٍَٕٓ سأطَٕ ډ٦بڅٮبر ثٖٕبٍْ ثٍ ډى٪ًٍ سٮٕٕه ډبَٕز ٕٕبٕز ډ 1990اُ ىَّ 
ْ  ٕٕبٕز ډبڅٓ ثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ دَىاهشٍ َاب ثاب دبٕان ډظجاز      اوي. ىٔيځبٌ ٕىّشٓ ٽٕىاِ

ډَٞٳ هًٞٝٓ وٖجز ثٍ ډوبٍع ىيڅشٓ ثٍ يٕٕچٍ ثٖإبٍْ اُ ډ٦بڅٮابر سؼَثآ سإٔٔاي     
ٙيٌ إز. أه ىٍ كبڅٓ إز ٽٍ وشبٔغ ثَهٓ ډ٦بڅٮبر وِٕ، ثٕابوڂَ ډبَٕاز ٱٕاَ ٽٕىاِْ     

ىَىي ٽٍ اوجٖب٣ ډابڅٓ َمٕٚاٍ ثب٭اض     ياٹ٬، أه ډ٦بڅٮبر وٚبن ډٕٕٓبٕز ډبڅٓ إز. ىٍ
سًاوي اُ ډٞاَٳ هًٞٝآ    ًٙى، ثچپٍ سلز َٙا٦ٔٓ ډٓ اٵِأ٘ ډَٞٳ هًٞٝٓ ومٓ

 ثپبَي.

َيٳ ډٺبڅّ كب١َ، أٍُبثٓ وٺ٘ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ سظجٕاز اٹشٞابىْ أاَان ٥آ ىيٍِ     
(، ىٍ ىي ډَكچاٍ ثاٍ   2010) 4ډى٪ًٍ، ثٍ دَٕيْ اُ ٽبٍډٕڂىبوٓ إز. ثئه 1386‐1353

 37أه ډُڈ دَىاهشٍ هًاَي ٙي. ٽبٍډٕڂىبوٓ، ووٖز ثب ثٍَٕٓ ډبَٕز ٕٕبٕز ډابڅٓ ىٍ  
َاب ٍا ىٍ   ، ډبَٕاز ٽٕىاِْ أاه ٕٕبٕاز    2007‐1990َابْ   ٽًٍٚ آٵَٔٺبٔٓ ٥آ ٕابڃ  

                                                           
1. counter-cyclical 

2. pro-cyclical 

3. a-cyclical 

4. Carmignani 
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ٕذٔ ثب ثاَآيٍى ١أَت َمجٖاشڂٓ ثإه ٙابهٜ اىياٍ       .ٽًٍَٚبْ آٵَٔٺبٔٓ سإٔٔي ٽَى
ٍ ٍٵشبٍ ډًاٵٸ اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ أه ٽًٍَٚب دٓ سؼبٍْ ي ٙبهٜ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ث

ٍ    ثَى ي َٕاوؼبڇ ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕي ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ا٭مبڃ سىُاب   ٙيٌ ىٍ أاه ٽٚاًٍَب، وا
 َب ثًىٌ إز. ٽىىيٌ وًٕبن َبْ اٹشٞبىْ ٍا ٽبَ٘ وياىٌ، ثچپٍ هًى وِٕ سٺًٔز وًٕبن

كٶ٨ ؿبٍؿًة ٽچٓ آن، إاشٶبىٌ  يػٍ سمبِٔ أه ډٺبڅٍ ثب ډ٦بڅٮّ ٽبٍډٕڂىبوٓ، ٭لايٌ ثَ 
َب، َمـىٕه سًػٍ ثٍ ياثٖشڂٓ اٹشٞابى   وئًٽلإٕټ (RBC)اُ اڅڂًْ اىياٍ سؼبٍْ كٺٕٺٓ 

اْ إاز ٽاٍ    ثبٙي. أه وپشٍ أَان ثٍ ىٍآډيَبْ وٶشٓ ي ياٍى ٽَىن سپبوٍ وٶشٓ ىٍ اڅڂً ډٓ
ډابڅٓ   َمـىٕه ډ٦بڅٮّ ډبَٕز ٕٕبٕز 1ٔټ اُ ډ٦بڅٮبر ىٍ و٪َ ځَٵشٍ وٚيٌ إز. ىٍ َٕؾ

اْ إز ٽٍ سبٽىًن ىٍ ډ٦بڅٮابر ىاهچآ ثاٍ آن سًػاٍ      ي ثٍَٕٓ ٍٵشبٍ اىياٍْ آن، ډٖئچٍ
سًاوي ځبډٓ ىٍ ٍإشبْ دَ ٽاَىن ٙاپبٳ سلٺٕٺابسٓ     وٚيٌ إز. ثىبثَأه، ډٺبڅّ كب١َ ډٓ

ډًػًى ىٍ أه ُډٕىٍ ثبٙي. ىٍ أه ډٺبڅٍ، ٭لايٌ ثَ أٍُبثٓ ي سٮٕٕه ډبَٕز ٕٕبٕاز ډابڅٓ   
١ي اىياٍْ ي  ٔب ٱَٕ ٽٕىِْ(، ؿڂًوڂٓ ٍٵشبٍ اىياٍْ آن )ډًاٵٸ اىياٍْ/ىٍ أَان )ٽٕىِْ 

سًان  ځَىى. ثٍ أه سَسٕت، ډٓ ٔب ډٖشٺڄ اُ ؿَهٍ( ٥ٓ ىيٌٍ ډًٍى ثٍَٕٓ وِٕ ډٚوٜ ډٓ
ثب آځبَٓ اُ ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ ي ػُز كَٽز اىياٍْ آن، ثٍ ػبٔڂبٌ ٕٕبٕز ډابڅٓ ىٍ  

 سظجٕز اٹشٞبىْ أَان دٓ ثَى.
 ،ىٍ دىغ ٹٖمز سى٪ٕڈ ٙيٌ إز. ثٍ ػِ ډٺيډٍ ٽٍ ىٍ ٹٖامز ايڃ آډاي   ډٺبڅٍ كب١َ،

ٕبثٺٍ سؼَثٓ داْيَ٘ ىٍ ٹٖامز ىيڇ ي ډجابوٓ و٪اَْ سلٺٕاٸ ىٍ ٹٖامز ٕاًڇ آيٍىٌ        
اوي. ډجبوٓ و٪َْ هًى ىٍ ىي ثو٘ اٍائٍ ٙيٌ إاز؛ ثوا٘ ووٖاز، ډجابوٓ و٪اَْ       ٙيٌ

ډَث٣ً ثٍ ثٍَٕٓ ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ ي ثو٘ ىيڇ، ډجبوٓ و٪َْ ډَث٣ً ثٍ ٍٵشابٍ اىياٍْ  
ٍ  ىَي. ٹٖامز ؿُابٍڇ ثاٍ     ٕٕبٕز ډبڅٓ ٍا اٍائٍ ډٓ َابْ سؼَثآ داْيَ٘     ثٍَٕآ ٔبٵشا

ثىيْ اُ ډ٦بڅات ٝاًٍر ځَٵشاٍ ي دٕٚاىُبىَبٔٓ      اهشٞبٛ ٔبٵشٍ ي ىٍ دبٔبن وِٕ ٔټ ػم٬
 اٍائٍ ٙيٌ إز.

 
 . سبثمِ تجزثٖ پضٍّص0

ٙايٌ ثاب    ووٖاز، ډ٦بڅٮابر اوؼابڇ    ؛ٕبثٺٍ سؼَثٓ دْيَ٘ ىٍ ىي ثو٘ ٹبثڄ اٍائٍ إاز 
ډبڅٓ ي ىيڇ، ډ٦بڅٮابر ډاَسج٤ ثاب    ٕبٕز ډ٫ً١ً ثٍَٕٓ ډبَٕز )ٽٕىِْ ٔب ٱَٕ ٽٕىِْ( ٕ

                                                           

. ثَإبٓ ا٥لا٭بر ؤًٖىيځبن، ىٍ ُډٕىّ ثٍَٕٓ ډبَٕز ٕٕبٕاز ډابڅٓ ي  ثٍَٕآ ٍٵشابٍ اىياٍْ ٕٕبٕاز ډابڅٓ، َإؾ        1
شه ثلض ثٕمبٍْ َچىيْ ًٍٝر وڂَٵشٍ إاز. أاه   هِٕ ي ثب ىٍ و٪َ ځَٵ اْ ثَاْ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮّ وٶز ډ٦بڅٮٍ

 ډ٫ً١ً اُ ًْٕ ؤًٖىيځبن ډٺبڅٍ ىٍ ىٕز ثٍَٕٓ إز.
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 ًٙى. ٍٵشبٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ ٥ًڃ اىياٍ سؼبٍْ اٍائٍ ډٓ
 . هطبلؼبت هشثَط ثِ ثشسػٖ هبّ٘ت كٌ٘ضٕ ٗب غ٘ش كٌ٘ضٕ ثَدى ػ٘بػت هبل6ٖ‐0

يػًى  ٓډ٦بڅٮبر ډشٮيىْ ىٍ ُډٕىّ ثٍَٕٓ ډبَٕز ٽٕىِْ ٔب ٱَٕ ٽٕىِْ ثًىن ٕٕبٕز ډبڅ
 آيٍىٌ ٙيٌ إز. 1ىاٍى. هلاّٝ ثَهٓ اُ ډ٦بڅٮبر ډًػًى ىٍ ػييڃ ٙمبٍِ 

( اُ ػمچٍ اٵَاىْ ثًىوي ٽٍ دٔ اُ ډ٦بڅٮّ اطَ ٕٕبٕاز ډابڅٓ   1996ځًٕاُْ ي دبځبوً )
، ثاٍ يػاًى   1992‐1970، ىٍ ٵبٝچّ OECDثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ ىٍ وًُىٌ ٽًٍٚ ٭٢ً 

ډلٺٺبن اوياٌُ ي ٙير سٮائڄ ډابڅٓ ي   ډبَٕز ٱَٕ ٽٕىِْ ىٍ أه ٽًٍَٚب دٓ ثَىوي. أه 
اْ  ًٙى، سًػُٕٓ ثَاْ ؿىٕه ډٖئچٍ َمـىٕه َٙا٦ٔٓ ٍا ٽٍ ىٍ آن، ٕٕبٕز ډبڅٓ ا٭مبڃ ډٓ

ٕٕبٕز (، وِٕ ثب سًػٍ ثَ ٭بډڄ ىيڇ، ىيثبٌٍ ثٍ ثَآيٍى ٍاث٦ّ ډٕبن 1999اوي. دَيسٓ ) ىاوٖشٍ
 1994‐1965ي ىٍ ىيٍِ ُډابوٓ   OECD ًٍٚ ٭٢ًٽ وًُىٌډبڅٓ ي ډَٞٳ هًٞٝٓ ىٍ 

ډ٦بڅٮّ يْ وٚبن ىاى ٽٍ سلز َٙا٦ٔٓ ٽاٍ اٹشٞابى ثايَٓ ُٔابىْ ىاٍى،     دَىاهز. وشٕؼّ 
ثبلا ثبٙي، سپبوّ ډوبٍع، ساأطَٕ ٱٕاَ ٽٕىاِْ ثاَ ډٞاَٳ       ٥GDPًٍْ ٽٍ وٖجز ثيَٓ ثٍ 

هًٞٝٓ ىاٍى، اډب ُډبوٓ ٽٍ ثيَٓ ىيڅز ٽڈ ثبٙي، أه سپبوٍ اطَ ٽٕىِْ اُ هًى ثٍ ػابْ  
اوياُ ثَاْ َؼيٌ ٽًٍٚ  َبْ دٔ ( ثب ٍځًَٕٕن وَم2000ان )ځٌاٍى. ځًٕاُْ ي َمپبٍ ډٓ

، ثٍ أاه وشٕؼاٍ ٍٕإيوي ٽاٍ اٵاِأ٘ ډبڅٕابر،       1996‐1960 َبْ ىٍ ٕبڃ OECD٭٢ً 
 .ثٕٚشَٔه سأطََٕبْ ٱَٕ ٽٕىِْ ٍا ثَ ډَٞٳ ىاٍى

 
 ٗبفتِ درثبرٓ هبّ٘ت )كٌ٘شٕ ٗب غ٘ز كٌ٘شٕ( س٘بست هبلٖ ثزخٖ هطبلؼبت اًجبم: 1جذٍل 

 (ّبٕ تحم٘ك ٗبفتِ :هٌجغ)

 هحققاى سال مطَض هَضز هغالعِ زٍضُ ضٍش ًتيجِ

 ECM هاّيت غيط ميٌعي
1970‐
1992 

1گيَاظي ٍ پاگاًَ OECD 1996مطَضّاي 
 

 IV-GMM هاّيت غيط ميٌعي
1965‐
1994 

2پطٍتي OECD 1999مطَضّاي 
 

 OLS هاّيت غيط ميٌعي
1960‐
1996 

3گيَاظي ٍ ّوناضاى OECD 2000مطَضّاي 
 

‐VAR 1960 هاّيت ميٌعي 4فاتاس ٍ هيَْف 2001 آهطينا
 

                                                           
1. Giavazzi & Pagano  2. Perotti  
3. Giavazzi et al. 4. Fatas & Mihov  
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 هحققاى سال مطَض هَضز هغالعِ زٍضُ ضٍش ًتيجِ

1996 

 VAR هاّيت ميٌعي
1970‐
1997 

1جلن OECD 2002مطَضّاي 
 

 VAR هاّيت ميٌعي
1990‐
1998 

اْضزُ پٍايي چ  2اضل ٍ گاضتسي 2003 مطَض اض

 FGLS هاّيت ميٌعي
1960‐
2000 

3جاًسَى OECD 2004مطَضّاي 
 

 VAR هاّيت ميٌعي
1959‐
2003 

4گالي ٍ ّوناضاى 2005 آهطينا
 

 SVAR هاّيت ميٌعي
1982‐
2004 

 2007 ايتاليا
جيَضزاًَ ٍ 

5ّوناضاى
 

 IV-GMM هاّيت ميٌعي
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ي  OECD، ثاَاْ ٽٚاًٍَبْ ٭٢اً    1ٙيٌ ىٍ ػاييڃ ٙامبٍِ    اډب ىٔڂَ ډ٦بڅٮبرِ ځِاٍٗ
َمـىٕه ثَاْ ٽًٍَٚبْ آډَٔپب، أشبڅٕب، وٕؼٍَٔ ي ٽٚاًٍَبْ آٵَٔٺابٔٓ، يػاًى ډبَٕاز     

 اوي. ٽٕىِْ ٍا سإٔٔي ومًىٌ
 

 هطبلؼبت هشثَط ثِ سفتبس ادٍاسٕ ػ٘بػت هبلٖ .0‐0
ثٍَٕٓ ٍٵشبٍ اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ډ٫ً١ً ثٖٕبٍْ اُ ډ٦بڅٮبر هبٍػٓ إز. ځٕأًه ي  

                                                           
1. Hjelm 6. Aarle & Garretsen  
3. Jonsson 

4. Gali et al.  2. Giordano et al.  
6. Schclarek 4. Tagkalakis  
8. Onodje 6. Carmignani   
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( اُ ػمچٍ ووٖشٕه ډلٺٺبوٓ ثًىوي ٽٍ ٍٵشبٍ 1999) 2( ي إشٕه ي َمپبٍان1997) 1دَسٓ
ػُز ي ډًاٵٸ اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ ٍا ىٍ ٽًٍَٚبْ آډَٔپابْ لاسإه ډٚابَيٌ     ٍٵشبٍ َڈ

ثاٍ   1993‐1950( ثب سؼٍِٔ ډوبٍع ىيڅشٓ ٽًٍٚ آډَٔپب ٥ٓ ىيٌٍ 1998) 3ومًىوي. ٵٕه
ډوابٍػٓ ٽاٍ ٝاَٳ    »ي « ځاَىى  ډوبٍػٓ ٽٍ َٝٳ هَٔي ٽبلا ي هيډبر ډٓ»ىي ډؤڅٶٍ 

ٍ «ًٙى أؼبى اٙشٲبڃ ډٓ اواي.   ، وٚبن ىاى ٽٍ ََ ىي ډؤڅٶٍ، كَٽشٓ ډًاٵٸ اىياٍ سؼبٍْ ىاٙاش
َابْ   ٽًٍٚ ىوٕب ىٍ ٵبٝچٍ ٕابڃ  56( وِٕ ثب ډ٦بڅٮٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ 2000) 4سبڅًْ ي يِٷ

، ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيوي ٽٍ اځَؿاٍ ٕٕبٕاز ډابڅٓ ىٍ ٽٚاًٍَبْ ىٍ كابڃ      1994‐1970
)ٽبوابىا، ٵَاوٖاٍ،    G-7اٍْ إز، اډب ىٍ ٽًٍَٚبْ ٭٢اً  سًٕٮٍ ډًٍى ثٍَٕٓ، ډًاٵٸ اىي

 َبٕز. أشبڅٕب، ّاده، اوڂچٖشبن ي آډَٔپب(، ډٖشٺڄ اُ ؿَهٍ
ىٍ  OECDٽٚاًٍ ٭٢اً    22( ثٍ ثٍَٕٓ ؿڂًوڂٓ ٍٵشبٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ 2009) 5څٕه

 (OLS)ڇ، ي ثااب إااشٶبىٌ اُ ٍيٗ كااياٹڄ ډَثٮاابر ډٮمااًڅٓ   1998‐1960ىيٍِ ُډاابوٓ 
ٍَٕٓ يْ وٚبن ىاى ٽٍ اُ ډٕبن ٽًٍَٚبْ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ، ٕٕبٕاز ډابڅٓ ىٍ   دَىاهز. وشبٔغ ث

ىي ٽًٍٚ اوڂچٕٔ ي آډَٔپب، ثٕٚشَٔه ٍٵشبٍ ١اي اىياٍْ ي ىٍ ىي ٽٚاًٍ أَڅىاي ي دَسٲابڃ،     
  ٓ ( ١امه سإٔٔاي ١اي    2009) 6ثٕٚشَٔه ٍٵشبٍ ډًاٵٸ اىياٍْ ٍا ىاٙشٍ إز. اڅِٔىاب ي سابثچٕى

، ثاٍ أاه وشٕؼاٍ وٕاِ ىٕاز ٔبٵشىاي ٽاٍ        OECDاىياٍْ ثًىن ٕٕبٕز ډابڅٓ ىٍ ٽٚاًٍَبْ   
ٽًٍَٚبْ آډَٔپبْ لاسٕه ي ٝلَاْ آٵَٔٺب اُ څلب٧ ٍٵشبٍ ډًاٵٸ اىياٍْ ثايسَٔه ي١اٮٕز   

( وِٕ ثب ډ٦بڅٮٍ ځاَيٌ ثٍِځآ اُ ٽٚاًٍَب،    2009) 7اوي. يي ٍا وٖجز ثٍ ىٔڂَ ٽًٍَٚب ىاٙشٍ
آډَٔپبْ  ، ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ، ٽًٍَٚبْ ٱَة إٕٓب،OECDٙبډڄ ٽًٍَٚبْ ٭٢ً 

، ٽٚاًٍَبْ  2009‐1960لاسٕه ي ٽًٍَٚبْ آٵَٔٺبٔٓ ثٍ أه وپشٍ اٙبٌٍ ٽَى ٽٍ ىٍ ٵبٝچّ 
ٍ  OECDدَٕٚٵشٍ ي ثب ىٍآډي ثبلا، ډظڄ ځاَيٌ   ٥اًٍ ډٕابوڂٕه ٽمشاَ اُ ٽٚاًٍَبْ ىٍ كابڃ       ثا

اوي. أه ىٍ كبڅٓ إز  ػُز ثب اىياٍ سؼبٍْ ىاٙشٍ سًٕٮٍ، سمبٔڄ ثٍ ا٭مبڃ ٕٕبٕز ډبڅٓ َڈ
ٽٍ اُ ډٕبن ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ، ٽًٍَٚبْ آډَٔپبْ لاسإه ثإ٘ اُ ىٔڂاَ ٽٚاًٍَب،     

 اوي. ٕٕبٕز ډبڅٓ ډًاٵٸ اىياٍْ اػَا ٽَىٌ
( ثب إاشٶبىٌ اُ ٍيٗ ٕٕٖاشڈ ډٮابىلار َمِډابن ي ډشٲََٕابْ      2009) 8أچِسِٽٓ ي يٷِ

ٽٚاًٍ ىٍ كابڃ سًٕاٮٍ، ٥آ ىيٍِ      49اثِاٍْ، يػًى ٕٕبٕز ډبڅٓ ډًاٵٸ اىياٍْ ٍا ثَاْ 

                                                           
1. Gavin & perotti 8. Stein et al.  
3. Finn 10. Talvi & Vegh  
5. Lane 2. Alesina & Tabellini  
7. Woo 4. Ilzetzki & Vegh  
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( وٕاِ ثاٍ أاه    2010) 2( ي څًُاو2010ً) 1، سإٔٔي ومًىوي. اٍَىاوبُ ي َمپبٍان2006‐1960
  ٍ ‐1900ٍّاوشإه، ىٍ ىيٍِ ُډابوٓ   سَسٕات ىٍ آ  وشٕؼٍ ډُڈ ىٕز ٔبٵشىي ٽٍ ٕٕبٕز ډابڅٓ، ثا

، ٍٵشبٍْ ډًاٵٸ ثاب اىياٍ سؼابٍْ ىاٙاشٍ    2009‐1960، ي ىٍ ٽچمجٕب ىٍ ىيٍِ ُډبوٓ 2009
 إز.

سًان ىٍٔبٵز ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ ٽًٍَٚبْ  ثب وڂبَٓ اػمبڅٓ ثٍ ډ٦بڅٮبر ٔبىٙيٌ، ډٓ
ىٍ  ٽىىايٌ اىياٍ سؼابٍْ ي   آډَٔپبْ لاسإه ي آٵَٔٺاب، َماًاٌٍ ٍٵشابٍْ ډًاٵاٸ ي سٺًٔاز      

   ٍ َاب ىاٙاشٍ    ٽًٍَٚبْ ٝىٮشٓ ي دَٕٚٵشٍ، ډٮمًلاً ٍٵشبٍ ١ي اىياٍْ ٔاب ډٖاشٺڄ اُ ؿَها
 إز.
 

 . هجبًٖ ًظز1ٕ

ًٙى: ىٍ ثو٘ ووٖز، ؿبٍؿًة و٪َْ  ډجبوٓ و٪َْ سلٺٕٸ كب١َ ىٍ ىي ثو٘ اٍائٍ ډٓ
ي ٕبهشبٍ اڅڂًْ ډَسج٤ ثب ډبَٕز ٽٕىِْ ٔب ٱَٕ ٽٕىاِْ ٕٕبٕاز ډابڅٓ ي ىٍ ثوا٘ ىيڇ،     

 ًٙى. َث٣ً ثٍ كَٽز اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ اٍائٍ ډٓډجبوٓ و٪َْ ډ
 . هبّ٘ت ػ٘بػت هبلٖ: كٌ٘ضٕ ٗب غ٘ش كٌ٘ضٕ؟6‐1

سلچٕڄ سأطَٕ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ ثاَاْ سٚاوٕٜ ډبَٕاز ٕٕبٕاز ډابڅٓ،      
ْ     ډٮمًلاً ثب إشٶبىٌ اُ ىي ىٔيځبٌ اوؼبڇ ډٓ َاب ي و٪َٔاٍ اىياٍ    ځٕاَى: ىٔايځبٌ ٕاىّشٓ ٽٕىاِ

َب. اُ ىٔايځبٌ ٽٕىاِ، ٽابَ٘ ډوابٍع ىيڅاز )ٕٕبٕاز ډابڅٓ         وئًٽلإٕټسؼبٍْ كٺٕٺٓ 
سَٔه  اوٺجب١ٓ(، ثَ سٺب١بْ هًٞٝٓ ي سًڅٕي سأطَٕ ډىٶٓ ىاٍى ي اُ آوؼب ٽٍ ډَٞٳ، ثٍِٿ

 ٓ ځاٌاٍى. اځاَ ثاب اٵاِأ٘      ػِء سٺب١بْ ٽڄ إز، ثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ وِٕ سأطَٕ ډىٶٓ ډا
ډٞاَٳ هًٞٝآ ثاٍ ىڅٕاڄ      ډوبٍع ىيڅشٓ ي ٽبَ٘ ډبڅٕبر )ٕٕبٕز ډابڅٓ اوجٖاب٥ٓ(،  

سًان ځٶز ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ډبَٕز ٽٕىِْ ىاٙشٍ  اٵِأ٘ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ، ُٔبى ٙي، ډٓ
 ي ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر ډبَٕز ٱَٕ ٽٕىِْ هًاَي ىاٙز.

ٍ   ثٕبن ډٓ IS-LMَب ثَإبٓ سلچٕڄ  ٽٕىِْ ٥اًٍ   ٽىىي ٽٍ اٵِأ٘ ىٍ ډوبٍع ىيڅاز، ثا
اٵِأ٘ ډلًٞڃ ي ثب سًػٍ ثٍ ډظجز ثًىن  ىَي ي ثب٭ض ډٖشٺٕڈ سٺب١بْ ٽڄ ٍا اٵِأ٘ ډٓ

اڅڂًَبْ اىياٍ  3ځَىى. ډٕڄ وُبٔٓ ثٍ ډَٞٳ، ثب٭ض ُٔبى ٙين ډَٞٳ ثو٘ هًٞٝٓ ډٓ
َبْ ډشٶبيسٓ ىٍ أه ُډٕىاٍ ىاٍواي. أاه اڅڂًَاب، ٽابَ٘       اىياٍ سؼبٍْ كٺٕٺٓ، دٕٚڂًٔٓ

                                                           
1. Ardanaz et al. 6. Lozano  

 َبْ اٹشٞبى ٽلان آډيٌ إز ي ىٍ أىؼب اُ اٍائٍ آن هًىىاٍْ ٙيٌ إز. ىٍ ثٖٕبٍْ اُ ٽشبة  IS-LM. سلچٕڄ 3
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(، ٭چاز  2005) 1ىاوىاي. ځابڅٓ ي َمپابٍان    ډَٞٳ ٍا دبٕن ثٍ اٵِأ٘ ډوبٍع ىيڅز ډٓ
ً  سأطَٕ َاب ٍا ثَإابٓ ؿڂاًوڂٓ     ډشٶبير ډوبٍع ىيڅشٓ ثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ ىٍ أه اڅڂا

 ىَىي. ٔټ اُ أه اڅڂًَب س١ًٕق ډٓ ٽىىيٌ ىٍ ََ ٍٵشبٍ ډَٞٳ
ي ٭مَ وبډلييى إز  2ٵَٟ ٽىٕي اٹشٞبى، ډشٚپڄ اُ هبوًاٍَبٔٓ ثب ٍٵشبٍ ٍٔپبٍىئٓ

اْ ٝاًٍر   َبْ ډَٞٵٓ آوابن ىٍ َاَ ُډابن ثَإابٓ ٹٕاي ثًىػاّ ثإه ىيٌٍ        ٽٍ سٞمٕڈ
َابْ   ځَٕى. ثب ٵَٟ طجبر ىٔڂَ َٙا٤ٔ، اٵِأ٘ ډوبٍع ىيڅشآ، ٽاٍ اُ ٥َٔاٸ ډبڅٕابر     ډٓ

ٓ   سأډٕه ډبڅٓ ډٓ 3ٔپؼب ىَاي ي   ًٙى، اٍُٗ ٵٮچٓ ىٍآډيِ دٔ اُ ٽَٖ ډبڅٕبر ٍا ٽابَ٘ ډا
ٽىىيځبن ىٍ  ًٙى. ٍٵشبٍ ډَٞٳ ثىبثَأه، ثب أؼبى اطَ ډىٶٓ طَير، ثب٭ض ٽبَ٘ ډَٞٳ ډٓ

َب، ثَ٭پٔ اىياٍ سؼبٍْ كٺٕٺٓ، ٱٕاَ ٍٔپابٍىئٓ ىٍ و٪اَ ځَٵشاٍ      ٽٕىِْ IS-LMاڅڂًْ 
 (.1، 2005ًٛٙى )ځبڅٓ ي َمپبٍاو٘،  ډٓ

ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ َيٳ اٝچٓ ډٺبڅّ كب١اَ، ثٍَٕآ وٺا٘ ٕٕبٕاز ډابڅٓ ىٍ سظجٕاز       
َبْ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثبٙاي، ٽابٍأٓ    اٹشٞبىْ إز، إشٶبىٌ اُ اڅڂًٔٓ ٽٍ ىٍثَځَٕويِ سپبوٍ

ٍي ډجابوٓ و٪اَْ سلٺٕاٸ كب١اَ، ثَإابٓ اڅڂاًْ ثٖا٤         ٙز. اُ أهثٕٚشَْ هًاَي ىا
 ځٌاٍْ ٙيٌ ٽٍ ٔټ اڅڂًْ وئًٽلإٕپٓ إز. ( دب2008ٍٔٙيٌ اُ ًْٕ سبځبلاٽٕٔ ) ىاىٌ

ٵَٟ إبٕٓ اڅڂًْ سبځبلاٽٕٔ أه إز ٽٍ ىيڅز ٭مايسبً اُ ٥َٔاٸ ډبڅٕابر ساأډٕه     
بلأٓ اُ ىٍآډايٗ ٍا ثاب   ًٙى. اډب ثٍ ىڅٕڄ آوپٍ أَان، ٽًٍْٚ إز ٽٍ ىٍٝاي ثا   ډبڅٓ ډٓ

َبْ ډابڅٓ ىيڅاز    َبْ ٹٕمز وٶز، ثَ سٞمٕڈ ٽىي ي ډٖچمبً وًٕبن ٝبىٍار وٶز سأډٕه ډٓ
ځٌاٍوي، سٮئلاسٓ ىٍ أه اڅڂً ًٍٝر ځَٵشٍ إز. أه سٮئلار ىٍ ٹٕي ثًىػاٍ   سأطَٕ ډٓ

 ٍي، آوـاٍ ىٍ اىاډاٍ آډايٌ    اوي. اُ أاه  ي سبث٬ ىٕشمِى ي ٕذٔ ىٍ سبث٬ ډَٞٳ ٹبثڄ ډٚبَيٌ
( إز ٽٍ ثَاْ اٹشٞابىَبٔٓ ډبوىاي اٹشٞابى    2008ٔبٵشٍ سبځبلاٽٕٔ ) إز، اڅڂًْ سٮئڄ

 أَان ٹبثچٕز ٽبٍثَى ىاٍى.

ٍا ىٍ و٪َ ثڂَٕٔي. ٵاَٟ ثاَ أاه إاز ٽاٍ اځاَ        (t=2ي  1اْ ) ٔټ اڅڂًْ ىي ىيٌٍ
اٹشٞبى ىٍ ىيٌٍ ايڃ، ىٍ كبڅز ٍٽًى ىاٙشٍ ثبٙي، ىٍ ىيٌٍ ىيڇ ثٍ ٍيوٸ هًاَاي ٍٕإي ي   

. اكشمبڃ ځٌاٍ اُ ىيٌٍ ايڃ ثٍ ىيڇ ډٖبيْ ٔټ إز. ثب ٵَٟ أىپٍ ٽڄ ػمٮٕاز  ثَ٭پٔ
LL=1) ډٖبيْ ٔټ إز ي ٍٙيْ وياٍى )، ٓسًان اٵَاى ٍا ثاٍ ىي ځاَيٌ ډوشچاٴ     ډ

                                                           

1. Gali et al. 

، هبوًاٍَبٔٓ َٖشىي ٽٍ ثاٍ ىڅٕاڄ ىٕشَٕآ ٽبډاڄ ثاٍ ثابُاٍ       (Ricardian Households). هبوًاٍَبْ ثب ٍٵشبٍ ٍٔپبٍىئٓ 2
 َٖشىي.َٕډبٍٔ، ٹبىٍ ثٍ ٹَٟ ځَٵشه ي َمًإٍبُْ ډَٖٕ ډَٞٳ هًى 

3. lump-sum 
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اُ آوُب، اٵَاىْ ثب ډلييىٔز وٺئىڂٓ َٖشىي ٽاٍ سًاوابٔٓ ٹاَٟ     (λ)سٺٖٕڈ ٽَى: ٽَْٖ 
ځَٵشه وياٍوي ي ډَٞٳ آوُب سبث٬ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٵٚبن إز. أه اٵَاى ٍا ا٦ٝلاكبً اٵاَاى  

اٵَاىْ َٖشىي ٽٍ ىٕشَٕٓ ٽبډڄ ثاٍ ثبُاٍَابْ   (، λ-1 وبډٕڈ. ځَيٌ ىيڇ )ٽَٖ ډٓ LCو٫ً 
اوياُ ٽَىن ي ٹَٟ ځَٵشه ٍا ىاٍواي. أاه    ٔٓ دٍٔا ىاٙشٍ، سًاوب rا٭شجبٍْ ثب ََ وَم ثٌَُ 

ٔ   1وبډٕڈ. ىٍ َٙا٤ٔ هًة اٹشٞبىْ ډٓ Uاٵَاى ٍا ا٦ٝلاكبً اٵَاى و٫ً  اواياُ ډظجاز    ٽاٍ دا
ثاٍ ىٕاز    r+1ځاٌاٍْ، ثابُىَٓ ډٮابىڃ     ثب اوؼبڇ َٕډبٍٔ ‐ََ ىي و٫ً  ‐إز، َمٍ اٵَاى 

ٓ ي واَم ثابُىَٓ   ًٙى ٽٍ وَم ساَػٕق ُډابو   آيٍوي. َمـىٕه، ثَاْ ٕبىځٓ، ٵَٟ ډٓ ډٓ
 Uثبُاٍ ډٖبيْ َٖشىي. أه ىٍ كبڅٓ إز ٽٍ ىٍ َٙا٤ٔ ثاي اٹشٞابىْ ٵٺا٤ اٵاَاى وا٫ً      

سًاوىي ٹَٟ ځَٵشٍ ي ىٍ ىيٌٍ ثٮي دَىاهز ٽىىاي. َماٍ اٵاَاى ثب٭١َٔاٍ وٕاَيْ ٽابٍ،        ډٓ
ٽىىي، ي ثٍ ىڅٕاڄ ٍٵشابٍ ډًاٵاٸ اىياٍْ ىٕاشمِى ياٹٮآ،       ٍا ىٍٔبٵز ډٓ wىٕشمِى ياٹٮٓ 
َٙا٤ٔ هًة اٹشٞبىْ ثٕٚشَ اُ َٙا٤ٔ ثي إز. َماٍ اٵاَاى، ډ٦چًثٕاز     ىٕشمِى آوبن ىٍ

 :ٽىىي اوش٪بٍْ ًٔڄ ٍا كياٽظَ ډٓ
(1) )C,C(EU 21 
ځَٵشاٍ ىٍ ىيٌٍ ايڃ ٍا   َٙا٤ٔ اوش٪بٍْ ٙپڄ Eډَٞٳ ىيٌٍ ايڃ ي ىيڇ ي  C2ي  C1 ٽٍ

ثًىٌ ي ډبڅٕابر ىٍٔابٵشٓ اُ    2ډًٍځىٖشَن ‐ ىَي. سبث٬ ډ٦چًثٕز اُ و٫ً ٵًن وًٕډه وٚبن ډٓ
 ډًٹا٬ اْ ثَاْ َمٍ اٵَاى ي  إز. ٹٕي ثًىػّ ثٕه ىيٌٍ 3ًْٕ ىيڅز، اُ و٫ً ډبڅٕبر ٔپؼب

كَٽز اُ َٙا٤ٔ هًة ثٍ ثي ي اُ َٙا٤ٔ ثي ثٍ هًة ٝبىٷ إز. ثَاْ ومًوٍ، ىٍ ُډبن 
 :ثب ٹٕي ثًىػٍ َُٔ ډًاػٍ إز LCكَٽز اُ َٙا٤ٔ ثي ثٍ هًة، ٵَىْ اُ و٫ً 

 

 (2)  
0

0)CTW(S

1

LC

1111

LC

11




 

ىٍ  LCاوياُ ٵاَى   سَسٕت ډَٞٳ ي دٔ ؛ ثLCS1ٍي LCC1؛ ډلييىٔز وٺئىڂٓ،1ٽٍ 
وِٕ ډِٕان ډبڅٕبر دَىاهشٓ ىٍ ىيٌٍ ايڃ إز. ىٍ ٍاث٦اّ   1Tىٕشمِى يْ ي 1Wىيٌٍ ايڃ، 
01(، يٹشٓ 2ٙمبٌٍ )   ،01ثبٙي LCS    ،هًاَي ثًى. ٔٮىٓ أىپٍ ىٍ ٙاَا٤ٔ هاًة

اوياُ ىاٍوي. ىٍ ًٍٝسٓ ٽٍ  اٵَاى وٕٖز ي آوُب سًاوبٔٓ دٔ ډلييىٔز وٺئىڂٓ ډبوٮٓ ثَاْ
ٍ ٹَٟ ځَٵشه َٖشىي، اډاب ثاٍ ىڅٕاڄ يػاًى ډلاييىٔز وٺائىڂٓ،       ىٍ َٙا٤ٔ ثي، ډبٔڄ ث

01سًاوىي ٹَٟ ثڂَٕوي، ٔٮىٓ ومٓ   01ي LCS. 
                                                           

 سٶٕٞڄ ثٕبن ٙيٌ إز. ثٍ (،1‐1‐3سٮٕٕه آوُب ىٍ ٹٖمز ) َِٙا٤ٔ هًة ي ثي ي ولً. 1

2. Von Neumann-Morgenstern utility function 

3. lump-sum 
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 :سًان ؿىٕه وًٙز َمـىٕه ډَٞٳ ٽڄ ٍا ډٓ
(3) U

t

LC

tt C)1(CC  
ياكي اُ ٽبلاَبْ سًڅٕيٙايٌ اُ ٕاًْ ثوا٘     tGٵَٟ ثَ أه إز ٽٍ ىيڅز ډٺياٍ 
َبْ إمٓ ي ياٹٮٓ  ٽىي. ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه ؿٖجىيځٓ هًٞٝٓ ٍا ىٍ ىي ىيٌٍ ډَٞٳ ډٓ

سًان ځٶز ٽٍ اٵِأ٘ ډوبٍع ىيڅز، سأطَٕ ډظجشٓ ثَ سٺب١بْ وٕاَيْ ٽابٍ ي    ىٍ اٹشٞبى، ډٓ
 : ًٙى ډلًٞڃ هًاَي ىاٙز. ډلييىٔز ثًىػّ ىيڅز وِٕ ؿىٕه سٮَٔٴ ډٓ

 

111 ىيٌٍ ايڃ (4) TBG  
122 ىيٌٍ ىيڇ  B)r1(TG   

 .، ډبڅٕبر إزTوَم ثٌَُ ي  rًهٌَٕ ثيَٓ ىٍ دبٔبن ىيٍِ ايڃ،  1Bٽٍ
اُ آوؼب ٽٍ ٹٕي ثًىػٍ ىٍ اڅڂًَبْ وئًٽلإٕټ ثَ أه إبٓ إز ٽٍ ىيڅز ٭ميسبً اُ 

ځَىى ي أه ٵَٟ ثٕٚشَ ثب اٹشٞبى ٽًٍَٚبْ ٝاىٮشٓ ي ٱٕاَ    ٥َٔٸ ډبڅٕبر سأډٕه ډبڅٓ ډٓ
ياثٖشٍ ثٍ وٶز، ٕبُځبٍ إز، ثٍ ډى٪ًٍ ډشىبٕت ٙين ٹٕي ثًىػٍ ٔبىٙيٌ ثاب اٹشٞابىَبْ   

 :( ا١بٵٍ ومًى4ٍا وِٕ ثٍ اڅڂًْ ٙمبٍِ ) (E)ډي وٶشٓ وٶشٓ ډبوىي أَان، ثبٔي ىٍآ
 

1111 ىيٌٍ ايڃ (5) ETBG  
  ىيٌٍ ىيڇ 

يٍْ )ٽاٍ ډمپاه    ٵَٟ ثَ أه إز ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثٍ ىوجبڃ يٹ٫ً ٔټ سپبواّ ثُاٌَ  
إز اٹشٞبى ٍا ياٍى َٙا٤ٔ ٍيوٸ ٔب ٍٽًى ٽىي(، ا٭مبڃ ځَىى. اډاب ډاَىڇ، ٹجاڄ اُ سٞامٕڈ     

ىَىي.  ىٍثبٍِ ا٭مبڃ ٕٕبٕز ډبڅٓ، اوش٪بٍار هًى ٍا ىٍ ډًٍى ٕٕبٕز ډبڅٓ ٙپڄ ډٓىيڅز 
 :ٽىي ثىبثَأه، ىيڅز ډوبٍع ي ډبڅٕبر هًى ٍا ثٍ ًٍٝر ًٔڄ سى٪ٕڈ ډٓ

(6) T

1

T

111 uTT  
 G

1

G

111 uGG  
ٓ 6ٔټ اُ سًاث٬ ډًػاًى ىٍ ٍاث٦اٍ )   ََ ٘     ( ٍا ډا ٓ  ساًان ثاٍ ىي ػاِء دإ  ٙايٌ ي  ثٕىا
 :وٚيٌ سٶپٕټ ٽَى؛ ىي ػِء ايڃ أه سًاث٬ ٔٮىٓ ثٕىٓ دٕ٘
(7) T

111 uT)T(E  

 G

111 uG)G(E  
ثٕىٓ ثاًىٌ، اډاب ىي    أه ىي ػِء ثٍ يا٦ٍٕ آځبَٓ ډَىڇ اُ ٹًاوٕه ډبڅٓ ٽًٍٚ، ٹبثڄ دٕ٘

Gػمچّ 

1 ي
T

1
T

1، ٍډؤڅٶ     ٘ ، G1ي  T1. ثٕىآ ٕٕبٕاز ډابڅٓ َٖاشىي     َابْ ٱٕاَ ٹبثاڄ دإ

2122 EB)r1(TG 
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 Tu1.اوي سَسٕت ډٺبىَٔ ايڅّٕ ډبڅٕبر ي ډوبٍع ىيڅز َٖشىي ٽٍ ثب يٹ٫ً سپبوٍ، سٮئڄ ٙيٌ ثٍ
ډبڅٕابر ي  يٍْ َٖشىي ٽٍ ډِٕان ساأطَٕ آوُاب ثاَ     ثٕىٓ سپبوّ ثٌَُ وِٕ ډٺبىَٔ ٹبثڄ دٕ٘ Gu1ي

ډٚوٜ ٙيٌ إز. ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ ىيٍِ ىيڇ وٕاِ   ي  سَسٕت ثب ١َأت ډوبٍع، ثٍ
 ٹبثڄ ٙىبٕبٔٓ إز. 2ٙجٍٕ ثٍ ىيٍِ ايڃ ثًىٌ، ثب اوئٔ 

ثب ا٭مبڃ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ اٵَاى سٲَٕٕ هًاَي ٽَى. أه سٲَٕٕار وبٙٓ 
ي ډبڅٕبر إز. ثَ أه إابٓ، ىٍآډاي ٹبثاڄ     (W)طَٕ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثَ ىٕشمِى ياٹٮٓ اُ سأ

 :سًان ؿىٕه سٮَٔٴ ٽَى ډَث٣ً ثٍ ىيٍِ ايڃ ٍا ډٓ (Y)سَٞٳ 
(8 ) 
(9) 

 2bىَي ي ١َٔت  ثَ ىٕشمِى ٍا وٚبن ډٓسأطَٕ ډوبٍع ىيڅشٓ  1b(، 9( ي )8ىٍ ٍياث٤ )
ٓ 1Aيٍْ  ىَي ٽاٍ سپبواّ ثُاٌَ    وٚبن ډٓ سًاواي ثاَ ىٕاشمِى ساأطَٕ ثڂاٌاٍى. ىٍ ٍاث٦اّ        ډا

101   .1ٽٍ ىٔڂَ ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ډَٞٳ، َٖشىي     ػِء سٞابىٵٓ إاز ي ثاب
ٓ   ثٕىٓ َبْ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ٱَٕ َمجٖشٍ ثًىٌ ي دٕ٘ يٍْ ي سپبوٍ سپبوّ ثٌَُ ثبٙاي.   وٚايٌ ډا

0         ّوِٕ اٍُٗ ىٔڂَ ٭ًاډاڄ ډاؤطَ ثاَ ډٞاَٳ ىٍ اثشاياْ ىيٌٍ ي ٹجاڄ اُ يٹا٫ً سپبوا ،
(، ىٍآډاي ٹبثاڄ   8( ىٍ ٍاث٦اّ ) 7( ي )6ًٙى. ثب ػبٔڂٌاٍْ ٍياثا٤ )  يٍْ ٍا ٙبډڄ ډٓ ثٌَُ

وٚيٌ هًاَي ٙي. ثب كَٽاز   ثٕىٓ ٙيٌ ي دٕ٘ ثٕىٓ سَٞٳ وِٕ ٹبثڄ سٶپٕټ ثٍ ىي ػِء دٕ٘
اوياُ ٽَىن، ډَٞٳ ډلأمٓ ىاٙشٍ  سًاوىي ثب دٔ اُ َٙا٤ٔ هًة ثٍ ثي، ََ ىي و٫ً اٵَاى ډٓ

سًان سٲٕٕاَ ىٍ ډٞاَٳ َاَ ىي     ثبٙىي. ثىبثَأه، ثب ىاٙشه ٔټ سبث٬ ډ٦چًثٕز ىٍػٍ ىيڇ ډٓ
 :ٔٮىٓ 1ٙيٌ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ ىاوٖز. اٵَاى ٍا ډٮبىڃ ثب اٍُٗ ٵٮچٓ سىِٔڄ و٫ً

(10) 
R1

YRY
C 21

1



  

ٽٍ ىٍ آن 2Y ي 1Y ٍوٚيٌ ىٍ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ ىيٍِ  ثٕىٓ سَسٕت، سٲَٕٕار دٕ٘ ث
، Uوَم سىِٔڄ إز. ٍاث٦ّ ٔبىٙيٌ ىٍ ډًٍى سٲٕٕاَ ډٞاَٳ اٵاَاى اُ وا٫ً      Rايڃ ي ىيڇ ي 

ٽىي، اډب سٲَٕٕ ىٍ ډَٞٳ اٵاَاى   كشٓ ىٍ ډًٹ٬ كَٽز اُ َٙا٤ٔ ثي ثٍ هًة وِٕ ٝيٷ ډٓ
، ٽٍ ىٍ َٙا٤ٔ ثي ثب ډلييىٔز وٺئىڂٓ ډًاػٍ َٖشىي، ٵٺ٤ سبثٮٓ اُ سٲَٕٕ ىٍآډي LCو٫ً 

 :وٚيٌ ىٍآډي( ىيٍِ ايڃ إز، ٔٮىٓٓ ثٕى ٙيٌ ي دٕ٘ ثٕىٓ )ٙبډڄ سٲَٕٕار دٕ٘
(11) a11 YYC   

                                                           

 (.2008. ثَاْ آځبَٓ اُ ػِئٕبر ثٕٚشَ ٍ.ٻ: سبځبلاٽٕٔ )1

1312111

12111

bAbGbw

TawaY
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 ىَي. ٙيٌ ىٍ ىٍآډي ٍا وٚبن ډٓ ثٕىٓ سٲَٕٕار دٕ٘ aY(، 11ىٍ ٍاث٦ٍ )
اْ اُ ډٞاَٳ ثبٔاي ثاَآيٍى ٙاًى ٽاٍ ٙابډڄ        ( ډٮبىڅ11ٍ( ي )10ثب سًػٍ ثٍ ٍياث٤ )

Gز ډابڅٓ  َبْ ٕٕبٕا  وٚيٌ )سپبوٍ ثٕىٓ َبْ دٕ٘ ډؤڅٶٍ

1 ي
T

1 )  ٘ ٓ  ي ډؤڅٶاّ دإ ٙايٌ   ثٕىا
ٙيٌ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثَ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ، ٔٮىٓ،  ثٕىٓ )سأطَٕار دٕ٘

aY
~

  ،ثبٙي. ثىابثَأه )
 :سًان ىٍ و٪َ ځَٵز ٍاث٦ٍ ًٔڄ ٍا ډٓ

(12) 

 
ډشٲَٕ ډؼبُْ إز ٽٍ ىٍ َٙا٤ٔ ثي ډٺياٍ ٔټ ي ىٍ ٙاَا٤ٔ هاًة    1Dىٍ أه ٍاث٦ٍ، 
Gځَٕى.  ډٺياٍ ٝٶَ ډٓ

1  1سپبوّ ډوبٍع ثًىٌ ي    سأطَٕ آن ثَ ډَٞٳ ىٍ ٙاَا٤ٔ هاًة ي

3 ٓىَي.  سأطَٕ آن ىٍ َٙا٤ٔ ثي ٍا وٚبن ډT

1 4 ِٕ سپبوّ ډبڅٕبر إز ٽٍو 2 ي   َٕساأط
ىَي. ١اَأت ډشٲََٕابْ ډابڅٓ ىٍ ٙاَا٤ٔ      سَسٕت( ثي ي هًة وٚبن ډٓ آن ٍا ىٍ َٙا٤ٔ )ثٍ

إاز.   LCي  Uهًة ي ثي ىٍثَځَٕويِ اطَ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثَ ډَٞٳ هًٞٝآ اٵاَاى وا٫ً    
ٙيٌ ىٍآډاي ٹبثاڄ سٞاَٳ ثاَ ډٞاَٳ       ثٕىٓ ىَىيِ سأطَٕ سٲَٕٕار دٕ٘ وِٕ وٚبن ١5َٔت 

 اوي. َبْ وٺئىڂٓ ثٍ يػًى آډيٌ ىَي ٽٍ ثٍ ىڅٕڄ ډلييىٔز هًٞٝٓ ٍا وٚبن ډٓ
يٍْ، َماًاٌٍ ىٍ   ثٕبن أه وپشٍ ١َيٍر ىاٍى ٽٍ ََ اٹشٞابىْ ٭الايٌ ثاَ سپبواٍ ثُاٌَ     

هِْٕ ؿًن أاَان وٕاِ، ثاٍ     ٍ ٽًٍٚ وٶزى 1َبْ ډوشچٴ ىٔڂَْ وِٕ ٹَاٍ ىاٍى. ډٮَٟ سپبوٍ
دًٙآ اُ سپبواٍ وٶشآ،     ٍٕي ؿٚڈ ىڅٕڄ ياثٖشڂٓ ُٔبى اٹشٞبى ثٍ ىٍآډيَبْ وٶشٓ، ثٍ و٪َ ډٓ

ثب٭ض وشبٔغ ٱَٕ ياٹٮٓ ىٍ اڅڂً هًاَي ٙاي. ثىابثَأه، سپبواّ وٶشآ وٕاِ، ٭الايٌ ثاَ سپبواّ         
يٍْ، ٕاجت   ّ ثُاٌَ اڅٮمڄ ٕٕبٕز ډابڅٓ ىٍ ٹجابڃ سپبوا    ًٙى. ٭پٔ يٍْ، ياٍى اڅڂً ډٓ ثٌَُ

ځٌاٙاز. اډاب اطاَار     ٙي ي ٕذٔ ثَ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ اطَ ډٓ سٲَٕٕاسٓ ىٍ ىٕشمِى اٵَاى ډٓ
سًان اُ ىي ٥َٔٸ ډٚبَيٌ ٽَى؛ ووٖز أىپٍ، ىيڅز  يٹ٫ً ٔټ سپبوّ وٶشٓ ىٍ أه اڅڂً ٍا ډٓ
وٚابن   اڅٮماڄ  يٍْ، ثب ا٭مبڃ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ٭پٔ ثٍ ىوجبڃ يٹ٫ً سپبوّ وٶشٓ، ډبوىي سپبوّ ثٌَُ

ٓ           ډٓ ساًان ىٍ ػمچاّ    ىَي ٽاٍ ثاَ ىٕاشمِى اٵاَاى ساأطَٕ هًاَاي ځٌاٙاز. أاه ساأطَٕ ٍا ډا
                                                           

. ىٍ ََ اٹشٞبىْ، ٭ًاډچٓ ؿًن ػىڀ، آًٙة ي ثلأبْ ٥جٕٮٓ، ثب٭ض اٵاِأ٘ وبځُابوٓ سٺب١ابْ ډاَىڇ ثاَاْ ٽبلاَابْ       1
( سٲَٕٕار سٺب١ب ثَاْ ٽبلاَبْ ٭مًډٓ ٍا ٽٍ ثٍ ىوجابڃ  1998ًٙى. څىٖٕىڀ ) ٭مًډٓ ي ىٍوشٕؼٍ، سپبوٍ ډوبٍع ىيڅشٓ ډٓ
ډٮَٵٓ وماًىٌ إاز.    (preference shock)بوٍ سَػٕلبر اٵشي، سلز ٭ىًان سپ ػىڀ، آًٙة ي ثلأبْ ٥جٕٮٓ اسٶبٷ ډٓ

سًان ثب ث٤ٖ اڅڂًْ سبځبلاٽٕٔ، ثٍ سپبوٍ سَػٕلبر وِٕ ثٍ ٭ىًان ٭بډچٓ سًػٍ ٽَى ٽاٍ ثب٭اض يٹا٫ً سپبواٍ      ثىبثَأه، ډٓ
ٍآډاي  (، ى8(، ىٕشمِى ي ٕذٔ ثَإبٓ ٍاث٦ٍ )9ًٙى. أه سپبوٍ ثب سأطَٕ ثَ ډوبٍع ىيڅشٓ، ٥جٸ ٍاث٦ٍ ) ډوبٍع ىيڅشٓ ډٓ

٥اًٍ ٱٕاَ ډٖاشٺٕڈ، اطَځاٌاٍ ثبٙاي.       سًاوي ثَ سٲَٕٕار ډَٞٳ هًٞٝٓ ثٍ ٕبُى ي ىٍوُبٔز ډٓ ٹبثڄ سَٞٳ ٍا ډشأطَ ډٓ
سًان ډٖشٺٕمبً اُ آن ثاٍ ػابْ    َمـىٕه ثٍ ىڅٕڄ آوپٍ سپبوٍ سَػٕلبر اُ ٭ًاډڄ أؼبىٽىىيٌ سپبوٍ ډوبٍع ىيڅشٓ إز، ډٓ

 ىٌ ومًى.( إشٶب12ډشٲَٕ سپبوٍ ډوبٍع ىيڅشٓ ىٍ ٍاث٦ٍ )

1a5

T

114

G
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T
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G

111t Y
~
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101  ٍ٥ًٍ ډٖشٺٕڈ وِٕ ثَ ىٕشمِى اٵَاى ي ىٍوشٕؼاٍ   ډٚبَيٌ ٽَى. اډب سپبوّ وٶشٓ ث
ب ځٌاٍى. ثَإبٓ دئيِ ثٕمبٍْ َچىيْ، ؿىبوـٍ اٹشٞبى ثا  ثَ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ آوُب سأطَٕ ډٓ

ٍي ٙاًى، أاه اډاَ     اٵِأ٘ وبځُبوٓ ىٍ ٹٕمز ٝبىٍاسٓ ٽبلاَبْ ايڅٍٕ َمبوىي وٶز هبڇ ٍيثٍ
اوؼبډاي.   ثب٭ض اٵِأ٘ ىٍآډي ي ٕذٔ اٵِأ٘ سٺب١بْ ىاهچٓ ي ىٍوشٕؼٍ اٵِأ٘ ډَٞٳ ډٓ

) سًان سپبوّ ٹٕمشٓ وٶز ثىبثَأه ډٓ tOP )
ٍا ثاٍ  ( ا١ابٵٍ وماًىٌ ي آن   12ٍا وِٕ ثٍ ٍاث٦ٍ )1

 :ٙپڄ ًٔڄ ثبُؤًٖٓ ومًى
(13) 

1t6a5

T

114

G

113

T

112

G

111t OPY
~

DD)D1()D1(C  
، ١َٔجٓ إز ٽٍ سأطَٕ سپبوّ ٹٕمشآ وٶاز ثاَ ډٞاَٳ ثوا٘      6ىٍ ٍاث٦ّ ٔبىٙيٌ،
 ىَي. هًٞٝٓ ٍا وٚبن ډٓ

( ووٖز ٔټ ډشٲَٕ سٺَٔجٓ ثٍ ػب13ْثَاْ ثَآيٍى ډٮبىڅٍ )
aY

~
  ثبٔي ٕبهشٍ ًٙى؛ ي

Gَبْ ډبڅٓ  َمـىٕه سپبوٍ

1  ي
T

1   ٔثٍ يٕٕچّ ٔټ ٍځًَٕٕن ٽمپٓ ثٍ ىٕز آٔي ي ٕاذ

1C .ثَ آوُب ٍځَٓ ًٙى 
ُا ثًىن سٲَٕٕار ىٍآډي ػبٍْ وٖجز ثٍ ډشٲََٕبْ ډابڅٓ، ثاٍ ډى٪اًٍ     ثب سًػٍ ثٍ ىٍين

َ سٺَٔجٓ ٕبهز ډشٲٕ
aY

~
  سَسٕات،   ، ٵٺ٤ اُ ډشٲََٕبْ ثب يٹٶٍ إشٶبىٌ ٙيٌ إاز. ثائه

دٔ اُ ثَآيٍى ٍځًَٕٕن ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ ثَ ډٺبىَٔ ثب يٹٶّ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ؛ ډبڅٕبر، 
ىٍآډاي   2ٙيٌ (، ډٺياٍ ثَا14ُٗډوبٍع ىيڅشٓ ي ډَٞٳ هًٞٝٓ َمبوىي ٍاث٦ّ ٙمبٍِ )

)سبځابلاٽٕٔ،   ٙيِ آن ىٍ و٪َ ځَٵشاٍ ٙايٌ إاز    ثٕىٓ ٹبثڄ سَٞٳ ثٍ ٭ىًان سٲَٕٕار دٕ٘
2008ٛ ،1492 ،1502‐1506:) 
(14) 

2t2t1t2t1t3t2t1ta CGGTTYYYY
~

  
( ي ثاب ډلبٕاجّ   15َابْ ډابڅٓ ثاٍ يٕإچٍ ثاَآيٍى ډٮابىلار ٙامبٍِ )        َمـىٕه سپبوٍ

 .(19ٛ ،1999ًٙى )دَيسٓ،  َبْ دٖمبوي ډٮبىلار ډلبٕجٍ ډٓ ػمچٍ
(15) 

                                                           

سًان اُ سٲََٕٕبْ ٹٕمز وٶز ثٍ ٭ىاًان سپبواٍ    ٽىي؛ ثىبثَأه، ډٓ ُا سٲَٕٕ ډٓ . ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ٹٕمز وٶز ثٍ ًٍٝر ثَين1
 وٶشٓ إشٶبىٌ ٽَى.

2. fitted falues 
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سَسٕات سٲٕٕاَار سًڅٕاي وبهابڅٜ      ، ثtGٍي tTي tGDP، َبْ ٔبىٙيٌٍ ىٍ ٍاث٦
ثٕىٓ ىٍآډي ٹبثڄ  ىاهچٓ، ډبڅٕبر ي ډوبٍع ىيڅشٓ َٖشىي. ثٮي اُ ډلبٕجّ سٲَٕٕار ٹبثڄ دٕ٘

َبْ ډوابٍع ىيڅشآ ي ډبڅٕابر اُ ٍياثا٤      سپبوٍ( ي َمـىٕه ډلبٕجّ 14سَٞٳ اُ ٍاث٦ٍ )
سًان ثَآيٍى ٽاَى. ؿىبوـاٍ ١أَت سپبواّ ډوابٍع ىيڅشآ ىٍ        (، ٍا ډ13ٓ(، ډٮبىڅٍ )15)

َٙا٤ٔ هًة ي ثي، ډظجز ي ١َأت سپبوّ ډبڅٕبر ىٍ َٙا٤ٔ هًة ي ثي، ډىٶٓ ثاٍ ىٕاز   
 .ثًى آٔي، ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ، ٽٕىِْ ثًىٌ ي ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر، ٱَٕ ٽٕىِْ هًاَي

 
 تؼشٗف ؿشاٗط خَة ٍ ثذ .6‐6‐1

ډلٺٺبن ډوشچٴ، ډٮٕبٍَبْ ډشٶبيسٓ ثَاْ سٚوٕٜ َٙا٤ٔ هًة ي ثي ٔب ٍيواٸ ي ٍٽاًى   
َبٔٓ ٍا ٽٍ ىٍ آوُاب واَم ٍٙاي اٹشٞابىْ      (، ىي1997ٌٍ) 1اوي. ځًٕٔه ي دَيسٓ اٍائٍ ٽَىٌ

ٖاشىي،  َبْ ُډبوٓ وَم ٍٙي َ ٽمشَ اُ سٶب١ڄ وَم ٍٙي ډش٤ًٕ ي اولَاٳ إشبوياٍى َْٕ
( وِٕ، َٙا٤ٔ ثي ٍا ډٺابٍن ثاب ُډابن    1999) 2وبډىي. دَيسٓ َبْ ٍٽًى ٔب َٙا٤ٔ ثي ډٓ ىيٌٍ

 ٓ ٓ    ثبلا ثًىن وٖجز ثيَٓ ثٍ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ډا (، 2004) 3ىاواي. اُ و٪اَ ٽبډٕىٖاپ
َٙا٤ٔ هًة، َٙا٦ٔٓ إز ٽٍ ىٍ آن، وَم ٍٙي سًڅٕي وبهابڅٜ ىاهچآ ثابلاسَ اُ واَم     

ثي، َٙا٦ٔٓ إز ٽٍ ىٍ آن، واَم ٍٙاي سًڅٕاي وبهابڅٜ ىاهچآ      ٍٙي ډٕبوڂٕه ي َٙا٤ٔ 
( اُ ډؤڅٶٍ اىياٍْ واَم ٍٙاي سًڅٕاي    2008ٽمشَ اُ وَم ٍٙي ډٕبوڂٕه ثبٙي. سبځبلاٽٕٔ )

 (HP)دَيٕاپبر   ‐ ٽاٍ اُ ٥َٔاٸ ٵٕچشاَ َبىٍٔاټ     وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ إاشٶبىٌ ٽاَىٌ  
ثبٙي، ډشٲٕاَ ډؼابُْ ډٺاياٍ    ځبٌ ډؤڅٶٍ اىياٍْ ډىٶٓ  ًٙى. ثَ أه إبٓ، ََ إشوَاع ډٓ

ٓ « ٝٶَ»)ُډبن ثي( ي ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر ډٺياٍ « ٔټ» ځٕاَى. أاه ډلٺاٸ َمـىإه اُ      ډا
دَيٕاپبر( ثاَاْ    ‐ ٙيٌ اُ ٥َٔاٸ ٵٕچشاَ َبىٍٔاټ    ډؤڅٶٍ اىياٍْ وَم ثٕپبٍْ )إشوَاع

ثٕپابٍْ، ډظجاز ثبٙاي، ډشٲٕاَ      سٮٕٕه ُډبن ثي، ثٌَُ ځَٵشٍ إز. اځَ ډؤڅٶاٍ اىياٍْ واَم  
ٓ  ځَٕى. ياٍ ٔټ ي ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر ډٺياٍ ٝٶَ ډٓډؼبُْ ډٺ (، ثاٍ  2010) 4ٽبٍډٕڂىابو

                                                           
1. Gavin & Perotti 

2. Perotti 
3. Kaminsky 
4. Carmignani 
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َبْ ٭بىْ ي ٱَٕ ٭بىْ ډبڅٓ ثٍ ػبْ ٙاَا٤ٔ   ډى٪ًٍ إشٶبىٌ اُ ډشٲَٕ ډؼبُْ، اُ ياٌّ ُډبن
هًة ي ثي إشٶبىٌ ومًىٌ إز. يْ ډِٕان اولَاٳ إاشبوياٍى اُ ډٕابوڂٕه سٲٕٕاَ ثًىػاٍ     

َابْ ٭ابىْ اُ    اْ ثَاْ ډؼِا ٽَىن ُډبن ثٍ ٭ىًان إٓشبوٍډشًاُن ٍا ډلبٕجٍ ومًىٌ ي اُ آن 
َبٔٓ ٽٍ سٲٕٕاَار ثًىػاٍ ډشاًاُن     ٱَٕ ٭بىْ ثٌَُ ځَٵشٍ إز. ٥جٸ سٮَٔٴ يْ، ىٍ ُډبن

ځَٕى؛ ي ىٍ  ډٺياٍ ٔټ ډٓ ثٕٚشَ اُ إٓشبوٍ ثبٙي، ُډبن ٱَٕ ٭بىْ ډبڅٓ إز ي ډشٲَٕ ډؼبُْ
 ًٙى. ثب ٝٶَ ډٓ ٱَٕ أه ًٍٝر، ُډبن ٭بىْ إز ي ډشٲَٕ ډؼبُْ ثَاثَ

 
 . سفتبس ادٍاسٕ ػ٘بػت هبلٖ: هَافك ادٍاسٕ ٗب ضذ ادٍاسٕ؟0‐1

ٕٕبٕشڂٌاٍان ىٍ ٥ًڃ اىياٍ سؼبٍْ، ثبٔي ٽياڇ ٕٕبٕز ډبڅٓ ٍا ا٭مبڃ ٽىىي؛ ٕٕبٕز ډابڅٓ  
ػُز ي ډًاٵٸ اىياٍ سؼبٍْ ٍا ٔب ٕٕبٕز ډابڅٓ ١اي اىياٍْ ٍا  ثَإابٓ اڅڂًَابْ      َڈ

ډٮىآ ٽاٍ ىٍ ٙاَا٤ٔ ثاي ي      ٔي ١ي اىياٍْ ثبٙي، ثئهإشبوياٍى ٽٕىِْ، ٕٕبٕز ډبڅٓ ثب
َاب ٍا ٽابَ٘ ىَاي ساب اٹشٞابى ٍا ثاَاْ        ىيڅز ثبٔي ډوبٍػ٘ ٍا اٵِأ٘ ي ډبڅٕبر ٍٽًى،
 1اُ ٍٽًى ٽمټ ٽىي. أه ىٍ كبڅٓ إز ٽٍ ثَ ډجىبْ اڅڂاًْ َمًإٍابُْ ډبڅٕابر    ٍَبٔٓ
ٍ ثاَ ډلاييىٔز ثًىػاٍ    وٚيٌ، ٽ ثٕىٓ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ٵٺ٤ ثبٔي ىٍ ثَاثَ سٲَٕٕار دٕ٘ ثبٍي،

ځٌاٍوي، دبٕوڂً ثبٙي. ثىبثَأه، اځَ ٕٕبٕاشڂٌاٍان و٪َٔاٍ ٽٕىاِ ٍا ىوجابڃ      ىيڅز سأطَٕ ډٓ
ډلٞاًڃ ي ٔاټ    ډبڅٕابر ي ثبٔي ىٍ ٥ًڃ اىياٍ سؼبٍْ ٔټ َمجٖشڂٓ ډظجاز ډٕابن    ٽىىي،

َمجٖشڂٓ ډىٶٓ ډٕبن ډوبٍع ىيڅز ي ډلٞاًڃ ٍا ډٚابَيٌ ٽىىاي. ىٍ ٝاًٍسٓ ٽاٍ اځاَ       
و٪ٍَٔ ثبٍي دَٕيْ ٽىىي، أه َمجٖشڂٓ إبٕبً ٝٶَ هًاَي ثًى )سبڅًْ ي ٕٕبٕشڂٌاٍان، اُ 

 (.2ي  1، 2000ٛ يِٷ،
(، ثَاْ ٔټ ډَٖٕ ډٚاوٜ ډوابٍع   1974ثَإبٓ و٪َّٔ َمًإٍبُْ ډبڅٕبر ثبٍي )

َبْ ډبڅٕبر ثبٔي ىٍ ٥ًڃ اىياٍ سؼبٍْ طبثز وڂٍ ىاٙشٍ ًٙوي ي ډابُاى ثًىػاٍ    ىيڅشٓ، وَم
 (.2663، 2003ٛ 2ٍْ كَٽز ومبٔي )څٕه،ػُز اىيا ثبٔي ثٍ ًٍٝر َڈ

ثابٌٍ   َاب ىٍ أاه   سَْ اُ و٪َّٔ ٕىشٓ وئًٽلإإټ  (، ثب اٍائٍ ثٕبن يا١ق1999) 3إشٕه
َبْ ډبڅٕبر ثبٔي ثَإابٓ   ٍِْٔ ډوبٍع ىيڅشٓ ي وَم ځًٔي: ثَإبٓ أه و٪ٍَٔ، ثَوبډٍ ډٓ

ډلاك٪بر ثچىيډير سى٪ٕڈ ًٙى ي وجبٔي ىٍ ثَاثَ كَٽبر اىياٍ سؼبٍْ دبٕوڂً ثبٙي. ثاٍ  
ب َيٳ ډئَٔز سٺب١ب ثٍ ٽبٍ ٍيى. ىٍ ٥آ ىيٍِ ٍيواٸ   ٕوه ىٔڂَ، ٕٕبٕز ډبڅٓ وجبٔي ث

                                                           
1. tax-smoothing 
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َبْ ډبڅٕبر ََ ىي ثبلإز، ډابُاى ثًىػاٍ ثُجاًى ٔبٵشاٍ ي      َبْ اٹشٞبىْ ي وَم ٽٍ ٵٮبڅٕز
ٙايٌ، وابؿِٕ    َبْ اٹشٞبىْ ي ډبڅٕابر ػما٬   ثيَٓ ثبٔي ٽڈ ًٙى ي َىڂبڇ ٍٽًى ٽٍ ٵٮبڅٕز

ثيَٓ سأډٕه ډبڅٓ ځَىى. ثٍ  ځًوٍ ٽَْٖ اُ ٥َٔٸ إز، ثبٔي ډبُاى ثًىػٍ ٽبَ٘ ٔبٵشٍ، ََ
ٕوه ىٔڂَ، ًهَِٕ ثيَٓ ثبٔي ثاٍ ٭ىاًان ٔاټ ًهٕاَِ اسپابٔٓ ثاٍ ډى٪اًٍ ػچاًځَْٕ اُ         

َبْ ډبڅٕبر ٭مڄ ٽىي. أاه ىٍ كابڅٓ إاز ٽاٍ      سٲَٕٕار ٱَٕ ٽبٍاْ ډوبٍع ىيڅشٓ ي وَم
ثَإبٓ و٪َّٔ إشبوياٍى ٽٕىِْ، ىيڅز ثبٔي ىٍ ٥ًڃ ىيٍان ٍٽاًى، ډوابٍع ٍا اٵاِأ٘ ي    

َابْ اٹشٞابىْ    ٕبر ٍا ٽبَ٘ ىَي سب ثشًاوي ثب سلَٔاټ سٺب١ابْ ٽاڄ، اُ وًٕابن    وَم ډبڅ
 َبْ اوٺجب١ٓ ا٭مبڃ ٽىي. ثپبَي. َمـىٕه ىٍ ىيٍان ٍيوٸ ثَ٭پٔ ٭مڄ ٽَىٌ ي ٕٕبٕز

 ًٙى: ػُز كَٽز اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ډٮمًلاً ثٍ ىي ٍيٗ سٮٕٕه ډٓ
ن ٙبهٜ كَٽز ځَيَٓ اُ ډلٺٺبن، وَم ٍٙي ډوبٍع ډَٞٵٓ ىيڅز )ثٍ ٭ىًا الف(

ي وَم ٍٙي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ )ثٍ ٭ىًان ٙبهٜ اىياٍ  1اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ(
سؼبٍْ( ٍا ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ي ثب ثَآيٍى ١َٔت َمجٖشڂٓ ډٕابن أاه ىي ډشٲٕاَ ٔاب ١أَت      

ػُاز كَٽاز اىياٍْ ٕٕبٕاز ډابڅٓ ٍا      2ٙيٌ آوُاب،  َبْ ٍيويُىأٓ َمجٖشڂٓ ثٕه ىاىٌ
ًٍٝر ٽٍ اځَ ١َٔت َمجٖشڂٓ ډٕبن أه ىي ډشٲَٕ ډظجز، ډىٶٓ ٔب  اوي. ثئه سٮٕٕه ومًىٌ

سَسٕت ډًاٵٸ اىياٍْ، ١ي اىياٍْ ي ډٖاشٺڄ   وِىٔټ ثٍ ٝٶَ ثبٙي، ٍٵشبٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ثٍ
 3(، ٽبډٕىٖپ2000ٓ(، سبڅًْ ي يِٷ )1999َب هًاَي ثًى. اٵَاىْ ډبوىي إشٕه ) اُ ؿَهٍ

 ٖشىي.(، اُ أه ىٕشٍ 2010َ) 4( ي ٽبٍډٕڂىبو2004ٓ)
إاز، ىٍ كابڅٓ ٽاٍ     5َبْ ٍٙي ډ٦بثٸ ثب ىٔيځبٌ اىياٍ ٽلإٕپٓ َمجٖشڂٓ ډٕبن وَم

إاز.   6ٙيٌ، ثَإبٓ ىٔيځبٌ ؿَهّ اولَاٳ اُ ډَٖٕ َبْ ٍيويُىأٓ َمجٖشڂٓ ثٕه ىاىٌ
ىٍ ىٔيځبٌ ٽلإٕپٓ اىياٍ سؼبٍْ، ٍٽًى اٹشٞبىْ، ُډبوٓ إز ٽٍ ٦ٕق ډلًٞڃ ٽبَ٘ 

إز ٽٍ اٵِأ٘ ىٍ ٦ٕق ډلٞاًڃ ډٚابَيٌ ٙاًى. اډاب      ٔبثي ي ٍيوٸ اٹشٞبىْ، ُډبوٓ ډٓ
ثَإبٓ ىٔيځبٌ ؿَهّ اولَاٳ اُ ډَٖٕ، ٍٽًى اٹشٞبىْ، َمِډبن ثب ٽبَ٘ ډٺاياٍ ډؤڅٶاٍ   
اىياٍْ ډلًٞڃ ي ٍيوٸ اٹشٞبىْ، َمِډبن ثب اٵِأ٘ ډٺياٍ ډؤڅٶّ اىياٍْ ډلًٞڃ إز 

 (.259، 2010ٛ)ٽبٍډٕىڂبوٓ، 

                                                           

سًاوي ثٍ ٭ىًان ٙبهٜ ىٔڂَْ اُ كَٽز اىياٍْ ٕٕبٕز ډابڅٓ ثاٍ ٽابٍ ٍيى، اډاب ډٮماًلاً       َبْ ډبڅٕبر وِٕ ډٓ وَمڅجشٍ ا. 1
 َبْ ډى٪مٓ اُ أه ډشٲَٕ ډًػًى وٕٖز. ىاىٌ

َاابْ ډشٮاايىْ ثااَاْ ٍيواايُىأٓ ډشٲََٕااب يػااًى ىاٍى؛ اډااب ىٍ ثٕٚااشَ ډ٦بڅٮاابر ډًػااًى، اُ ٵٕچشااَ      . ََؿىااي ٍي2ٗ
 (.1388َب ٍ.ٻ: ٝميْ ) ثَاْ ډ٦بڅٮٍ ثٕٚشَ أه ٍيٗ شٶبىٌ ٙيٌ إز.إ (HP)دَٕپبر  ‐ َبىٍٔټ

3. Kaminsly 

4. Carmignani 
5. classical cycle 2. deviation cycle  
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 2(، سَوشه2005) 1(، اڅِٔىب ي سبثچٕى2003ٕٓه )اډب ځَيَٓ ىٔڂَ اُ ډلٺٺبن ډبوىي څ ة(
(، وَم ٍٙي ډوبٍع ډَٞٵٓ ىيڅز ٍا ثَ وَم ٍٙي سًڅٕي وبهابڅٜ  2009) 3(، يي2008)

ٍا ثاَآيٍى   β ٍځآَ وماًىٌ ي ٕاذٔ ١أَت     ‐(( 16)ډبوىاي ٍاث٦اٍ )   ‐ىاهچٓ ياٹٮآ  
 .اوي ومًىٌ
(16) 

tt

c

t GDPlogGlog  
ىَىايِ كَٽاز ډًاٵاٸ اىياٍْ ٕٕبٕاز ډابڅٓ       وٚبن، βډٺياٍ ډظجز ي ډٮىبىاٍ ١َٔت 

ډٺياٍ ډىٶٓ ي ډٮىبىاٍ آن ثٕبوڂَ كَٽز ١اي اىياٍْ ٕٕبٕاز ډابڅٓ هًاَاي ثاًى )يي،       ي
ډٮىٓ ٔب وِىٔاټ ثاٍ ٝاٶَ ثبٙاي، ٕٕبٕاز       ثٓ β(. ىٍ ًٍٝسٓ ٽٍ ١َٔت 11ٛ ،2009
ٓ   َب هًاَي ثاًى. اُ ىاىٌ  ډٖشٺڄ اُ ؿَهٍ ډبڅٓ ٙايِ واَم ٍٙاي ډوابٍع      َابْ ٍيوايُىأ
سًان ثاَاْ ثاَآيٍى ٍاث٦اٍ     َٵٓ ىيڅز ي وَم ٍٙي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ وِٕ ډٓډٞ
 ٽَى. (، إشٶبى16ٌ)

 
 ّبٕ تجزثٖ پضٍّص . ٗبفت2ِ

 . ثشآٍسد تبثغ هلشف خلَكٖ ثِ هٌظَس ثشسػٖ هبّ٘ت ػ٘بػت هبلٖ دس اٗشاى6‐2

ٽٕىاِْ ٕٕبٕاز   ىَىي ٽٍ ډلٺٺبن ثٍ ډى٪ًٍ ډ٦بڅٮّ ډبَٕز ٽٕىِْ ٔاب ٱٕاَ    َب وٚبن ډٓ ثٍَٕٓ
(، ځبڅٓ 2001) 4ٽىىي: ځَيَٓ اُ آوبن ډبوىي ٵبسبٓ ي ډًُٕٳ ډبڅٓ ډٮمًلاً ثٍ ىي ًٌٕٙ ٭مڄ ډٓ

( ي 2007) 7(، إااپچَٻ2007) 6(، ػًٍٕىاوااً ي َمپاابٍان 2005) 5ځاابڅٓ ي َمپاابٍان 
َب إشٶبىٌ ٽاَىٌ ي   (، اُ اڅڂًْ وئًٽلإٕټ1999) 9( ثٍ دَٕيْ اُ دَيس2008ٓ) 8سبځبلاٽٕٔ

اواي. ځاَيٌ ىيڇ،    َبْ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثَ ډَٞٳ ثو٘ هًٞٝٓ دَىاهشٍ ثٍ ثٍَٕٓ سأطَٕ سپبوٍ
( ي 2004) 12(، ػبوٖااًن2003) 11(، اٍڃ ي ځبٍسٖااه2002) 10ډلٺٺاابوٓ ؿااًن ػچااڈ  

ً    2010) 13ٽبٍډٕڂىبوٓ ( ٍا 1996) 14(، سبث٬ ډَٞٳ إشٶبىٌ ٙاي اُ ٕاًْ ځٕاًاُْ ي دبځابو
 15اوي. ومًىٌ ډجىبْ ٽبٍ هًى ٹَاٍ ىاىٌ ي ثٍ ثَآيٍى آن اٹياڇ

(، ثب ا٭مابڃ سٮائلاسٓ   2008ٙيٌ اُ ًْٕ سبځبلاٽٕٔ ) ىٍ ډٺبڅّ كب١َ، اڅڂًْ ډ٦َف
                                                           
1. Alesina & Tabellini 4. Thornton  
3. Woo 6. Fatas & Mihov  
5. Gali et al. 8. Giordano et al.  
7. Schclarek 10. Tagkalakis  
9. Perotti 12. Hjelm  
11. Aarle & Garretsen 2. Jonsson  
13. Carmignani 4. Giavazzi and Pagano  

. ځًٕاُْ ي دبځبوً ثب إشٶبىٌ اُ ٔټ ٍځًَٕٕن ٕبىٌ، سأطَٕ ډشٲََٕبْ ډبڅٓ ٍا ثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ ىٍ َٙا٤ٔ ٭بىْ ي ٱَٕ 15
 اوي. ٭بىْ ثَآيٍى ومًىٌ
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سَسٕت، سبث٬ ډَٞٳ  ٽٍ ثب يٍيى سپبوّ ٹٕمشٓ وٶز ًٍٝر ځَٵشٍ، ثَآيٍى ٙيٌ إز. ثئه
ي ثٍ ٍيٗ كياٹڄ ډَثٮبر  1386‐1353 1(، ىٍ ٵبٝچ13ّهًٞٝٓ أَان )ٍاث٦ٍ ٙمبٍِ 

 ډَاكڄ ثَآيٍى اڅڂً ثٍ َٙف ًٔڄ إز: 2ثَآيٍى ٙيٌ إز. OLSډَثٮبر ډٮمًڅٓ 
ٔبٵشاٍ   ٙيٌ ىٍ اڅڂاًْ سٮائڄ   ووٖشٕه ځبڇ ثَاْ ثَآيٍىِ سبث٬ِ ډَٞٳ هًٞٝٓ ډٮَٵٓ

سبځبلاٽٕٔ، سٮٕٕه َٙا٤ٔ هًة ي ثي اٹشٞبىْ إز. ٔپٓ اُ ډٮٕبٍَبْ سٮٕٕه أه َٙا٤ٔ، 
ّ اىياٍْ وَم ٍٙي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ إز ٽٍ ثٍ ډى٪ًٍ إاشوَاع آن،  إشٶبىٌ اُ ډؤڅٶ
ًٍٝر ٽٍ ىٍ ډًاٹٮٓ ٽٍ أه ډؤڅٶٍ  دَٕپبر إشٶبىٌ ٙيٌ إز. ثئه ‐ اُ ٵٕچشَ َبىٍٔټ

ځابٌ   ډٺياٍ ٝٶَ ځَٵشٍ إز ي ََ D1ډظجز ثًى، َٙا٤ٔ هًة ي ډشٲَٕ ډؼبُْ اڅڂً ٔٮىٓ 
ډٺاياٍ ٔاټ ځَٵشاٍ     D1ٵشٍ ٙيٌ ي ډشٲَٕ ډؼبُْ أه ډؤڅٶٍ ډىٶٓ ثًى، َٙا٤ٔ ثي ىٍ و٪َ ځَ

ثبٍ وِٕ َٙا٤ٔ هًة ي ثي ثب سًػٍ ثٍ ډٕبوڂٕه وَم ٍٙي ي وِٕ ٙاَا٤ٔ هاًة ي    إز. ٔټ
( سٮٕٕه ٙيٌ إز. اډب ثٍ ىڅٕاڄ س٦ابثٸ ثٕٚاشَ    1997) 3ثي ثب سًػٍ ثٍ ډٮٕبٍ ځًٕٔه ي دَسٓ

 إشٶبىٌ ٙيٌ إز. ډٮٕبٍ ايڃ ثب يٹب٬ٔ أَان، ثَاْ ډلبٕجٍ ډشٲَٕ ډؼبُْ اُ أه ٍيٗ
 4ثٕىآ ىٍآډاي ٹبثاڄ سٞاَٳ،     ، سٲَٕٕار ٹبثڄ دOLSٕ٘( ثٍ ٍيٗ 14ثب ثَآيٍى ٍاث٦ّ )

ٔٮىٓ
aY

~
  ٓ ساًان ډلبٕاجٍ ٽاَى. سپبواٍ ډوابٍع ىيڅشآ ىٍ ٙاَا٤ٔ هاًة وٕاِ اُ           ٍا ډا
١َة  كبٝڄ 1D1 ٍآډايٌ اُ ثاَآيٍى ډٮبىڅاّ ايڃ ىٍ ٍاث٦اّ      ىٕاز  ىٍ ػمچٍ دٖمبوي ث

( ي سپبوّ ډوبٍع ىيڅشٓ ىٍ َٙا٤ٔ ثي وِٕ اُ ١َة 15) 1D ٓآٔي. سپبوّ  ىٍ آن ثٍ ىٕز ډ
ډبڅٕبر ىٍ َٙا٤ٔ هًة ي ثي وِٕ ثٍ َمبن سَسٕت ٔبىٙيٌ، اډاب ثاب ١اَة ػمچاّ دٖامبوي      

ٓ 15څّ ىيڇ ىٍ ٍاث٦ّ )آډيٌ اُ ثَآيٍى ډٮبى ىٕز ثٍ ٙاًى. اُ سٲٕٕاَار ٹٕماز     (، ډلبٕجٍ ډا
ٙايٌ   سًان ډشٲََٕبْ إشٶبىٌ ثىبثَأه، ډٓ 5وٶز وِٕ ثٍ ٭ىًان سپبوّ وٶشٓ إشٶبىٌ ٙيٌ إز.
 :ىٍ َمٍ ثَآيٍىَب ٍا ثٍ ًٍٝر ًٔڄ ثٕبن ومًى

  G

11D1 سپبوّ ډوبٍع ډَٞٵٓ ىيڅز ىٍ َٙا٤ٔ هًة؛ : 
G

11D سپبوّ ډوبٍع ډَٞٵٓ ىيڅز ىٍ َٙا٤ٔ ثي؛ : 
  T

11D1 سپبوّ ډبڅٕبر ىٍ َٙا٤ٔ هًة؛ : 
                                                           

 لييىٔز آډبٍْ ىٍآډي هبوًاٍ ي ٹٕمز وٶز ثًىٌ إز.. اوشوبة ىيٌٍ ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ثٍ ىڅٕڄ ډ1

 ، ثَاْ ثَآيٍى سًاث٬، ثٌَُ ځَٵشٍ ٙيٌ إز.7ي أًًُٔ  4اٵِاٍَبْ اٹشٞبىٕىؼٓ ډبٽَيٵٕز  . اُ وَڇ2
3. Gavin & Perotti 

ىيڅاز ثاٍ    . ثٍ ىڅٕڄ ډلييىٔز آډبٍْ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ، اُ ىٍآډي هبوًاٍ ي ثبٍ ىٔڂَ اُ سٶب١ڄ ىٍآډي ډچٓ ي ىٍآډيَب4ْ
اوي، سىُب وشبٔغِ ثَآيٍى اڅڂاً ثاب    ػبْ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ إشٶبىٌ ٙيٌ إز ي اُ آوؼب ٽٍ وشبٔغ سٶبير ُٔبىْ ثب َڈ وياٙشٍ

 ىٍآډي هبوًاٍ ځِاٍٗ ٙيٌ إز.
َابْ ايڅٕاٍ اُ ثبواټ ډَٽاِْ      ي ٕبَٔ ىاىٌ U. S. Energy information Adminstrationَبْ ٹٕمز وٶز اُ ٕبٔز  . ىاى5ٌ

 آيٍْ ٙيٌ إز. ػم٬
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T

11D سپبوّ ډبڅٕبر ىٍ َٙا٤ٔ ثي؛ : 

tOPسپبوّ ٹٕمشٓ وٶشٓ؛ : 

tGDPسٲََٕٕبْ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ؛ : 

tTسٲََٕٕبْ ىٍآډي ډبڅٕبسٓ؛ : 

tGسٲََٕٕبْ ډوبٍع ىيڅشٓ؛ : 

aY
~

ٕ٘ٙيٌ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ؛ ثٕىٓ : سٲََٕٕبْ د 

tC.ًٓٝٞسٲََٕٕبْ ډَٞٳ ه : 
بٔٓ ٔب وبډبوابٔٓ ډشٲََٕابْ   ٹجڄ اُ ثَآيٍى اڅڂً، ثٍ ډى٪ًٍ دََِٕ اُ ٍځًَٕٕن ٽبًة، ډبو

َ  »(، ثاب إاشٶبىٌ اُ آُډاًن    15( ي )14(، )13َابْ )  ٙيٌ ىٍ ٍاث٦ٍ إشٶبىٌ ي « ىٔپآ ٵاًڅ
آيٍىٌ  2، ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ځَٵشٍ ي وشبٔغ آوُب ىٍ ػييڃ ٙامبٍِ  «ٙيٌ ىٔپٓ ٵًڅَِ سٮئڄ»

ٔه، ىَىي ٽاٍ َماٍ ډشٲََٕاب ىٍ ٕا٦ق ډبواب َٖاشىي؛ ثىابثَا        ٙيٌ إز. أه وشبٔغ وٚبن ډٓ
 .إشٶبىٌ ٽَى OLSسًان ثب ا٥مٕىبن اُ ٍيٗ  ډٓ

 

 (ADF)ضذُ  ٖ فَلز تؼذٗلك( ٍ دDEٖٗ فَلز )كًتبٗج آسهَى دٗ: 2جذٍل 

 (ّبٕ تحم٘ك هٌجغ: ٗبفتِ)

ًتيجِ 
 آظهَى

 آهاضُ آظهَى
 

 (DF)زيني فَلط  (ADF)زيني فَلط افعٍزُ 

تا ضًٍس ٍ 
 عطض اظ هثسأ

 تا ضًٍس
تا ضًٍس ٍ 

 عطض اظ هثسأ
 ًام هتغيط تا ضًٍس

(0)I 25/38 39/39 85/39 94/40   GD 111  

(0)I 72/41 50/42 01/43 95/43 GD 11 

(0)I 76/17 40/19 29/19 88/20   TD 111  

(0)I 63/9 61/10 10/11 17/12 TD 11 

(0)I 4/131‐ 7/130‐ 3/130‐ 9/129‐ 
tOP 

(0)I 4/377‐ 4/377‐ 6/375‐ 7/375‐ 
tGDP 

(0)I 9/15 45/17 51/17 06/19 
tT 

(0)I 6/334‐ 9/334‐ 3/334‐ 2/334‐ 
tG 

(0)I 5/353 96/352‐ 24/352‐ 8/351‐ 
tC 
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ًتيجِ 
 آظهَى

 آهاضُ آظهَى
 

 (DF)زيني فَلط  (ADF)زيني فَلط افعٍزُ 

تا ضًٍس ٍ 
 عطض اظ هثسأ

 تا ضًٍس
تا ضًٍس ٍ 

 عطض اظ هثسأ
 ًام هتغيط تا ضًٍس

(0)I 32/420‐ 04/420‐ 6/418‐ 72/418‐ 
aY

~
 

 إز. ‐5/3ي ثب ٍيوي ي ٭َٟ اُ ډجيأ  ‐9/2ىٍٝي ثب ٍيوي  5ٔبىىاٙز: ډٺبىَٔ ثلَاوٓ ىٍ ٦ٕق 

 
اٍائٍ ٙيٌ إز. أه وشبٔغ  3( ىٍ ػييڃ ٙمبٍِ 13وشبٔغ ثَآيٍىِ سبث٬ ډَٞٳ هًٞٝٓ )

س١ًٕلٓ، سپبوّ ډوبٍع ىيڅشٓ ىٍ َٙا٤ٔ هًة ي ثي، ىَىي ٽٍ اُ ډٕبن ډشٲََٕبْ  وٚبن ډٓ
ثٕىٓ ىٍآډي ٹبثڄ سَٞٳ، سپبوّ ٹٕمشٓ وٶز ثب ىي يٹٶٍ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  سٲَٕٕار ٹبثڄ دٕ٘

ىٍٝي ډٮىبىاٍ ي ثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ سأطَٕ ډظجز ىاٍوي. أه ىٍ كبڅٓ إز ٽٍ ٭َٟ  95
   ً ٍى ثٍَٕآ ډٮىابىاٍ   اُ ډجيأ ي ١َٔت سپبوّ ډبڅٕبر ىٍ َٙا٤ٔ هًة ي ثاي، ٥آ ىيٍِ ډا

 1اوي. وجًىٌ
، 1386‐1353َبْ  ىَىي ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ أَان ٥ٓ ٕبڃ ي١ًف وٚبن ډٓ وشبٔغ ثٍ

ډبَٕز ٽٕىِْ ىاٙشٍ إز؛ َُٔا سپبوّ ډوبٍع ىيڅشٓ ىٍ ٙاَا٤ٔ هاًة ي ثاي اٹشٞابىْ،     
 3ثب٭ض اٵِأ٘ ډَٞٳ هًٞٝٓ ٙيٌ إز. َمـىٕه ثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ػاييڃ ٙامبٍِ   

ب٣ ٽَى ٽٍ سىُب اثِاٍ سأطَٕځٌاٍ ىيڅز، ډوبٍع ىيڅشٓ إز ي سپبوّ ډبڅٕبر ثٍ سًان إشىج ډٓ
ىڅٕڄ ُٕڈ ٽڈ ډبڅٕبر ىٍ اٹشٞبى أَان، سأطَٕ ډٮىبىاٍْ )ؿٍ ىٍ ىيٍان ٍٽًى ي ؿٍ ىٍ ىيٍان 

 ٍيوٸ(، ثَ ډَٞٳ هًٞٝٓ اٵَاى وياٙشٍ إز.
َ  اٵِأ٘ ډَٞٳ هًٞٝٓ ثٍ ىوجبڃ اٵِأ٘ ٹبثڄ دٕ٘ ٳ وٕاِ ثاب   ثٕىٓ ىٍآډي ٹبثڄ سٞا

و٪َّٔ ډَٞٳ ٽٕىِ ډ٦بثٺز ىاٍى. اډب سپبوّ ٹٕمشٓ وٶز ثب ىي يٹٶٍ ثاَ ډٞاَٳ هًٞٝآ    
سأطَٕ ځٌاٙشٍ إز. ثٍ ٕوه ىٔڂَ، ىٍآډيْ ٽٍ ثب أؼابى سپبواّ ډظجاز وٶشآ ياٍى هِاواّ      

ًٙى، ثَ ىٍآډي ػبٍْ اٵَاى سأطَْٕ وياٍى. اډب ثاٍ ډاَيٍ، اٵاِأ٘ ىٍآډاي ىيڅاز       ىيڅز ډٓ
 .ي ډَٞٳ هًٞٝٓ ٍا ُٔبى هًاَي ٽَى 2يڅز ٙيٌٕجت اٵِأ٘ ډوبٍع ى

 OLS( ثِ رٍش 13: ًتبٗج ثزآٍرد هؼبدلٔ ضوبرٓ )3جذٍل 

                                                           

 ٽىي. . وشبٔغِ ثَآيٍى سبث٬ ډَٞٳ ثيين سپبوٍ وٶشٓ، ١َٔت سٮٕٕه ٽمشَْ ىاٙشٍ إز ٽٍ اُ ډ٦بڅت و٪َْ كمبٔز ډ1ٓ
(، ىٍآډاي  1381. اٵِأ٘ ډوبٍع ىيڅشٓ ثٍ ىوجبڃ اٵِأ٘ ىٍآډي ىيڅز اُ ًْٕ ثَهٓ ډ٦بڅٮبر سإٔٔي ٙيٌ إاز. وڂإه )  2

ډاير كاياٹڄ ٔاټ ٍاث٦اٍ      (، وِٕ ډٮشٺيوي ىٍ ٽًسب1386ٌوي. ٝميْ ي سبثىيٌ )ىا وٶشٓ ٍا ٭چز اٵِأ٘ ډوبٍع ىيڅشٓ ډٓ
 ٥َٵٍ اُ ًْٕ ىٍآډيَبْ ىيڅز ثٍ ډوبٍع ىيڅز يػًى ىاٍى. ٔټ
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 (ّبٕ تحم٘ك هٌجغ: ٗبفتِ)

 هتغيط ٍاتستِ 

 هتغيطّاي تَضيحي ضطية اًحطاف هعياض t ]سغح هعٌازاضي[ آهاضُ

[004/0]21/3 9/28505 3/85077   G

11D1  

[028/0]34/2 2/14325 4/34632 G

11D  

[178/0]39/1 1/7738 7/10795   T

11D1  

[541/0]62/0 3/6510 9/4042 T

11D  

[041/0]17/2 53/141 03/297  2OPt  

[00/0]30/4 36/0 001/0 
aY

~
 

 عطض اظ هثسأ 09/644 2/1172 54/0[588/0]

[000/0 ]70/10(=21ٍ7)F  ٍ18/2=DW  ٍ78/0= تطريصي يّا آظهَى 

 
ٙايٌ   ، إشلپبڇ وشبٔغ اٍائ4ٍٙيٌ ىٍ ػييڃ ٙمبٍِ  َبْ سٚوٕٞٓ اٍائٍ وشبٔغ ثَهٓ آُډًن
 .ىَىي ٍا وٚبن ډٓ 3ىٍ ػييڃ ٙمبٍِ 

 ّبٕ تطخ٘ػٖ : ًتبٗج ثزخٖ اس آسهَى4جذٍل 

 (ّبٕ تحم٘ك هٌجغ: ٗبفتِ)

F version statistics LM version statitics آظهَى 

[737/0]115/0(=20ٍ1)F 
[683/0]1667/0 =

(1)CHSQ 
 ذَزّوثستگي سطيالي
(serial correlation) 

[925/0]009/0(=20ٍ1)F 
[909/0]013/0 =

(1)CHSQ 
 ضنل تاتعي

(functional form) 

 غيط قاتل ماضتطز
[737/0]610/0 =

(2)CHSQ 

 ًطهال تَزى
(normality) 

[622/0]248/0(=27ٍ1)F 
[607/0]264/0 =

(1)CHSQ 

 ٍاضياًس ًاّوساًي
(heteroscedasticity) 

 . تؼ٘٘ي خْت حشكت ادٍاسٕ ػ٘بػت هبل0ٖ‐2
 ػُز كَٽز اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ ثٍ ىي ٍيٗ ٹبثڄ سٮٕٕه إز:

 ؛rاڅٴ( ثَآيٍى ١َٔت َمجٖشڂٓ 
 (.16ىٍ ٍاث٦ّ ) βة( ثَآيٍى ١َٔت 

tC

2R
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اواي.   اُ ىي ٍيٗ ٔبىٙيٌ، ١َأت ډًٍى و٪َ ىٍ ؿُبٍ كبڅز ثاَآيٍى ٙايٌ  ٔټ  ىٍ ََ
 اوي اُ: ٭جبٍر ٔټ ٙيٌ ىٍ ََ ډشٲََٕبْ إشٶبىٌ

1   ٓ ي واَم ٍٙاي ډوابٍع     (tGDPlog) . وَم ٍٙي سًڅٕي وبهابڅٜ ىاهچآ ياٹٮا
c) ډَٞٵٓ ىيڅز

tGlog)؛ 
 ؛دَٕپبر ‐ بىٙيٌ ثب إشٶبىٌ اُ ٵٕچشَ َبىٍٔټٙيٌ ىي ډشٲَٕ ٔ َبْ ٍيويُىأٓ . ىاى2ٌ
ي واَم   (tGDPlog)، ٔٮىآ  tوَم ٍٙي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ىٍ ُډابن  . 3

c)، ٔٮىآ  t+1 ٍٙي ډوابٍع ډٞاَٵٓ ىيڅاز ىٍ ُډابن    

1tGlog )ُٔاَا ډمپاه إاز     ؛
َٕ٭ز ډشًػٍ سٲَٕٕ ىٍ اىياٍ سؼبٍْ وًٚوي، ٔب أىپٍ سٲَٕٕ ٕٕبٕز ډابڅٓ   ٕٕبٕشڂٌاٍان ثٍ

 ثٍ ُډبن وٕبُ ىاٙشٍ ثبٙي؛

 دَٕپبر. ‐ ٙيٌ ىي ډشٲَٕ ٔبىٙيٌ ثب إشٶبىٌ اُ ٵٕچشَ َبىٍٔټ َبْ ٍيويُىأٓ . ىاى4ٌ

بْ ډاًٍى و٪اَ ىٍ   ( ي َمـىٕه ١َٔت َمجٖشڂٓ ډٕبن ډشٲ16ََٕوشبٔغ ثَآيٍى ٍاث٦ّ )
َب ډظجاز   ىٍ َمٍ كبڅز βىَىي، ١َٔت  اوي. أه وشبٔغ وٚبن ډٓ اٍائٍ ٙيٌ 5ػييڃ ٙمبٍِ 

ىٍٝي ډٮىبىاٍ ثَآيٍى ٙيٌ إز. أه وشبٔغ ثٕبوڂَ ډًاٵاٸ اىياٍْ   99ي ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن 
ثٕه ىي  rىَىي ٽٍ ١َٔت َمجٖشڂٓ  ثًىن ٕٕبٕز ډبڅٓ إز. َمـىٕه أه وشبٔغ وٚبن ډٓ

َم ٍٙي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ي وَم ٍٙي ډوبٍع ډَٞٵٓ ىيڅشٓ ىٍ َماٍ  ډشٲَٕ و
سًان وشٕؼٍ ځَٵز ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ، ٍٵشابٍ ډًاٵاٸ اىياٍْ ىاٙاشٍ     ډًاٍى، ډظجز إز ي ډٓ

 إز.
ي ٽٍ ١َٔت َمجٖاشڂٓ ډٕابن ٙابهٜ    ىىَ ، وٚبن ډ5َٓمـىٕه وشبٔغ ػييڃ ٙمبٌٍ 

ساَ اُ كابڅشٓ إاز ٽاٍ ٙابهٜ       ٍِٿث tاىياٍ سؼبٍْ ي ٙبهٜ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ ُډبن 
، ٕٕبٕاشڂٌاٍان،  tىَاي ٽاٍ ىٍ ُډابن     إز. أه وشٕؼٍ وٚبن ډٓ t+1ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ ُډبن 

، ثاب  t+1اوي، اډاب ىٍ ُډابن    ا٥لا٭بر آډبٍْ ٽبٵٓ ػُز آځبَٓ اُ و٫ً اىياٍ سؼبٍْ وياٙشٍ
ٕٕبٕز ىاٙشه ا٥لا٭بر آډبٍْ ثٕٚشَ، ٹبىٍ َٖشىي سب ي١ٮٕز اىياٍ سؼبٍْ ٍا ډٚبَيٌ ي 

 (.259، 2010ٛډبڅٓ ٍا ډ٦بثٸ ثب آن سٮئڄ ٽىىي )ٽبٍډٕڂىبوٓ، 
سًان ٍاث٦ٍ ډظجز ٙابهٜ اىياٍ سؼابٍْ ي    ٥ًٍ ٽچٓ، ثب ډٺبٍٖٔ وشبٔغ ىي ٍيٗ، ډٓ ثٍ

سًان ځٶاز ٽاٍ ىٍ ىيٌٍ ډاًٍى ثٍَٕآ،      ٍي، ډٓ ٙبهٜ ٕٕبٕز ډبڅٓ ٍا دٌَٔٵز. اُ أه
ىٍ ىيٍان ٍيواٸ، ٕٕبٕاز ډابڅٓ    ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ أاَان َماًاٌٍ ډًاٵاٸ اىياٍ سؼابٍْ )    

 .اوجٖب٥ٓ ي ىٍ ىيٍان ٍٽًى، ٕٕبٕز ډبڅٓ اوٺجب١ٓ( اِ٭مبڃ ٙيٌ إز
 β ٍ ضزٗت r ّوجستگٖضزٗت ثزآٍرد ًتبٗج : 5جذٍل 
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 (ّبٕ تحم٘ك هٌجغ: ٗبفتِ)

سغح 
 هعٌازاضي

DW R2 r  ضطيةβ حالت هتغيطّا 

000/0 6/1 6/0 77/0 06/1+   ٍ 1 

000/0 2/2 5/0 70/0 88/0+ 
 ّاي ازٍاضي  هؤلفِ

 ٍ 

2 

01/0 94/1 16/0 4/0 5/0+   ٍ 3 

45/0 1/2 
016/
0 

12/0 16/0+ 
ٍ  ّاي ازٍاضي هؤلفِ

 

4 

َبْ ثٖٕبٍْ اُ ًْٕ اٹشٞبىىاوبن ثَاْ سًػٍٕ دئيٌ ډًاٵٸ اىياٍْ ثاًىن ٕٕبٕاز    سلاٗ
َبْ ىٕشَٕٓ ثٍ ثبُاٍَابْ   ( ډليئز1997) 1ځًٕٔه ي دَسٓ .ډبڅٓ ًٍٝر ځَٵشٍ إز

ٓ  ثٕه ىاوىاي. ىٍ ٙاَا٤ٔ ثاي     اڅمچچٓ َٕډبٍٔ ٍا ىڅٕڄ كَٽز ډًاٵٸ اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ ډا
اٹشٞبىْ ي ىٍ ىيٍان ٍٽًى، ثٖٕبٍْ اُ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕاٮٍ، سًاوابٔٓ ٽمآ ثاَاْ     

ٍي،  ي، اُ أاه َبْ ثٌَُ ثٖٕبٍ ثبلا ٹاَٟ ٽىىا   ٹَٟ ځَٵشه ىاٍوي ٔب أىپٍ ډؼجًٍوي ثب وَم
ٽىىاي. ىٍ   وبؿبٍ ډوبٍع ىيڅشٓ ٍا ٽڈ ډٓ سًاوىي ٽَْٖ ثًىػٍ هًى ٍا ٽبَ٘ ىَىي ي ثٍ ومٓ

إٓبوٓ َٙا٤ٔ ٹَٟ ځَٵشه ثَاْ آوُب ٵَاَڈ إز، ثب اوؼبڇ أه ٽابٍ،   ىيٍان ٍيوٸ وِٕ ٽٍ ثٍ
ىَىي. ثٍ أه سَسٕت، ډوبٍع ىيڅز ىٍ ىيٍان ٍٽًى، ٽبَ٘ ي  ډوبٍع ىيڅز ٍا اٵِأ٘ ډٓ

ػُز ثاب اىياٍ سؼابٍْ    ٔبثي. ثٍ ٕوه ىٔڂَ، ٕٕبٕز ډبڅٓ َڈ ىيٍان ٍيوٸ، اٵِأ٘ ډٓىٍ 
(، 2008) 3( يػاًى ٵٖابى ٕٕبٕآ، ډٕٚاڄ    2005) 2كَٽز هًاَي ٽَى. اڅِٔىب ي سبثچٕىٓ

( وبثَاثَْ ىٍآډيْ ي دابٕٔه ثاًىن ٕا٦ق ىډًٽَإآ ٍا اُ     2008) ١4ٮٴ وُبىَب، سَوشه
سًان ١ٮٴ  اوي. ىٍثبٌٍ أَان ډٓ ز ډبڅٓ ثَٙمَىٌ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ ډًاٵٸ اىياٍْ ثًىن ٕٕبٕ

سَٔه ٭ًاډاڄ سًػٕاٍ دئايٌ ډًاٵاٸ اىياٍْ ثاًىن ٕٕبٕاز ډابڅٓ         وُبىَب ٍا ٔپٓ اُ ٭ميٌ
 ىاوٖز.

                                                           
1. Gavin & perotti 

2. Alesina & Tabellini 
3. Michal 
4. Thornton 

tGDPlogc

tGlog

tGDPlog

c

tGlog

tGDPlogc

tG 1log 

tGDPlog

c

tG 1log 
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 ثٌذٕ ٍ پ٘طٌْبدّب جوغ. 3

َاب ىٍ   سَٔه اثِاٍَبْ ىيڅز ثَاْ أؼبى طجبر ي ٽابَ٘ وًٕابن   ٕٕبٕز ډبڅٓ ٔپٓ اُ ډُڈ
مبڃ ٕٕبٕز ډبڅٓ اوجٖب٥ٓ، ډَٞٳ هًٞٝٓ اٵاِأ٘  ٥ًڃ اىياٍ سؼبٍْ إز. اځَ ثب ا٭

ي ثب ا٭مبڃ ٕٕبٕز ډبڅٓ اوٺجب١ٓ ډَٞٳ هًٞٝٓ ٽبَ٘ ٔبثي، ٕٕبٕاز ډابڅٓ، ډبَٕاز    
 ٽٕىِْ ي ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر، ډبَٕز ٱَٕ ٽٕىِْ هًاَي ىاٙز.

اځَ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ ٔاټ اٹشٞابى ډبَٕاز ٽٕىاِْ ىاٙاشٍ ثبٙاي، ثاٍ ډى٪اًٍ ٽابَ٘          
ؼبٍْ، ثبٔي ثٍ ًٍٝر اوجٖب٥ٓ ىٍ ىيٍان ٍٽاًى ي اوٺجب١آ   َبْ كبٝڄ اُ اىياٍ س وًٕبن

ىٍ ىيٍان ٍيوٸ اػَا ځَىى. ثٍ ٕوه ىٔڂَ، ٕٕبٕز ډبڅٓ ثب ډبَٕز ٽٕىِْ ثبٔي ثٍ ٝاًٍر  
١ي اىياٍْ ا٭مبڃ ًٙى. ثىبثَأه، ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕٓ سأطَٕ ٕٕبٕاز ډابڅٓ ثاَ أؼابى طجابر      

ثًىن آن ډٚاوٜ ٙايٌ ي    ز ٽٕىِْ ٔب ٱَٕ ٽٕىِْٕاٹشٞبىْ ٔټ ٽًٍٚ، ووٖز ثبٔي ډبَ
 ٕذٔ ػُز كَٽز اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ سٮٕٕه ځَىى.

َابْ   سَسٕت ىٍ أه ډٺبڅٍ ووٖز ثب ثَآيٍى سبث٬ ډٞاَٳ ٽٚاًٍ ىٍ ٥اًڃ ٕابڃ     ثئه
، ثٍ ثٍَٕٓ ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ دَىاهشٍ ٙاي. وشابٔغ كبٝاڄ اُ سومإه     1386‐1353

ٍيوٸ( ډبَٕز ٽٕىاِْ ىاٙاشٍ   ثٕبوڂَ آن ثًى ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ أَان َمًاٌٍ )ىٍ ٍٽًى ي 
َابْ   ( ثَاْ ٽ2007ًٍٚآډيٌ اُ ًْٕ إپچَٻ ) ىٕز إز. أه وشٕؼٍ ډًاٵٸ ثب وشبٔغ ثٍ

( ثاَاْ ٽٚاًٍَبْ   2010( ثاَاْ وٕؼَٔاٍ ي ٽبٍډٕڂىابوٓ )   2009ىٍ كبڃ سًٕٮٍ، اوًع )
ىَي ٽٍ ثٍ ډى٪ًٍ أؼبى طجبر اٹشٞبىْ، ٕٕبٕز ډابڅٓ   آٵَٔٺبٔٓ إز. أه وشٕؼٍ وٚبن ډٓ

ډبَٕز ١ي اىياٍْ ىاٙشٍ ثبٙي. اډب ثَآيٍى ١أَت َمجٖاشڂٓ ډٕابن ٙابهٜ اىياٍ     ثبٔي 
ػُز ثًىن أه ٕٕبٕز ثب اىياٍ سؼابٍْ   ىَىيٌ َڈ سؼبٍْ ي ٙبهٜ ٕٕبٕز ډبڅٓ، وٚبن

آډيٌ ثَاْ ٽٚاًٍَبْ ىٍ كابڃ سًٕاٮٍ ىٍ ډ٦بڅٮاّ      ىٕز ثًىٌ إز. أه وشٕؼٍ ثب وشبٔغ ثٍ
(، اٍىاواابُ ي َمپاابٍان  2008ٓ ي يِٷ )(، أچِسِٽاا2009(، يي )2000ساابڅًْ ي يِٷ )

ساًان ځٶاز ٥آ ىَاٍ ځٌٙاشٍ ىٍ       ( ډًاٵٸ إز. ثىبثَأه، ډ2010ٓ( ي څًُاوً )2010)
 ٍ ىٍٕاشٓ ا٭مابڃ وٚايٌ ي     أَان، َمبوىي ثَهٓ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ، ٕٕبٕز ډبڅٓ ثا

َبْ اٹشٞبىْ ىٍ َٙا٤ٔ هًة ي ثي اٹشٞبىْ  وشًإشٍ إز وٺ٘ ډؤطَْ ىٍ ٽبَ٘ وًٕبن
 ٙشٍ ثبٙي.ىا

 اوي: آډيٌ دٕٚىُبىَبْ ًٔڄ ٙبٖٔشّ سًػٍ ىٕز ثَإبٓ وشبٔغ ثٍ
ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ١َٔت سپبوّ ډبڅٕابر ىٍ ٙاَا٤ٔ هاًة ي ثاي اٹشٞابىْ ډٮىابىاٍ        .1

ډٮىٓ إز ٽٍ ډبڅٕابر ثاٍ ٭ىاًان اثاِاٍ ٕٕبٕاز ډابڅٓ ىٍ        وٕٖز، أه ډ٦چت ثئه

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

74            

 

أه إبٓ، ىيڅز ثب ثُجًى َبْ اٹشٞبىْ ٭مڄ وپَىٌ إز. ثَ  ٍإشبْ ٽبَ٘ وًٕبن
سًاوي اُ ډبڅٕبر وِٕ ثٍ ٭ىًان اثِاٍ ډؤطَ ثَاْ سظجٕز اٹشٞبىْ إشٶبىٌ  و٪بڇ ډبڅٕبسٓ، ډٓ

 سًاوي ؿىٕه وٺٚٓ ٍا أٶب ٽىي  ٽىي. ىٍ أه ٍإشب، و٪بڇ ډبڅٕبر ثَ اٍُٗ اٵِيىٌ ډٓ
ثاٍ   ،ثٍ ىڅٕڄ ٽٕىِْ ثًىن ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ أَان ي ػُز ډًاٵاٸ اىياٍْ آن  .2

ْ  ٘ ډؤطَْ ثَ ٽبَ٘ وًٕبنٺأه وشٕؼٍ ٍٕٕئڈ ٽٍ ٕٕبٕز ډبڅٓ و اٹشٞابىْ   َاب
اْ سَسٕت ىاىٌ ًٙى سب ىٍ ىيٍان ٍيواٸ، ډٞاَٳ    اځَ ثَوبډٍ ،وياٙشٍ إز. ثىبثَأه
ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ ٱَٕ ٽٕىاِْ ځاَىى، ثاب يػاًى     ٔٮىٓ،  ؛هًٞٝٓ ٽبَ٘ ٔبثي

 ىيڅاز  ىٍوشٕؼاٍ، اَي ٽاَى.  ٍا سٚئي ووً َب ػُز ډًاٵٸ اىياٍْ ثًىن آن، وًٕبن
َبْ ٭مَاوٓ ثچىيډاير ىٍ ىيٍان ٍيواٸ، ثاٍ ػابْ      ثٍ ثَوبډٍ ْثب سًػٍ ثٕٚشَ ثبٔي

 اُ ډابو٬  ،اوياُ ىٍ أاه ىيٍان  اٵِأ٘ ډوبٍع ػبٍْ، َمـىٕه سًٚٔٸ ډَىڇ ثٍ دٔ
ثاب   ،ًىٽا ٔ ىٍ ىيٍان ٍپثاَ٭ ي اٵِأ٘ ډَٞٳ هًٞٝٓ ىٍ ُډبن ٍيواٸ ٙاًى   

ًى ساب كايْ   ٽا وبٙٓ اُ ٍ بَ٘ ډَٞٳِٽبٍْ، اُ سُٖٕڄ ىٕشٕبثٓ ثٍ ثبُاٍَبْ ا٭شج
 ػچًځَْٕ ومبٔي.

ثٍَٕٓ ٭چڄ ي ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ كَٽز ډًاٵٸ اىياٍْ ٕٕبٕز ډبڅٓ ىٍ أاَان، ثٍَٕآ    .3
ډبَٕز ٕٕبٕز ډبڅٓ ي سٮٕٕه ػُاز اىياٍْ آن ثاب ډاًٍى سًػاٍ ٹاَاٍ ىاىن ډبڅٕابر       

ٍ       1ډٖشٺٕڈ، ، َابْ ډٞاَٵٓ ىيڅاز    ثٍَٕآ ٍاث٦اّ ډٕابن ډٞاَٳ هًٞٝآ ي َِٔىا
ٍ ٔډ١ًً٭بسٓ َٖشىي ٽٍ ډپمڄ وشب اواي ي ثاَاْ سلٺٕٺابر آٔىايٌ دٕٚاىُبى       غ أه ډٺبڅا

 2ًٙوي. ډٓ
 

  

                                                           

 ٽىٕڈ. سٚپَ ي ٹيٍىاوٓ ډٓ ثبٌٍ اُ دٕٚىُبى ٔپٓ اُ ىايٍان ډلشَڇ  ډٺبڅٍ، ىٍ أه. 1

 . أه دْيَ٘ اُ ًْٕ وڂبٍويځبن أه ډٺبڅٍ ىٍ كبڃ سيئه إز.2
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