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  م در ایرانمؤثر بر تورّ)  پولی و غیر پولی(بررسی عوامل 
)1382-1338(  

  ∗ مصطفی عمادزاده
  ∗∗ سعید صمدی
  ∗∗∗ بهار حافظی

  :چکیده 
رویه یا نامتناسب و بـه طـور          ها به طور بی     عموماً وضعیتی را که در آن سطح عمومی قیمت        

منظور از نامتناسـب بـودن،      . شود   می رمی نامیده ّ وضعیت تو  ،مداوم و به مرور زمان افزایش یابد      
کید بر عنصر زمـان در تعریـف        وری اقتصاد، و منظور از تداوم، تأ       عدم تناسب رشد قیمت بر بهره     

که در حرکت اقتصاد از یک وضع تعادلی به وضعیتی دیگر علاوه  رمی است؛ به طوریّوضعیت تو
بررسـی رونـد    . کنـد    صـعود مـی     افزایش آن نیز به مرور     بر افزایش قیمت در زمان معین، میزان      

 ،در این مقاله  .هاست  فزاینده و مداوم سطح عمومی قیمت     ها در کشور ما نیز حاکی از رشد         قیمت
گیـری    سهم هر یک از این عوامل در شـکل         تلاش گردیده    ،رمّ عوامل مؤثر بر تو    بررسیعلاوه بر   

 تفاده از یـک سیـستم     دستیابی به ایـن منظـور بـا اس ـ          برای .شود  بررسی  اقتصادی ی  این پدیده 
 انتظـارات    بـازار مـوازی،     نـرخ ارز   ، رشـد   شکاف نسبی تولیـد    ، همزمان، تأثیر رشد پول    معادلات

 و معادلات توضـیح     ه به عنوان عوامل مؤثر بر تورم مورد بررسی قرار گرفت          وارداتیتورمی و تورم    
دهد که     نشان می  قیقهای این تح   یافته. است  ه هر یک از این متغیرها نیز برآورد گردید        ی  ه  دهند

، مشکلات ساختاری اقتصاد    وارداتیپولی نیست و تورم     ی    هچه تورم در ایران صرفاً یک پدید      گر  
سهمی بالغ بـر     لیکن رشد نقدینگی     ،اند  گیری آن تأثیر مثبت داشته       نیز بر شکل   انتظاریو تورم   

ــکل 32/58 ــد را در ش ــری   درص ــورم دارگی ــت ت ــوده اس  ــ ا ب ــب ت ــه ترتی ــس از آن ب ورم  و پ
 6/5 (شکاف تولیـد  و   ) درصد 2/6 (، رشد نرخ ارز   )درصد3/7(انتظاری، تورم   )درصد6/22(وارداتی
  .اند گیری تورم داشته ای در شکل  ،سهم تعیین کننده)درصد

   :واژه های کلیدی
   رشد حجم پول، تورم انتظاری، رشد نرخ ارز، GDPم، رشد پول، شکاف تورّ

  E52 ,E42 ,E31 :JELطبقه بندی 
                                                 

   دانشگاه اصفهانت علمیدانشیار و عضو هیأ  -ی مسئول نویسنده ∗
 ∗∗  دانشگاه اصفهانت علمیاستادیار و عضو هیأ

  ∗∗∗ کارشناس ارشد اقتصاد 
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  ٣٤ .................................................. در ايرانبر توّرممؤثر)پولي وغير پولي(بررسي عوامل 

 

  :مهمقد
 اقتصادی نامطلوب ، آثـار مخربـی را بـر           ی  م به عنوان پدیده   ّهای گذشته تور   در سال 

ها و  این امر سبب گردیده تا محققان اقتصادی، گزارش.اقتصاد ایران برجای گذاشته است
. م در ایـران ، اختـصاص دهنـد        ّهای مقابله با تـور     تحقیقات زیادی را به علل وجود یا راه       

هـای    اکثراً به شکل تک معادله و بر استفاده از رگرسیون          ،ین زمینه تحقیقات موجود در ا   
بودن یـا سـاختاری ایـن پدیـده           پولی ی  خطی استوار بوده است، و به طور مجزا به جنبه         

 عنـوان  بـا در تحقیقـی   ) 1376 ( طبیبیـان و سـوری     بـرای مثـال،   . پرداخته شـده اسـت    
 اثـر نـرخ ارز و       مدل رگرسیونی خطی،  ، با استفاده از یک      م در اقتصاد ایران   ّهای تور   ریشه

 حاصـل از ایـن       نتـایج  .اند  مورد بررسی قرار داده    را   مّای اقتصاد بر نرخ تور      متغیرهای پایه 
عمـده   تـأثیری   پول در هدایت سطح قیمت       ی  ه که عرض  کند  میبر این نکته تأکید   تحقیق  

واآددجـی   یو و اولومـویی   ل اولین. دارد  قیمت  را برسطح  تأثیر  بیشترین  که است عاملیو    دارد
 با اسـتفاده    م در اقتصاد ایران   ّ تور ی  کننده  عنوان عوامل تعیین   تحتای    در مقاله ) 2000(

 و با درنظرگرفتن عدم تعادل بازار پـول، ارز و  1376-1368 ی های فصلی در دوره   از داده 
اسـت  حـاکی از آن   نتایج حاصل از برآورد این مـدل        . دندکرکالا یک مدل تجربی برآورد      

 چنـین  هم.دار آن وجود دارد     های وقفه  که همراهی معناداری بین نرخ رشد تولید و ارزش        
بنـابراین افـزایش تولیـد در ایـران         . انبساط پولی در توضیح رشد و تولید معنادار نیـست         

باشـد و بـه منظـور آزادسـازی          میعوامل    کل  وری  گذاری و بهره    کی به افزایش سرمایه   متّ
   .های ساختاری تداوم یابد یش تولید باید با حمایت سیاستاین افزا  اقتصادی

 ی   که با توجه به نتـایج تحقیقـات انجـام گرفتـه دربـاره              هدر این مقاله تلاش گردید    
  .پرداخته شود لهز رهیافت سیستمی به تبیین این مسأم، با استفاده اّ توری پدیده
  

  م ّ توری های موجود درباره نظریه
 :تـوان بـه چهـار گـروه عمـده تقـسیم کـرد        م را مـی ّ توری هارهای موجود درب     نظریه

  .ی ساختاری  فشار هزینه و نظریهی  فشار تقاضا، نظریهی   نظریه، پولیی هنظری
ی از نرخ رشد بـالا و دائمـی         شم تنها نا  ّ پولی معتقدند که بروز تور     ی  هطرفداران نظری 

ــول مــیی هعرضــ ــستمر عر  ؛باشــد  پ ــالا و م ــا رشــد ب ــه ب ــه طــوری ک ــ ب ــول، ی هض  پ
بنـابراین  . یابـد  مـی   پـول، نـرخ تـورم کـاهش    ی ه و با رشد پایین عرضگیرد    می  شکل  مّتور
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 ی  ه که تنها راه مهار تورم افزایش قانونمند و باثبـات عرض ـ           معتقدندطرفداران این نظریه    
  .پول با نرخی برابر یا اندکی بیش از رشد متوسط تولید است

ای تورم، فزونی تقاضای مـؤثر        دند که علت ریشه    فشار تقاضا معتق   ی  هطرفداران نظری 
طرفداران این نظریه معتقدند که تنها راه کنتـرل  .  اشتغال کامل است در شرایط  بر تولید 

  .باشد های تنظیم تقاضا می های تحدید تقاضا و یا سیاست تورم توسل به سیاست
اقتـصادی   ی هـای بخـش عرضـه      تورم را ناشی از عدم تعـادل       ی   فشار هزینه  ی  هنظری

د بـا افـزایش     ن ـکن   به این صـورت کـه کـارگران و صـاحبان صـنایع تـلاش مـی                 ؛داند می
این امـر  . دستمزدها و قیمت سایر عوامل تولید، سهم خود را از درآمد ملی افزایش دهند     

طرفـداران  . کند مت گردیده و فشارهای تورمی ایجاد میی ق –سبب بروز مارپیچ دستمزد     
  .دانند ای درآمدی را راهکار کاهش فشارهای تورمی میه این نظریه انواع سیاست
های بنیادین تورم را در ساختارهای ناموزون اقتصادی جـستجو            ساختارگرایان، ریشه 

های کلیدی اقتـصاد بـه       ای در بخش    ناپذیری عرضه    این عده کشش   ی  هبه عقید . کنند  می
ی مرسوم مقابله با تورم     ها  ساختارگرایان به شیوه  . شود   تورم تلقی می   ی  هعنوان علت عمد  

 و بـه تغییـرات سـاختاری عمـده          اعتقاد ندارنـد   های پولی و مالی انقباضی     یعنی سیاست 
عقیـده   مانند تغییر در سیستم تولید، ساختار اقتصادی و توزیع درآمد برای مقابله با تورم         

  .دارند
  

  الگوی مورد مطالعه
ه شود که با ساختار و شـرایط   مدلی ارائ،با توجه به مطالعات انجام شده سعی گردید 

 ی  بـاره  احتساب نظریات موجـود در     به این ترتیب با   . اقتصاد ایران هماهنگی داشته باشد    
  :شود ثیرپذیری آن از عوامل مختلف، مدل زیر تعریف می تأنیزتورم و 

)1(  
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 رشـد   میـزان rper ،لگاریتم طبیعی نقدینگی   )2mlog( ،نرخ تورم In که در آن  

رشد شاخص   میزان(نرخ تورم وارداتی  1m$p، شکاف تولید  gap در بازار موازی،   نرخ ارز 
  لگــــاریتم طبیعــــی تولیــــد ناخــــالص داخلــــیrgdp(Log(،) قیمــــت واردات
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لگـایتم طبیعـی نـرخ ارز       per(Log(، شاخص قیمت  لگاریتم طبیعی Log)p(،واقعی
شـاخص قیمـت   p، پـاداش ریـسک بـازار ارز   prem، ارزی کلی ه موازن tb،بازار موازی 

  . است)واقعی( نرخ رشد تولید ناخالص داخلی gy،  تولید ناخالص داخلیی هکنند تعدیل
  توصیف متغیرهای مدل

 نرخ تورم بـا اسـتفاده از شـاخص بهـای کالاهـا و خـدمات مـصرفی                    این مطالعه،  در
(CPI)   این شاخص به عنوان یک نماگر مهم برای سـنجش تـورم و          .  محاسبه شده است

به ریزان اقتصادی کشور  رهای مهم برای برنامهقدرت خرید پول داخلی کشور، یکی از ابزا 
   های  سیاست  مختلف و راهنمایی برای  های  در زمان ها   قیمت  وضعیت  تعیین منظور
   در را  تورم  نرخ  تغییرات روند ) 1(  ی  شمارهنمودار. گیرد  قرار می  مورد استفاده پولی

 ی  هنـرخ تـورم در دور      نمبیّ In1ار  در این نمود  . دهد   مورد بررسی نشان می    ی  ه چهار ده 
1338-1349 ، In2 ــده ــشان دهن ــورّ ی ن ــرخ ت ــان  In3 ، 1360-1350 ی هم در دورن بی
 1382-1372 ی  ه  نرخ تورم را در دور      In4 و   1371-1361 ی  رهم در دو  نرخ تورّ  ی  کننده

  . دهد نشان می
  روند نرخ تورم در چهار دهه ی مورد مطالعه) 1(ی نمودارشماره
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هـا از ثبـات نـسبی         چهل، قیمـت   ی  هشود که در ده     ن نمودار مشاهده می   ساس ای برا
 ، نرخ تورم با افت و خیز زیاد همراه بـوده            70 ی  ه  در حالی که در ده      (In1)برخوردارند  

بـا   مـا ّا، درصد رشد داشته اسـت     38/49ها    ، شاخص قیمت   1374به طوری که در سال      

 درصد

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

   ٨٤  پاييز /نوزدهمي   شماره/ پنجم سال / انساني و اجتماعي  ي علوم  پژوهشنامه.............  ٣٧

 

 

 از رونـد     بعـد،  هـای   ناخالص داخلی در سـال     های ضد تورمی و رشد تولید       خاذ سیاست اتّ
  .است متعادلی برخوردار گشته

  
  نرخ ارز بازار موازی

های ارزی بعد از پیروزی انقلاب اسلامی ایران و تنگناهای به وجود        با برقراری کنترل  
 شاهد رونق نهادهایی در اقتصاد ایـران بـه          کشورهای اعمال شده بر       آمده ناشی از تحریم   

. های این بازار افـزود      مشکلات ناشی از جنگ روز به روز بر پیچیدگی        . اد بودیم نام بازار آز  
 امروزه این بازار جزء لاینفک اقتصاد ایران شده         .، بازار موازی ارز بود     این موارد  ی  از جمله 

سـازی نـرخ ارز و در         ناموفق یکسان  ی  ه در تجرب  1371بار در سال     جا که یک   است، تا آن  
  ی شماره نمودار  . این بازار به رسمیت شناخته شد1381ی هودج در تدوین ب1380سال 

  . نشان می دهد1382-1338 را در دوره  بازار موازیوند رشد نرخ ارزر )2 (
  1382-1338ی  روند رشد نرخ ارز بازارموازی طی دوره)  2( ی نمودارشماره
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RPER  
 و مربوط بـه     1357ترین شوک افزایشی نرخ ارز در سال          با توجه به این نمودار عمده     

مربـوط    ارز    ترین شوک کاهشی نـرخ      که عمده   حالی در .  پیروزی انقلاب اسلامی است   
تـوان    به طور خلاصـه مـی     .   قیمت  نفت است      افزایش ناگهانی    به همراه  1362به سال   
  اعمال   ، 1357 انقلاب در سال  ،1352  نفتی سال  شامل شوک  ارز را  های نرخ  شوک

 درصد
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  1365 و شروع جنگ ، کاهش درآمدهای نفتی در سال 1358صادی سال های اقت تحریم
 کاهش درآمدهای   1372پذیرش قطعنامه و پایان جنگ ، یکسان سازی نرخ ارز در سال             

  .دانست1377نفتی در سال 
  

  رشد نقدینگی
. ، رشد نقدینگی تنها عامل بروز تورم در جامعه اسـت           پول گرایان   یه ی بر اساس نظر  

هـا بـوده     ثر بر رشد سطح عمومی قیمت     ؤ نقدینگی یکی از عوامل م     رشدز  در کشور ما نی   
  . است

. دهـد    مورد مطالعه نشان می    ی  ، روند رشد نقدینگی را طی دوره      )  3(ی  شمارهنمودار
با توجه به این نمودار نرخ رشد نقدینگی در کشور ما از افـت و خیـز فراوانـی برخـوردار                     

 پول و نقدینگی بخش خصوصی      ی   تغییرات عرضه  کننده   تعیین ی  عوامل عمده . است  بوده
های خارجی سیستم بانکی، خالص بـدهی        ییتغییرات در خالص دارا   : در ایران عبارتند از   

  .بخش دولتی به سیستم بانکی و اعتبارات سیستم بانکی به بخش خصوصی
 عوامل فـوق بـه طـور مـستمر در حـال افـزایش               ی  ههای چهل و پنجاه هم      طی دهه 

طـی  . اسـت   پول و نقدینگی بخش خصوصی نیز مستمراً رشد یافته         ی  لذا عرضه اند و     بوده
 پــول و نقــدینگی بخــش ی ه عرضــ1352 و بــه خــصوص از ســال 1356-1350 ی هدور

خصوصی عمدتاً به دلیل افزایش قیمت نفت و رشد درآمدهای ارزی دولت سریعاً افزایش        
  .یافت
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  1382-1338ی   طی دورهروند رشد نقدینگی): 3( ی نمودارشماره
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GM2  
هـای ارزی بخـش دولتـی اثـر          بعد از پیروزی انقلاب اسلامی هر چند خالص دریافت        

های ارزی بخش خـصوصی       خالص دریافت  ،ای بر نقدینگی بخش خصوصی داشته       فزاینده
  .ای از اثرات انبساطی آن کاسته است به نحو قابل ملاحظه

کا به منابع    دولت و اتّ   ی  متوالی و فزاینده  های     در این دوره کسر بودجه     به این ترتیب  
ترین عامل مـؤثر در رشـد        های در حال رشد دولت، مهم       تأمین هزینه  برایسیستم بانکی   

  .سریع نقدینگی بخش خصوصی بوده است
   

  تقاضا برای پول و نرخ ارز بازار موازی 
روابـط  (شر   فی ـ ی   مبادلـه  ی  تقاضای پول در بسیاری از مطالعات با استفاده از معادله         

در بسیاری  . مورد بررسی قرار گرفته است    ) موجود بین نقدینگی بخش خصوصی و تولید      
، بهمنـی اسـکویی و پورحیـدریان        )1981(از این مطالعات برای مثـال آرانگـو و نـادری            

 ،و بهمنی اسـکویی و ری       ) 1993(، اریزو شویف    ) 1992(، مک ناون و والراس      ) 1990(
 اسـکویی   - بهمنـی  ی  هدر مقال . اند  دن تقاضا برای پول به کار برده      نرخ ارز را در فرموله کر     

صریحاً نشان داده شده که در کشورهایی که بازار موازی بـرای ارز خـارجی وجـود دارد،                  
بـه ایـن   .  وارد تابع تقاضـای پـول شـود   – و نه نرخ ارز رسمی –باید نرخ ارز بازار موازی      

 درصد

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

  ٤٠ .................................................. در ايرانبر توّرممؤثر)پولي وغير پولي(بررسي عوامل 

 

 ناخالص داخلی اسمی و نرخ ارز بازار موازی         ترتیب تقاضای پول به صورت تابعی از تولید       
  .برآورد خواهد شد
  : فیشر داریمی ه مبادلی هبراساس معادل

  )2(                                    M.V= P. Y  
 Yهـا و     سطح عمومی قیمتP  سرعت گردش پول،   V  حجم پول و      Mکه در آن    

  .تولید ناخالص داخلی واقعی است
  :شود  فیشر به شکل زیر تبدیل میی  مبادلهی ههای فوق معادل حال با احتساب بحث

          )3 (          321 Per.P.Y.AM ααα=  
 تولیـد   ی  هکنند شاخص قیمت تعدیل   P،  )واقعی( تولید ناخالص داخلی     Yکه در آن    

ــوازی اســت Perناخــالص داخلــی و  ــازار م ــرخ ارز ب ــ. ن ــا اســتفاده از ی ه معادل ــوق ب  ف
  :شود ابل تخمین میگیری ق لگاریتم
) 4(   

0α,α            ,       Log(per)Log(P)αLog(Y)ααLogM 213210 >+++= α
  

   آنی های محاسبه تولید بالقوه و روش
 ی  دهنده  یکی از متغیرهای مهم اقتصاد کلان، محصول ناخالص داخلی بالقوه و نشان           

 نادقیق ظرفیت تولیدی را با نـرخ        ی  حداکثر تولید بدون فشارهای تورمی است، که اندازه       
بنـا بـه ایـن      .گیـرد    عنوان معیاری برای اشتغال کامل در نظر مـی         بهچهار درصد کاری   بی

تواند به عنوان یکی از عوامل مؤثر در بروز تورم             اختلاف تولید بالقوه و بالفعل می      ،تعریف
 علامتـی بـه     ی  بـه طـوری کـه مـازاد تولیـد بالفعـل بـر بـالقوه بـه منزلـه                   . به شمار رود  

چـرا کـه    . های انقباضـی اسـت     سیاسته از    مبنی بر استفاد   اران و مقامات پولی   سیاستگز
 دیگر چنانچه تولیـد     سوی از   . است فشار تورمی بروز  بع  امن عنوان یکی از     بهمازاد مذکور   

 شرایط رکودی است، لـذا سیاسـت        ی  ناخالص واقعی کمتر از تولید بالقوه باشد، به منزله        
  .کند انبساطی به بهبود اوضاع کمک می

هـای    مهـم سـری    ی  که مشخـصه    و پولسر مبنی بر آن      نلسون ی  از زمان انتشار مقاله   
گیری جـزء دائمـی تولیـد          اندازه ،هستندیی  مانا نا این است که آن ها به سری های       ،تولید
وجود جزء دائمی تصادفی بـه      . جدیدی از نظر تحلیلی و تکنیکی شده است         ی  عرصهوارد  
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 در نظر گرفته شـود،     1نتواند به عنوان یک روند معی       معنای آن است که تولید بالقوه نمی      
 بـرآورد   2در چنین شرایطی که تولید بـالقوه معـین نخواهـد بـود و بـه شـکل تـصادفی                   

 و تـک متغیـره و بـا         ییگردد، لذا در صورت استفاده از تولید ناخالص داخلی به تنهـا             می
  .شود های جعلی ایجاد می فرض وجود روند معین، چرخه

های اقتـصادی بـه روش سـنتی تأکیـد      بودن چرخه بر جعلی) 1993 (3هاری و جاگر  
مطـابق تحقیقـات    . شـد   در این شرایط شکاف تولید به طور صحیح برآورد نمی         . کنند  می

رینـگ در تعـاریف ابتـدای دوره و انتهـای دوره            تهای فیل  روش) 1995(باکستر و کینگ    
روش روند زمانی نیز به دلیل تأکید آشـکار بـر معـین بـودن تولیـد                 . دچار نقص هستند  

  .وه دچار نقص استبالق
های چنـد متغیـره را        محققین استفاده از روش    ،تر تولید بالقوه     دقیق ی  برای محاسبه 

تـوان بـه تفکیـک        ها اجزای دائمی و موقتی تولیـد را مـی          در این روش  . کنند  می سفارش
توان به روش کوکران،      های چند متغیره می    ها در روش   ترین روش  از معروف . دکر  محاسبه

 درآمـد دائمـی     ی    اشاره کرد، روش کوکران مبتنی بر نظریـه         LRROسون و   بوریج ، نل  
 نلـسون   – روش بـوریج     :کند  است و از مصرف برای تعریف جزء دائمی تولید استفاده می          

تـر    کامل LRROروش  . برند   جزء دائمی و موقتی از چند متغیر بهره می         ییبرای شناسا 
هیچ ،در این روش. کردند  معرفی1989ر سال را د  آنبلانچارد و کواکه کهباشد    از بقیه می  

شـود و بـه       مدت جزء دائمی تولید لحـاظ نمـی         محدودیت کوتاه مدتی را بر پویایی کوتاه      
هـای تـصادفی تفـاوت        های دائمی که با تکانه       را برای تکانه   4جای آن فرایند گام تصادفی    

   .کند دارد، برای اجزاء بلندمدت بررسی می
  

  هّ تولید بالقوی و محاسبه) HP(فیلتر هودریک پروسکات
 توسـط هودریـک و      1989باشد کـه در سـال         ای می   این روش یک روش تک معادله     

های فیلترینگ از    پرسکات معرفی شد، این روش از شهرت بیشتری به نسبت دیگر روش           
منطق اسـتفاده از  . باشد  برخوردار می(RMS, Walvelet, 1995)جمله باکسترینگ 

                                                 
1- Deterministic 
2- Stocastic 
3- Harvey and Jaeger 
4- Random Walk 
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و موقتی ) عرضه( دائمی ی مشاهده شده را به اجزای توان تکانه میاین روش آن است که 
برای فیلتر یک متغیره تنها تفـاوت مـشخص بـین تکانـه عرضـه و                . دکرتفکیک  ) تقاضا(

 اثرات دائمـی بـر متغیـر    ی  عرضهی  تکانه:باشد تقاضا، دائمی و موقتی بودن اثرات آن می 
 فیلتـر   :قاضـا صـرفاً اثـرات مـوقتی دارد         در حالی کـه تکانـه ت       ؛واقعی مورد استفاده دارد   

Y t  از رونـد آن  Yرسکات با حداقل کردن مجموع مجذور انحراف متغیر ـ پهودریک  
tr   

 در واقع مقادیر روند مذکور، مقادیری هستند که رابطـه زیـر را حـداقل                ؛آید  دست می  هب
  :کنند می

  )5(      

  ( ) ( )[ ]2tr
1t

tr
t

tr
t

tr
1t

1T

2t

2tr
tt

T

1t
YYYYλ)Y(Y −+

−

==

−−++− ∑∑  

کننـده اسـت کـه میـزان           عامل موزون   λ  تعداد مشاهدات و پارامتر       Tدر حالی که    
 بـرای   λ = 1600هـای سـالانه و         در داده  λ = 100کند،    تعیین می   روند را  1هموار بودن 

 این فیلتر دو طرفه قرینه بوده که مشکل تغییر فاز     .شود  می  های فصلی به کار گرفته      داده
زیرا آمار آینده موجـود     ؛باشد  وره با مشکل مواجه می     اما در پایان د    ؛برد  دوره را از بین می    

 بـر هموارسـازی بیـشتر       دلیـل      را بیـشتر انتخـاب کنـیم       λباشد، هر چه قدر مقدار        نمی
  .رود  می سری زمانی به سمت خطی پیش ّحد در کهدباش می

توان به انتخـاب      باشد که از آن جمله می       هایی هم می     البته این فیلتر دارای نارسایی    
پوشی از شکست ساختاری در نظر نگرفتن دینامیسم ناپایـای              ، چشم   λلبانه مقدار   داوط

  .اشاره کرد
 کافی با ثبات بوده و رشـد تولیـد ملـی بـه     ی اگر فرض شود ساختار اقتصاد به اندازه   

 :دهـد   گاه فیلتر برآورد قابل قبولی از تولید بالقوه به دست مـی             آن ،نواخت باشد  نسبه یک 
 تولید بالقوه ی های عنوان شده به کرات از این فیلتر برای محاسبه       دیتولی به رغم محدو   

  :شود استفاده شده است، و دلایل زیر مطرح می
  .کند های تجاری را از تولید جدا می  این روش تواترهای مربوط به چرخه-الف
آید را    دست می  ههای سری زمانی قابل قبول ب       این روش جزء سیکلی که از مدل       -ب
  .سازد نزدیک میبسیار 

                                                 
1-Smothness 
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مار مربوط به تولید ناخالص داخلی در       آتوان با استفاده از      با توجه به مطالب فوق می     
ــبه  1382-1338 ی دوره ــالقوه را محاسـ ــالص داخلـــی بـ ــر تولیـــد ناخـ ــودار .دکـ نمـ

  .روند تولید بالقوه و بالفعل را نشان می دهد)4(ی شماره
ر د (rgdp) بالفعـــل و)hprgdp(رونـــد تولیـــد بـــالقوه) 4(ی  نمودارشـــماره

  1382-1338های سال

0
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400000

40 45 50 55 60 65 70 75 80

RGDP HPRGDP
  

هـای   بر اساس این نمودار مشاهده می شود که اقتصاد کـشور مـا نیـز دارای سـیکل       
  .های رونق و حضیض بوده است تجاری و دوره

ــالقوه، شــکاف تولیــد از طریــق رابطــه   ــه مقــدار تولیــد ب ــا توجــه ب ــر ی حــال ب  زی
  :1(cliu,olin and adedji, s , 2000) شود می محاسبه

rgdp
rgdphprgdpgap −

=  

  
  تصریح و برآورد مدل

مدل مطـرح شـده بـه صـورت زیـر           ,های قبل  با توجه به مطالب ارائه شده در قسمت       
  :گردد برآورد می
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)6(

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
8.1DW5.79R

722.6169.2234.4977.1227.1
Ire1m$p41.0gap114.0)m(Log223.1rper109.0766.2In

2

02

==

−

+++++−=

( ) ( ) ( ) ( )
8.0DW5.99R

031.654.2834.2119.9
IIre)per(Log686.0)p(Log299.0)rgdp(Log772.12.16)m(Log

2

12

==

−

++++−=

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
9.1DW3.43R

78.2107.255.25.023.239.1
IIIregy686.01m$p374.0dum*prem043.0p86.1)tb(d002.062.6rper

2

2

==

−−−−

+−++−+=

 
 .باشـند   ت مورد انتظار مـی     متغیرها دارای علام   ی  هشود کلی   می طور که ملاحظه   همان

  از جـداول آمـاری     αt/2  و    dfرا با   ) 6 (رابطههای محاسبه شده برای ضرائب در         آماره
  Pبرای هر معادله مقایسه شده و نتیجه این است کـه تنهـا ضـریب مربـوط بـه متغیـر                      

نتظـار  ، بـا وجـود دارا بـودن علامـت مـورد ا            ) GDP ی  هشاخص ضمنی تعـدیل کننـد     (
 صـادرات کـشور   ی  گیرد که عمده    ت می شأجا ن  این امر از آن   . باشد  دار نمی   ، معنی )مثبت(

تاثیر چندانی بـر صـادرات        های داخلی  دهد،افزایش یا کاهش قیمت     ما را نفت تشکیل می    
 باثابت ماندن عرضـه وتقاضـای ارز نـرخ ارز بـازار مـوازی تغییـری        نفت نداشته و متعاقباً   

مجـدداً تخمـین    ) 3 (ی  هین متغیر، رگرسیون مربوط به رابط     ا با حذف ا    لذ . نخواهد یافت 
  . ذکر شده است)7 (ی رابطهحاصل در  ی   و نتیجهشد زده

چنـین تـک تـک       دار هـستند، هـم      تمامی ضرائب از نظر آماری معنی     ) 7(ی  رابطهدر  
عـدم وجـود خـود      ی    ه واتـسون کـه نـشان دهنـد        –معادلات با توجه به ضرائب دوربین       

چنـین ضـرائب تعیـین مناسـب حـاکی از صـحت              باشـد و هـم      ها مـی   تگی در آن  همبس
هـای اقتـصادی     گیری مناسب و منطقی از نظر تئـوری          و نتیجه  است  پارامترهای برآوردی 

  .باشد پذیر می امکان
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)7 (

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
8.12.79
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2

102

==

−
+++++−=
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( ) ( ) ( ) ( )
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( ) ( ) ( ) ( ) ( )
8.1DW1.43R

78.211.246.223.234.1
IIIregy686.01m$p377.0dum*prem041.0)tb(d002.0058.6rper

2
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 ی سک بــازار مــوازی اســت کــه براســاس رابطــه  پــاداش ریــPremدر مــدل فــوق 

  . شده است)8(همحاسب

)8(                 
Oer

OerPerem −
=Pr  

 در اکثر مطالعات انجام گرفته در مورد . نرخ ارز بازار رسمی است Oerدر این رابطه 
نیز  فوق ، نسبت نرخ ارز بازار موازی به نرخ ارز رسمی را         ی  هبازار ارز موازی علاوه بر رابط     

براساس تغییر تعریف   ) 9( ی  مدل رابطه . اند  دهکربه عنوان پاداش ریسک بازار ارز معرفی        
  :این شاخص تخمین زده شده است

)9(

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
8.1DW3.79R

58.614.281.305.205.1
Ire1m$p413.0gap114.0)m(Log165.1rper115.043.2In

2

202

==

−

+++++−=

( ) ( ) ( ) ( )
8.0DW5.99R

617.529.288.2072.8
IIre)per(Log689.0)p(Log295.0)rgdp(Log772.12.16)m(Log

2
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( ) ( ) ( ) ( ) ( )
9.1DW1.43R

727.219.459.2204.2316.0
IIIregy676.01m$p36.0dum*1prem043.0)tb(d002.0739.1rper

2

22

==

−−−
+−+++=

  
یـر در   دهد که تغی     نشان می  )7( ی  ه  با مدل برآورد شده در رابط       )9 ( مدل ی  همقایس

و . آورد  داری در ضرائب مدل بـه وجـود نمـی           تعریف پاداش ریسک بازار ارز، تفاوت معنی      
 )8 (ی  ه رابط ـ )I (ی  معادله. گردد    می  )III (دلممعنی شدن عرض از مبدأ       یتنها باعث ب  
حـال اگـر    . دهد  ، شکاف تولید، نقدینگی و نرخ ارز را بر تورم نشان می           وارداتیتأثیر تورم   
  : در این مدل وارد کنیم خواهیم داشتنتظاریاتأثیر تورم 

)10(

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
9.1DW6.80R

24.196.571.186.284.191.0

IreIn125.01m$p381.0gap093.0)m(Log985.0rper105.015.2In

2

30)1(2

==

−

+++++−= −

( ) ( ) ( ) ( )
8.0DW5.99R

95.566.274.208.8
IIre)per(Log676.0)p(Log31.0)rgdp(Log74.17.15)m(Log

2

312

==

−−

++++−=
  

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
8.1DW3.43R

57.212.24.219.219.1
IIIregy65.01m$p386.0dum*prem041.0)tb(d002.064.5rper

2

32

==

−

+−+++=

  
  

هـای قبـل تخمـین        لازم به توضیح است که اگر نرخ تورم را براساس نرخ تورم دوره            
خ تورم هر دوره    به عبارت دیگر نر   . شود  دار می    قبل معنی  ی  هبزنیم تنها نرخ تورم یک دور     

 بـه عنـوان متغیـر نـشان         IN(-1) لـذا    ؛پـذیرد    قبـل نیـز تـأثیر مـی        ی  هاز نرخ تورم دور   
  ].با توجه به نتایج کامپیوتری[شود   در نظر گرفته میانتظارینرخ تورم  ی هدهند

و ) gap(با در نظرگرفتن انتظارات تورمی، شـکاف تولیـد          شود    که ملاحظه می   چنان
داری لازم را  با وجود دارا بودن علامـت مـورد انتظـار، معنـی         ) rper(نرخ ارز بازار موازی     

   دهه تورم دو رقمی در اقتصاد ایران و چهار ی  تجربه  که دهد  می  نشان  امر این . ندارد
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 بـالا،   ی   مبادلـه  ی  خصوصاً پایدار گردیدن آن ناشـی از مـشکلات سـاختاری، هزینـه            
یری بازارهای مـوازی بـه خـصوص بـازار ارز           گ  های اعمال شده بر بازار و شکل        محدودیت

دن متغیـر   کرسازد و به همین دلیل وارد         ارات تورمی را انکارناپذیر می    ظاست که بروز انت   
  .دهد ثیر مشکلات ساختاری  و رشد نرخ ارز را نیز تا حدودی توضیح میأتورم انتظاری،ت

   
  هم انباشتگی در مدل

های فوق آزمون ریشه واحـد در مـورد           به منظور بررسی وجود هم انباشتگی در مدل       
 مانـا ای     معادله ی  هدر صورتی که باقیماند   . گیرد  های تک تک معادلات انجام می       باقیمانده

یی در مـورد متغیرهـای      مانا آزمون   ،باید اجتناب از بروز برآوردهای ساختگی     ،براینباشد  
چـه کـه آزمـون       آنبـسته بـه     ( اول یا دوم     ی  مدل انجام گیرد و متغیرها با تفاضل مرتبه       

  .شود کار گرفته ه در مدل ب) کند  واحد معرفی میی ریشه
برای باقیمانده های معـادلات تخمینـی در        ADF نتایج آزمون    )1( ی  شماره جدول

  )با تعداد وقفه صفر(سطح 
باقیمانده 

 re10 re11  re12 re20 re21  re22 re30 re31 re32  ها

 -828/5 -162/3 -089/6 -806/5 -226/3 -049/6 -854/5 -219/3 -725/5  آماره پرون

  محاسبات کامپیوتری انجام شده: خذأم
  

شـود کـه      ملاحظـه مـی    1837/4 و کمیـت بحرانـی       )1( ی  شماره با توجه به جدول   
 مانا هستند و به این ترتیب ترکیب سیستم معادلات          ،های معادلات برآورد شده     باقیمانده

به این ترتیب در هر سه تخمـین از بـروز           . اشندب زمان در هر سه مورد هم انباشته می        هم
  .رگرسیون ساختگی اجتناب شده است

  
  نتایج حاصل از تخمین

سی روند تورم در ایران، عوامـل زیـادی سـبب           ر بر دربا توجه به مطالعات انجام شده،     
رشـد  . مزمن گردیدن این معضل اقتصادی شـده اسـت      متعاقب آن پایداری و   بروز تورم و    

  .ارز از جمله عوامل پولی مؤثر بر تورم در ایران استنقدینگی و نرخ 
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  ٤٨ .................................................. در ايرانبر توّرممؤثر)پولي وغير پولي(بررسي عوامل 

 

 ی  شـکاف تولیـد از جملـه      .  پـولی نیـست    ی  هالبته تورم در کشور ما صرفاً یک پدیـد        
از سوی دیگر کشور ما عضو بسیار کوچکی از اقتصاد . عوامل ساختاری مؤثر بر تورم است     

 و حجـم بـالای      جهانی است و لذا به لحاظ وابستگی مصرف داخلـی بـه تولیـد خـارجی               
است؛از این  های جهانی      از قیمت  متأثر زیادی ّهای داخلی تا حد     واردات در کشور، قیمت   

  . نیز از جمله عوامل مؤثر بر تورم در کشور ماستوارداتی نرخ تورم رو
لـذا  . کنـد    حاضر تقویت مـی    ی  ه بروز انتظارات تورمی را در دور      نیز قبل   ی  هتورم دور 

حـال سـؤال ایـن    . ه متغیرهای مؤثر بر نرخ تورم هر دوره اسـت        نیز از جمل   انتظاریتورم  
 ایـن  ی  محاسبهبرای.گیری تورم دارند   است که هر یک از این عوامل چه سهمی در شکل          

 نرخ تورم نسبت به هر یـک از ایـن عوامـل محاسـبه و بـا اسـتفاده از ایـن                  واکنش سهم
بـا اسـتفاده از ضـرائب    .شـود  ها در بروز تورم محاسـبه مـی        سهم هر یک از متغیر     ضریب،

 ثر بـر  ؤ هر یک از عوامل م      نسبت به تغییر    تورم واکنش نرخ  )10( ی  آمده از رابطه    دست هب
  . آید  بدست می)2( ی شماره  طبق جدولآن

   تغییرمتغیر های مدل نرخ تورم نسبت بهواکنش : )2( ی شماره جدول
-)rper  M2 Gap  p$m1 In  متغیر

1) 
  125/0  381/0  094/0  985/0  105/0 ضریب

  )10(ی رابطه: خذأم

PER
6%

M2
58%

GAP
6%

P$M
23%

IN(-1)
7%

PER
M2
GAP
P$M
IN(-1)
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سهم رشد نرخ ارز، رشد نقدینگی، تورم وارداتـی و شـکاف            : )3 (ی    شماره جدول
  )درصد(تولید در بروز تورم

-)In  (p$m) (Gap) (M2) (rper) متغیر
1) 

  4/7  54/22  56/5  28/58  21/6  سهم
  )2(ی شماره اطلاعات خام مربوط به جدول: خذأم
  

 درصـد،   21/6سهم نرخ ارز در بروز یـک واحـد تـورم            )3( ی  ارهشم جدول بهبا توجه   
 درصـد و سـهم تـورم وارداتـی          56/5 سهم شـکاف تولیـد       ، درصد 28/58سهم نقدینگی   

 حاکی از آن اسـت کـه        )3( ی  شماره به عبارت دیگر اطلاعات جدول    . درصد است  54/22
سـهم بـسیار    . اند ثر بر تورم چه سهمی در بروز یک واحد تورم داشته          ؤهر یک از عوامل م    

بالای نقدینگی در بروز تورم حاکی از آن است که گر چه تورم در کشور مـا صـرفاً یـک                     
 را  ترین سهم عمده تورم  ی  در میان سایر عوامل تعیین کننده      لیکن   ، پولی نیست  ی  پدیده

  .داراست
  

  نتیجه گیری و جمع بندی 
اسـت و     هبررسی قرار گرفت ـ  در تحقیق حاضر، عوامل مؤثر بر بروز تورم در ایران مورد            

خوانی داشته باشد تصریح و بـرآورد گردیـد و سـعی             ، مدلی که با اقتصاد ایران هم      در آن 
ر تورم درمدل وارد شود و سهم هر یک در بروز تورم در اقتصاد ایران               بشد تا عوامل مؤثر     

د شده  های مدل برآور    یی باقیمانده مانا واحد،   ی  با استفاده از آزمون ریشه    . مشخص گردد 
 ایـن سیـستم معـادلات       ی  هآزمون گردید و مشخص شـد کـه معـادلات تـشکیل دهنـد             

به این ترتیب با مشخص شـدن ضـرایب مـدل، سـهم هـر               . زمان، هم انباشته هستند    هم
  .دمتغیر در بروز تورم در ایران مشخص گردی

  :دکر خلاصه زیر توان به شرح را میمقاله های  یافتهبه طور کلی 
تـورم در  عامل بروز  ترین   رشد نقدینگی بالا اساسی )3(ی  شماره با توجه به جدول    .1

های   دلیل رخ داده است که در کشور ما کسری بودجه          ینا  هامر بیشتر ب    این. کشور ماست 
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 سبب  پولنشر    ًامتعاقب گیرد،  می  صورت1)پول نشر(بدهی کردن دولت از طریق پولی    پیاپی
های دولـت را      مدهای دولت را کاهش و هزینه     گردد و تورم قدرت خرید درآ       بروز تورم می  

که علاوه  شد  موجباین امر   . شود  متناوباً سبب بروز کسری بودجه می     که  دهد    افزایش می 
 .ردب ـب  نیـز رنـج       مـزمن  ی  بر بیماری مزمن تـورم، اقتـصاد کـشور مـا از کـسری بودجـه               

وین  تـد  مخـارج  بـه      نـسبت     درآمـدها  کـسری بودجه براسـاس    هایی که    سالکه    طوری  به
بودجـه براسـاس      هایی کـه   سالو حتی در      گردد، در پایان سال مبلغ کسری تشدید          می

 و ایـن    ود در پایـان بـا کـسری مواجـه ش ـ          ،شـود   تـصویب مـی     مخارج ا و  درآمده تساوی
  .گردد امرمجدداً تکرار می

 2/6 تورم  سهم تغییرات نرخ ارز در بروز      ،)  3(ی  شماره بر اساس اطلاعات جدول    .2
خاذ سیاسـت یکـسان سـازی نـرخ ارز، کـاهش پـاداش              رسد با اتّ     نظر می  به. درصد است 

 سـهم  کـاهش  موجـب ز، رسوی ایـن متغیـر بـر نـرخ ا      ریسک بازار ارز، و متعاقباً تأثیر هم      
  .گردد بر بروز تورم میتغییرات نرخ ارز 

 دردهد که سهم شکاف تولید و مشکلات ساختاری           نشان می  )3(ی  شماره جدول .3
هـای    به عبارت دیگر عوامل ساختاری که خود از عدم تعـادل          . د است درص 6/5 بروز تورم 

  .است ، سبب بروز فشارهای تورمی بر اقتصاد کشور گردیده گیرد نشأت میبخشی 
 را بـر بـروز تـورم داخلـی،          وارداتـی  سهم نرخ تورم     )3( ی  شماره اطلاعات جدول  .4

تـصاد کـشور مـا عـضو        گیرد که اق    جا نشأت می   این امر از آن   . دهد   درصد نشان می   5/22
 وابـستگی اقتـصاد     ، واردات در کشور ما    حجم بالای . بسیارکوچکی از اقتصاد جهانی است    
ای و  ای و سـرمایه   اعم از مواد اولیه، کالاهای واسـطه کشور ما نسبت به بسیاری از کالاها     

هـای    قیمت سو و هماهنگ با     داخلی، هم  های  قیمت سبب گردیده که     نیز تولیدات نهایی  
  . درصد گردد5/22 سهم نرخ تورم وارداتی بر بروز تورم حرکت کند وتی واردا

 پولی و یـا ناشـی از عـدم          ی  هتوان گفت تورم در کشور ما صرفاً یک پدید          در کل می  
 بنیانی است که ریشه     ی  هتعادل ساده و زودگذر بین عرضه و تقاضا نیست بلکه یک پدید           

هـای   بنـابراین سیاسـت  .  آن داردیجـزا اقتـصادی و ا  های اساسی در نظام در عدم تعادل 
مرسوم که عمدتاً به سمت تنظیم تقاضای کل گـرایش دارنـد از کـارایی لازم برخـوردار                  

  .نیستند

                                                 
1-  Moneitization 
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  هاپیشنهاد

با توجه به مطالب گفته شده و نتایج الگوی بـرآورد شـده و سـهم هـر یـک از                      .1
م تأثیر گذارند و    گردد که متغیرهای اسمی واقعی بر تور        عوامل در بروز تورم ملاحظه می     

 .گذاری تورم باید به نقش متغیرهای واقعی نیز توجه شود برای هدف
باشد، لـذا نوسـان و ناپایـداری      نرخ ارز و تورم مثبت می      ی  هکه رابط  به لحاظ آن   .2

هـای    جا کـه تکانـه     تواند آثار مخربی را در اقتصاد ایران بر جای گذارد و از آن              نرخ ارز می  
نرخ ارز و نوسانات آن بر اقتصاد کشور و در نتیجه بر تورم تـأثیر               خارجی عمدتاً از طریق     

بینـی آنهـا و اسـتفاده از     هـای خـارجی و پـیش    گذارند، از همین رو توجـه بـه تکانـه      می
ها توانمند سازد از اولویت برخـوردار        ابزارهایی که بتواند اقتصاد کشور را در مواجهه با آن         

 .است
وری از جملـه      افزایش بهـره  بـا داخلـی     اخالصشتاب بخشیدن به افزایش تولید ن      .3

هـایی کـه      بنـابراین سیاسـت    .عوامل مؤثر بر کاهش شکاف تولید و لذا کاهش تورم است          
های  از سوی دیگر سیاست .گردد باید مورد توجه قرارگیرد      موجب افزایش طرف عرضه می    

خلـی  خـاذ گـردد کـه اخـتلاف بـین تولیـد ناخـالص دا              ای اتّ  پولی و مالی باید بـه گونـه       
 و به این ترتیب با کاهش شکاف تولید از اثـرات   های بهبود و حضیض کاهش یابد     دردوره

 .آن بر تورم کاسته گردد
ب موج ـهـای چهـل و پنجـاه          خـاذ شـده در دهـه       اتّ ی  های رشد و توسعه     برنامه .4

ثیرپذیری اقتصاد داخلی   أاین امر ت  .وابستگی شدید مصرف داخلی به تولید خارجی گردید       
 سطح تولید داخلی به طـوری کـه قابـل           یارتقا.  کالاهای وارداتی افزایش داد    را از قیمت  

ثیرپـذیری اقتـصاد داخلـی از تـورم         أتوانـد از ت    و می  رقابت با کالای مشابه خارجی باشد،     
 .وارداتی بکاهد
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  منابع
 ی  تجربـه (های مقابله با آن      تورم و روش  ) 1377(اسکویی بهمنی ، محسن      -1

 ی های ماهانه  مجموعه سخنرانیی  مجله)ریکای لاتین و ایرانکشورهای اروپایی، آم
  . ، چاپ دوم، مؤسسه تحقیقات پولی و بانکی 1374سال 
های اقتصاد کلان در     روندهای اقتصادی و سیاست   ) 1378(پسران، هاشم    -2
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