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 مقدمه - 1
سوی ه د و بشر بش جدیدی از زندگی انسان آغاز ی با وقوع انقلاب صنعتی مرحله    

ند شدها و اختراعات علمی از جایگاه مهمی برخوردار  پیشرفت. تمدن نوین گام برداشت
نقش پررنگ تکنولوژی در . نی گرفتروز فزوه ب و نقش تکنولوژی در زندگی روزمره، روز
 توجه خاصی به این تاد شباعث آن  حیات ی زندگی امروزی و اهمیت نفت در ادامه

  .مبذول شود حیاتی ی همادّ
 در ایجاد رکود اقتصادی، افزایش سریع 1970 ی افزایش قیمت نفت خام در دهه    

  نفتی  وارد کنندهیصنعتبسیاری از کشورهای  تورم، کسری تجاری و کسری بودجه در
 وقوع رکود و بحران اقتصادی در کشورهای ، از طرف دیگر. است داشته یبرجسته انقش 

بارزترین مورد،  .می شودتواند به کاهش تقاضا برای نفت و کاهش قیمت آن  صنعتی می
 داخلی و در نتیجه  ست که باعث کاهش نرخ رشد تولید ناخالص اوقوع بحران شرق آسیا

  .دشهای آن   نفت و فرآوردهکاهش مصرف
یکی از . تقاضا برای نفت افزایش یابدجهان، در انتظار بر این است که با رشد اقتصادی        

 ـ    ،های اخیر   های نفت در ماه     دلایل رشد قیمت   ویـژه در کـشورهای      ه رشد اقتصاد جهانی ب
 اقتـصاد  ،المللی انرژی بینی آژانس بین بر طبق پیش. آمریکا، چین و هند اعلام شده است   

برخـوردار خواهـد     2030 تـا    2000 ی  طی دوره  درصد   سهجهانی از متوسط رشد حدود      
 درصـد در سـال افـزایش خواهـد          یک حدود   ،بنابراین تقاضای نفت نیز در این دوره      . بود

 میلیـون بـشکه در      120 یعنی   ، درصد در تقاضای جهانی نفت     شصتیافت که به افزایش     
در تقاضـای نفـت       بیـشترین افـزایش    ،دورهن  ی ـادر  . شـود   میمنجر   2030 در سال    ،روز

نرخ  ،بینی اوپک  پیشاساس بر)OECD :2004 (.استمربوط به آمریکای شمالی وچین 
خواهـد بـود و      2025 تـا    2003 ی  دردوره درصـد    6/3 واقعی جهـان حـدود       GDPرشد  

  میلیون بشکه در روز افزایش خواهد یافت       6/114 به   2025تقاضای جهانی نفت در سال      
)OPEC  :2004(  

توانـد     کاهش در سطح تولید جهانی و رکود اقتصادی در دنیـا مـی             ن که یبا توجه به ا       
 یبـه طـور   د  یگرد اوپک اصلاح    ینیش ب ی پ ،قیمت نفت باشد  و   کاهش تقاضا    برایعاملی  

نسبت به حالـت مبنـا   کمتر ای از جهان حدود یک درصد  رشد اقتصادی در هر ناحیه    که  
 به کاهش تقاضـا بـرای نفـت در          ،این کاهش در رشد اقتصادی    . استدر نظر گرفته شده     
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 5/4یعنـی کـاهش     ( میلیـون بـشکه در روز        2/84 در حالت مبنا به      7/88 از   2010سال  
یعنـی  ( 3/97 در حالـت مبنـا بـه     6/114 از   2025 و در سـال      )ای در روز    میلیون بـشکه  

  )OPEC  :2004 (دشو  منجر می)ای در روز  میلیون بشکه3/17کاهش 
و الگوی  یمعرفرهای تحقیق متغیّق،  ی تحقی نهیشیپس از پ ، حاضری هقالدر م    

 سپس اثر متقابل میان نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک و رشد . شودیرائه ماپیشنهادی 
در .  گرددیماقتصادی هر یک از کشورهای فوق به صورت جداگانه  تجزیه و تحلیل 

 قیمت سبد نفتی اوپک و میانگین وزنی رشد اقتصادی  متقابل میان نرخ رشدآثارادامه 
به نقش ذخیره سازی نفت توسط انتها بررسی و در  OECDی  عمدههفت کشور 

در تجزیه و .  شودیمهای قیمتی نفت پرداخته   در قبال شوکOECDکشورهای 
ده  استفا3یت گرنجری و آزمون عل2ّ واریانسی تجزیه، 1ها از توابع واکنش به ضربه تحلیل
  1. استشده

   تحقیقی  پیشینه- 2
انجام شده  اقتصادی عملکردنوسانات قیمت نفت بر ر ی تأثی دربارهمطالعات زیادی     

 مطالعاتی ،بخش اول. توان به دو دسته تقسیم کرد مطالعات در این زمینه را می. است
 نفت ی که به بررسی اثر قیمت نفت بر فعالیت اقتصادی کشورهای تولیدکننده

 بر فعالیت اقتصادی کشورهای  راد و بخش دوم مطالعاتی که اثر قیمت نفتنپرداز می
 که به بررسی اثر است حاضر از نوع دوم ی مطالعه . کنند  نفت بررسی میی کننده وارد

 تحقیقات، یبه طور کل .پردازد  میOECDهای نفت بر اقتصاد کشورهای مهم  قیمت
ر منفی افزایش قیمت نفت بر فعالیت اقتصادی یثتأ  در این زمینه حاکی ازشدهانجام 

  .است نفت ی کننده واردکشورهای 
 تحولات قیمت نفت در سطح جهانی، ی ضمن مطالعه) 1369(مصطفوی منتظری     

 ییزدان. می کند ی بررسی صنعتی  پیشرفتهی کشورهایتأثیر آن را  بر رشد اقتصاد
، تأثیر ARDL(4 (ه های توضیحیبا وقف خودبازگشت یبا استفاده از الگو) 1383(

  .دکنمی های قیمتی نفت را بر رشد اقتصادی تجزیه و تحلیل  شوک

                                                 
1-Impulse Response Functions 
2 -Variance Decomposition 
3-Granger Causality Test 
4-Autoregressive Distributed Lag Model 
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هـای نفـت و عملکـرد اقتـصاد           قیمت انیم در بررسی ارتباط     )2003( 1چانگ و ونگ      
بـه ایـن نتیجـه      2 (VECM)الگوی تصحیح خطای بـرداری      کلان سنگاپور در قالب یک      

این کشور در سـطح     نفت اثر منفی بر عملکرد اقتصاد       های قیمتی      که شوک  دست یافتند 
 به بعـد  1989 سالمحققین عقیده دارند که از .  اثر ناچیز است این  میزان اما ،کلان دارد 

 ـ       آن  نفت و سهم    واردات  نیاز به     GDPصـورت درصـدی از       هدر کـل مخـارج سـنگاپور، ب
تـی نفـت تـأثیر    چـرا شـوک قیم   تواند دلیلی باشد کـه  میخود کاهش یافته است و این 

  .شته استعملکرد اقتصادی سنگاپور ندانامطلوب زیادی بر 
های انرژی و   قیمتانی میدارد که یک همبستگی روشن بیان می )2003( 3همیلتون    

از نظر او . های تولید کل و نیز اشتغال و دستمزدهای واقعی وجود دارد شاخص
ط مبادله در سطح بین المللی نوسانات شرایجاد یاهای نفتی یک عامل مهم در  شوک

 در بررسی ارتباط بین قیمت نفت و فعالیت اقتصادی )2005 (4 کونادو و گراسیا. هستند
رات قیمت نفت اثر منفی یدر شش کشور آسیایی به این نتیجه رسیدند که تغی

این کشورها های اقتصادی  چنین فعالیت کننده و هم داری بر شاخص بهای مصرف معنی
  .دارد
 اثر منفی افزایش قیمت نفت بر فعالیت اقتصادی ی بارهتقریباً تمامی اقتصاددانان در    

ت این اثرگذاری شدّ ، صورت بحث انگیز باقی مانده هچه ب  آن.دیدگاه مشترکی دارند
ای  معتقد به ناچیز بودن اثر افزایش قیمت نفت بر فعالیت اقتصادی  عده. است

 به )2003( 5 درودیان و بویدی  بارهدر این. ندباش می نفت ی  وارد کنندهیکشورها
 در کاهش این اثرات فنیهای  بررسی اثر شوک قیمتی نفت بر تورم و نقش پیشرفت

در صورتی که یک شوک به همان اندازه تحقیق آنان حاکی از آن است نتایج . اند پرداخته
بنزین و مثل قیمت رهایی بر متغیّدید بالنسبه ش یرث ا، رخ دهد1970  سالشوک

 PPI(ها  سطح عمومی قیمتثر آن بر ا اما .های پالایشگاهی خواهد داشت فرآورده
 ،بنابراین.  کاهش خواهد یافتفنی با گذشت زمان های  افزایش پیشرفت علتبه ) CPIو

                                                 
1-Chang and Wong 
2-Vector Error Correction Model  
3-Hamilton 
4-Cunado and Gracia 
5-Doroodian and Boyd 
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که روند حاضر در بازار نفت به افزایش تورم و کاهش رشد اقتصادی همانند  ترس از این
  .جا است  هراسی بی،نجر شودهفتاد م ی شوک نفتی دهه

 کشور پانزده برهای قیمتی نفت  در بررسی اثرات شوک) 2003(کونادو و گراسیا     
های نفت و فعالیت   بین قیمت1بلندمدتهمگرایی اروپایی به این نتیجه رسیدند که 

. رها محدود به کوتاه مدت استتأثیر شوک نفتی بر این متغیّ و اقتصادی وجود ندارد
دن اثر کر  برای لحاظ ی هشتاد  دههاواسط حتی زمانی که شکست ساختاری را در ها آن

باز هم دلیلی برای وجود ارتباط  ، در نظر گرفتند1985 سال سقوط بازار نفت در
چنین در تجزیه و  هم. دست نیاوردند هن قیمت نفت و فعالیت اقتصادی بایمبلندمدت 

ها به این  فت و نرخ رشد تولیدات صنعتی، آنهای ن مدت میان قیمت تحلیل ارتباط کوتاه
های رشد تولیدات   علت گرنجری نرخ،نتیجه دست یافتند که تغییرات قیمت نفت

  .صنعتی است
از های قیمتی نفت بر فعالیت اقتصادی   منفی شوکاتاثراز اقداماتی که برای تقلیل     

. است سازی نفت ره، سیاست ذخیخاذ و اجرا شده اتّکننده نفت واردکشورهای سوی 
به بررسی آثار ذخایر تجاری و استراتژیک نفت در بحران ) 1380(عباسی  دراین رابطه
  . ازدپردمی  2001 و پس از آن تا اکتبر 1998های  قیمت سال

انی آن بررسی هنیز آثار فروش ذخایر نفتی را بر کنترل قیمت ج) 1382(قاسمی     
  . کرده است

های نفت و ذخایر نفت آمریکا به این  سی ارتباط بین قیمت در برر)2006( 2وریغ    
 و وضعیت WTIقیمت نفت میان دار  که ارتباط قوی منفی معنیدست می یابد نتیجه 

در ) کاهش(یک درصد افزایش ای که  گونهبه  ، نفت در آمریکا وجود داردی انهذخایر ماه
  . شود  میWTIنفت  درصدی قیمت 97/0) افزایش(سطح کل ذخایر نفت باعث کاهش 

 OECDدارند که ذخایر نفت خام   نیز بیان می)2004( 3فمن و دیگرانوچنین ک هم    
 ضمن توجه به ذخایر )2006( 4 امرسون.های واقعی نفت خام دارد  قیمتبراثر منفی 

                                                 
1 - Cointegration 
2-Ghouri 
3-Kaufmann et. al 
4-Emerson 
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، پیشنهادهای سیاستی OECDتوسط کشورهای   سال گذشتهسهاستراتژیک طی 
  .ن ذخایر برای سیاستگذاران و بازار ارائه می کندجدیدی را برای استفاده از ای

  ه الگوی پیشنهادیئرهای تحقیق و ارا معرفی متغیّ- 3
 به منظور بررسی اثر متقابل میان نرخ رشد قیمت نفت و رشد اقتصادی کشورهای    

قیمت سبد نفتی اوپک و تولید ناخالص داخلی های مربوط به   از دادهOECD عمده
به قیمت ثابت  ریکا، آلمان، انگلستان، فرانسه، ایتالیا، کانادا و ژاپنواقعی کشورهای آم

.  استفاده شده است2005 تا فصل اول 1980 زمانی فصل اول ی  دورهیط و 2000سال 
کل ذخایر نفت کشورهای اطلاعات مربوط به سازی نفت نیز  برای بررسی اثر ذخیره

OECD استگرفته شدهبه کار  2005 تا فصل اول 1985 از فصل اول .  
 اطلاعات مربوط به .فصلی دارنداثر نیاز به تعدیل  ود نباش صورت فصلی میه  بها داده    

 گرفته شده IFSاز پایگاه اطلاعاتی که  OECDتولید ناخالص داخلی کشورهای عضو 
 تنها قیمت سبد نفتی ق حاضر،یلذا در تحق. اند شدهتوسط این مرکز تعدیل فصلی  ،است

  . استشدهعدیل فصلی وش میانگین متحرک تبه راوپک 
 بر اساس نمودارهای و تحقیق به صورت لگاریتمیرهای در بررسی پایایی متغیّ    

ACF1 ،PACF2 ،چنین  و هم 4 پرون- فیلیپس، 3 فولر-های ریشه واحد دیکی آزمون
 دست آمد که به جز لگاریتم تولید ناخالص هین نتیجه ب ا،آزمون شکست ساختاری پرون

. باشند می )1I( یک ی  از درجههمگرارها ناپایا و داخلی واقعی انگلستان سایر متغیّ
 الگورهای فوق در توان از متغیّ نمی،  5دلیل احتمال بروز رگرسیون کاذبه بنابراین ب
 .ها برقرار باشد  آنانی بلند مدت مییگرا همی که یک رابطه د مگر آنکراستفاده 

  )5: 1378 ،ینوفرست(
 لگاریتم قیمت سبد نفتی اوپک با لگاریتم انی بلندمدت مییگرادر بررسی وجود هم     

د که شتولید ناخالص داخلی واقعی کشورهای مورد بحث به صورت دو به دو، مشاهده 
لگاریتم قیمت سبد نفتی اوپک و میان  همگرایی بلندمدت ی در تمامی کشورها، رابطه

 و اثر قیمت نفت بر سطح تولید یستها برقرار ن لگاریتم تولید ناخالص داخلی واقعی آن
                                                 
1-Autocorrelation Function 
2-Partial Autocorrelation Function 
3-Dickey-Fuller Unit Root Test 
4-Phillips-Perron 
5-Spurious Regression 
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با توجه به عدم وجود  لذا .مدت است ناخالص داخلی این کشورها محدود به کوتاه
بین لگاریتم قیمت سبد نفتی اوپک و لگاریتم تولید ناخالص داخلی گرایی بلندمدت هم

مورد استفاده تواند برای بررسی این ارتباط  کشورهای مورد بحث الگوی مناسبی که می
 اول ی است که بر اساس تفاضل مرتبه (VAR) خودبازگشت برداری  الگوی،قرار گیرد

 استفاده یتمیبه صورت لگاررها که از متغیّ با توجه به این. رها تنظیم شده باشدمتغیّ
جا که  اما از آن. سترها نرخ رشد متغیّی دهنده ها نشان  اول آنی  تفاضل مرتبه،شده 
 الگورها در  مناسب دیده شد تا از نرخ رشد فصلی متغیّ،استصورت فصلی ها به  داده

  2 .استفاده شود
، ACF ،PACFرهای فوق بر اساس نمودارهای در بررسی پایایی نرخ رشد متغیّ    

دست آمد که تمامی  هاین نتیجه ب،  پرون- فولر و فیلیپس -های ریشه واحد دیکی آزمون
  ) ی یکجدول شماره (3.باشند ایا میرهای فوق پرشد متغیّ یهانرخ 

  رهای تحقیق متغیّ واحدی آزمون ریشه -  شماره ی یکجدول

  آزمون  فولر- یکید  پرون-پس یلیف  نتیجه آزمون
  رمتغیّ

 ADF(6) = -4/01 PSSGR -10/4  پایا
 ADF(4) = -5/21 USSGR -37/3  پایا
 ADF(3) = -3/91 GESGR -39/3 پایا
 ADF(3) = -3/45 UKSGR  -62/4  پایا
 ADF(13) = -3/06 FRSGR  -59/3  پایا
 ADF(7) = -3/12 ITSGR  -50/3  پایا
 ADF(7) = -4/08 CASGR  -20/3  پایا
 ADF(12) = -1/20 JASGR  -09/3  پایا
 ADF(2) = -3/65 WASGR -86/2  پایا
 ADF(7) = -4/52 OSSGR -59/4  پایا

  قیمحاسبات تحق:           منبع 
و  USSGR ،GESGR ،UKSGR ،FRSGR ،ITSGR، CASGR  بالادر جدول   

JASGR نرخ رشد فصلی  ی  کنندهانیب بی به ترتGDP کا، یآمر واقعی کشورهای
نیز میانگین وزنی نرخ   WASGR. استژاپن آلمان، انگلستان، فرانسه، ایتالیا، کانادا و 

نرخ رشد  OSSGR و 4رشد فصلی تولید ناخالص داخلی واقعی هفت کشور مورد بحث
 .است OECDفصلی سطح ذخیره سازی نفت توسط کشورهای 
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واقعی  GDP ارتباط متقابل نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک و نرخ رشد-4
  OECDعمده  کشورهای

 برای بررسی VARتوان از الگوی   می،رهابا توجه به پایایی نرخ رشد تمامی متغیّ    
 رشد تولید ناخالص داخلی واقعی رابطه بین نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک و نرخ

ن نرخ رشد قیمت سبد نفتی ایمبرای بررسی رابطه . دکرکشورهای مورد نظر استفاده 
 دو VAR الگوی از ،اوپک و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی هر یک از این کشورها

 LR و AIC1 بر اساس معیارهای VAR  الگویی مرتبه .استره استفاده شده متغیّ
  .استگردیده تعیین  2شده تعدیل

 WAR  و D، 2 D، 3D 1 مجازیرهای  متغیPSSGRّ  روند زمانیبا توجه به نمودار    
 یلادیمی هشتاد  ها در اواسط دهه  کاهش قیمتمبینّ 1D .شده استبه الگو اضافه 

 ی برابر یک و در بقیه 1986سال تا فصل چهارم 1986سال باشد و برای فصل اول  می
های نفت در فصل دوم   نرخ رشد بسیار بالای قیمتی  کننده بیان2D .فصول صفر است

 فصول ی ه برابر یک و در بقیهدور و در این است 2000  سال تا فصل چهارم1999سال 
 است و از فصل دوم 1998سال ها در   کاهش قیمتی  کننده بیان3D . باشدیمصفر 
ر  متغیّ.باشد ول صفر می برابر یک و برای بقیه فص1999  سال تا فصل اول1997سال 

 1990سالدر فصول سوم و چهارم  و جنگ خلیج فارس ی  تکانهمبینّ WARمجازی 
  . استبرابر یک

نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک و نرخ رشد تولید ناخالص در بررسی ارتباط میان     
 با عرض از الگون یا. شده استن ییتعپنج  VAR ی الگوی مرتبه ،داخلی واقعی آمریکا

   : استدر نظر گرفته شدهر یبه صورت ز 2D و WAR ،1Dر مجازی مبدأ و سه متغیّ
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1-Akaike Information Criterion 
2-Adjusted log-Likelihood Ratio Statistic 
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  5.ب استین ترتیز به همیر کشورها نی مربوط به سایالگو
زا از  رهای درون به منظور بررسی رفتار پویای متغیّ،های فوق الگوپس از برآورد     

دن جهت کربرای روشن  و  واریانسی و تجزیه 6یافته  تعمیمی ابزارهای واکنش به ضربه
  هفت تا یک  یشمارهنمودارهای  .استفاده شده است یت گرنجریعلیت از آزمون علّ

ای به  واکنش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی هر یک از کشورهای مورد بحث را  به تکانه
  یشماره نمودارهای .دهد  نشان میPSSGR ی ار در معادله یک انحراف معیی اندازه
 یک انحراف معیار در ی ای به اندازه  را به تکانهPSSGR واکنش چهارده  تا هشت

  7.دهند معادلات نرخ رشد تولید ناخالص داخلی هر یک از کشورها نشان می

  
 ی ای به اندازه  به تکانهUSSGRواکنش  -نمودارشماره ی یک 
  PSSGR ی معیار در معادله فیک انحرا

  
ی  ای به اندازه   به تکانهGESGRواکنش  -نمودارشماره ی دو 

  PSSGR ی حراف معیار در معادلهک انی

  
 ی ای به اندازه  به تکانهUKSGRواکنش  -نمودارشماره ی سه 

  PSSGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
 ی به اندازهای   به تکانهFRSGRواکنش  -نمودارشماره ی چهار

  PSSGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
ی  ای به اندازه   به تکانهITSGRواکنش  -نمودارشماره ی پنج 

  PSSGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
 ی ای به اندازه  به تکانهCASGRواکنش  -نمودارشماره ی شش

  PSSGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
 ی ای به اندازه  به تکانهJASGRش واکن -نمودارشماره ی هفت

 PSSGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
 ی ای به اندازه  به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی هشت

 USSGR ی یک انحراف معیار در معادله
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 ی ای به اندازه  به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی نه 

 GESGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
 ی ای به اندازه  به تکانهPSSGR واکنش  -رشماره ی ده نمودا

  UKSGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
 ی ای به اندازه  به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی یازده 

 FRSGR ی یک انحراف معیار در معادله

  
ای به   به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی دوازده 

  ITSGR ی  در معادله یک انحراف معیاری اندازه

  
ای به   به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی سیزده 

 CASGR ی  یک انحراف معیار در معادلهی اندازه

  
ای به   به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی چهارده 

  JASGR ی یک انحراف معیار در معادله ی اندازه

  
ای به   به تکانهWASGRواکنش  -نمودارشماره ی پانزده 

  PSSGR ی  یک انحراف معیار در معادلهی اندازه

  
ای به   به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی شانزده 

 WASGR ی  یک انحراف  معیار در معادلهی اندازه

  
 ی ای به اندازه  به تکانهPSSGRواکنش  -نمودارشماره ی هفده 

 OSSGR ی  انحراف معیار در معادلهیک

  
ای به   به تکانهOSSGRواکنش  -جده نمودارشماره ی ه

 PSSGR ی یک انحراف معیار در معادله ی اندازه

افزایش ( وقوع یک شوک قیمتی نفت ،هفت تا  یکیشماره  نمودارهایبراساس     
اثرات متفاوتی بر نرخ )  درصدی قیمت سبد نفتی اوپک طی یک فصل16تا14حدود 

در آمریکا و . دارددر کوتاه مدت د بحث رشد تولید ناخالص داخلی واقعی کشورهای مور
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کانادا وقوع این شوک تا یک سال بعد منجر به کاهش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 
 نرخ رشد تولید ناخالص ، وقوع شوکی  در لحظه ودر آلمان. منجر می شوداین کشورها 

 از فصل د و مجدداًوش یمتعدیل  یشی روند افزاابیابد ولی بلافاصله  کاهش میداخلی 
در واقع وقوع این شوک در ابتدا نرخ رشد تولید . یابد دوم تا فصل ششم روند کاهشی می

داً به کاهش تولید  بعد از شش ماه مجدّآنگاه و می دهدناخالص داخلی واقعی را کاهش 
نرخ رشد  ، وقوع شوکبه دنبالدر انگلستان . منجر می شودناخالص داخلی واقعی آلمان 

دا ی پیروند کاهش افزایش و سپس تا یک فصل بعد از وقوع شوک اخلیتولید ناخالص د
داً در فصل دوم افزایش و پس از آن تا فصل ششم روند کاهشی  مجدّن نرخ،یا.  کندیم

 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی وقوع شوک ی  در لحظه،در فرانسه. کند را طی می
ه  و بعد از آن بردی گیخود مبه  ی کاهشروند و سپس تا شش ماه بعد می یابدافزایش 

نرخ رشد تولید  وقوع شوک ی  در لحظه،در ایتالیا. یابد طور متناوب افزایش و کاهش می
 و سپس تا یک فصل بعد از وقوع شوک شروع به کاهش  می یابد افزایش ناخالص داخلی

رخ  و تقریباً از شش ماه تا دو سال بعد از وقوع شوک، نمی کند شروع به افزایش سپسو 
 ی  در لحظه،در ژاپن. می گذارندرشد تولید ناخالص داخلی واقعی ایتالیا روند کاهشی را 

 و سپس تا حدود دو فصل می یابدافزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی وقوع شوک 
 می یابدداً از فصل دوم به بعد افزایش و مجدّ کند  شروع به کاهش می،بعد از وقوع شوک

  .کند ل هشتم شروع به کاهش میو از فصل چهارم تا فص
. داشته باشدبه همراه یک شوک نفتی ممکن است اثرات مختلفی را در هر کشوری     

 در وضعیت کشورها از نظر واردکننده یا اختلافها،   تفاوت در ترکیب بخشن امر،یاعلت 
ی ها هنگامی که میزان مالیات. صادرکننده بودن نفت و تفاوت در ساختار مالیاتی است

دنبال  همدت قیمت نفت اثرات کمتری را ب  نوسانات کوتاه،غیر مستقیم بیشتر است
 ده، )OECD) 2004انداز اقتصادی  بر طبق گزارش ارائه شده در چشم. خواهد داشت

 را CPI درصد 23/0تر،   مالیاتی پایینسطحدرصد افزایش در قیمت نفت در آمریکا با 
 درصدی 08/0 مالیاتی بالاتر به افزایش سطح با  در حالی که در ژاپن؛ دهدیمافزایش 

CPI بر بودن در   از نظر انرژیفنیهای  چنین ماهیت پیشرفت هم. منجر می شود
کارگیری و اجرای  ه بی نحوه انرژی،  کشورهای مختلف، تفاوت در شدت مصرف

ت های پولی، ساختار اقتصادی از لحاظ تولید محور یا دانش محور بودن، نوسانا سیاست
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گذاری و واکنش قیمتی سایر منابع انرژی به  نرخ ارز، میزان واردات نفت، رفتار قیمت
 از جمله عواملی هستند که سبب متفاوت بودن اثر یک شوک نفتی ،افزایش قیمت نفت

 .دشو در کشورهای مختلف می
افزایش نرخ  نیز حاکی از آن است که  چهاردهتا هشت ی شمارهنمودارهای  ی مشاهده    

رشد اقتصادی کشورهای مورد بحث به جز انگلستان در طول یک فصل، به افزایش نرخ 
  .منجر می شود زمانی سه ماه تا یک سال ی رشد قیمت سبد نفتی اوپک در فاصله

 ه در تمامی کشورها بیش ازدهد ک نشان می 8 واریانسی تجزیهدست آمده از  هنتایج ب    
) تا بیست فصل بعد(مت سبد نفتی اوپک  نرخ رشد قیبینی  درصد خطای پیشنود

همچنین در تمامی کشورها حدود . باشد ی وارد بر خود این متغیر میها مربوط به شوک
بینی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی هر یک از این   درصد از خطای پیش90

د در کانادا این مقدار حدو. استهای خود  مربوط به شوک) تا بیست فصل بعد(کشورها 
  . درصد استهشتاد

یت دو طرفه میان رشد اقتصادی کشورهای علّ، یت گرنجری بررسی علّبه منظور    
 جهت  است کهین درحالیا.  و نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک وجود نداردOECDمهم

علیت از نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک به نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی هر 
  یجدول شماره (.باشد  برقرار نمیجهت ولی عکس این استار یک از این کشورها برقر

  )دو
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   مربوط به هر یک از کشورهاVARیت گرنجری در الگوی  آزمون علّ- دو  شماره یجدول

مقدار و سطح    صفری هیفرض  نام کشور
  LR ی احتمال آماره

 ی جهینت
  آزمون

PSSGRی  علت گرنجر  USSGR19/10  .ستی ن   ]070/0[   کایامر  رد 
USSGRی  علت گرنجر  PSSGR86/1  .ستی ن   ]867/0[   عدم رد 
PSSGRی  علت گرنجر  GESGR01/17  .ستی ن   ]002/0[   آلمان  رد 

GESGRی  علت گرنجر  PSSGR87/3  .ستی ن   ]435/0[   عدم رد 
PSSGRی  علت گرنجر  UKSGR24/9  .ستی ن   ]100/0[   انگلستان  رد 

UKSGRی  علت گرنجر  PSSGR13/2  .ستی ن   ]830/0[   عدم رد 
PSSGRی  علت گرنجر  FRSGR64/16  .ستی ن   ]006/0[   فرانسه  رد 
FRSGRی  علت گرنجر  PSSGR47/3  .ستی ن   ]627/0[   عدم رد 
PSSGRی  علت گرنجر  ITSGR08/24  .ستی ن   ]001/0[   ایتالیا  رد 
ITSGRی  علت گرنجر  PSSGR27/8  .ستی ن   ]309/0[   عدم رد 
PSSGRی  علت گرنجر  CASGR23/21  .ستی ن   ]001/0[   اداکان  رد 

CASGRی  علت گرنجر  PSSGR15/4  .ستی ن   ]527/0[   عدم رد 
PSSGRی  علت گرنجر  JASGR36/11  .ستی ن   ]045/0[   ژاپن  رد 
JASGRی  علت گرنجر  PSSGR25/4  .ستی ن   ]514/0[   عدم رد 
PSSGR علت گرنجری WASGR58/11 .ت نیس [ 041/0 میانگین   رد [

89/2 . نیستPSSGR علت گرنجری WASGR  وزنی  [ 716/0   عدم رد [
  قیمحاسبات تحق: منبع               

  
  ارتباط متقابل نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک و میانگین وزنی نرخ رشد - 5

GDP  هفت کشورOECD  
گین وزنی نرخ متقابل نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک و میان ی برای بررسی رابطه    

 پنج، شامل عرض ی ره مرتبه دو متغیVARّ الگویاز  OECDهفت کشور  GDPرشد 
جدول شماره ی  ( استفاده شده است 2D و WAR ،1D ر مجازی،از مبدأ و سه متغیّ

 میانگین وزنی نرخ رشد تولید ناخالص  واکنش، پانزدهینمودار شماره  .)هشت پیوست
 یک انحراف ی ای به اندازه  را به تکانهWASGR  یعنیOECDداخلی هفت کشور 

ای   را به تکانهPSSGR واکنش شانزده  ی و نمودار شمارهPSSGR ی معیار در معادله
  .دهد  نشان میWASGR ی  یک انحراف معیار در معادلهی به اندازه
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 ،) درصدیپانزدهافزایش ( وقوع شوک قیمتی نفت ، پانزده ی نمودار شمارهاساسبر     
 ،شانزده ی و بر طبق نمودار شماره منجر می شود تا دو سال بعد WASGRش به کاه

 PSSGRتقریباً تا یک سال بعد به افزایش )  درصد5/0به میزان ( WASGRافزایش 
  .دشو منجر می

نتایج حاصل از آزمون علیت گرنجری حاکی از آن است که نرخ رشد قیمت سبد     
 علت گرنجری میانگین وزنی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی هفت ،نفتی اوپک

هفت ن یا میانگین وزنی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی اما. استکشور مذکور 
  )دو ی جدول شماره (.باشد رشد قیمت سبد نفتی اوپک نمی علت گرنجری نرخ ،کشور

  
  سازی نفت   ذخیرهاثر -6

یافته  ، کشورهای توسعه1980-1979 و 1974-1973 نفتی های پس از وقوع بحران    
خاذ هایی را اتّ  سیاست، اقتصادی خودی  حیاتی در چرخهی با درک اهمیت این ماده

از . های نفتی به حداقل برسانند پذیری اقتصادشان را از این شوک دند تا آسیبکر
 به منظور .ردسازی نفت اشاره ک توان به سیاست ذخیره ها می  این سیاستی جمله
از ، OECDهای نفت و رشد اقتصادی کشورهای  سازی نفت بر قیمت اثر ذخیره یبررس
 استفاده شده OSSGR و )که قبلاً شرح داده شد( WASGR و PSSGRرهای متغیّ
.  استOECDسازی نفت توسط کشورهای   نرخ رشد سطح کل ذخیرهOSSGR. است

 از دبای  ،است OECDفت کشور مهم  مربوط به هWASGRکه  البته با توجه به این
اما به دلیل عدم دسترسی . سازی نفت توسط این هفت کشور استفاده کرد سطح ذخیره

 استفاده شده OECDسازی نفت توسط کل کشورهای   فوق، از سطح ذخیرهی به داده
 این هفت کشور صورت از طرفسازی نفت  که بیشتر ذخیره با توجه به این. است
  )نوزده  یشمارهنمودار  (.کند  را ایجاد نمیخللی مورد  این، گیرد می
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 OECDسازی نفت در بعضی از کشورهای   ذخیره-نوزده ی شماره نمودار

  )میلیارد بشکه(
 ,p.165   Energy Information Administration, Monthly Energy Review :منبع

April  2005, 
  
ره  سه متغیVARّ الگویهای نفت از  متسازی نفت بر قی  بررسی اثر ذخیره    برای
جدول شماره نه  (استفاده شده است 2D و WARر مجازی پنج، شامل دو متغیّی مرتبه

 یک انحراف ی ای به اندازه  به تکانهPSSGR واکنش  هفدهیشماره  نمودار .)پیوست
ای  به تکانهرا  OSSGR واکنش  هجدهی و نمودار شماره OSSGR ی معیار در معادله

  .دهد  نشان میPSSGR ی  یک انحراف معیار در معادلهی ه اندازهب
 اخلال ی  افزایش یک انحراف معیار در جملههجده و  هفده نمودارهایاساسبر     

 باعث ،)سازی نفت  درصدی نرخ رشد ذخیره6/1افزایش ( OSSGR ی مربوط به معادله
 بعد از ،یطور کل ه ب.دشو می درصدی در نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک چهارکاهش 

سازی نفت، نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک در  وقوع یک شوک در نرخ رشد ذخیره
 ولی بعد ،یابد این کاهش تا فصل بعد ادامه می. یابد  وقوع شوک کاهش میی همان لحظه

 هر چند که تا ؛کند سطح اولیه حرکت می یو و به سمی شوداز آن اثر شوک تعدیل 
 آن در قبل از وقوع شوک ی  کمتر از مقدار اولیهPSSGRقدار حدود یک سال بعد م

 داً مجدّسازی   در واکنش به شوک در نرخ رشد ذخیرهPSSGR ،از فصل ششم. است
  .رود  و از فصل بیستم به بعد اثر آن از بین میابدی کاهش می
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 افزایش( PSSGR ی  اخلال مربوط به معادلهی افزایش یک انحراف معیار در جمله    
 OSSGR درصدی 41/0کاهش  باعث ،) درصدی نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک16
ن یا. شود  کاسته میOSSGRت کاهش  اثر شوک به تدریج از شدّی  با ادامه.د شومی

 آن در قبل از ی  کمتر از مقدار اولیهOSSGRتا سه فصل بعد مقدار  است که یدر حال
 و در نهایت ابدی داً کاهش می مجدOSSGRّ ، از فصل پنجم به بعد.باشد وقوع شوک می

  .رود از فصل بیستم به بعد اثر آن از بین می
سازی نفت بر  توان یک اثر منفی از ذخیره بنابراین با توجه به نمودارهای فوق می    

سازی نفت بر  با توجه به اثر منفی نرخ رشد ذخیره .دکرقیمت سبد نفتی اوپک مشاهده 
چنین اثر منفی نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک  وپک و همنرخ رشد قیمت سبد نفتی ا

که در (بر میانگین وزنی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی هفت کشور مذکور 
سازی نفت توسط کشورهای  ذخیره توان استنباط کرد که  می،)قسمت قبل بیان شد

OECDهای قیمتی نفت دارد  اثری مثبت بر رشد اقتصادی در قبال شوک.  
و لذا اثری  منجر شودهای نفت  تواند به کاهش قیمت سازی می افزایش در ذخیره    

سازی به  در عین حال افزایش ذخیره. مثبت بر رشد اقتصادی این کشورها داشته باشد
های نگهداری  معنی خارج کردن بخشی از نفت خام مورد نیاز صنایع و افزایش هزینه

 زمینه را برای ایجاد یک اثر خارجی ، نفت خام اثر منفی این ذخایر بر روی قیمت. است
. کند  ذخایر نفت خام فراهم میی  سطح بهینه یدر تصمیمات بخش خصوصی درباره

را در نگهداری ذخایر کاهش های بخش خصوصی   هر چند هزینه،سازی کاهش در ذخیره
های  زینههای نفت را به همراه خواهد داشت که این امر افزایش ه  افزایش قیمتدهد، می

 اثر خارجی در ارتباط با این همان. اجتماعی ناشی از افزایش قیمت نفت را به دنبال دارد
 ,Kaufmann et. al.,2004(.  است ذخایر ی بهینه سطح درمورد صیخصو بخش تصمیمات

p.22 (ی است و چه اثراتی بر سطح سازی در چه حدّ  این ذخیرهی که سطح بهینه این
تواند مورد  میای است که  ی این کشورها دارد موضوع جداگانهتولید و رشد اقتصاد

  .بررسی قرار گیرد
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  گیری نتیجه -7
  
لگاریتم قیمت میان  تعادلی بلندمدت ی ، رابطهی مورد مطالعهدر تمامی کشورها -1

ها برقرار نیست و اثر قیمت  سبد نفتی اوپک و لگاریتم تولید ناخالص داخلی واقعی آن
  .مدت است لید ناخالص داخلی این کشورها محدود به کوتاهنفت بر سطح تو

مدت وقوع یک  که در کوتاهشود  مشاهده می ، در بررسی توابع واکنش به ضربه-2
)  درصدی قیمت سبد نفتی اوپک طی یک فصلپانزدهافزایش حدود (شوک قیمتی نفت 

  .بحث دارداثرات متفاوتی بر نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی کشورهای مورد 
 یک فصل، طی افزایش نرخ رشد اقتصادی کشورهای مورد بحث به جز انگلستان -3

 زمانی سه ماه تا یک سال ی منجر به افزایش نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک در فاصله
نیز  OECD میانگین وزنی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی هفت کشور افزایش. دشومی 

  .دشو می منجر نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک ایش تقریباً تا یک سال بعد به افز
نرخ رشد قیمت سبد نفتی بینی   درصد خطای پیشنود در تمامی کشورها بیش از -4

اگر . استر های وارد بر خود این متغیّ مربوط به شوک) تا بیست فصل بعد(اوپک 
WASGR و OSSGR درصد از خطای هشتادمدت حدود   در کوتاه،وندشالگو  وارد 

 و WASGR مربوط به هر و بقیهای خود این متغیّ  مربوط به شوکPSSGRبینی  یشپ
OSSGR سهم انیمدر این . است WASGRبینی   از واریانس خطای پیشPSSGR 

  .است OSSGRبیشتر از سهم 
بینی نرخ رشد تولید ناخالص   درصد از خطای پیشنود در تمامی کشورها حدود -5

های خودشان  مربوط به شوک) تا بیست فصل بعد(ورها داخلی واقعی هر یک از این کش
  . درصد استهشتاددر کانادا این مقدار حدود . است
یت دو طرفه میان رشد اقتصادی کشورهای مهم  علّ،یت گرنجریعلّآزمون  در -6

OECD و نرخ رشد قیمت سبد نفتی اوپک وجود ندارد و جهت علیت از نرخ رشد 
شد تولید ناخالص داخلی واقعی هر یک از این کشورها قیمت سبد نفتی اوپک به نرخ ر

  .باشد  ولی عکس این مورد برقرار نمیاستبرقرار 
  .سازی نفت بر قیمت سبد نفتی اوپک وجود دارد  یک اثر منفی از ذخیره-7
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 اثری مثبت بر رشد اقتصادی در قبال OECDسازی نفت توسط کشورهای   ذخیره-8
  .های قیمتی نفت دارد شوک

  
  داشت هایاد
 واريانس و آزمون عليت ي  آشنايي بيشتر با توابع واکنش به ضربه، تجزيهبراي -۱

  . مراجعه شود۲۸۵-۲۷۲، ص )Enders, 2004(گرنجري به اندرز 
100   ي رها با استفاده از رابطهنرخ رشد فصلي متغيّ -۲

1,

1,,
, ×

−
=

−

−

ti

titi
ti PS

PSPS
PSSGR   

رخ رشد فصلي قيمت سبد نفتي  ني  كنندهبيانPSSGR در اينجا . محاسبه شده است
رها نرخ رشد ساير متغيّ. باشد   سال مورد نظر ميtفصل و مبيّن   iانديس . استاوپك 

  .اند نيز به همين ترتيب محاسبه شده
اما نمودارهاي .  ناپايايي استي  كننده فولر بيان-در رابطه با ژاپن آزمون ديكي -۳

ACF ،PACF باشد پايايي سري فوق مي پرون حاكي از - و آزمون فيليپس.  
ي   از رابطهWASGR ي محاسبه براي -۴

t

jt
jt

j
jtjtt TGDP

GDP
SGRWASGR == ∑

=

αα ,
7

1

 

 اُم در زمان j واقعي كشور GDP نرخ رشد فصليSGRjtجا،  در اين. استفاده شده است
t ،αjt سهم كشور j اُم از كل GDP هفت كشور در زمان t ،GDPjt توليد ناخالص 

 مجموع توليد ناخالص داخلي TGDPt و tلار در زمان  بر حسب دjداخلي واقعي كشور 
  .  استtواقعي هفت كشور بر حسب دلار در زمان 

براي فصل چهارم  (DGE لازم به ذکر است در الگوي کشور آلمان متغيّر مجازي -۵
 برابر يك و براي ساير فصول صفر  و بيان ۱۹۹۱ تا فصل چهارم سال ۱۹۹۰سال 
) شد توليد ناخالص داخلي واقعي آلمان طي اين دوره استي افزايش شديد نرخ ر كننده

 برابر ۱۹۹۳ تا فصل اول سال ۱۹۹۰براي فصل اول سال  (DUK ،و براي کشور انگلستان
ي كاهش شديد نرخ رشد توليد ناخالص  يك و براي ساير فصول صفرو نشان دهنده

چنين در الگوي  مه.  اضافه شده است D2 و  D1علاوه بر ) داخلي واقعي انگلستان است
  . وارد شده استD3 متغيّر مجازي ، کانادا و ژاپن،کشورهاي ايتاليا

) Pesaran and Shin, 1998(ي پسران و شين   براي آشنايي بيشتر به مقاله-۶
  .مراجعه شود
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 اين ابزارها در مقايسه با ضرايب ، VARي الگوي  هاي پيچيده  با توجه به پويايي-۷
 لذا ،تري هستند   محتواي اطلاعات بيشتر و روشنR2چون  يي همرگرسيوني يا آماره ها

به اين ترتيب  ). Stock and Watson, 2001, p. 104(   گزارش نمي شوند ًنوعا
  .  نتايج برآورد الگوها در جداول شماره ی يک تا هفت پيوست آورده شده است

ها خودداري شده  ر آن با توجه به حجم زياد جداول مربوط به تجزيه واريانس، از ذك-۸
  .است كه در صورت نياز به مؤلفين مراجعه شود
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  ضمایم

   آمریکاVARنتایج برآورد الگوی  - ی یکجدول شماره 

  PSSGR دوم ی معادله  USSGR اول ی معادله  

  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  ر توضیحیمتغیّ

C 0.940 5.86 [.000] -0.191 -0.04 [.961] 

USSGR(-1) 0.898 10.26 [.000]  1.847 0.86 [.387]  
USSGR(-2)  0.191 1.51 [.133]  -1.588 -0.51 [.605]  
USSGR(-3)  -0.090 -0.78 [.435]  -0.586 -0.20 [.834]  
USSGR(-4)  -0.490 -4.28 [.000]  1.630 0..58 [.558]  
USSGR(-5)  0.238 3.07 [.003]  -1.141 -0.60 [.545]  
PSSGR(-1) -0.0084 -2.10 [.038]  0.846 8.69 [.000]  
PSSGR(-2)  0.004 0.78 [.433]  -0.406 -3.27 [.002]  
PSSGR(-3)  -0.0004 -0.08 [.936]  0.288 2.26 [.026]  
PSSGR(-4)  -0.0004  -0.09 [.928]  -0.586 -4.87 [.000]  
PSSGR(-5)  -0.005  -1.44 [.152]  0.257 2.90 [.005] 

WAR -0.884  -1.87 [.064]  51.70 4.52 [.000]  
D1 -0.599  -1.73 [.086]  -24.96 -2.98 [.004] 

D2 -0.107  0.35 [.722]  34.10 -4.67 [.000]  

  

    

  .باشند داری می  سطح معنیی  کننده   در جدول فوق مقادیر داخل کروشه بیان
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   آلمانVAR نتایج برآورد الگوی - جدول شماره ی دو

  PSSGR دوم ی معادله  GESGR اول ی معادله  

  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  ر توضیحیتغیّم

C 0.756 3.57 [.001] -0.036 -0.01 [.988] 

GESGR(-1) 0.585 5.26 [.000]  1.888 1.50 [.135]  
GESGR(-2)  0.120 0.97 [.334]  -1.427 -1.02 [.309]  
GESGR(-3)  -0.099  -0.79 [.428]  1.183 0.84 [.401]  
GESGR(-4)  -0.080  -0.88 [.379]  -0/635 -0.618 [.538]  
PSSGR(-1) -0.0007  -0.08 [.934]  0.817 8.27 [.000]  
PSSGR(-2)  0.033  2.75 [.007]  -0.383 -2/80 [.006]  
PSSGR(-3)  -0.042  -3.34 [.001]  0.162 1.15 [.253]  
PSSGR(-4)  0.018  2.09 [.039]  -0.301 -3.11 [.003]  

WAR 1.016  0.94 [.347]  54.593 4.50 [.000]  
D1 0.780 1.07 [.286] -30.015 -3.66 [0/000] 

D2 0.277 0.42 [.670]  30.792 4.21 [.000]  
DGE 4.275 4.08 [.000]  -22.085 -1.87 [.064]  
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 120............................................................ متقابل ميان نرخ رشد  قيمت سبد نفتي  راثآ بررسي

 

   انگلستانVAR  نتایج برآورد الگوی-جدول شماره ی سه

  PSSGR دوم ی معادله UKSGR اول ی معادله  

  t ی  مقدار آماره  ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  ر توضیحیمتغیّ

C 1.573 4.27 [.000] 4.545  0.88 [.377] 

UKSGR(-1) 0.408 3.76 [.000]  -1.501 0.99 [.322]-  

UKSGR(-2)  0.030 0.27 [.787]  0.697 0.45 [.652]  
UKSGR(-3)  0.231 2.17 [.033]  -0.341 -0.23 [.818]  
UKSGR(-4)  -0.353 -3.26 [.002]  -0.404 -0.26 [.788]  
UKSGR(-5)  0.175 1.83 [.065]  0.611 0.46 [.640]  
PSSGR(-1) -0.003  -0.39 [.697]  0.831 8.61 [.000]  
PSSGR(-2)  0.008  0.99 [.322]  -0.383 -3.06 [.003]  
PSSGR(-3)  -0.014  -1.59 [.114]  0.285 2.25 [.027]  
PSSGR(-4)  0.012  1.38 [.170]  -0. 581 -4.81 [.000]  
PSSGR(-5)  -0.013  -2.07 [.041]  0.231 2.57 [.012] 

WAR 188.-0  0.21 [.833]-  56.954 4.59 [.000]  

D1 0.583 0.97 [.332]  -27.444 -3.30 [.001]  
D2 0.238  0.46 [.642]  33.051 4.66 [.000]  

DUK  -1.518  -3.03 [.003]  -10.116  -1.45 [.150]  
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   فرانسهVAR نتایج برآورد الگوی -ی چهارجدول شماره 

  PSSGR دوم ی معادله  FRSGR اول ی معادله  

  tی مقدار آماره   ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  ر توضیحیمتغیّ

C 0.265 1.74 [.086] 0.517  0.12 [.897] 

FRSGR(-1) 0.905  9.03 [.000]  2.330 0.87 [.377]  
FRSGR(-2)  0.281 2.33 [.022]  -0.937 -0.29 [.768] 

FRSGR(-3)  -0.168 -1.36 [.176]  1.030 0.31 [.750]  
FRSGR(-4)  -0.655  -5.39 [.000]  -3.481 -1.09 [.279]  
FRSGR(-5)  0.514  5.40 [.000]  1.152 0.46 [.645]  
PSSGR(-1) -0.005  -1.56 [.121]  0.830 8.52 [.000]  
PSSGR(-2)  -0.002  -0.45 [.650] -0.391 -3.04 [.003]  
PSSGR(-3)  0.012  2.44 [.017]  0.292 2.20 [.030]  

PSSGR(-4)  -0.009  1.88 [.064]-  -0.573 -4.54 [.000]  

PSSGR(-5)  -0.001  -0.48 [.632]  0.234 2.55 [.012] 

WAR -0.573 1.29 [.198]-  51.153 4.42 [.000]  

D1 -0.222 -0.69 [.486]  -27.501 -3.30 [.001]  
D2 0.430 1.41 [.162]  31.801 3.98 [.000]  
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 122............................................................ متقابل ميان نرخ رشد  قيمت سبد نفتي  راثآ بررسي

 

   ایتالیاVAR نتایج برآورد الگوی -جدول شماره ی پنج

  PSSGR دوم ی معادله  ITSGR اول ی معادله  

  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  ر توضیحیمتغیّ

C 0.347 2.13 [.036] 1.423  0.42 [.672] 

ITSGR(-1) 0.900 8.36 [.000]  4.831  2.18 [.032]  
ITSGR(-2) 0.163 1.09 [.279]  -5.631 -1.82 [.072] 

ITSGR(-3)  -0.227 -1.55 [.123]  -0.845 -0.28 [.779] 

ITSGR(-4)  -0.526  -3.93 [.000]  0.795 0.28 [.774]  
ITSGR(-5)  0.557 4.01 [.000]  4.689 1.64 [.105]  
ITSGR(-6) 0.039 0.26 [.793] -5.223 -1.71 [.091] 

ITSGR(-7) -0.097 -0.88 [.377] 1.710 0.75 [.451] 

PSSGR(-1) -0.008 -1.50 [.136]  0.788 7.61 [.000]  
PSSGR(-2)  0.014 2.04 [.045] -0.284 -1.95 [.055]  
PSSGR(-3)  -0.009 -1.33 [.185]  0.128 0.84 [.398]  
PSSGR(-4)  0.001  0.24 [.808]  -0.512 -3.50 [.001]  
PSSGR(-5)  -0.005 -0.77 [.442]  0.187 1.21 [.228] 

PSSGR(-6) 0.013 1.88 [.064] 0.140 0.98 [.327] 

PSSGR(-7) -0.015 -3.52 [.001] -0.110 -1.21 [.230] 

WAR -1.027 1. 81 [.074]-  51.141 4.38 [.000]  

D1 0.208 0.51 [.608]  -27.313 -3.28 [.002]  
D2 0.130 0.38 [.702]  33.472 4.77 [.000]  
D3 0.352 1.28 [.204] -13.600 -2.40 [.019] 

  

    
]000.0[40.25)88,1(
]605.0[00.1)2(
]122.0[27.7)4(

]220.0[09.1)67,4(
]000.0[80.21)71,18(

81.180.0

2

2

2

=
=

==

=
=

==

het

nor

au

s

F

LM

F
F

DWR

χ

χ

]548.0[364.0)88,1(
]266.0[65.2)2(
]264.0[23.5)4(

]396.0[03.1)67,4(
]000.0[25.17)71,18(

89.176.0

2

2

2

=
=

==

=
=

==

het

nor

au

s

F

LM

F
F

DWR

χ

χ

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 86بهار/ ی بیست و چهارم شماره/ سال هفتم / »علوم اقتصادی «علوم انسانی و اجتماعیی   پژوهشنامه....123

  
 

 

   کاناداVAR نتایج برآورد الگوی -ی ششجدول شماره 

  PSSGR دوم ی معادله  CASGR اول ی معادله  

  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  ر توضیحیمتغیّ

C 0.47 3.46 [.001] -1.043 0.35 [.727]-  

CASGR(-1) 1.172  13.80 [.000]  0.945  0.51 [.609]  
CASGR(-2)  -0.162  -1.25 [.215]  1.571 0.55 [.576] 

CASGR(-3)  0.138 1.05 [.294]  -3.974 -1.39 [.166] 

CASGR(-4)  -0.756 -6.02 [.000]  2.509 0.92 [.360]  
CASGR(-5)  0.486 6.07 [.000]  0.231 0.13 [.895]  
PSSGR(-1) -0.013 -3/13 [.002]  0.778 8.08 [.000]  
PSSGR(-2)  0.005 0.94 [.346] -0.400 -3.22 [.002]  
PSSGR(-3)  -0.001 -0.20[.835]  0.328 2.56 [.012]  
PSSGR(-4)  -0.001  -0.22 [.821]  -0.620 -5.18 [.000]  
PSSGR(-5)  -0.006  -1.61 [.110]  0.248 2.83 [.006] 

WAR -0.644 1.26 [.211]-  51.563 4.64 [.000]  

D1 -1.427  -3.74 [.000]  -32.775 -3.96 [.000]  
D2 0.623 1.88 [.063]  31.563 4.40 [.000]  
D3 0.056 0.21 [.831] -15.702 -2.73 [.008] 
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 124............................................................ متقابل ميان نرخ رشد  قيمت سبد نفتي  راثآ بررسي

 

   ژاپنVAR نتایج برآورد الگوی -جدول شماره ی هفت

  PSSGR دوم ی معادله  JASGR اول ی معادله  

  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  ر توضیحیمتغیّ

C 0.456 2.11 [.037] 1.24 0.40 [.688]  

JASGR(-1) 918.0  8.79 [.000]  1.781  1.18 [.238]  

JASGR(-2)  -0.021 -0.17 [.861]  -0.712 -0.39 [.691] 

JASGR(-3)  0.236 1.97 [.052]  0.925 0.53 [.591] 

JASGR(-4)  -0.654 -5.30 [.000]  -2.346 -1.32 [.189]  
JASGR(-5)  0.394 3.73 [.000]  0.653 0.43 [.668]  
PSSGR(-1) -0.006  -0.91 [.363]  0.781 7.87 [.000]  
PSSGR(-2)  0.005 0.59 [.555] -0.417 -3.44 [.001]  
PSSGR(-3)  -0.0001 -0.01[.986]  0.299 2.37 [.020]  
PSSGR(-4)  0.009  1.12 [.263]  -0.588 -5.06 [.000]  
PSSGR(-5)  -0.016 -2.75 [.110]  0.239 2.77 [.007] 

WAR -0.484  0.59 [.553]-  46.501 3.98 [.000]  

D1 -0.565  -0.97 [.334]  -28.423 -3.40 [.001]  
D2 0.179 0.34 [.730]  34.844 4.68 [.000]  
D3 -0.981 -2.41 [.018] -11.778 -2.02 [.046] 
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  OECD هفت کشور VAR نتایج برآورد الگوی - جدول شماره ی هشت

  PSSGR دوم ی معادله  WASGR اول ی معادله  

  t ی مقدار آماره  ضریب برآوردشده  t ی مقدار آماره  دهضریب برآوردش  ر توضیحیمتغیّ

C 0.630 4.55[.000] -1.084 -0.25 [.796] 

WASGR(-1) 1.045 11.51 [.000]  3.228 1.17 [.244] 

WASGR(-2)  0.017  0.12 [.898]  -3.560 -0.84 [.399] 

WASGR(-3)  -0.048 -0.37 [.712]  2.328 0.58 [.557] 

WASGR(-4)  -0.470  -3.69 [.000]  -1.578 -0.40 [.684] 

WASGR(-5)  0.273  3.32 [.001]  0.122 0.04 [.961]  
PSSGR(-1) -0.007 -2.06 [.152]  0.846 8.63 [.000] 

PSSGR(-2)  0.005 1.36 [.178]  -0.418 -3.34 [.001] 

PSSGR(-3)  -0.002 -0.62 [.533]  0.290 2.24 [.027] 

PSSGR(-4)  0.002 0.66 [.506]  -0.579 -4.80 [.000] 

PSSGR(-5)  -0.006  -2.38 [.020]  0.253 2.87 [.005] 

WAR -0.673  -1.79 [.077]  50.036 4.38 [.000] 

D1 -0.480  -1.73 [.087] -25.628 -3.05 [.003] 

D2 0.032 0.14 [.888]  33.651  4.75 [.000]  
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 126............................................................ متقابل ميان نرخ رشد  قيمت سبد نفتي  راثآ بررسي

 

  VARهای نفت در الگوی  ت بر قیمتسازی نف اثر ذخیرهنتایج برآورد  - جدول شماره ی نه 

 سوم ی معادله  PSSGR دوم ی معادله  WASGR اول ی معادله 

OSSGR  
  t ی آماره  یضریب برآورد  t ی آماره  یضریب برآورد  t ی آماره  یضریب برآورد   ر توضیحیمتغیّ

WASGR(-1) 1.321 11.42 8.494 2.08 -0.131 -0.31 

WASGR(-2) -0.270 -1.35 -6.929 -0.98 0.213 0.30 

WASGR(-3) -0.277 -1.42 3.214 0.46 -0.455 -0.65 

WASGR(-4) -0.035 -0.17 -4.223 -0.60 0.468 0.66 

WASGR(-5) 0.219 1.74 1.733 0.39 0.311 0.69 

PSSGR(-1) -0.002  -0.73 0.779 6.11 -0.005 -0.42 

PSSGR(-2) 0.008 1.91 -0.362 -2.31 -0.009 -0.57 

PSSGR(-3) -0.007 -1.64 0.219 1.33 0.008 0.49 

PSSGR(-4) 0.006 1.42 -0.589 -3.85 0.030 1.95 

PSSGR(-5) -0.004 -1.31 0.223 1.99 -0.025 -2.20 

OSSGR(-1) 0.019 0.53 -1.485 -1.17 0.476 3.72 

OSSGR(-1) 0.003 0.10 0.187 0.14 -0.073 -0.54 

OSSGR(-1) 0.057 1.67 -0.129 -0.10 0.033 0.26 

OSSGR(-1) -0.060 -1.82 -1.105 -0.93 -0.291 -2.44 

OSSGR(-1) -0.068 2.20 -0.468 -0.43 0.240 2.18 

WR -0.981 -2.58 53.57 4.01 -1.011 -0.74 

D2 0.112 0.45 25.88 2.97 -3.319 -3.76 

 

03.26)55,16(
14.2

84.0
88.0

2

2

=
=
=

=

F
DW
R
R

 

70.15)55,16(
86.1

76.0
82.0

2

2

=
=
=

=

F
DW
R
R

 

92.7)55,16(
85.1

60.0
69.0

2

2

=
=
=

=

F
DW
R
R

 

  

www.SID.ir


