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   »علوم اقتصادی «علوم انسانی و اجتماعیی  پژوهشنامه
 87بهار/ ی بیست و هشتم شماره/سال هشتم

های  بینی سود شرکت پیشخطای شناسایی عوامل موثر بر 
  جدیدالورود به بورس اوراق بهادار تهران

  19/3/87:تاریخ پذیرش      26/8/86:تاریخ دریافت 
  

  ∗ها محمدرضا ساربان
  ∗∗علی آشتاب

  دهچکی
 

هـای     بینـی سـود شـرکت    ثر بـر خطـای پـیش      ؤ، شناسـایی عوامـل م ـ     مقالههدف اصلی این        
های تـازه پذیرفتـه        آماری شامل شرکت   ی  جامعه .جدیدالورود به بورس اوراق بهادار تهران است      

انتخاب این دوره از نظر .  است1385 تا انتهای سال     1378 سال   ایشده در بورس تهران  از ابتد      
هایی است که برای اولـین        ها و نیز حجم زیاد شرکت       مگیر بازار بورس طی آن سال     گسترش چش 

 نتایج حاصل از تحقیـق . ، حائز اهمیت استاند دهکربار سهام خود را در بازار بورس تهران عرضه     
 بـین نـسبت    مطالعـه، ی دهد که در طـی دوره   نشان می  با استفاده از تحلیل رگرسیون چندگانه     

های مستقل تحقیق   ر متغیّ سایر.  معکوس وجود دارد   ی  بینی سود رابطه    یشسودآوری و خطای پ   
  .دنبینی سود سهام جدید ندار خطای پیشداری  با   معنیی رابطه

  
بینـی سـود       اوراق بهادار، سهام جدید، خطای پـیش       ی   اولیه ی   عرضه :های کلیدی     واژه
  بینی  حسابرسی، افق زمانی پیشی سسهؤ اعتبار م،عمرشرکت،اندازه

  
   JEL:  G20, M49 طبقه بندی

                                                 
  )ره(ت علمی دانشگاه بین المللی امام خمینی أعضو هی    -نویسنده مسئول  ∗
  )ره( کارشناسی ارشد حسابداری دانشگاه بین المللی امام خمینی دانشجوی- ∗∗
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  مقدمه
 مطالعـات و تحقیقـات متعـددی در         1)) اوراق بهـادار    ی  اولیه  ی عرضه((  ی در زمینه      

گذاری   توان به بررسی عملکرد قیمت      سطح جهان صورت گرفته است که از آن جمله می         
لکـرد   سهام ، بررسی عم    2ثر بر ارزان فروشی   ؤ اولیه، شناسایی عوامل م     ی سهام در عرضه  

کوتاه مدت بیشتر از بازده بازار و عملکرد بلندمدت کمتر از بازده بازار سهام جدید اشاره                
 خطـای  بـر ثر  ؤیکی از محورهای اصلی تحقیقات در این زمینه، شناسایی عوامل م ـ          . دکر

  .بینی سود سهام جدید است پیش
هـا    سایر شرکت های جدیدالورود به بورس اوراق بهادار نسبت به           خرید سهام شرکت        

 معاملاتی، اطلاعات تاریخی مربـوط      ی   زیرا به دلیل عدم سابقه     ؛فرایندی پرمخاطره است  
از سوی دیگر عدم تقارن اطلاعاتی میـان مـدیران و           ). 3،1998فرت(ها اندک است      به آن 

ها با   گذاران در مورد این شرکت ای است که سرمایه   لهأترین مس  ه، مهم گذاران بالقوّ   سرمایه
های مربوطه ناگزیرند اطلاعـاتی ارائـه کننـد کـه       در چنین شرایطی شرکت   . اند  مواجهآن  

جگ (شواهد تجربی   .  کنند اقدام ها به تعیین قیمت سهام      گذاران با استفاده از آن      سرمایه
بینی سـود     گذاران به اطلاعاتی نظیر پیش      اند که سرمایه    نشان داده ) 4،2003کنومی  و مک 

بینـی    این پـیش  . کنند  گذاری سهام از آن استفاده می       و در قیمت    اند   هر سهم اتکا کرده   
 ـ           ی   کننده بیان وقـوع   ه انتظارات مدیریت در مورد رویدادهای آتی است که ممکن اسـت ب

گیری    زیرا تصمیم  ؛گذاران حائز اهمیت است     بینی برای سرمایه    لذا دقت این پیش   . بپیوند
. ی سهام بر مبنای ایـن اطلاعـات اسـت   در مورد خرید، فروش و یا نگهدار       گذاران  سرمایه

   .بینی سود عامل مهمی در عملکرد بازار ثانویه است بنابراین خطای پیش
هنگام پـذیرش در    (های جدیدالورود     های شرکت   بینی شده در گزارش     اطلاعات پیش      

هـا     زیرا اطلاعـات مـالی آن      ؛ها است   دارای اهمیت بسیاری نسبت به سایر شرکت      ) بورس
تواننـد بـه عنـوان ابـزار      ها در دسترس نیست و چنین اطلاعاتی مـی    سایر شرکت همانند  
) های مربوطه بینی در صورت عدم تحقق پیش    (گذاران    گویی مدیران در برابر سرمایه     پاسخ
  . باشد

                                                 
1- Initial Public Offering  
2- Underpricing 
3- Firth 
4- Jog and McConomy 
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  57................................    های شناسایی عوامل موثر بر خطای پیش بینی سود شرکت

 

سود  بینی بر دقت پیش میزان اطلاعات افشا شده برای مشارکت کنندگان بازار      
به این نتیجه رسیدند ) 1996 ( 1لاندهولم برای مثال لانگ و . گذارد ثیر میأگران ت تحلیل

. یابد  اطلاعات  شرکت افزایش مییبا افزایش در میزان افشا بینی  که میزان دقت پیش
 ،2اکنیف بارون،کیل و (تحلیل مدیریت   تجزیه و ی باره اطلاعات دریها به افشا این یافته

ها بر  در مجموع این یافته. اند سترش یافتهغیره گ حسابداری و   های ، خط مشی ) 1999
هایی که اطلاعات بیشتری برای استفاده کنندگان خارجی  که شرکت  دنداردلالت آن 

  .سود بیشتری هستند بینی کنند دارای دقت پیش منتشر می
 ی  سرمایههستند که ساختارنکته  این ی  کنندههایی وجود دارند که بیان تئوری     

نشان دادند که )  1932  (3مینز بیول و . گذارد ثیر میأسود ت بینی یششرکت بر دقت پ
 چرا که ممکن است مدیران به ؛مالکان مطابق هم نباشد ممکن است منافع مدیران و 

برای سرمایه   و نندبخشی از اطلاعات را از مالکان پنهان ک  و اشنددنبال منافع خود ب
  .ثر نباشندؤگذاران  م

ها  گذارند که برخی از آن ثیر میأسود شرکت ها ت بینی بر دقت پیشی مختلفعوامل      
  :استبه شرح زیر 

   4 شرکتی  اندازه– 1
نظارتی دقیق،  های کنترلی و  های بزرگ، به دلیل استقرار سیستم در شرکت     

ای از  گویی به طیف گسترده مدیران متخصص، پاسخ کارگیری کارکنان و  هب
سود   بینی کارکنان از جمله دلایل لزوم دقت بیشتر در پیش نکاران و   بستاگذاران سرمایه
 مثبت وجود ی بینی سود رابطه  شرکت و دقت پیشی رود بین اندازه لذا انتظار می. است

  .)   1377خالقی مقدم،  (داشته باشد
   5 اهرم مالی-  2

. هام شرکت استس ارزش بازار اهرم مالی عبارت از نسبت بدهی بر مجموع بدهی و      
 و استچقدر نسبت اهرم مالی بیشتر باشد شرکت از ریسک مالی بیشتری برخوردار  هر

                                                 
1- Long & Lundholm  
2- Barron, Kile & Okneefe  
3- Bevle & Means  
4- Size  
5-Finantial Leverage  
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لذا انتظار بر این است . سود است بینی وجود ریسک حاکی از عدم امکان دقت در پیش 
  . منفی وجود داشته باشدی بینی سود رابطه که بین اهرم و دقت پیش

  1بینی افق زمانی پیش -  3
انتظار . ظور از افق زمانی فاصله بین ورود شرکت به بورس و پایان سال مالی استمن     

  . منفی وجود داشته باشدی بینی سود رابطه بر این است که بین افق زمانی و دقت پیش
  2 عمر شرکت- 4

بینی   پیشی بارههای جوان، تجارب بیشتری در های قدیمی نسبت به شرکت شرکت     
بینی سود  ین انتظار بر این است که بین عمر شرکت و دقت پیشبنابرا. سود دارند

  . مثبت وجود داشته باشدی رابطه
  3 تغییرات سود- 5

انتظار بر .  قبل از پذیرش در بورس است  نوسانات در سودهای تاریخی شرکت     مبینّ
 منفی وجود ی بینی سود سهام جدید رابطه این است که بین تغییرات سود و دقت پیش

  . دشوار است به دلیل ریسک بالا،هایی بینی سود چنین شرکت اشته باشد زیرا پیشد
 با مفهوم رایج در )) اوراق بهاداری  اولیهی عرضه((لازم به توضیح است که در ایران      

 اوراق ی  اولیهی عرضه((کشورهای دیگر یکی نیست زیرا در کشورهای دیگر منظور از 
اما در ایران بازار اولیه کارا . شود که در بازار اولیه عرضه می سهام جدیدی است ))بهادار

 ))سهام جدید ((از همین رو در این تحقیق. کند  و از مقررات خاصی پیروی نمییستن
شود و پیش از این،  شود که برای اولین بار به بازار عرضه می فقط به سهامی اطلاق می

تبریزی و (ان وجود نداشته است ها در بورس اوراق بهادار تهر سهام این شرکت
  ).24 :1382دموری،
   تحقیقی پیشینه

های جدیدالورود توجه  های شرکت بینی شده در گزارش کای اطلاعات پیشقابلیت اتّ     
من حسابداران رسمی ج ان1989در سال . بسیاری از محققان را به خود جلب کرده است

بینی  ن اطمینان به اطلاعات پیش میزای بارهرهنمود حسابرسی در )CICA (4کانادا

                                                 
1- Forecast Horizen  
2- Age  
3- Earning Variation  
4- Canadian Institute Of Chartered Accountants  
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  59................................    های شناسایی عوامل موثر بر خطای پیش بینی سود شرکت

 

های جدیدالورود ارائه کرده است که به موجب  شرکت) بینی سود به خصوص پیش( شده 
گذاران اطمینان دهند  نویسان نیز باید به سرمایه آن علاوه بر اطمینان حسابرسان، پذیره

 به  ویستکننده ن هایی گمراه های چنین شرکت بینی شده در گزارش که اطلاعات پیش
  .اند صورت منصفانه ارائه شده

  یملزم به ارائه) 1983(ها به موجب قانون اوراق بهادار خود  در نیوزیلند شرکت      
 که از آن جمله در هنگام ورود به بورس هستند) ی و کیفیکمّ(بینی شده  اطلاعات پیش

، 2م، سود نقدی هر سه1بینی شده در مورد سود هر سهم توان به اطلاعات پیش می
  . بینی تولید اشاره کرد بینی فروش و پیش پیش
بینی سود و  های جدیدالورود در مورد پیش در بنگلادش نیازی نیست که شرکت     

 لذا برای مدیران این فرصت به ؛های مالی حسابرسی شده اطلاعاتی ارائه کنند صورت
  .گذاران ارائه کنند وجود آمده است که سودهای نامربوط برای سرمایه

های جدیدالورود هنگام پذیرش در بورس باید اطلاعاتی ارائه  در کشور ما، شرکت     
 ؛ فعالیت شرکت- 2؛ مختصری از شرکتی  تاریخچه-1: موار زیر هستندکنند که شامل

 -5 ؛ت مدیره و مدیرعاملأ اعضای هی-4 ؛ آخرین سرمایه و ترکیب سهامداران شرکت-3
شامل ترازنامه،  اطلاعات مالی سه سال قبل -7 ؛ی محصولات تولید-6 ؛وضعیت پرسنلی

بینی شده برای سال ورود به بورس و یک سال بعد  صورت سود و زیان و اطلاعات پیش
  .های مالی سال قبل از ورود به بورس  گزارش حسابرس در مورد صورت-8 ؛از آن

خارج از با توجه به توضیحات مطرح شده، به بررسی تحقیقات صورت گرفته در داخل و 
  .پردازیم کشور می

  تحقیقات داخلی
های جدیدالورود به بورس اوراق  سود شرکت بینی دقت پیش)  1377 (خالقی مقدم      

 مورد بررسی قرار 1375 تا 1373های  ثر بر آن را برای سالؤعوامل م بهادار تهران و 
ثر ؤشرکت ها مسود  بینی  از جمله عواملی که بر دقت پیش نزد خالقی مقدم.داده است
 شرکت، ی رهایی چون اندازه، متغیّ  مورد بررسی قرار گرفته اودر تحقیق بوده و 

وی به این نتیجه رسیده .  اهرم مالی شرکت استی درجه عمرشرکت، قیمت سهام و 

                                                 
1- Earning Per Share  
2- Dividend Per Share 
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 معکوس و بین دقت ی بینی سود رابطه  تغییرات قیمت سهام و دقت پیش  که بیناست
 ی های جدیدالورود به بورس اوراق بهادار تهران رابطه شرکت ی اندازه بینی سود و  پیش

  .مستقیم وجود دارد
 از به بررسی رابطه بین سود غیرمنتظره و بازده غیرعادی سهام )1377(سجادی      

های پذیرفته   شرکتثر بر سود غیرمنتظره ؤ عوامل مبه بررسییک سو و از سوی دیگر 
 در مدل رگرسیونی وی سود غیرمنتظره .داخته استشده در بورس اوراق بهادار تهران پر

 . شده استیتابعی از اندازه، عمر، مالکیت دولتی، اهرم مالی و وابستگی ارزی معرف
 )بر مبنای لگاریتمی( با استفاده از تحلیل رگرسیوندهد که  های تحقیق نشان می یافته

ل پیشنهادی در سطح رهای مستقر وابسته و متغیّبین سود غیرمنتظره به عنوان متغیّ
ای  این در حالی بود که چنین رابطه. داری وجود دارد  معنیی  رابطه درصد95اطمینان 

  .با استفاده از مدل رگرسیون خطی ساده وجود نداشت
 81ها را برای  میزان دقت آن شده و  بینی سود پیش)  1384(بهرامیان  خالقی مقدم و      

های  ت شرکت که در فهرس1381 تا 1379های  شرکت در شرف پذیرش طی سال
 مانندرهایی این نتیجه رسیدند که متغیّ   به وندبررسی کرد، بورسی قرار گرفته اند

 فعالیت شرکت ارزش ی سابقه بینی و   پیشی شرایط کلان اقتصادی، دوره
  .شرکت ها مربوط هستند برای بررسی دقت سود پیش بینی  و رندکنندگی دا بینی پیش

  
   خارجیتحقیقات

 شرکت  279بینی سود     ثر بر دقت پیش   ؤبه بررسی عوامل م   ) 1977(1 یسفریس و ه       
رهـای  متغیّ.  در بازار بورس لندن پرداختنـد      1973-1970های    جدیدالورود در طی سال   

بینی و شرایط اقتصادی موجود  افق زمانی پیش ، شرکتی ها شامل اندازه مورد بررسی آن
رهـا  کـدام از متغیّ  ها بـه ایـن نتیجـه رسـیدند کـه هـیچ       آن. نددر زمان انتشار  سهام بود  

 این مبینّها  های آن یافته. بینی سود باشند  دقت پیشی  کنندهتوانند به تنهایی بیان  نمی
 ی  بینـی سـود رابطـه       بینـی و دقـت پـیش         شرکت و افق زمانی پیش     ی  بود که بین اندازه   

  . وجود دارد منفیی  رابطهبینی سود  و بین شرایط اقتصادی و دقت پیشمستقیم

                                                 
1- Ferris and Hayes  
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  61................................    های شناسایی عوامل موثر بر خطای پیش بینی سود شرکت

 

 شرکت جدیدالورود   71بینی سود   ثر بر  دقت پیش    ؤبه بررسی عوامل م   ) 1989 (1ماک    
رهای مورد بررسـی    متغیّ . پرداخته بود  1987-1983های    به بورس نیوزیلند در طی سال     

 و عمـر  بینـی  ، افق زمـانی پـیش      شرایط اقتصادی  ، شرکت، نوع صنعت   ی  وی شامل اندازه  
رهـایی چـون افـق زمـانی         این بود که بین متغیّ     ی   کننده های وی بیان     یافته .شرکت بود 

 در ؛ منفـی وجـود دارد  ی  رابطـه دبینـی سـو   بینی و شرایط اقتصادی و دقـت پـیش      پیش
چنـین   هـم .  مثبـت وجـود دارد     ی  بینی سود رابطه    که بین عمر شرکت و دقت پیش       حالی

داری وجـود      معنـی  ی  ود رابطـه  بینـی س ـ     شرکت و نوع صنعت و دقت پـیش        ی  بین اندازه 
  . نداشت

 194بینـی سـود       بینـی پـیش     به بررسی دقت پیش   ) 1991 (2نسییگو  کیسی و مک       
در .  پرداختنـد  1986-1984هـای     در طی سال  شرکت جدیدالورود به  بازار بورس لندن        

رهای مستقلی که در تحقیقات قبلی مورد  ها هدف این بود که تعدادی از متغیّ         تحقیق آن 
رها شامل درصد سهام تحـت تملـک    را بررسی کنند که این متغیّ است جه قرار نگرفته  تو

 ، نوسـان  3هـای انتـشار اوراق بهـادار       مدیران، درصد سهام عرضه شده به عمـوم ، هزینـه          
هـا  از سـایر    چنین  در مدل آن  هم.سودهای گذشته و رشد در تولید ناخالص داخلی بود  

بینـی، عمـر شـرکت و نـوع صـنعت نیـز               فق زمانی پیش   شرکت، ا  ی  رها نظیر اندازه  متغیّ
 تحلیل رگرسیون خطـی چندگانـه بـه ایـن نتیجـه             استفاده از  با   ها   آن .استفاده شده بود  

 انتشار سهام و دقت     ی  بینی و هزینه    چون افق زمانی پیش    رهایی هم رسیدند که بین متغیّ   
 از نظـر آمـاری      رهـای مـستقل    مثبـت وجـود دارد و سـایر متغیّ         ی  بینی سود رابطه    شپی

  .دار نبودند معنی
 شرکت جدیـدالورود    114بینی سود     به بررسی دقت پیش   ) 1995 (4و همکاران فرت       

 ایـن بـود کـه آیـا         هـا   آنهـدف   . نـد  پرداخت 1993-1980هـای     سنگاپوری در طی سال   
  بیـان  هـا   آنهـای     بینی سود دارد یا خیر؟ یافتـه        ثیری بر دقت پیش   أهای شرکت ت    ویژگی
هـای    های سنگاپوری بیشتر از شـرکت       بینی سود شرکت     این بود که دقت پیش     ی    کننده

 نـشان داد کـه بـین افـق          هـا   آنچنین تحقیق     هم .استرالیایی، کانادایی و نیوزیلندی بود    

                                                 
1- Mak  
2- Keasey and Mc Guinness 
3- Floatation Costs 
4- Firth Et Al  
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رهـای   مثبت وجود دارد و  سـایر متغیّ        ی  بینی سود رابطه    بینی و خطای پیش     زمانی پیش 
داری بـا خطـای       حسابرس دارای ارتباط معنـی     شرکت و اعتبار     ی  مستقل از جمله اندازه   

  .بینی سود نبودند پیش
 شـرکت جدیـدالورود     110بینی سود     به بررسی دقت پیش   ) 1996( 1و همکاران   چن     
 نیز شامل ها آنرهای مستقل متغیّ. ند پرداخت1992-1990های  کنگی در طی سال هنگ
ییر در شرایط اقتصادی، اعتبـار       شرکت، اهرم مالی، نوسانات سودهای گذشته، تغ       ی  اندازه

میانگین خالص  .  انتشار سهام بود   ی  بینی و هزینه    حسابرس، نوع صنعت، افق زمانی پیش     
 نتـایج رگرسـیون     . بـود   درصد   31راف معیار   ح با ان  هجده درصد   بینی سود     خطای پیش 

ره نشان داد که نوسان سودهای گذشته و تغییر شـرایط اقتـصادی بـه عنـوان                 متغیّ چند
دار   رهـا از نظـر آمـاری معنـی        بینی سود هـستند و سـایر متغیّ         ثر در دقت پیش   ؤمل م عوا

  .نبودند
بینـی   ثر بـر خطـای پـیش   ؤبه بررسی عوامل م   ) 2005 (2راوی لونکانی و مایکل فرت         

هـای پذیرفتـه      تعداد کل شرکت   .های جدیدالورود به بورس تایلند پرداختند       سود شرکت 
 مـورد بـه عنـوان نمونـه      175 مورد بـود کـه       468،  1996-1991های    شده در طی سال   
 شـرکت، عمرشـرکت،     ی  هـا شـامل انـدازه       ی مورد بررسـی آن    ارهمتغیّ .انتخاب شده بود  

و افـق زمـانی     ) انحراف معیار بر میانگین سود سود سه سال قبل        (ضریب پراکندگی سود    
 ـ گیری رگرسیون چند  ارک هبا ب . ه است   بینی سود بود    پیش هـا    تـایج آن  ره مقطعـی  ن    متغیّ

بینی سود و خطای  چون اندازه شرکت و افق زمانی پیش رهایی همنشان داد که بین متغیّ
  .دار نبودند رها از نظر آماری معنی مثبت وجود دارد و سایر متغیّی بینی سود رابطه پیش
سـود  بینـی     ثر بـر خطـای پـیش      ؤنیز بـه بررسـی عوامـل م ـ       ) 2007 (3کامران احمد      

ه پرداخت) پایتخت بنگلادش ( بازار بورس داکا      سهام در  ی   اولیه ی  عرضهدارای    های  شرکت
هـای     شرکت پذیرفتـه شـده در بـورس داکـا بـرای سـال              202 وی شامل    ی  نمونه. است

رسـید بـر خطـای     رهای مورد بررسی این تحقیق که به نظر مـی        متغیّ.  بود 1990-2006
، اهم مالی ، افـق زمـانی        نسبت سود خالص به فروش    : ثر باشند شامل    ؤبینی سود م    پیش
بینی، سهام تحت تملـک مـدیران ، سـهام عرضـه شـده بـه عمـوم، شـرایط رونـق                        پیش

                                                 
1- Chen Et Al 
2- Ravi Lonkani and Michael Firth 
3- Kamran Ahmed  
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  63................................    های شناسایی عوامل موثر بر خطای پیش بینی سود شرکت

 

 تحلیـل   اسـتفاده از  با  . نویسان، اعتبار حسابرس و عمر شرکت بود        اقتصادی، اعتبار پذیره  
 این بود که بین شرایط رونق اقتـصادی و          ی   کننده  بیان ویره، نتایج   رگرسیون چندمتغیّ 

بینـی سـود       معکوس و بین عمر شـرکت و خطـای پـیش           ی  بینی سود رابطه    خطای پیش 
 نـود   رهای مورد بررسی حتی در سطح اطمینـان         سایر متغیّ .  مثبت وجود داشت   ی  رابطه
  .دار نبودند  نیز معنیدرصد

  
  ها روش تحقیق و آزمون فرضیه

تـاریخی بـه    روش میدانی با استفاده از اطلاعات        ،روش مورد استفاده در این تحقیق          
 بررسـی   تحقیـق هـدف   .  اسـت  )استفاده از اطلاعات گذشته اسـت     (رویدادی    صورت پس 

. های جدیدالورود به بازار بورس تهران است        بینی سود شرکت    ثر بر خطای پیش   ؤعوامل م 
 ـ(بینـی سـود       لذا به منظور ایجاد رابطه بین خطـای پـیش          رهـای  و متغیّ ) ر وابـسته  متغیّ

ثر باشـند، از مـدل رگرسـیون        ؤبینی سود م    ر خطای پیش  رسند ب   مستقلی که به نظر می    
رهای دار بودن ضرایب متغیّ     به منظور بررسی معنی    .شده است ره خطی استفاده    چندمتغیّ
 آزادی در ســطح اطمینــان ی  درجــهn-k-1 بــا  اســتیودنتtاز آمــاره )  هــاbi(مــستقل 

 ـ      .شود   استفاده می  درصد99  ،ی پـژوهش    هره مـورد اسـتفاد    در مدل رگرسیون چنـد متغیّ
کـه در   در صـورتی  . رهای مستقل معرفی شده اسـت     بینی سود تابعی از متغیّ      خطای پیش 

ثیرگـذار پیـشنهادی   أرهای تر وابسته و متغیّ رابطه تبعی متغیّ  دار بودن     مدل مذکور معنی  
رهـای مـستقل پیـشنهادی       محتوای اطلاعاتی متغیّ   ی  ید قرار گیرد نشان دهنده    یمورد تا 
  .است

  
  حقیقهای ت فرضیه

های قبل و در نظر گرفتن امکان دسترسـی بـه             با توجه به توضیحات ارائه شده در بخش       
  :شوند های تحقیق به شرح زیر ارائه می رهای مستقل، فرضیهمتغیّ

 ی  بینـی سـود سـهام جدیـد رابطـه            شرکت و خطـای پـیش      ی  بین اندازه :  ی اول   فرضیه
  .معکوس وجود دارد

 معکـوس   ی  بینی سود سهام جدیـد رابطـه        ای پیش بین عمر شرکت و خط    :  ی دو   فرضیه
  .وجود دارد
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 مـستقیم   ی  بینی سود سهام جدید رابطه      بین نسبت اهرمی و خطای پیش     :  ی سه   فرضیه
  .وجود دارد

 ی بینـی سـود سـهام جدیـد رابطـه         بین نسبت سودآوری و خطای پیش     : ی چهار     فرضیه
  .معکوس وجود دارد

بینـی سـود سـهام جدیـد      سابرسی و خطای پیش حی سسهؤبین اعتبار م :  ی پنج   فرضیه
  . معکوس وجود داردی رابطه
 ی  بینی سود سهام جدید رابطه      بینی و  خطای پیش      بین افق زمانی پیش   :  ی شش   فرضیه

  .مستقیم وجود دارد
 مـستقیم   ی  بینی سود سهام جدیـد رابطـه        بین بازده بازار و خطای پیش     : ی هفت   فرضیه

  .وجود دارد
  

رهای مورد استفاده در این تحقیق نشان داده تعریف عملیاتی متغیّیک در  جدول شماره 
  :شده است

  رهاتعریف عملیاتی متغیّ  -ی یک  جدول شماره 
  رها متغیّی  محاسبهی نحوه  هارنام متغیّ

 میانگین بازار سهام در اولین ×تعداد سهام منتشر شده و در دست سهامداران ( لگاریتم    شرکتی اندازه
  )لهروز معام

  )سیس شرکت تا زمان ورود شرکت به بورس بر حسب سالأت(لگاریتم   عمر شرکت
  نسبت بدهی به ارزش ویژه  نسبت اهرمی

  نسبت سود خالص به فروش  نسبت سودآوری
 ی سسهؤاعتبار م

  حسابرسی
 است  در غیر این یک  ،سازمان حسابرسی باشد برابری، حسابرسی سسهؤکه م  در صورتی

  . استرصفصورت برابر 
  )زمان ورود شرکت به بورس تا پایان سال مالی بر حسب روز( لگاریتم  بینی افق زمانی پیش

  تفاوت شاخص بازار در ابتدا و انتهای ماه بر شاخص بازار در ابتدای ماه  بازده بازار سهام
  

ا به ر کنترل منظور شده است زیرر بازده بازار به عنوان متغیّالبته قابل ذکر است که متغیّ
شود کـه     اگر نوسانات شاخص بازار زیاد باشد، موجب می       )  2000 (1اعتقاد چنگ و فرت   

  .بینی سود با خطای بیشتری همراه باشد پیش

                                                 
1- Cheng and Firth  
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   آماریی جامعه و نمونه
های جدیدالورود به بورس اوراق بهادار تهـران      شرکت  ی  آماری شامل کلیه    ی جامعه     

های انتخاب  نمونه . شرکت است147ها  اد آنبوده، که تعد 1385 تا 1378های  طی سال
کـه   ی همراه است  های   با محدودیت  ،فوق   زمانی    ی  طی محدوده   آماری  ی شده از جامعه  

  .شود در بخش بعد بیان می
  های نمونه های انتخاب  شرکت محدودیت

 در بـورس اوراق     1385 تا 1378های     زمانی سال   ی های نمونه باید در فاصله      شرکت -1
 ـ         بهادار تهران پذیرفته شده و        بـورس درج    هـای   خردر همان سال نیز نامشان در تابلوی ن

هـایی کـه در سـال      لذا شـرکت .)سهام شرکت مورد معامله قرار گرفته باشد  (د  نشده باش 
  .شوند اند از نمونه حذف می درج نشده ورودشان به بورس در تابلو 

           دارایسـال اول پـذیرش در بـورس اوراق بهـادار تهـران            های نمونه نبایـد در        شرکت -2
  . معاملاتی باشند یوقفه

 خـود را   یهای نمونه باید در اولین سال ورود به بورس اوراق بهـادار بودجـه        شرکت -3 
  .منتشر کرده باشند تدوین و 

ی ا  گونـه اطلاعیـه     اولیـه هـیچ     ی   پـس از عرضـه    ) مـاه دوازده  (دوره   دوازده   لدرطو -4
 منتـشر  ) مجمـع فـوق العـاده     ( از سوی شرکت   و تجزیه سهام   درخصوص افزایش سرمایه  

بینـی سـود       زیرا بر میزان سود واقعی هر سهم  و در نتیجه بر خطـای پـیش                .نشده باشد 
  .ثرهستندؤم

  ی شـرکت بـه عنـوان نمونـه      107های مطرح شـده، تعـداد         با در نظر گرفتن محدودیت    
  .آماری تحقیق انتخاب شده است

  های پژوهش یافته
 مـورد   107های پذیرفته شده      تعداد کل شرکت   ،های ذکر شده    با توجه به محدودیت        

هـای مختلـف بیـان        هـا را در طـی سـال          توزیع آن   ی  نحوه ی دو      جدول شماره  است که 
  :کند می
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   سالحسبهای تحقیق بر    توزیع نمونه -ی دو  دول شمارهج
  کل دوره  1385  1384  1383  1382  1381  1380  1379  1378  سال
  147  3  6  39  49  17  9  10  13  جامعه
  107  3  4  30  33  12  8  7  10  نمونه

  
انحـراف  (بینـی سـود        خطای پیش   خالص ضریب پراکندگی شماره ی یک    در نمودار        

های جدیدالورود به بـازار بـورس        شرکت) بینی سود    خالص خطای پیش   معیار بر میانگین  
  :است نشان داده شده تهران

های  بینی سود در طی سال   ضریب پراکندگی خطای پیش-نمودار شماره ی یک 
1385-1378  

13851384138313821381138013791378

Date

3.0000000

2.5000000

2.0000000

1.5000000

1.0000000

0.5000000

0.0000000

CV
AF

E

  
 و  1381بینی سـود در سـال     خطای پیشبیشترین شود  همان گونه که ملاحظه می         

  . است1384کمترین میزان آن در سال 
 اره ی سـه    جدول شـم  در  ) مستقل، وابسته، کنترل  (رهای تحقیق   آمار توصیفی متغیّ       

  :نشان داده شده است
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  67................................    های شناسایی عوامل موثر بر خطای پیش بینی سود شرکت

 

 رهای تحقیقآمار توصیفی متغیّ -ی سه  جدول شماره
رهامتغیّ میانگین حداکثر حداقل  تغییراتی دامنه واریانس انحراف معیار  
0,36623 0,134 2,4104 0,000

2 
خطای  0,27139 2,4106

بینی سود پیش  
شرکتعمر  1,12608 1,6901 0,176 1,5141 0,126 0,35455  
اعتبار  0,4579 1 0 1 0,251 0,50057

 ی سسهؤم
 حسابرسی

0,47844 0,229 2,0669 0,477
1 

افق زمانی  1,99866 2,544
بینی پیش  

 نسبت اهرمی 1,73344 6,57 0,011 6,559 1,751 1,3233
0,36365 0,001 0,3734 0,28-  بازده بازار 0,0052 0,091 
0,25244 0,064 1,3271 0,0068 1,3339 0,32209

5 
نسبت 

 سودآوری
  شرکتی اندازه 11,3456 13,4774 9,85 3,6324 0,539 0,73433

 
 نـشان داده شـده اسـت، بیـشترین عمـر            ی سـه      جـدول شـماره   گونه کـه در       همان     

و  )  101,6901( ســال 49  زمــانی فــوق تقریبــاًی هــای جدیــدالورود در محــدوده شــرکت
 ی  روز و بیشترین اندازه    ) 102,544  (350 تقریبا   های مربوطه   بیشترین افق زمانی شرکت   

  .میلیارد ریال است ) 1013,4774 (30020های مربوطه تقریبا  شرکت
، سهم هـر    های تحقیق بر حسب صنایع مختلف        توزیع نمونه  ی چهار   جدول شماره در       

  :نشان داده شده است های انتخاب شده از هر صنعت  صنعت و تعداد نمونه
  های تحقیق برحسب صنعت   توزیع نمونه-ی چهار  هجدول شمار

درصد   نمونه  جامعه  درصد  تعداد  صنعت  ردیف
نسبت به  (

  ) جامعه
  %100  1  1  %0,93  1  استخراج ذغال سنگ  1
  %66  4  6  %3,73  4  های فلزی استخراج کانی  2
  %75  9  12  %8,41  9  انبوه سازی  3
  %25  1  4  %0,93.  1  بانک ها  4
  %100  1  1  %0,93  1  ی صنعتیچند رشته ا  5
  %50  2  4  %1,86  2  نقل انبارداری حمل و   6
  %0,93  1  خدمات فنی مهندسی  7

  

2  1  50%  
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  %90  9  10  %8,41  9  ساخت قطعات خودرو  و   8
  %66  6  9  %5,60  6  دارویی  9
  %100  2  2  %1,86  2  تلویزیون رادیو  و   10
  %66  2  3  %1,86  2  رایانه  11
  %80  4  5  %3,73  4  ت فلزیساخت محصولا  12
  %83  5  6  %4,67  5  سایر کانی غیر فلزی  13
  %50  2  4  %1,86  2  سایر واسطه گری مالی  14
  %50  4  8  %3,73  4  گذاری سرمایه  15
  %73  11  15  %10,28  11  سیمان گچ آهک  16
  %100  2  2  %1,86  2  های نفتی فرآورده  17
  %85  11  13  %10,28  11  فلزات اساسی  18
  %100  2  2  %1,86  2  سرامیک کاشی و   19
  %100  1  1  %0,93  1  دامپروری کشاورزی و   20
  %50  2  4  %1,86  2  پلاستیک لاستیک و   21
  %50  3  6  %2,80  3  تجهیزات ماشین آلات و   22
دستگاههای  ماشین آلات و   23

  برقی
4  3,73%  4  4  100%  

  %100  1  1  %0,93  1  مصنوعات دیگر مبلمان و   24
  %100  9  9  %8,41  9  محصولات غذایی  25
  %70  7  10  %6,54  7  مواد شیمیایی  26
  %50  1  2  %0,93  1  وسایل اندازه گیری پزشکی  27
  %73  107  147  %100  107  جمع  28

  
  

  ها های تجزیه و تحلیل اطلاعات و آزمون فرضیه روش
طلاعاتی تدبیرپرداز و   های ا   های جدیدالورود از طریق بانک      اطلاعات مورد نیاز شرکت        

رهاورد نوین و سـایت رسـمی بـورس اوراق بهـادار تهـران گـردآوری شـده و سـپس بـا               
افـزار اکـسل بـرای تجزیـه و            گـسترده نـرم    ی  بندی و محاسبات موردنیاز در صفحه       جمع

ی   نـسخه   SPSSافـزار  تجزیه و تحلیل نهـایی بـه کمـک نـرم    . تحلیل آماده شده است
  . انجام شده استچهارده 

 مورد استفاده در این تحقیق به صورت زیـر          )مقطعی (ره خطی متغیّ مدل رگرسیون چند  
   :)2005 و فرت،لونکانی (است
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  69................................    های شناسایی عوامل موثر بر خطای پیش بینی سود شرکت

 

FEit = b0 + b1SIZEit + b2AGEit + b3LEVERAGEit + b4PROFITit + 
b5AUDITREPit + b6HORIZONit + b7MKTit +εit  

  
FEit = بینی سود شرکت  خطای پیشi  در زمان t           

SIZEit = شرکت ی اندازه i  در زمان t  
AGEit =  عمر شرکتi  در زمان t          

LEVERAGEit =  نسبت اهرمی شرکتi  در زمان t  
PROFITit =  نسبت سودآوری شرکتi  در زمان t     

AUDITREPit = حسابرسی شرکت ی سسهؤاعتبار م i  در زمان t  
HORIZONit = بینی شرکت  افق زمانی پیشi در زمان  t        

MKTit =  بازده بازار سهام شرکتi  در زمان t    
bi = ضرایب مدل رگرسیون    
εit = ّخطیی رهمانده مدل رگرسیون چند متغی   

   مدیراناز سویبینی سود   خطای پیشی محاسبه
صـورت زیـر       بـه  )بـر حـسب درصـد      (سـهم    بـرآورد سـود هـر      خطـای گیری    فرایند اندازه 

   :) 2005فرت،لونکانی و (است
) 1(        ||/)( itititit FPFPAPFE −=  

  : داریم )1( ی در رابطه
FEit =  شرکت سهم  بر آورد سود هرخطای  iی برای دوره  t 
APit = شرکت سهم  هرعیق سود خالص وا iی  در دورهt   
 FPit =  مدیران برای شرکت از سویشده  بینی  پیشخالصسود iی در دوره  t  

پس از مالیـات      صورت خالص و       به )شده و  واقعی     بینی   پیش  (سود  دو    هر) 1 ( ی در رابطه 
خوش بینانه بـودن    ی     کننده بیان) 1 ( ی  در رابطه  FEعلامت  . در نظر گرفته شده است    

 FEکـه اگـر    طـوری به  است،شده نسبت به سود واقعی        بینی   بودن سود پیش    بدبینانه یا
کمتـر از  و صـورت بدبینانـه    ود بـه  به این معنی است که برآورد س) FE > 0 (مثبت باشد
 ایـن اسـت کـه بـرآورد سـود      مبـینّ ) FE < 0 ( منفی باشد FEاگر   و استسود واقعی 

  .بیشتر از سود واقعی است  و  صورت خوش بینانه به
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  ها و تفسیر نتایج آزمون فرضیه
 های مطرح شده در این تحقیق، ابتدا بـا اسـتفاده از جـدول               به منظور بررسی فرضیه        

 ـ أر بدون در نظر گـرفتن ت ـ      همبستگی بین دو متغیّ    (ضرایب همبستگی  جزئی    ر ثیر متغیّ
رهـای مـستقل معرفـی شـده، همبـستگی          خواهیم بـدانیم کـه آیـا بـین متغیّ           ، می )سوم
  . ارائه شده استی پنج جدول شمارهداری وجود دارد یا خیر؟ نتایج این بررسی در  معنی
رهای مستقل از بستگی بین عمر شرکت  و سایر متغیّ       رسد که هم    در ابتدا به نظر می         

در  (از نظر آماری  ) 0,272( حسابرسی   ی  سسهؤو اعتبار م  ) -0,3 (نسبت سودآوری جمله  
رهـای  در واقـع وجـود همبـستگی بـین متغیّ         (دار است      معنی ) درصد 99سطح اطمینان   

ر جلوگیری از ، لذا به منظو)ایم  رارد کردهH0: ρ = 0کنترل بدین معنی است که فرضیه
. مدل رگرسیون حذف کنیم ر را باید از ، این متغی1ّرهای کنترلبروز هم خطی بین متغیّ

 مهم توجه شود و آن ایـن مـورد اسـت کـه ممکـن اسـت                  ی  ولی لازم است به یک نکته     
بخواهیم سطح  قابل قبول اصـلاح شـده را بـرای کمتـرین فرصـت ایجـاد خطـای نـوع                      

را )  درست استH0 که  در حالیH0 فرضیه از احتمال ردّاست     که عبارتαخطای ( اول
 اسـت کـه در آن سـطح         2فرنـی   هـا اسـتفاده از روش بـن        یکـی از ایـن راه     . بررسی کنیم 

 = 0,0004(شـود     های محاسبه شـده مـی       تقسیم بر تعداد همبستگی   )  0,01 (داری    معنی
آن کمتـر از    دار است که سـطح اهمیـت          یک ضریب همبستگی زمانی معنی    ).  0,01 / 21

چون سطح اهمیـت ضـرایب همبـستگی        . باشد) 0,0004(سطح قابل قبول اصلاح شده      
 >0,005 و   0,01یعنـی   (محاسبه شده بیشتر از سطح قابـل قبـول اصـلاح شـده اسـت                

بنــابراین . دار نیــستند  مــا معنــیی پـس ضــرایب همبــستگی محاســبه شــده  ) 0,0004
و این بدان معنی اسـت کـه بـین    )  357: 1380زرگر،(پذیریم    را میH0: ρ = 0فرضیه
 ـ            رهای مستقل، همبستگی معنی   متغیّ ره مـورد   داری که بـر نتـایج رگرسـیون چنـد متغیّ

  .ثیر بگذارد، وجود نداردأاستفاده ما ت
  
  
  

                                                 
1- Multicollinearity  
1- Bonferroni  
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رهای مستقل ی بین متغیّی همبستگی جز -ی پنج  جدول شماره  

1.0 -.2 .120 .098 -.2 .0 .113

. .027 .226 .327 .056 .901 .255

0 101 101 101 101 101 101
-.2 1.0 -.3 .007 .272 -.1 -.09

.03 . .010 .945 .005 .346 .381

101 0 101 101 101 101 101
.12 -.3 1.0 -.24 -.1 .170 -.25

.23 .010 . .015 .424 .086 .010

101 101 0 101 101 101 101
.10 .007 -.2 1.00 .0 -.2 -.01

.33 .945 .015 . .661 .115 .932

101 101 101 0 101 101 101
-.2 .272 -.1 -.04 1.0 .0 -.01

.06 .005 .424 .661 . .859 .913

101 101 101 101 0 101 101
.0 -.1 .170 -.16 .0 1.0 .088

.90 .346 .086 .115 .859 . .378

101 101 101 101 101 0 101
.11 -.1 -.3 -.01 .0 .088 1.00

.25 .381 .010 .932 .913 .378 .

101 101 101 101 101 101 0

Correlation

Significance
(2-tailed)
df

Correlation

Significance
(2-tailed)
df

Correlation

Significance
(2-tailed)
df

Correlation

Significance
(2-tailed)
df

Correlation

Significance
(2-tailed)
df

Correlation

Significance
(2-tailed)
df

Correlation

Significance
(2-tailed)
df

SIZE

AGE

PROFIT

LEVERAGE

AUDITREP

HORIZON

FE

Control
Variables
MKT

SIZE AGE
PRO
FIT

LEVE
RAGE

AUDI
TREP

HORI
ZON FE

 
 

بـدین  . پـردازیم   اصلی مـی با توجه به نتایج حاصل شده تا این مرحله، به آزمون فرضیات           
  .کنیم  استفاده میجدول های شش تا هشتمنظور از 

 ضـریب    و )176/0(، ضریب تعیین    )42/0(ضریب همبستگی ی شش     جدول شماره در      
مقدار ضریب تعیین بدین معنی است  . نشان داده شده است   ) 116/0(تعیین تعدیل شده    

رهای مستقل معرفـی    ثیر متغیّ أتبینی سود تحت       تغییرات  خطای پیش     درصد   6/17که  
ثیر سـایر   أبینی سود تحت ت ـ     تغییرات خطای پیش   )1-0,176 ( درصد   4/82شده بوده و  
شود، قدرت تشریح کننـدگی کلـی مـدل کمتـر             گونه که ملاحظه می    همان. عوامل است 

له را حل  أتوانیم این مس    تر می    زمانی گسترده  ی  بیشتر و دوره    ی    ، لذا با انتخاب نمونه    است
 این است که در مورد خـود    ی   کننده بیان) 051/2( دوربین واتسون     ی  نتایج آماره  .نیمک

  . مشکلی وجود ندارد1همبستگی
 

                                                 
1- Autocorrelation  
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   مدلی خلاصه  -ی شش  جدول شماره

.420a .176 .116 .2184695 2.051
Model
1

R R Square
Adjusted R

Square
Std. Error of
the Estimate Durbin-Watson

Predictors: (Constant), MKT, AGE, LEVERAGE, AUDITREP, HORIZON, SIZE, PROFITa. 

 
موسـوم اسـت، مجمـوع      تحلیـل واریـانس      جـدول    که به    ی هفت     جدول شماره در       

داری رگرسـیون   ر و سـطح معنـی   فیـش ی  مربعات، آماره   آزادی میانگین  ی  مربعات، درجه 
) F  ) 0,01<0,008  آزمـون    ی  از آن جایی که سـطح اهمیـت آمـاره         . گزارش شده است  

 صـفر تحقیـق مبنـی       ی  شـود کـه فرضـیه       نشان داده شده است ، ایـن امـر موجـب مـی            
رد )  1-0,008 ( درصد 2/99 را با اطمینانی بالاتر از H0 ): دار نیست  رگرسیون معنی(بر

بنـابراین رگرسـیون چنـد    . را بپذیریم   H1 ):دار است  رگرسیون معنی(ی هکرده و فرضی
  .دار است  مورد استفاده ما معنیی رهمتغیّ

  
دار بودن مدل رگرسیون بررسی معنی   -ی هفت  جدول شماره 

ANOVAb

.981 7 .140 2.937 .008a

4.582 96 .048
5.563 103

Regression

Residual

Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), MKT, AGE, LEVERAGE, AUDITREP, HORIZON, SIZE, PROFITa. 

Dependent Variable: FEb.  
 فرضیات مطرح شده  تعدادی از  کهدشو  میی هفت دریافت  جدول شمارهبا مراجعه به 

.ید قرار گیردیأند مورد تتوا در این تحقیق نمی  
ی   گیرد، فرضیه   مورد پذیرش قرار می    درصد   99ای که در سطح اطمینان        تنها فرضیه      

  مورد نظر ما   داری  ر مستقل کمتر از سطح معنی     چهارم است زیرا سطح اهمیت این متغیّ      
بدان معنی است کـه      ) -0,317( ضریب منفی نسبت سودآوری     ). 0,01 <0,001(است  

بینی سود آن کمتر اسـت و          نسبت سودآوری شرکتی بیشتر باشد، خطای پیش       هر چقدر 
  دلیل این رابطه این است که هر چقدر نسبت سـودآوری شـرکتی کمتـر باشـد                . برعکس
هتـر در آینـده بیـشتر بـرآورد          را بـه منظـور نـشان دادن عملکـرد ب           شرکت سود   مدیران

  .شود میبینی سود   موجب افزایش خطای پیش که این کارکنند می
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  73................................    های شناسایی عوامل موثر بر خطای پیش بینی سود شرکت

 

بـر  ) -1,84(دار اسـت ولـی ضـریب منفـی رگرسـیون               هفتم ما نیز معنی     ی فرضیه      
   ایـن  ضـریب منفـی بیـان          .شـود    بنابراین این فرضیه نیز رد مـی       .خلاف ادعای ما است   

دیگـر    این است که نوسانات شاخص بازار و  خطای پیش بینی سود معکوس هم         ی  کننده
 موجـب   نوسـانات زیـادی داشـته باشـد    ،اخص بـازار  بدین معنی که هر چقدر ش      ؛هستند

  .بینی سود کمتر باشد و برعکس شود خطای پیش می
نیـز  ) 0,06(بینـی سـود       ر افق زمانی پیش   علامت مثبت ضریب رگرسیون برای متغیّ          

تر شدن زمان ورود شرکت به بـورس و پایـان سـال      زیرا با طولانی؛مطابق انتظار ما است   
چـون  . م اسـت  أ با خطای بیشتری نیز تـو      می شود از این رو      دشوار  بینی سود     پیش مالی

 >0,213(ر بیشتر از سـطح معنـی دار مـورد نظـر مـا اسـت                 داری این متغیّ    سطح معنی 
 .شود رد می)  ششمی فرضیه(بنابراین ادعای ما ) 0,01
 بیـست  یعنـی احتمـال   ( اطمینـان    هشتاد درصد   تواند در سطح      ری که می  تنها متغیّ      

عمـر  مورد پـذیرش قـرار گیـرد،        )  قابل توجه است    بسیار خطا که این میزان خطا     درصد
 بـدین معنـی کـه هـر     ؛ آن نیـز مطـابق انتظـارات مـا اسـت     منفـی علامت   .استشرکت  
 . است و برعکسکمتربینی سود  خطای پیش  بیشتر باشد عمر شرکتچقدر

   ه ساددار بودن ضرایب مدل رگرسیون جدول معنی -ی هشت  جدول شماره

-.277 .417 -.663 .509
.047 .034 .137 1.393 .167

-.089 .066 -.134 -1.334 .185
-.317 .095 -.339 -3.348 .001

-.014 .017 -.081 -.831 .408

.011 .045 .023 .240 .811

.060 .048 .123 1.254 .213
-1.840 .626 -.292 -2.940 .004

(Constant)

SIZE

AGE

PROFIT

LEVERAGE

AUDITREP

HORIZON

MKT

Model
1

B
Std.
Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

 
  هاگیری و پیشنهاد نتیجه

بینی    دریابیم چه عواملی بر خطای پیش       بود که  ضوعبررسی این مو   تحقیق   اینهدف      
هایی هنگام پذیرش و ورود       زیرا چنین شرکت  . ثر هستند ؤهای جدیدالورود م    سود شرکت 

 معـاملاتی، مجبورنـد اطلاعـاتی ارائـه کننـد تـا              ی  به بازار بورس، به دلیـل عـدم سـابقه         
یکـی از ایـن اطلاعـات،       . ها، به ارزیابی سهام شرکت بپردازنـد        گذاران از طریق آن     سرمایه
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تحقیقـات تجربـی    . بینی سود شرکت برای سال مالی آتی اسـت          اطلاعات مربوط به پیش   
 گـذاران اسـت      که چنین اطلاعاتی دارای محتوای اطلاعاتی برای سـرمایه         ستا  نشان داده 

) گـذاری   گـذاری یـا عـدم سـرمایه         سـرمایه (هـا     سهام شرکت  ی  ها درباره   زیرا از طریق آن   
حـائز اهمیـت   ) بینـی سـود   پـیش  (عاملبنابراین میزان دقت این  . کنند  گیری می   تصمیم
  . است
بینـی،    شرکت، عمر شرکت، افق زمـانی پـیش  ی اندازه(رهای مستقلی   با بررسی متغیّ       

 بـر خطـای     ندرسـید    مـی  که به نظـر   ) نسبت سودآوری، نسبت اهرمی و اعتبار حسابرس      
، به این نتیجه رسیدیم که تنها عامل        باشندثر  ؤهای جدیدالورود م    بینی سود شرکت    پیش

، نسبت سودآوری است که بـا        در این تحقیق   بینی سود سهام جدید     ثر بر خطای پیش   ؤم
 ـ     مبینّ معکوس دارد و این      ی  بینی سود رابطه    خطای پیش  ر  محتوای اطلاعاتی ایـن متغیّ

داری بـا خطـای        معنـی  ی   دارای رابطـه    از نظـر آمـاری     رهـای مـستقل   متغیّسـایر   . است
  .یستندبینی سود ن پیش
ثیر أبینی سود سهام جدید ممکن است تحت ت ـ         البته قابل ذکر است که خطای پیش           

 لـذا پژوهـشگران عزیـز       .رهایی باشد که در این تحقیق مورد توجه نبوده است         سایر متغیّ 
رسـد بـر خطـای        رهای دیگـری را کـه بـه نظـر مـی            متغیّ ،دی  توانند در تحقیقات بع     می

برخـی از موضـوعات     بـا ایـن حـال       . ثر باشند، مورد بررسی قرار دهند     ؤبینی سود م    پیش
  :توان در تحقیقات آتی مورد توجه قرار داد به شرح زیر هستند دیگری که می

  
  برای تحقیقات آتیهایی پیشنها

  .بینی سود ثیر نرخ تورم بر خطای پیشأت -1
 .بینی سود ثیر نوع صنعت بر خطای پیشأت -2
 .های بورسی و غیر بورسی بینی سود شرکت  خطای پیشی مقایسه -3
 .بینی سود ثیر زمان ورود به بورس بر خطای پیشأت -4
ثیر سهام تحت تملک مدیران و سهام عرضه شده به عموم مـردم بـر خطـای                 تأ -5

 .بینی سود پیش
 .بینی سود ثیر سهام تحت تملک خارجی بر خطای پیشتأ -6
  .بینی سود های انتشار سهام بر خطای پیش ثیر هزینهتأ -7
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  و مĤخذمنابع 
ثر بـر بـازده     ؤشناسـایی عوامـل م ـ    « )1382(داریوش ،    تبریزی، عبده و دموری    -1 

تحقیقـات  ،  » پذیرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران           مدت سهام جدیداً    بلند
 .15 ی ، سال پنجم، شمارهمالی

 دکتری، ی ، رسالهها بینی سود شرکت دقت پیش )1377(مید خالقی مقدم، ح-2
  . علوم اداری و مدیریت بازرگانیی دانشگاه تهران، دانشکده

بینـی سـود     میزان عـدم صـحت پـیش      «) 1384(مقدم، حمید و بهرامیان        خالقی -3
 .11 و 10 ی ، شمارهمطالعات حسابداری، »ها در عرضه اولیه شرکت

 انتشارات : تهران ، چاپ اول،SPSS 10 راهنمای جامع )1380(  زرگر، محمود-4     
  .بهینه

 عوامل مرتبط بـا سـود غیرمنتظـره و رابطـه آن بـا               «) 1377(  سجادی، حسین   -5
 و  24 ی  ، سال ششم، شـماره    های حسابداری و حسابرسی     بررسی،  »قیمت سهام 
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