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 از سكي درآمد حاصل از تحمل ريبررس
  ي اسلاميها  آموزهدگاهيد

  7/4/1389 :تاريخ تأييد  18/11/1388 :تاريخ دريافت
  *مقدم يرضا مصباح غلام ___________________________________________________________

  **يمحمد صفر                                                                                        
   چكيده

 مقاله.  استتر بيش سكي در گرو تحمل رتر بيش درآمد ،ي مالتيريشده در علم مد هرفتي از اصول پذيكي
رو ابتدا با  ني از ا. استي اسلاميها  آموزهدگاهي از ديگذار هي اصل در حوزه سرماني اي بررسي در پرو پيش
 رشي اصل پذيررس عقلا به برهي و سها تي و رواها هي آن و با استناد به آتي اقسام و اهماني ب،سكي رفيتعر
  . پردازد ياسلام م وسيله به سكير

 قي تحقيها افتهيبر اساس . دگير ي مورد قبول اسلام را مدنظر قرار ميها سكي ررو  پيش مقالهدر ادامه
 بل مولد و ثالثاً قااًي ثاند،ي قابل قبول است كه اولاً مفيسكي تحمل ري اسلاميها  گفت با توجه به آموزهتوان يم

 د،ي تولنديا در فرسكي ريگذار متيدار بودن و ق  با استدلال ارزشيانيدر بخش پاسرانجام . دكنترل باش
 شود ي ميريگ جهي نتني چني استنباطيلي تحلقي از روش تحقيريگ  و با بهرهمهي و قرارداد بي بانكيها نامه ضمانت

ازا    مابهافتيكننده آن مستحق در ل و تحمداشته ارزش هي مولد و قابل كنترل در فقه امامد،ي مفسكيكه اولاً ر
  . باشديتر بيش درآمد افتي مستحق درتواند ي متحمل شود، ميتر بيش سكي هر كس راًياست و ثان

  .اماميه فقه مه،ي ب،ينامه بانك  ضمانت، ضمانتد،ي تول،يگذار هي بازده، سرماسك،ير :يديواژگان كل
  .JEL :D81, Z12, G11, G12بندي  طبقه

                                                      
    ..                                           Email: ghmesbahi@yahoo.comيار دانشگاه امام صادق   دانش .*

      .   m.safari@isu.ac.ir.:Email دانشگاه امام صادقي مالتيري ارشد مدي كارشناسيدانشجو .**
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  مقدمه
. كنـد   ين اقتضا م ـ  يرا حرفه آنان چن   ي سروكار دارند ز   يريگ  ميران با فراگرد تصم   يدهمه م 

 ي اصلء جزيريگ ميرا تصميتوان مترادف دانست ز يت را ميري و مديريگ مي تصمحقيقتدر 
ان، ييرضـا (ار دارد   يت بس يم اهم يتصمگرفتن  شناخت فراگرد   علت  ن  يبه هم . ت است يريمد

از در چهـار    ي ـبودن اطلاعات مورد ن    زان در دسترس  يته به م  ها بس   يريگ  ميتصم). 134: 1385
 و )Uncertainty (نـان ي، عـدم اطم )Risk (سكي ـ، ر )Certainty (نان كامـل  ي اطم وضعيت

رنـده تمـام    يگ  مي تـصم  ،نـان كامـل   ي اطم وضعيتدر  . رنديگ  يصورت م ) Ambiguity (ابهام
 ريسك گرچـه اطلاعـات      ضعيتودر  . گيري را در اختيار دارد      اطلاعات مورد نياز براي تصميم    

. طور كامل موجود نيست اما ميزاني از اطلاعات براي تخمين تابع احتمال نتيجه موجود است                به
دانـد امـا اطلاعـات در دسـترس بـراي             گيرنـده هـدف را مـي        در شرايط عدم اطمينان تـصميم     

وضـعيت   در  . تابع احتمال تهيه كنـد     ه،تواند براي نتيج    گيري كافي نيست و همچنين نمي       تصميم
ند و اطلاعـات مـورد       هست  غيرواضح ها  گيري است، هدف    تصميموضعيت  ترين    ابهام كه سخت  

 تــر بــيشدر ايــن ميــان . )Daft & Marcic, 2008: 199-201(نيــاز در دســترس نيــستند 
ــديريتي در هــاي تــصميم ــه ريــسك وضــعيت م ). Lussier, 2008: 90 (شــوند  مــيگرفت

 ـ وضـعيت ن،   با توجه به نوع سازما     يريگ  ميتصم  ـي و ب  ي درون در مـسائل   ...   سـازمان و   يرون
ران بـا آن سـروكار دارنـد،        يباً تمام مد  ي كه تقر  ييها  نهي از زم  يكي. كند  يدا م يگوناگون بروز پ  

 بـه ايـن حـوزه از        تر  بيش رو  پيشرو نوشته     از اين  . است ي مال يها  يريگ  مي و تصم  يامور مال 
ريـسك  وضـعيت   گـذاري در       مالي و سرمايه   هاي  گيري  مسائل مديريتي پرداخته و بر تصميم     

  .شود متمركز مي
 در گـرو تحمـل      تـر   بـيش ن است كه درآمـد      ي ا يت مال يري علم مد  ي از اصول اساس   يكي

ران ي از مـد ياريبـسا بـس   چـه  .)Merna & Al-Thani, 2008: 146 (است تر بيشسك ير
 كه بـا    يتمام افراد  يكلطور     به  سهام و  يها  ، سبد يگذار  هي سرما يها  ها، شركت    سازمان يمال

بـر  . ز تجربه كـرده باشـند  ين اصل را در عالم واقع ني سروكار دارند، اي ماليها  يريگ  ميتصم
انـد كـه از       افتـه يهـا توسـعه       هـا و مـدل      هي ـ نظر ياري بـس  يشده مـال   رفتهين اصل پذ  ياساس ا 
 و )Capital Market Theory (CMT) (هي بـازار سـرما  نظريهتوان به  ين آنها ميمشهورتر

 )Capital Asset Pricing Model (CAPM) (يا هي سـرما يهـا  يي دارايگذار متيدل قم
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سك ي ـ كه ر  يگذار  هي هر سرما  ،يا  هي سرما يها  يي دارا يگذار  متيبر اساس مدل ق   . دكراشاره  
از ). Jones, 2002: 539 (شـود  مـي  يب ويز نـص ي ـ نيتر بيش درآمد ، تحمل كنديتر بيش

بـه  »  اسـت  تر  بيش در گرو تحمل ريسك      تر  بيشدرآمد  «أييد اصل   توان در ت    هايي كه مي    ديگر گواه 
د، نرخ بازده مورد انتظار سهام عادي در مقايسه بـا نـرخ بـازده مـورد انتظـار از اوراق                   كرن اشاره   آ

 انتظـار بـازده     تـر   بـيش  پـذيرش ريـسك      علتصاحبان سهام عادي به     . قرضه و سهام ممتاز است    
 Residual( »صــاحبان ســهام پــسماند« ســهامداران بــه ايــن دســته از. ي نيــز دارنــدتــر بــيش

shareholders( يهـا   يـي  شركت دارا  ي كه هنگام ورشكستگ   علتن  ي به ا  ؛شود  يز گفته م  ي ن 
دهندگان و دارندگان اوراق قرضه و در مرحله بعد            وام مانندمانده ابتدا به اعتباردهندگان     يباق

 ي بماند به صاحبان سهام عاد     ي باق يزيها چ   يي اگر از دارا   سرانجامبه صاحبان سهام ممتاز و      
سه بـا صـاحبان     ي ـ در مقا  يشود صاحبان سهام عـاد      يطور كه مشاهده م    همان. رديگ  يتعلق م 

رو اسـت     اينشوند و از      ي را متحمل م   يتر  بيشسك  يسهام ممتاز و دارندگان اوراق قرضه ر      
  ).Friedlo & Plewa, 2006: 80(ز دارند ي نيتر بيش بازده يكه تقاضا

 يهـا   آمـوزه  ديـد سك از   ي درآمد حاصل از تحمل ر     يم به بررس  ي بنا دار  رو   پيش مقالهدر  
 كـه بـه     يا درآمد يآ«نكه  يست از ا   ا ق عبارت ي تحق پرسشگر  يبه عبارت د  . مي بپرداز ياسلام

 تبيـين  براي. »يرد از ديدگاه اسلام صحيح است؟     گ  ي تعلق م  گذاري   در سرمايه  سكيتحمل ر 
 بـستان  ـ ـ بـده  اسـاس  بـر  گـذاري  سـرمايه  هاي تصميم اغلب كه شود گفته بايد پرسش اين

 كــه ترتيــببــه ايــن  .شــوند مــي گرفتــه )Risk-Return Trade Off (بــازده و ريــسك
 ،عقلايـي  گذار سرمايه ديد از باشد، داشته پايين ريسك يا بالا بازدهي فقط كه گذاري سرمايه
 بـازدهي  ريـسك،  ميـزان  به هبست گذار سرمايه هر بلكه شود نمي تلقي مناسب گذاري سرمايه
 استفاده گذاري سرمايه ارزيابي براي معمولطور    به كه معياري. كند مي طلب را آن با متناسب

 اينجـا  در. اسـت  )Risk-Adjusted Return (ريسك اساس بر شده تعديل بازده شود، مي
 واقعـي  بازده نرخ. است ضرور» انتظار مورد بازده «و» واقعي بازده «متغير دو بين تمايز بيان
 بازدهي نرخ انتظار، مورد بازده نرخ اما افتاده اتفاق كه است بازدهي نرخ گذاري، سرمايه در

 احتمـال  تـابع  اساس بر آن محاسبه و بپيوندد وقوع به دهد مي احتمال گذار سرمايه كه است
 دمـور  بـازده  نـرخ  دارد، اهميت بسيار گذاري سرمايه هاي تصميم در آنچه. گيرد مي صورت
 آن آتـي  نقـدي  هـاي  جريـان  ميـزان  بـا  برابـر  گـذاري  سرمايه هر ارزش كه چرا است انتظار
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. هـستيم  آنهـا  تنزيل از ناگزير آتي عايدات فعلي ارزش محاسبه براي و است گذاري سرمايه
 آن از انتظـار  مـورد  بـازده  شـود،  مي استفاده گذاري سرمايه هر ارزيابي براي كه تنزيلي نرخ

 تنزيل براي بدهي اوراق يا سهام گذاري ارزش در مثال طور  ؛ به شود مي ميدهنا گذاري سرمايه
 ارزيـابي  اسـاس  بـر  و شـود  مـي  اسـتفاده  انتظـار  مـورد  بازده نرخ از آتي نقدي هاي جريان
 نيز تر پيش كه طور همان. شود مي اقدام بهادار اوراق نگهداري يا فروش خريد، درباره گفته  پيش
 تابع، مشاهدات از يكي كم دست كه است امعن ينه اب ريسكوضعيت  در گيري تصميم شد، بيان

 شـود،  مـي  محاسبه احتمال تابع اساس بر نيز انتظار مورد بازده كه آنجا از و باشدداشته   احتمال
 شوند، ميگرفته   انتظار مورد بازده نرخ اساس بر كه گذاري سرمايه هاي تصميم كه گفت توان مي

 در گيـري  تـصميم  آيـا  كه است اين پرسش حال. هستند ريسك توضعي در هايي گيري تصميم
 در و ريـسك  اسـاس  بر مالي هاي دارايي گذاري ارزش در اخصطور     به و گذاري سرمايه حوزه
  است؟ صحيح اسلامي هاي آموزه ديدگاه از بابت اين از درآمد كسب نتيجه

ين اهميـت ريـسك در      تبيسك و اقسام آن، به      يف ر ي بر تعر  يبا مرور ابتدا   رو   پيش مقاله
گيـري از شـاهد       بهـره در ادامـه بـا      . پـردازد   ي م هاي اقتصادي    تصميم ويژه  بهزندگي انسان و    

كـرده و   هاي قرآني و روايي به بررسي اصل پذيرش ريـسك از ديـدگاه اسـلام اشـاره                    مثال
  در پايان با تبيين ارزش.دكن ميهاي مورد قبول اسلام را از ديگر اقسام ريسك احصا  ريسك

 ضمانت و بيمه به بررسي      هايبازاري ريسك و تمركز بر ارزش نهاده ريسك در توليد، عقد          
  . پردازد  درآمد حاصل از تحمل ريسك ميبارهديدگاه فقه شيعه در

در اين نوع روش تحقيـق بـه        . ، از نوع تحليلي، استنباطي است     ارروش تحقيق در اين نوشت    
د علاقه با دقت و حفـظ عينيـت موضـوع هـستيم             مند موقعيت يا زمينه مور      دنبال توصيف نظام  

 ابتدا به توضـيح و تبيـين مفهـوم ريـسك و درآمـد حاصـل از آن                   بنابراين). 73: 1384خاكي،  (
گيري از سيره عقلا بـه تطبيـق،          فقهي و بهره  ي،  يرواپرداخته و سپس با مطالعه قرآن كريم، متون         

  .پردازيم ميهاي اسلامي   با آموزهتوصيف و تبيين ارائه شده از درآمد حاصل از تحمل ريسك

  قينه تحقيشي پيبررس
 را بـه    وران  هشي ـ از اند  يارينان كامل ذهن بس   ي عدم اطم  وضعيت در   يريگ  مي تصم يبررس

 در  يري ـگ  مي تـصم  ي كـه بـه بررس ـ     هـايي   ه مطالع ،انين م يخود معطوف ساخته است اما در ا      
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  .ندك هستنداند بسيار ا ي پرداختهكرد اسلامينان با روي عدم اطموضعيت
 اثرمريكا  اعبدالفتاح ياغي با مطالعه بر روي نهُ مؤسسه غيرانتفاعي مسلمان، مسيحي و هندو در               

بر اسـاس   .  عدم اطمينان بررسي كرده است     وضعيتگيري افراد در      هاي مذهبي را بر تصميم      آموزه
  سـازماني   پديدآمدن فرهنگ  باعثهاي مذهبي در سطح سازمان         ارزش گفته   پيش هاي تحقيق   يافته

  ). Yaghi, 2008: 24 (دهد گيري را تحت تأثير قرار مي ه فراگرد تصميمشد 
گيري در شرايط عدم اطمينان؛ بـا         تصميم تحت عنوان    يقيلم در تحق  يم السو ي ابراه يسام

نـان  ي عـدم اطم   وضـعيت  در   يريگ  مي تصم بارهدگاه اسلام در  ي د ي به بررس  رويكردي اسلامي 
كنـد كـه گرچـه     ي م ـيري ـگ جهين نتيسك و شانس چن ين ر ين ب شد ك قائل يپرداخته و با تفك   

افـت پـاداش    يجه در يسك و تحمل آن و در نت      ياسلام با شانس و قمار مخالف است اما با ر         
  ). Iqbal & Liewellyn, 2002: 15-30(موافق است 

ده موجـود در    ي ـسك بـه عنـوان پد     ي ـكـردن ر    با مطـرح   اقتصادنا در كتاب    د صدر يشه
كنـد كـه      ي م ـ يريگ  جهين نت ي آن پرداخته و چن    يد به بررس  ي تول يها  ز نهاده اقتصاد، در بحث ا   

د از بابـت تحمـل آن بـه         ي ـ هم نبا  يشود درآمد    شمرده نمي د  ي تول يها  سك از نهاده  يچون ر 
  ). 257-259: 1357صدر، (رد يسك تعلق گيرنده ريشخص پذ
 ديشـه  نظـر  دنق ـ بـه  يا جداگانـه  يهـا  قي ـتحق در كدام هر ينيبحر زاده نيحس و فطانت

 بررسـي  عنـوان  تحت خود قيتحق در ينيبحر زاده نيحس. اند پرداخته سكير درباره صدر
 نقـش  ،ربـا  بـدون  بانكداري سيستم در) الحساب علي (شده تضمين سود اقتصادي و فقهي

 ياقتصاد مكتب در كه است داده نشان و داده قرار بحث مورد را ياسلام اقتصاد در مخاطره
. است گرفته قرار توجه مورد ديتول يها نهاده از يكي عنوان به ريپذ مخاطره دهنها ز،ين اسلام
 وهيش ـ بـه  (يفقه ـ متون از يشواهد ميتنظ و ارائه شده، انجام گفته   پيش قيتحق در كه يكار
 ياسـلام  اقتـصاد  دگاهي ـد از مخاطره نقش دادن نشان يبرا) اقتصادنا كتاب در صدر ديشه

  ). 26 - 81: 1374 ،ينيبحر زاده نيحس (است
 فقـه  و مـالي  مـديريت  ديدگاه از پول زماني ارزش عنوان تحت خود تحقيق در نيز فطانت
 صـورت   بـه  ريـسك را     تـوان  مي كه كند مي گيري نتيجه چنين صدر شهيد نظر نقد با ،جعفري

). 160 و 159: 1376فطانـت،   (د  كـر درآمد تلقي   در جايگاه سرچشمه    يكي از اجزاي علت تامه      
 پرسـش آشـكار بـه     طور    گفته به   پيش هاي  هكدام از مطالع   شود، در هيچ     كه مشاهده مي   طور همان

www.SID.ir

Arc
hi

ve
 o

f S
ID

www.SID.ir


 

مي
سلا

اد ا
تص

ي اق
هش

پژو
ي 
علم

مه 
صلنا

ف
 /

لام
غ

 
حي

صبا
ضا م

ر
 

ري
صف

مد 
مح

 و 
دم
مق

122  

از اين جهت بررسي تناسب درآمد حاصـل از پـذيرش           . ، پاسخ داده نشده است    رو   پيش تحقيق
  .است بايسته  نو وهاي اسلامي تحقيقي  آموزهديدريسك با ميزان ريسك تحمل شده از 

  سكيرتعريف 
نـده ترجمـه كـرده      يبـار در آ     اني ز يشامديسك را به امكان وقوع پ     ي ر ،نامه آكسفورد   واژه

نامه مديريت مالي نيز ريسك را بـه   واژه). Hornboy & Wehmeier, 2005: 1313(است 
 ترجمه كرده كه در آن وقوع پيشامدها احتمالي است يـا بـه عبـارت ديگـر در چنـين                     يوضعيت

تـرين منبـع ريـسك را عـدم           نامه مهم    اين واژه  همچنين. دارند پيشامدها توزيع احتمال     وضعيتي
). Abrol & Sharama, 2003: 892 - 893 (داند  وضعيت اقتصادي آينده ميبارهاطمينان در

 بـه   ي خطـر و دوم ـ    يا به معن ـ  يشود كه اول    يف م يان با دو علامت تعر    ينيسك در زبان چ   ير
خطـر و فرصـت      مركـب از     وضـعيتي سك، ما را با     يگر ر يبه عبارت د  . استمفهوم فرصت   

شـمرد  سك  ي ر هاي  فين تعر يتر  ف را بتوان از جمله كامل     ين تعر يد ا يسازد و شا    ي م رو  روبه
هـا را در   دها و فرصـت ي ـز تهدي ـعت ني بلكه جهان طبيگذار هي سرما يايتنها در دن   چرا كه نه  

ن ي خود از ا   يها  ي سطح شعور و آگاه    يگر قرار داده است و موجودات به مقتضا       يكديكنار  
 ).46: 1387،  يدي سـع   و راعـي (كننـد      تهديـدها اسـتفاده مـي      ا در كنـار شـناخت     ه ـ  فرصت
 هـاي  جريـان  بـه  مربـوط  گذاري سرمايه حوزه در ريسك شد، بيان نيز تر پيش كه طور همان
 غير به واقعي بازده وقوع احتمال گذاري، سرمايه ريسك. است گذاري سرمايه هر آتي نقدي
 باشـد،  تـر   بـيش  هـا   هنتيج ـ تغييرپـذيري  انـدازه  هـر  اينبنـابر  ؛است رود، مي انتظار كه آنچه

  ).114: 1387 تلنگي،  وراعي (بود خواهد دارتر ريسك گذاري، سرمايه

  اقسام ريسك
دربـاره   يمتفاوت يكردهايرو گفت توان يم بهتر عبارت به. دارد يگوناگون اقسام سكير

 قـرار  يبررس ـ مـورد  هدي ـپد كي عنوان به را سكير اگر كه به اين معنا   دارد، وجود سكير
  . كرد نگاه آن به توان يمبعدهاي گوناگون  از م،يده

  ريسك مفيد و غيرمفيد
د بـه  ي ـسك مفير. م كرد يد تقس يرمفيد و غ  يتوان به دو گونه مف      يسك را همچون كار م    ير

گـر  يده شـمرده شـود، بـه عبـارت د         يشود كه تحمل آن نزد عقـلا پـسند          ي اطلاق م  يسكير
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 كه  يدر حال . رنده آن است  ي فرد پذ  ي ارزشمند برا  ييمدهاايد، پ يمفسك  يرش ر ي پذ يمدهاايپ
طور   به؛  شوند  ي م يهوده تلق يستند بلكه عبث و ب    يتنها ارزشمند ن   د، نه يرمفيسك غ ي ر يمدهاايپ

 يده است و از آنجا كه هدف ورزشكار حفظ سـلامت و تندرسـت             ي پسند يمثال ورزش، امر  
 يسك امـر  ي ـن ر ي ـتحمـل شـود، تحمـل ا      سك هـم م   ي انجام ورزش ر   راهاست، اگرچه در    

ج يهوده را ي ب يها  يدر سرگرم گفته    پيشت  يق عكس وضع  يدقطو    به. شود  يده شمرده م  يپسند
 ي امـر  ،ورزشماننـد   ز  ي ـ ن ي گاوباز طور مثال   ؛ به شود  ي مشاهده م  ي غرب ي كشورها برخيدر  

تحمـل  انـدازد امـا       يدن به هدف به خطر م ـ     ي رس راهاست كه در آن گاوباز جان خود را در          
  .شود يده شمرده نميچ عنوان در نزد عقلا پسندي به هيا ن مخاطرهيچن

  رمولديسك مولد و غير
 غيرمولـد،  ريـسك  كـه  حـالي  در است افزوده ارزش متضمن كه است ريسكي مولد، ريسك

 اقتـصادي  نـوع  متضمن معدن، اكتشاف پروژه در گذاري سرمايه. است افزوده ارزش فاقد ريسكي
 اميـد  بـه  مـال  انداختن خطر به نوعي هم آن كه قمار جلسه در شركت كه يحال در. است ريسك
  .شود شمرده مي غيرمولد يا غيراقتصادي ريسك پذيرش است يتر بيش مال كسب

  رقابل كنترليسك قابل كنترل و غير
 وســيله بــهتوانــد  ي مــ)Controllable or responsive risk (سك قابــل كنتــرليــر
سك ي ـرنـده در ر   يگ  مي كـه تـصم    يرد در حال  ير قرار گ  ي تحت تأث  ايرنده كنترل شود    يگ  ميتصم

بـه  . سك نداردي بر ريگونه كنترل چي ه)Uncontrollable risk or chance (رقابل كنترليغ
 *؛شـود   يز گفته م  يرقابل كنترل، شانس ن   يسك غ ي و به ر   يسك واكنش يسك قابل كنترل، ر   ير
اي دارنـده آن نـوعي ريـسك در نظـر     را بـر » به سرقت رفتن خودرو« مثال اگر خطر     طور  به

 خـود بـه دو بخـش قابـل تقـسيم اسـت؛ صـاحب خـودرو بـا                    گفتـه،   پيشبگيريم، ريسك   
توانـد خـود را در برابـر          مـي ...   استفاده از قفـل، دزدگيـر و       :مانندكردن موارد ايمني     رعايت

شود امـا   چنين ريسكي، ريسك قابل كنترل ناميده مي. قسمتي از ريسك سرقت پوشش دهد     
                                                      

. نيز از اين دو نوع ريسك نام برده شـده اسـت  ) Modern Portfolio Theory (MPT)(در نظريه مدرن پرتفوي  .*
 ريسك قابل كنترل را ريسك غيرسيستماتيك و ريسك غيرقابل كنترل را ريـسك سيـستماتيك    گفته نظريه پيش 

بندي نيز در چارچوب نظري خود صحيح است اما منظور از ريسك قابـل كنتـرل و                   اگرچه اين تقسيم  . نامد  مي
 .ه استمشابهاي  شده در اين نظريه و تعريف  اعم از تعريف ارائهرو  پيشغيرقابل كنترل در مقاله
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 باشـد، چنـين     رو  روبـه ه همين خودرو پس از رعايت موارد ايمني باز با خطر سرقت             كچنان
گونـه    شود چرا كه صاحب خودرو به اعمال هـيچ          ريسكي، ريسك غيرقابل كنترل ناميده مي     

 . نيستقادر كنترل و تأثيري بر روي اين ريسك

  ي و غير ماليسك مالير
رش ي پـذ يرمـال يسك غي كه ري در حال است،يرش مخاطره در امور مال    ي پذ يسك مال ير

ه خـود را بـه      ي كه كارفرما سرما   ي هنگام طور مثال   ؛ به است...  و يتي، امن ي، اجتماع يخطر جان 
 ي كـه كـارگر بـرا      ي در حال  ،رو است  ه روب يسك مال ياندازد با ر    يد كسب سود به خطر م     يام
  . استرو روبه يالرميسك غي با ر وافكند ي خود را به مخاطره ميدن به دستمزد، سلامتيرس

سك مـوردنظر   ي ـ مورد قبول اسلام، منظور از ر      هاي  سكيان ر يدر بخش بعد و پس از ب      
  .دكرم يان خواهي بگفته پيش را در چارچوب اقسام ار حاضردر نوشت

  سكيت رياهم
آوري   جمـع . هاي انـسان نوعـاً بـا محـدوديت در اطلاعـات همـراه اسـت                 گيري  تصميم

هـاي    محـدوديت علـت با اين وجود بـه  . ر بسيار مهم است   گيري مؤث   اطلاعات براي تصميم  
 دشـوار اسـت     اغلبهاي شناختي انسان، پردازش صحيح تمام اطلاعات          موجود در ظرفيت  

)Cook, Noyes & Masakowski, 2007: 45( . باعـث هـا   از آنجا كه اين قبيل محـدوديت 
 دارد،اي    ري اهميت ويـژه   گي  شود و با توجه به اينكه اثربخشي در تصميم          افزايش سطح ريسك مي   

پديده ريسك يكي   . استگيرنده مهم و ضرور      تعيين سطح ريسك و مديريت آن براي فرد تصميم        
گذاري، امور مربوط به بازارهـاي    گيري تصميم در حوزه سرمايه      هاي شكل   ترين مشخصه   از كليدي 

 تـر  بـيش در ). Durlauf & Blume, 2008: 190 (هاي اقتـصادي اسـت   مالي و انواع فعاليت
د نـام   ي ـ تول ي اصـل  يهـا   ه به عنوان نهاده   ين و سرما  ي از سه عامل كار، زم     ي اقتصاد هاي  باكت

نـان  ي اطم گفتـه    پـيش  د از وجود سه عامل    ي با ،دي تحقق تول  ي كه برا  ان معن يه ا ب. شود  يبرده م 
 است كه آيا با اجتماع اين سـه عامـل   آنشود  ينجا مطرح مي كه در ايپرسشحاصل كرد اما   

ن پاسـخ داد كـه اجتمـاع    يتوان چن ي تأمل مير؟ با كميا خي اتفاق خواهد افتاد     يدي تول لزوماً
 جـز عامـل     يزيد چ يند تول يا در فر  يد است اما شرط كاف    ي تول ين سه عامل شرط لازم برا     يا
دكننـده  ين موجـود باشـند امـا تول       يه و زم  ي كار، سرما  كهگر چنان يبه عبارت د  . ستيسك ن ير
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رو  ايـن از  . د صورت نخواهد گرفت   ي هرگز تول  ،ند را متقبل نشود   يارن ف ي ا ي احتمال يها  انيز
شـود    ياد م ـ ي ـد  ي ـنـد تول  ياسك به عنوان عامل چهـارم در فر       ي از عامل ر   ها  ه مطالع رخيدر ب 

)Adams & Periton, 2009: 5.(      براي بيان اهميت ريـسك در مـديريت مـالي نيـز بايـد 
 ارزش بنگاه باشد، آنگاه سه وظيفـه        گفت كه اگر بپذيريم هدف مديريت مالي حداكثرسازي       

هايي انجام دهد كه نرخ بازده        گذاري  آنكه سرمايه نخست  اصلي متوجه هر مدير مالي است؛       
 تأمين مـالي كنـد كـه بـازده     يصورت بهآنها بالاتر از نرخ هزينه سرمايه بنگاه باشد؛ دوم آنكه    

 سـوم آنكـه نـرخ هزينـه         ها تكافوي نرخ هزينه سرمايه را بدهـد و          گذاري  حاصل از سرمايه  
سرمايه را تا حد ممكن كاهش دهد چرا كه ارزش بنگـاه بـا كـاهش نـرخ هزينـه سـرمايه،                      

 ايـن   در تمـام . )Correia, Flynn, Uliana & Wormald, 2007: 1-14(يابد  افزايش مي
توان گفت دو متغير كـه هـر          طور كلي مي    به. گر است   موارد نقش ريسك و اهميت آن جلوه      

كند، بازده مورد انتظار و ريـسك ادراك          هاي اوليه بر آنها تمركز مي        به عنوان داده   مدير مالي 
 بـستان بـين ايـن دو اسـت كـه مـدير مـالي را بـه           ـ و بدهاست) Percieved Risk(شده 

 ماليه در ريسك همچنين .دارد  دهد يا از منبع تأمين مالي بر حذر مي          گذاري سوق مي    سرمايه
 معـروف  فقهـي  قاعـده  دو هـر . اسـت  داده اختصاص خود به را خاصي اهميت نيز اسلامي

 از. هستند استوار ريسك مبناي بر اسلامي ماليه در» الغرم فعليه الغنم له من «و» بالضمان الخراج«
 صورت  به دارايي از حاصل بازده كه گيرد مي صورت برداشت اين گفته  پيش فقهي قاعده دو

 حبيـب  (اسـت  ارتبـاط  در دارايـي  آن احتمـالي  زيان ربراب در پذيري يتمسئول ميزان با ذاتي
  ).170: 1387 احمد،

  دگاه اسلاميسك از ديرش ريپذ
نـان  ي عدم اطم  وضعيتم بر وجود    يرمستقيا غ يم  ي مستق صورت  بهه  يم در چند آ   يقرآن كر 

 وضـعيت ن  ي ـ را در ا   ي و يري ـگ  مي انسان صحه گذاشته و تـصم      يها  ميها و تصم     كوششدر  
  : ميخوان يسوره نجم مهاي  يه مثال در آورط  به؛شمرد يز ميجا

 ـ د در آينـده   كوشش وي نكه  يو ا * ست  ي ن يوكوشش  اى جز    نكه براى انسان بهره   يو ا « ده ي
  ). 40 و39، )53(نجم  (»شود مى
 امـور   ي انـسان بـرا    يهـا   شكوش ـ و بعد ناظر بـه       پيشنه  ي به قر  گفته  هاي پيش   آيهگرچه  

جـه آن را    يتـوان نت    ي م ـ ، است يكم مسلم عقل  ن حال چون بر اساس ح     ي با ا  اماآخرت است   
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و ) 553: 1374،  يرازيش ـ مكـارم (ز مـشمول آن دانـست       ي ـا را ن  ي دن يها  شكوشم داد و    يتعم
؛ بـه   ستندي ـنان كامل ن  ي اطم وضعيت انسان در    يها   كوششن برداشت كرد كه لزوماً تمام       يچن
آن مـشاهده كنـد،     ش خود را در هنگام انجام       ه كوش جيان نت يا ز ي پاداش   ي صورت كه و   اين

د بـر  ي ـست كه باوي ا انسان وجود دارد و ي از جهل و ابهام برا    يا  امدها در هاله  ين پ يبلكه ا 
 عـدم  ين فـضا يص داده و در هم ـيك را از بـد تـشخ    ي ـ تجربـه ن   يريكارگه  اساس عقل و ب   

  .رديم بگينان تصمياطم
 ـ   ي عدم اطم  وضعيت در   يريگ  مي كه بر تصم   هايي  هيگر آ ياز د  د، مجموعـه   نان دلالـت دارن

كـردن توكـل     م با مطـرح   ي قرآن كر  ييگو. هستند است كه در بردارنده مفهوم توكل        هايي  هيآ
در فقـط   جـه مطلـوب     ي به نت  يابي بفهماند كه دست    همت مضاعف بدهد و    خواهد به انسان    يم

 شو امـدادهاي   وند متعال  خواست خدا  مانند يگري د هاي  ست بلكه عامل  ي ن كوشش وي گرو  
ست كـه انـسان از وسـائل و اسـباب           ي ـن ن يالبته معناى توكل ا   . ستندل ه يدر حصول آن دخ   

 چنانكه  ،نظر كند   گذاشته است، صرف   شاري در جهان ماده در اخت      متعال روزى كه خداوند  يپ
  : نقل شده است6مبر اكرمايثى از پيدر حد

 رهـا   بـستن  عرب، پاى شتر خود را نبـسته بـود و آن را بـدون                نشين  باديهك  يهنگامى كه   «
»  عقلهـا و توكـل    أ«:  فرمـود  ي بـه و   ،دانست  بر خدا مى   ن كار را نشانه توكل    يه بود و ا   ساخت

   ،»پايش را ببند و توكل كن«نى عي
ى ي عالم ماده، و محدوده قدرت و توانا       يوارين است كه انسان در چهار د      يبلكه منظور ا  

 ن توجـه  ي ـت و لطـف پروردگـار بـدوزد، ا        ي ـخود محاصره نگردد و چشم خود را بـه حما         
بخـشد كـه در       روحى و معنوى بـه انـسان مـى         ويژهروى  ينان و ن  يمخصوص، آرامش و اطم   

  . )149: همان (»مى خواهد داشتي اثر عظها مواجهه با مشكل
 هـاي   وبسا بـا مفه ـ     چه  كند و   يدا م ي در آن ظهور پ    تر  بيشد مقصود ما    ي كه شا  يگريه د يآ
 خداونـد .  سوره اعراف است   188ه  ي داشته باشد، آ   يتر  بيش ييگرا  هم يگذار  هي و سرما  يمال

  :  كه بگوديفرما يم 6اكرمامبر يه به پين آي در امتعال
) انىيو ز (چ بدى   يكردم، و ه   ب با خبر بودم، سود فراوانى براى خود فراهم مى         يو اگر از غ   «

  ). 188، )7(اعراف ( »... ديرس به من نمى
 آينـده   وضـعيت ان نسبت بـه     عدم آگاهي و اطمين   مه دلالت بر    يه كر ين آ يب در ا  يواژه غ 
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 بـر اسـاس     يشود همگ   يان م يان ب يا كاهش ز  يش سود   ي كه هر آنچه از افزا     به اين معنا   دارد،
 گر كـه بيـان    گفته   پيش آيه. گيرنده است   گويي مبتني بر معلومات اجمالي تصميم       بيني و پيش    پيش

 وضـعيت ني از   ، بـه روش ـ   )50: 2002دنيـا،   (گذاري است     فرضيه عدم اطمينان در حوزه سرمايه     
  .گويد گيري در اين فضا سخن مي  مالي و لزوم تصميمهاي موجود ريسك در تصمي

له ريـسك و  ئكنيم كه به مس  هم مشاهده مي ها  روايت برخيدر  ،  ي قرآن هاي  هيگذشته از آ  
   :كند  نقل ميامام رضا. اهميت آن پرداخته شده است

هايـت را     اي ابوعبداالله چرا سرمايه      : آمد و به عنوان نصيحت گفت      مردي نزد امام صادق   «
تـر بـود و هـم         هزينـه   كـردي هـم كـم       گذاري مـي    جا سرمايه  اي، اگر آنها را يك      پخش كرده 
 يكـي آسـيبي     بـه ها را توزيع كردم تا اگـر          سرمايه:  فرمود پاسخ در   امام صادق . سودآورتر

 »شـود  يم ـرسد ديگري از آسيب محفوظ بماند و به اين ترتيـب، مجمـوع سـرمايه حفـظ                  
   ).91 ،5: 1365 ،ينيكل(

و  هـا   گـذاري    در سـرمايه   )Diversify (بخشي  به روشني از بحث تنوع    گفته    روايت پيش 
 در نامه خود خطاب بـه        علي نامؤمن همچنين امير . گويد  كاهش ريسك پرتفوي سخن مي    

  : فرمايد مالك اشتر راجع به رعايت حال بازرگانان چنين مي
 آنـان بـه نيكوكـاري       بارهرگانان و صاحبان صنايع بپذير، و در      سپس سفارش مرا درباره باز    «

  ند يا آنانكه همواره در سير و كوچ كردن هستسفارش كن، چه بازرگاناني كه در شهر ساكن
، چرا كـه منـابع اصـلي منفعـت و           دكنن  ه با نيروي جسماني كار مي      ك هايي  ند و بازرگان  هست

ان وسايل زندگي از نقـاط دور دسـت و          پديدآورندگان وسايل زندگي و آسايش و آورندگ      
ها، جاهاي سـختي كـه مـردم در آن اجتمـاع              ها و كوهستان     درياها، دشت  ،ها   بيابان ،  دشوار
  .»)53 ن :البلاغه نهج (»هستندكنند يا براي رفتن به آنجاها شجاعت ندارند،  نمي

 ب مـال،   كـس  راهآيد كه چـون بازرگانـان در           چنين برمي  نامنؤم  از مضمون كلام امير   
خرند، مستحق پاداش هستند كه ايـن پـاداش در رعايـت      را به جان مي   هاي فراواني   همخاطر  

  .يابد حاكم تجلي مي وسيله بهحال آنان 
ره عقلا ياسلام مربوط به عقل و س وسيله بهسك يرش ريجواز پذ باره   استدلال در  واپسين

اتر، ابـزار توانمنـد     يعبارت گو ا به   ي از چهار منبع استخراج احكام       يكيعقل به عنوان    . است
ت عقـل   ي ـاهم.  استدلال باشـد   يه برا وجم يتواند مرجع   يه در استنباط احكام از منابع، م      يفق
  :ت آمده استي است كه در روايقدره  استنباط احكام ببارهدر

www.SID.ir

Arc
hi

ve
 o

f S
ID

www.SID.ir


 

مي
سلا

اد ا
تص

ي اق
هش

پژو
ي 
علم

مه 
صلنا

ف
 /

لام
غ

 
حي

صبا
ضا م

ر
 

ري
صف

مد 
مح

 و 
دم
مق

128  

  .)50: 1366، آمدي يميتم( » است عقل،مرا ملاك«
  ).همان(» كند را جز عقل اصلاح نمين يد«

 يهـا    در اسـتنباط آمـوزه     يي خط راهنمـا   در جايگاه تواند    يره عقلا م  يعقل و س   بنابراين 
 كه كسب درآمد  بايد گفترو  پيشمورد بحث مقالهباره  در. رديعت مورد استفاده قرار گ    يشر
ره يكه س طور    همانده است،   ي پسند ي امر ي از نظر عقل   تر  بيشسك  ي در برابر تحمل ر    تر  بيش

 هرش مخـاطر  يسفر بازرگانان جهت كسب سود و پذ      . كند  يد م يي را تأ  يين ادعا يعقلا هم چن  
 تر  بيش سك به منظور كسب درآمد    يست كه تحمل ر    ا ره عقلا ي س هاي  قاسفر، از جمله مصد   

  .دكن يد مييرا تأ

   مورد قبول اسلاميها سكير
هـاي    گيري از آمـوزه     با بهره . ريسك اقسام گوناگوني دارد    ذكر شد،    تر  طور كه پيش   همان
 را مورد بررسي قـرار       ريسك هر يك از اقسام چهارگانه      جواز يا عدم جواز تحمل     اسلامي،

  .كنيمهاي مورد قبول اسلام را از غير آن تفكيك   تا بتوانيم ريسكخواهيم داد

  ريسك مفيد
آيد، تعيين مفيد يـا غيرمفيـد         طور كه از تعريف اين قسم از اقسام ريسك نيز برمي           همان

كننـده آن    هاي مورد قبول تحمـل      امري ارزشي است و به ارزش     آميز    بودن يك عمل مخاطره   
هـاي اسـلامي ريـسك مفيـد را از ريـسك           اگر بخواهيم در چـارچوب آمـوزه       .بستگي دارد 

 ترتيـب كـه بـا       ه ايـن  ب. هاي اسلامي هستيم   غيرمفيد تمييز دهيم، ناگزير از مراجعه به ارزش       
بـودن آن را از      ند بـودن يـا عبـث      مدهاي ناشي از تحمل ريسك، ارزشم     امدنظر قرار دادن پي   

هاي امامـان     ت قرآني و رواي   هاي  هدر بسياري از آي   . دهيم  ديدگاه اسلام مورد بررسي قرار مي     
 قـرآن . دار بودن زندگي انسان اشـاره شـده اسـت          نهي و به هدف   » عبث«، از انجام    اطهار
   :فرمايد  و مياست كرده عنوان را عبادت انسان نشيآفر هدف از كريم

  .)56 ،)51 (اتيذار( »كنند عبادتم نكهيا براى جز دميافرين را انس و جن من«
  : فرمايد همچنين در آيه ديگر مي

  .)115 ،)23 (مؤمنون( »گرديد؟ نمى باز ما سوىه ب و ايم آفريده بيهوده را شما كرديد گمان آيا«
ن زنـدگي   دار بـود    است، نيز بـر هـدف      پيشيناين آيه كه در بردارنده مفهوم مخالف آيه         
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شـود كـه انـسان بايـد          دو آيه شـريفه چنـين اسـتنباط مـي          از مقارنه اين  . كند  انسان تأكيد مي  
 تأمين هدف غايي خلقت كه همـان        جهتهاي خود را طوري ساماندهي كند كه در           فعاليت

عبادت پروردگار است، صورت پذيرند و در عين حال بايد از انجام اموري كه با اين هدف                 
بـديهي اسـت در     . اصطلاح عبث هـستند، پرهيـز كنـد       در  يا بدون هدف يا     ند   هست در تضاد 

 بـا هـدف خلقـت      جهـت    هـايي كـه هـم       چنين نظام ارزشي تحمل مخاطره در انجام فعاليت       
. شـود   هايي غير از آن، ناپسند شمرده مي        هستند، پسنديده و تحمل مخاطره در انجام فعاليت       

دو نوع تحمل مخاطره     ان را در تشخيص اين     متعددي وجود دارد كه انس     هاي  يتا و رو  ها  هآي
 در  .كنـيم    مـي  بسنده به بيان چند مورد از اين خطوط راهنما          فقطدر اينجا   . شود  رهنمون مي 

  :روايتي آمده است
  .)267 ،2: 1404 مجلسي،( »نترسيد آن اهل بودن شمار اندك از هدايت راه در«
  : در روايتي ديگر آمده است يا.است پسنديده امري هدايت راه در ريسك پذيرش يعني
  .)17 ،1: 1365 كليني،( »نفروشيد ديگر چيز به را آن ندارد، بهشت از غير بهايي شما بدن«

 خوشنودي خداوند و پاداش     باعث ريسكي ارزش پذيرش دارد كه تحمل آن         فقطيعني  
. ا اشاره كرد   انفاق در راه خد    هاي  هتوان به آي     مي باره  ها در اين    از ديگر نمونه  . آن بهشت باشد  

  : فرمايد خداوند مي
 بـر  سـتمى  و شد خواهد داده شما به كاملطور     به ] آن پاداشِ [ديكن انفاق كه را مالى هر و«

  ).272، )2(بقره (» رفت نخواهد شما
 صراحت پذيرش ريسك مالي كه فرد هنگـام انفـاق در راه خـدا بـا آن                  گفته به    پيش آيه
انـسان  . گويـد   دهد و از پاداش عظيم آن سخن مـي           مي شود را مورد تشويق قرار       مي رو  روبه
 بـا    متعـال   خداونـد  بنـابراين گردان اسـت،     از انفاق روي  ...   تنگدستي و    از ترس فقر،   اغلب

انسان را به انفاق و پذيرش ريسك مـالي موجـود در            » ستمي بر شما نخواهد رفت    «عبارت  
 انـسان  هـاي  فعاليت تمام اسلام يارزش نظام در كه گفت توان مي بنابراين .كند  آن تشويق مي  

 بيهـوده  چارچوب، اين از خارج فعاليتي هر و باشد آفرينش هدف به رسيدن جهت در بايد
پـسنديده و   نخـست   هـاي دسـته        و بالتبع تحمل ريـسك در فعاليـت        شود مي تلقي ثمر بي و

  .شود هاي دسته دوم ناپسند شمرده مي تحمل ريسك در فعاليت
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  مولد ريسك
 كـه  حـالي  در باشـد   افزوده ارزش متضمن كه است ريسكي مولد، ريسك تعريف، طبق
 بـه   و»  اقتصادي ريسك «مولد ريسك به. است افزوده ارزش فاقد ريسكي غيرمولد، ريسك

  .شود  نيز گفته مي»ريسك غيراقتصادي «ريسك غيرمولد
  : گويد مي و داند مي اسلام ديدگاه از ريسك تحمل شرط را افزوده ارزش السويلم ابراهيم سامي

 واسـطه  بـه  بلكـه  نيـست،  آن بودن آميز مخاطرهعلت   به اساساً اقتصادي تصميم هر ارزش«
 در ريـسك . دشـو    مي تعيين شود، مي خلق آن واسطه به كه ارزشي و كند مي خلق كه ثروتي
 پـذيرش  كـه  زمـان  هـر . نيست ارزش كننده تعيين نفسه في ريسك اما است منعكس ارزش
. دآور  پديـد مـي    كه است ثروتي و افزوده ارزش علت به گيرد مي رارق تشويق مورد ريسك

 مـشروع  ريـسك . كنـد  مـي  مشخص را نامشروع و مشروع ريسك بين تفاوت موضوع اين
 بنـدي  شـرط  نباشـد،  اي افـزوده  ارزش كـه  وقتي اما بينجامد ارزش خلق به كه است زماني
  ).71: 1386 سويلم، (»است

 بـه  قمـار  از صـراحت  بـه  معصومينحضرات   از دهرسي هاي  روايت و كريم قرآن در
 نـص   ، مثـال  طـور   بـه  ؛اسـت  شده نهي غيرمولد ريسك هاي  قامصد بارزترين از يكي عنوان

  : ديفرما يمه مي كرهاي هيآ
د و از ي ـ، پل] ىيآزمـا  نوعى بخت[ها و ازلام   بت، قمار،شراب! ديا مان آورده ياى كسانى كه ا   «

  .)90، )5(مائده (» !ديد تا رستگار شوينطان است، از آنها دورى كيعمل ش
 و شـما را    پديد آورد نه  يان شما عداوت و ك    ي شراب و قمار در م     وسيله  بهخواهد   طان مى يش«

  .)91، )5(مائده (» اد خدا و از نماز بازداردياز 
از (ان بزرگى اسـت و منـافعى   يدر آنها گناه و ز: ، بگوپرسند ميدرباره شراب و قمار از تو     «

  ).219، )2(بقره (»  استتر بيشگناه آنها از نفعشان ) اما(براى مردم در بردارد ) دىنظر ما
 مشهور  يثي حد يها   است كه كتاب   يقدره   ب  نيز ها  تي قمار در روا   ي از ت نه يزان اهم ي م

» باب القمـار و النهبـه     « تحت عنوان    ي باب كافي در   ، مثال طور  ؛بهاند   را به آن اختصاص داده     يباب
بـاب تحـريم    « تحـت عنـوان      ي باب الوسائل مستدرك و   الشيعه وسائل، در   )123: 1365،  ينيكل(

، يعامل(» كسب القمار حتي الكعاب و الجوز و البيض و ان كان الفاعل غير مكلف و تحريم فعل القمار                 
» القمـار « تحـت عنـوان      ي بـاب  بحـارالانوار ، و در    )119: 1408،  ينـور  محدث و   164: 1409

تـوان بـه      ين منابع م  ين ا ي مشترك ب  هاي  تياز جمله روا  . د دارد وجو) 228: 1404،  يمجلس(
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  : اشاره كردهاي ذيل روايت
 ي و تخـم مـرغ بـاز   گردو گفتم كودكان با كند كه به امام صادق ياسحاق بن عمار نقل م    «
  .»بندند، پس حضرت فرمود از آن نخور چرا كه حرام است يكنند و بر سر آنها قمار م يم
 كه كودكـان آن را از قمـار         گردويي از خوردن    ويكند كه     ي نقل م  دق از امام صا   يسكون«
  ).124 و 123 :1365، ينيكل(» ست افرموند كه آن ربا يكردند و م ي ميآورند نه يم

» ْرُيالمچون در قمار، افراد بدون زحمـت، پـول بـه           . ، به معناى آسانى است    »سري«از  » س
گر را بـه    يخواهنـد مـال همـد      ن مى ير قمار، طرف  ا د يگو. نديسر گو يآورند، به آن م    دست مى 
هاى مغزى و قلبى،  هاى عصبى، سكته مارىيجان، بي ههاي قمار از جمله عامل   . نديآسانى بربا 

كننـدگان،    چنانكه بررسـى    هم. است...  دگى و يى، و رنگ پر   ياشتها  بالا رفتن ضربان قلب، بى    
اقتـصادى   از جهـت      در ضـمن قمـار،     .اند مار دانسته  را مرتبط با ق    ها  تيسى درصد آمار جنا   

 ـ  ي ـ كـار مف    بـراي  بى داشته و نشاط   ينقش تخر   از كـشورهاى  رخـي در ب. بـرد  ن مـى يد را از ب
 طـور مثـال،     ؛ بـه  انـد  ر قـانونى اعـلام كـرده      يى قمار را ممنوع و غ     يها ز در سال  يراسلامى ن يغ

نـوع   قمـار را مم    1873 و آلمـان در سـال        1854، شوروى در سـال      1853انگلستان در سال    
  ).345 :1383، يقرائت(اعلام كردند 

  ريسك قابل كنترل
 يهـا   ن حال پاداش  ي با ا  ، است ي اقتصاد يها  تي در تمام فعال   ي ذات ي عنصر ،نانيعدم اطم 

ها را تحـت       احتمال وقوع آن پاداش    ها  ن عامل ي مشخص هستند كه ا    هاي  املنامطمئن تابع ع  
د در جهت كنترل ي نامطمئن باشد، بايازده به دنبال بين اگر شخصيبنابرا. دهد  ير قرار م  يتأث

كننـد،    ي را كنتـرل م ـ    ي درآمـد  ي كه احتمال وقوع تـصادف     هايي  عامل. بكوشدوقوع آن بازده    
نـان بـا    ي عـدم اطم   يدر فرهنـگ اسـلام    . شوند  يشناخته م » )Causes (ها  سبب«تحت عنوان   

نان ي عدم اطم  يفضا در   يا  لهئ از ما مسلمانان با مس     ي كه كس  يهنگام. خته است يها درآم   سبب
جـه را بـه اراده   يدانـد و نت    يد به انجـام سـبب م ـ      يمعمول خود را مق   طور    بهشود،    يمرو    روبه

 يهـا  شه در اصول و آمـوزه  يده مسلمانان ر  ين رفتار پسند  يا. گذارد  يخداوند قادر متعال وا م    
را جـه   يم و حـصول نت    يف هـست  ي به انجام تكل   موظف فقط دارد كه بر اساس آنها ما        ياسلام

ض امـور بـه   يتفو). Iqbal & Liewellyn, 2002: 18(م يد به خواست خداوند واگذاريبا
 ياري بـس هاي هي آ،شود ياد مياز آن » توكل« با عنوان ي اسلاميها كه در آموزهمتعال خداوند  
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ح ي توض ـ ي بعـد  يهـا   طور كه در بخش    همان. م به خود اختصاص داده است     يرا در قرآن كر   
نـان در   ي عـدم اطم   وضعيترش  يم دلالت بر پذ   ير مستق يغطور     به ها  هيآن  يداده خواهد شد، ا   

هـاي اسـلامي      و اهميت آن در آموزه    » سببيت« شايسته است در اينجا به       . دارند يريگ  ميتصم
زننده تـام امـوري كـه بـر وي            اسلام جبرگرا نيست و همچنين انسان را نيز رقم        . اشاره شود 
در  را نيـز     ونـد متعـال    خواسـت خدا     اختيار انسان،   بر افزونداند يعني     شود، نمي   عارض مي 

  : فرمايد  ميباره قرآن در اين. شمارد ميدادن امور  عاملي مهم در رخجايگاه 
كهـف   (!بخواهد خدا نكهيا مگر ،دهم مى انجام را آن فردا من: نگو كارى مورد در هرگز و«
  .»)23 و22، )18(

گونـه     امور به خداوند بدون انجام هـيچ       ندهاي اسلامي از واگذار     بر اين اساس در آموزه    
  :در روايتي آمده است. ، مذمت شده استكوشش
 نجـاتى  راه خداونـد  كند، شهيپ هىالا تقواى كس هر«اي از مسلمانان پس از نزول آيه          عده«

 و 2،  )65(طـلاق    (دهد مى روزى ندارد گمان كه ىيجا از را يو و كند، مى فراهم يو براى
 كـرده  نيتضم را ما يروز  متعال خداوند  كه گفتند  كردند و پيش خود    كار خود را رها   » )3

 6پيـامبر اكـرم    به خبر. رساند  يم را ما يروز  متعال خداوند و ميكن  يم شهيپ تقوا ما است،
  ). 14، 17: 1409، يعامل( »ندكرد خيتوب شدت به و احضار را آنان حضرت د،يرس
در . دارنـد » سـببيت « همگي دلالت بر اهميت      هبار   در اين  هاي ديگر    و روايت  گفته   پيش روايت

 آرزويي كه جهت كسب هـدف مطلـوب امـا بـدون انجـام               ن،هاي فق  شايان ذكر است   جهتهمين  
» تمنـي «نامند امـا اگـر در كنـار همـين       مي» تمني«ش و سببي در فرد وجود دارد را         كوشگونه    هيچ

واضح ). Iqbal & Liewellyn, 2002: 24 (گويند مي» رجا«وارد شود، به آن » سببيت«عنصر 
» يالأمان«دارد كه     يان م يم ب يقرآن كر . شود  ي ناپسند شمرده م   يده و اول  ي پسند ياست كه دوم  

  :انجاميدان شما خواهند يب داده و به زي دور و دراز شما را فريا همان آرزوهاي
  ).14، )57(د يحد(» ... ب داديو آرزوهاى دور و دراز شما را فر ...«

 ي تصادف يشامدي عبارت از پ   ،است معادل ريسك غيرقابل كنترل      في تعر  طبق  كه شانس
.  كسب هدف مطلوب در آن وجـود نـدارد         ي برا ينيچ تضم ي كه ه  اي  گونه به است،   يو اتفاق 

از . ا استرس باشد  ي ي بر اساس شانس، فشار روان     يريگ  مي تصم ي منف يامدهاي از پ  يكيد  يشا
بـر اسـاس   .  بر اساس شانس است، قماربازان هـستند       ها آن يها  مي تصم  تمام  كه يجمله افراد 

گـر افـراد    ين قماربازان چند برابـر د     ي در ب  ي نشان داده شده است كه نرخ خودكش       اي  مطالعه
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  .استحاكي و اين خود از فشار رواني وارد بر آنان ) Orford et al, 2003: 56(جامعه است 

  ريسك مالي و ريسك غيرمالي
سلامي، بسته بـه    هاي ا    آموزه ديدواز تحمل ريسك مالي از      كردن به جواز يا عدم ج      حكم

 اما قدر مسلم اين است كه اسـلام پـذيرش ريـسك در امـور مـالي را                   مورد، متفاوت است  
 مـام صـادق   روايـت ا   هم بر اين مـدعا       علتگوياترين  .  مطلق نهي نكرده است    صورت  به
  .عدي خواهد آمد است كه در بخش بگوناگونهاي   توزيع سرمايه در داراييبارهدر

هـا    سكي ـ ر ميـان  مورد قبول اسلام را از       يها  سكيتوان ر   يبنابر آنچه تاكنون گفته شد م     
ظر اسلام جـايز اسـت كـه         از ن  يسكيرش ر ي پذ فقطد كه   كر يريگ  جهين نت ياحصا كرد و چن   

بنـا  ژه  ي ـ و صـورت   به ارن نوشت ياز آنجا كه در ا    . اً مولد و ثالثاً قابل كنترل باشد      ي، ثان اولاً مفيد 
 و با توجه بـه اينكـه اساسـاً          مي متمركز شو  يگذار  هي و سرما  ي مال يها  يريگ  ميم بر تصم  يدار

مديريت ريسك در حوزه مالي بر آن دسته از انواع ريسك نظارت و كنترل دارد كـه اولاً در         
 ؛ بنابراين )59: 1387راعي و سعيدي،    ( نقدي داشته باشد     هايمحدوده كنترل باشد و ثانياً اثر     

رل و مالي است كـه    د، مولد، قابل كنت   يسك مف ي ر ارن نوشت يسك در ا  ين پس منظور از ر    ياز ا 
  : كنيم گونه تعريف مي آن را اين
گـذاري اقتـصادي بـه         مالي قابل كنترل ناشي از سرمايه      هايپذيرش تمام يا بخشي از خطر     «

  .»منظور تملك تمام يا بخشي از سود احتمالي حاصل از آن

  فقه شيعه در سكي رگذاري ارزش
 صـدد  در ،يمـال  سكي ـر تحمـل  درباره عهيش نهايفق يآرا در يجستار با بخش نيا در
 بـه  كـه  يدرآمـد  اي ـآ «كهبود   نيا پرسش. ميابيب شفاف يپاسخ قيتحق پرسش يبرايم  هست

 كه طور همان» است؟ حيصح اسلام دگاهيد از رديگ يم تعلق يگذار هيسرما در سكير تحمل
 كـه  اسـت  يسكي ـر ،يگـذار  هيسـرما  در سكي ـر هـاي   قاصدم ـ از يك ـي شـد،  ذكر تر شيپ

 آنجـا  از گـر يد عبارت به. است رو  روبه آن با يمال يها ييدارا يگذار ارزش در گذار هيسرما
 رينـاگز  گذار هيسرما است، آن از يناش يآت داتيعا ليتنز با برابر يمال ييدارا هر ارزش كه
 فـروش  اي ـ ديخر بارهدر يريگ ميتصم و ييدارا يگذار ارزش يبرا يليتنز نرخ از استفاده از
 سكي ـر اساس بر شده ليتعد بهره نرخ اغلب رود، يم كاره  ب ليتنز يبرا كه ينرخ. است آن
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 از يناش داتيعا ليتنز نرخ در يگذار هيسرما از يناش سكير كه گفت توان يم يعني است،
 يگـذار  هيسـرما  تفرصباره  در يريگ ميتصم ايآ كه است نيا پرسش حال. ابدي يم يتجل آن
 ـ سكي ـر به توجه با كه يليتنز نرخ نيچن اساس بر  در و اسـت؟  حيصـح  آمـده،  دسـت ه  ب

 سكي ـر تحمـل  ياسلام يها آموزه دگاهيد از كه گفت توان يم ايآ پاسخ، بودن مثبت صورت
  است؟ يگذار هيسرما در تر بيش درآمد كسب يبرا يجواز تر بيش

 تحمـل  هـاي   قامصد از مصداق سهباره  در هعيش نهايفق يآرا به تمسك با بخش نيا در
 ادامه در بنابراين. ميده پاسخ قيتحق پرسش به ميدار بنا مهيب و ضمانت د،يتول يعني سكير

 در صـدر  ديشـه  نظـر  و ميپـرداز  يم ـ ديتول يها نهاده از يا نهاده عنوان به سكير به ابتدا
 اثبـات  مه،يب و ضمانت هايقدع كردن مطرح با سپس ميكن يم انيب را يو نظر نقد و باره  نيا
 آن كننـده  تحمـل  فـرد  بلكـه  است، زيجا تنها نه موارد نيا در يمال سكير تحمل كه ميكن يم
  .دكن تر بيش ينقد پاداش طلب ،تر بيش سكير تحمل بابت تواند يم

  توليد نهاده عنوان به ريسك
ان مـديريت كـرد و      تو  گيري است را مي     كنند آنچه قابل اندازه     بونيتس و همكارانش بيان مي    

؛ )Bonits et al, 1999: 391-402 (گيـري هـستيم   براي اعمـال مـديريت، نـاگزير از انـدازه    
ن ي ـ اپرسـش م امـا  ي كن ـيريگ  د ارزش آن را اندازه    يز ابتدا با  يسك ن يت ر يري مد ي برا بنابراين

 آن ي كـه بتـوان بـرا   يصـورت  به دارد )Market Value (يسك ارزش بازاريا رياست كه آ
د گفـت   ي با پرسشن  ين كرد و آن را در بازار مورد معامله قرار داد؟ در پاسخ به ا              ييعمت ت يق

توان   يبر اساس احتمال است اما م     فقط  سك  ي ر وضعيت مطلوب در    هاي  هجياگرچه وقوع نت  
وه اسـتدلال در    يش ـ. شوند ارزش قائـل شـد       ي م ها  هجين نت ي كه سبب وقوع ا    هايي   عامل يبرا
مار با پرداخت پـول،  يب. ست ادار بودن دارو  ارزش درباره استدلال   ه به يق شب يدقطور    بهنجا  يا

دانـد    ي م ـ ي دارو را عامل   يعنيدهد كه درمان شود،       ي احتمال م  فقطد دارو و مصرف آن      يخر
 كـه   يمار بابت عـامل   ينجا ب يشود در ا    يطور كه مشاهده م    همان. انجامد   ي م ي و يكه به سلامت  

ن منطـق   يهم ـ. ول پرداخته و ارزش قائل شده است      شود پ   ي م شسبب درمان و بهبود سلامت    
د ي ـ چـون عامـل تول     داردارزش  مفيـد اقتـصادي     كار  . رود  يكار م ه  ز ب يد ن ي عوامل تول  بارهدر

ن يهم ـ.  بـازار وجـود دارد     آن ي كار ارزش قائل هـستند و بـرا        ي در بازار برا   بنابراين ؛است
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د ينفك عوامل توليسك جزء لاير يعني از آنجا كه   . رود  يكار م ه  سك هم ب  ي ر بارهاستدلال در 
  . آن هم ارزش قائل شديد براياست، با

 كـه حاضـر بـه       يا كس ين است كه در مكتب اسلام آ      يد ا يآ  يد م ينجا پد ي كه در ا   پرسشي
ن يتـر    از معـروف   يك ـي طلـب كنـد؟      يتواند پاداش   يشود، م   يد م يند تول ياسك فر يرش ر يپذ
 د صـدر  ي پرداختـه اسـت، شـه      رسشپن  ي پاسخ ا  يجوو   مسلمان كه به جست    وران  هشياند

در د استنكاف كـرده و      ي تول يها   از نهاده  يكي در جايگاه سك  يرش عنصر ر  ي از پذ  وي. است
  :ده استكراعلام كسب درآمد، بدون اثر سك را در ير ظاهر

 درآمـد شـناخته نـشده و    سرچشمهآيد مخاطره  طوري كه از نظريه توزيع بعد از توليد بر مي     هب«
دارد ن زيرا مخاطره جنبه كالا و سرمايه را نيستك از انواع درآمدهاي قانوني      ي مجوز نظري هيچ  

 تـا در    شـود اي پياده     ست كه روي ماده   نيكه مخاطر به ديگري تأديه و ثمن را مطالبه كند و كار             
برابر آن حق تملك يا مطالبه اجرت مطرح شود، بلكه حالتي است كه شخص در آن حالت بـه                   

اين امر از دو حال خارج نيست يا شـخص بـه            . كند  ترس دارد اقدام مي   كاري كه از عواقب آن      
سـت كـه راه پـر مخـاطره را     ي ابه هر حال و  . شود يا خير    واسطه خوف از تصميم منصرف مي     

 تا وقتي كه تصميم شخص بنابرايندهد  برگزيده و با اراده آزاد به قبول خسارت احتمالي تن مي
تواند ما به ازاي مادي براي آن   مجسم در نيامده است، نميواقعيت خارجي نيافته و به شكل كار

ايـن دليـل    امـا   درست است كه از لحاظ اخلاقي غلبه بر ترس حائز اهميت اسـت              . مطالبه كند 
  . )257 :1357صدر، (» شود كه برايش ارزش اقتصادي قائل شد نمي
د يسك سـبب شـده اسـت كـه شـه          ي ـن اقسام گوناگون ر   ي ب تفكيكرسد عدم     يبه نظر م  

 اثبـات   ي بـرا  وي كـه    يشـواهد . كنـد مطلـق فاقـد ارزش اعـلام        طور     به سك را ي ر صدر
  : فرمايد  ميوي. ست اكنند دليلي بر اين مدعا امه ميسك اقيارزش بودن ر يب

 اسـلام  ي مخالف و سـلب يريگ گر هم در دست است كه موضع   ي د ي و حقوق  يمدارك قانون «
 يدرآمد تلق سرچشمه  د  يكند كه مخاطره نبا     يسازد و ثابت م     يرا نسبت به مخاطره روشن م     

م با مخاطره گر است كه مخالفت اسلايل دي از آن دلي ناش يم قمار و درآمدها   يتحر. ... شود
 نبـوده و  ي مبتن ـيد و انتفـاع ي ـگونه درآمدها بر كار مف ني است كه ايهيبد. سازد يرا مدلل م  

م قمـار   يتوان بـه تحـر      يز م ي ن م شركت ابدان را   يتحر. هستندفقط بر اساس مخاطره استوار      
 بـه بطـلان آن      محلـي حزم در     و ابن  شرايع در   ي از جمله محقق حل    ياري بس نهايفق. افزود

  ). 259: همان(» نظر دارند
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د و قابل كنترل    يسك مولد، مف  يسك مورد قبول اسلام ر    ي ر ،تر ذكر شد    شيطور كه پ   همان
بـا اسـتناد بـه      تـوان     ينم نيستند و    اين نوع ريسك  بردارنده   قمار و شركت ابدان در     است اما 

  .ارزش شمرد  انواع ريسك را بيتمامقمار و شركت ابدان 
 قمـار، شـركت     :ماننـد  (غير مفيد و غيرمولد   سك  ين آنچه در اسلام مردود است ر      يبنابرا
  ايـن  بـر .  است يمولد اقتصاد مفيد و   سك  ي ر است،است و آنچه مورد بحث ما       ...)  ابدان و 

 تـصاحب ارزش    يتامـه بـرا   علت   ي از اجزا  يكي صورت  به  بايد زيسك را ن  ياساس عامل ر  
سك از درآمـد    ي ـكننـده ر    استحقاق عرضـه   يا  جهين نت يبا توجه به چن   .  ساخت  مطرح ياضاف

 سرچـشمه  ،تـر  بـيش سك ي ـر«رش اصل ي مورد قبول بوده و مقدمه لازم جهت پذپديد آمده 
  .)160 و 159: 1376فطانت،  (دكن ي فراهم م را»تر بيشدرآمد 

  گذاري ريسك هاي بانكي و ارزش نامه ضمانت
. اسـت  يبـانك  ضـمانت  بـه  معـروف  تعهـد،  و قرارداد ينوع ،يبانكدار در جيرا امور از

 يگـر يد يبـرا  را معاملـه  طـرف  كي ـ كـه  شـود  يم متعهد بانك ،گفته   پيش قرارداد براساس
 را اردادقر بانك قرارداد، از نخست طرف تخلف صورت در كه ترتيب   به اين  كند، ضمانت

 دوم طـرف  بـه  شده ينيب شيپ قراداد متن در كه را يخسارت اي كرده ليتكم دوم طرف يبرا
هاي بيمـه يـا        شركت ،ها  نامه، تعهدي است صريح كه بانك       ضمانت به عبارت ديگر     .بپردازد

فـردي كـه    (نفع يـا مـستفيد        گيرند، تا مبلغ معيني را به ذي        ديگر اشخاص ثالث بر عهده مي     
 بـه پرداخـت     گفتـه    پـيش  تعهـد . بپردازد) گيرد   قرار مي  ش صادر شده در اختيار    نامه  ضمانت

از آنجا كـه ممكـن اسـت عامـل طـي           . گيرد  به درخواست عامل صورت مي     الضمان بنا   وجه
 خود عمل كند، بنـابراين بـراي        هايكه در قرارداد تعيين شده، نتواند به تعهد        دوره مشخص 

 صـدور   برابـر  شـود و بانـك در        شواهـد كـه ضـامن     خ  نفع، از بانك مـي       ذي تر  بيشاطمينان  
. كنـد    دريافت مي  يالضمان را از و     نامه بانكي معادل درصدي از ارزش اعتباري وجه         ضمانت

گيري كـرده و متناسـب بـا ميـزان ريـسك، آن را                 ترتيب بانك ريسك عامل را اندازه      به اين 
ها از حيث  نامه ضمانت. كند كند و در ازاي تقبل ريسك، اجرت دريافت مي       گذاري مي  ارزش

، )Tender guarantee (يا مزايـده  نامه شركت در مناقصه  ضمانت:ند از هستكاربرد عبارت
نامــه اســترداد  ، ضــمانت)Performance guarantee (نامــه حــسن انجــام كــار ضــمانت
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ــيش ، )Repayment guarantee or Advance payment guarantee (پرداخــت پ
نامـه    الـضمان، ضـمانت     نامه استرداد كسور وجه     انكي، ضمانت نامه جبران خسارت ب     ضمانت

كه در اين ميان سه نوع      ديگر  هاي متفرقه     نامه  نامه تعهد پرداخت و ضمانت      گمركي، ضمانت 
 به توضيح نوع دوم     فقطتر شدن مطلب،      ر اينجا براي روشن   د. ي دارند تر  بيش رواج   نخست

  .كنيم  ميبسندهسن انجام كار است، نامه ح هاي بانكي كه همان ضمانت نامه از ضمانت
با امضاي قرارداد اجراي كار، فصل جديدي در روابط بين كارفرما و امضاكننده قـرارداد               

كننـده در     از اين مرحله، نگراني كارفرما، عدم تمكـين شـركت          پيش. آيد   مي پديد) پيمانكار(
آن اسـت كـه پيمانكـار        از اين پـس، بـيم كارفرمـا از            اما  امضاي قرارداد بود   دربارهمناقصه  

 نـاقص و ناتمـام    صورت  به خود را به كيفيت مطلوب انجام ندهد يا اجراي كار را             هايتعهد
اي را كـه مبلـغ        نامه  شود ضمانت   به همين منظور، از امضاكننده قرارداد خواسته مي       . رها كند 

كـه چنـين    تسليم كارفرما كند و تا زمـاني          معمول پنج تا ده درصد قرارداد است،      طور    بهآن  
در  را   گفتـه    پيش نامه  ضمانت. شود  الاجرا تلقي نمي   اي تسليم نشود، قرارداد لازم      نامه  ضمانت

هـاي مـشابه،      يـا عبـارت   » حسن انجـام كـار    «يا  » نامه حسن انجام معامله     ضمانت«اصطلاح  
نامه حسن انجام كار اين است كه تـأمين مناسـبي بـراي               ضمانتدريافت  منظور از   . نامند  مي

 خود را طبق قرارداد انجـام  هاي تا هرگاه پيمانكار نخواهد يا نتواند تعهد شودا فراهم   كارفرم
 اتخاذ تدابير اوليه از آن استفاده كنـد يـا قـسمتي از              بارهدهد، كارفرما براي يافتن فرصت در     

  .كند وارده بر خود را از محل آن جبران هاي خسارت
 ـ   نامه  حقوقي ضمانت    ـ    ماهيت فقهي  بارهدر  تحليلـي گـسترده و      هـاي    بحـث  ،انكيهاي ب

شـده   هاي بيـان    طور كلي نظريه    به.  مطرح شده است   نهايگوناگوني از طرف حقوقدانان و فق     
نامـه بـانكي را در    ، ضـمانت نخـست نظريـه   . توان به سه دسته تقسيم كـرد        باره را مي   در اين 

ن، كفالـت،    ضـما  :مانندني   معي هايچارچوب ايقاعات و نظريه دوم آن را در چارچوب عقد         
رسد بهترين نظريـه باشـد، نظريـه          دانند اما نظريه سوم كه به نظر مي         مشاركت و مضاربه مي   

 ايـن نظريـه، فـرض بـر ايـن اسـت كـه قـراردادي كـه                   سـبب  به. است» تعهد به نفع ثالث   «
لـه    جاي آنكه قـراردادي بـين ضـامن و مـضمون          ه  شود، ب   نامه بر مبناي آن صادر مي       ضمانت

لـه اسـت    نفع آن ثالث يعني مضمون    عنه و ضامن، كه ذي      ست ميان مضمون  باشد، قراردادي ا  
  ).213: 1387قوهكي،  احمدي(
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 خواهد يم بانك از مانكاريا همان پ  ي )متعهد (عامل ،ينامه بانك    ضمانت قرارداد ضمن در
 جلـب  و نفع يبرا معامله نيا كها كارفرما   ي )له متعهد (دوم طرف يبرا معامله در را يو كه
 متعهـد  درخواسـت  بـه  ضـمانت  نيا چون و كند نيتضم است، گرفته صورت يو اننياطم

 ني ـا در بانـك  كـه  اسـت  ييهـا  خسارت تمام جبران مسئول يخود و  است، گرفته صورت
 آن بـر  جـواهر  صـاحب  و ستي ـن ياختلاف لهئمس نيا در ظاهردر  . شود يم متحمل ضمانت

 نكـه يا بـر  كنـد  يم ـ اقامه ليدل هس ي و .)86: 1380،  يآصف (است كرده يقطع اجماع يادعا
تمـام   جبـران  مـسئول  اسـت  داده) بانـك نجـا،   ي ا در( ضامن به را ضمانت دستور كه متعهد

  :)134 و 133: ]تا يب[، ينجف (ستي او بر وارده يها خسارت
 ؛خود قسم دو هر به اجماع :نخست

 معـروف  تي ـروا دربـاره  امـام  از يوقت ـ . اسـت  آمده باره  نيا در كه هايي  روايت :دوم
  :ديفرما يم امام ،پرسند مي »غارم ميالزع«

» اسـت  كـرده  استفاده و گرفته را مال آن كه است يكس بر غرامت بلكه ست،ين غارم ميزع«
  .)421، 18: 1409، يعاملحرّ (

 لي ـتحم يو بـه  را خـسارت  دينبا شود، يم ضمانت ملتزم  پرداخت به كه يشخص يعني
 مال آن از و داده ضمانت دستور ضامن به كه شود متحمل يكس ديبا را خسارت بلكه كرد،

  : آمده استيگريد تيروا در. است كرده استفاده
 يصـورت   بـه  لـه  مـضمون  بـا  بعـد  كرده، ضمانت را يمبلغ يكس كه دپرسن  مي باره نيا در امام از«

 هداد يو به را ضمانت دستور كه عنه مضمون از تواند يم ضامن: ديفرما يم امام .كند يم مصالحه
 .)427، 18: همان(» تر بيش نه است، كرده مصالحه له مضمون با كه كند مطالبه اندازه همان به

 و في ـتكل بـه  خـود  مـال  بـا  ضـامن  چـون  .مـسلمان  مـال  احترام معروف قاعده :سوم
 احتـرام  قاعـده  اسـت،  كـرده  ضمانت له متعهد نانياطم جلب يبرا يو از متعهد درخواست

 .كنـد  جبران زين را يو خسارت داده، را يضمانت نيچن دستور يو به كه يكس كند يم اقتضا
 نيا و شود يخسارت متحمل ضامن و بدهد ضمانت دستور يگريد به يكس كهچنان نيبنابرا

 ضامن دهنده، دستور كه كند يم جابيا مؤمن مال احترام قاعده نباشد، تبرع تين به ضمانت
 .باشد ضامن بر وارده يها خسارت تمام

نامـه     صـدور ضـمانت    برابـر توانـد اجرتـي در         كه بانك مـي    باور دارد نيز   شهيد صدر 
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 پيمانكار خواهد   هاينامه باعث تحكيم تعهد      در ضمانت  گفته  پيشچرا كه تعهد     دريافت كند 
تـوان آن را در حكـم         نامه بانكي عمل محترم و نافع است و مي           صدور ضمانت  ؛ بنابراين شد

شود اين است كه شـهيد    فهميده ميوينچه از نظر آ). 241-243: 1403 صدر،( جعاله دانست 
دانـد كـه    نامـه مـي    ماهيت و حقيقـت ضـمانت    علت  علت اصلي دريافت اجرت را به      صدر

 كارفرما اسـت    برابر پيمانكار در    هايكاري و افزايش سطح اطمينان به انجام تعهد         باعث محكم 
  .پيمانكار كاهش يابد وسيله به هاشود تا احتمال خلل در روند ايفاي تعهد كه سبب مي

  گذاري ريسك بيمه و ارزش
 به ايـن بيمه نيز يكي ديگر از قراردادهايي است كه بر مبناي ريسك بنا نهاده شده است،           

بـراي  ) گذار  بيمه(ترتيب كه بر اساس اين قرارداد، شخصي كه در معرض ريسك قرار دارد              
 آن را   ،يـابي ريـسك مـوردنظر     گر با ارز    بيمه. كند  گر مراجعه مي    پوشش ريسك خود به بيمه    

  .شود  ، حاضر به پوشش آن مياستگذاري كرده و در ازاي اجرتي كه همان حق بيمه  ارزش
  :كند  چنين تعريف ميماده يك قانون بيمه، در تعريف بيمه، آن را 

كند در ازاي پرداخت وجه يا وجوهي         ب آن يك طرف تعهد مي     سب بهبيمه، قراردادي است    «
ده يـا   كـر  را جبـران     ي صورت وقوع يا بروز حادثه، خسارت وارده بر و         از طرف ديگر، در   

28 :1385منتصر اسدي، سليماني و روحاني، (» ني بپردازدوجه معي.(  
توان به اصل احتمال و اصل خطر اشـاره            از اصول اساسي كه بيمه مبتني بر آن است مي         

گر در صـورتي   و بيمهاست  ي  دارد كه تعهد يكي از طرفين احتمال        اصل احتمال بيان مي   . كرد
گذار خسارتي    اي اتفاق بيفتد و در اثر اين حادثه، بيمه          جبران خسارت خواهد كرد كه حادثه     

 حق  برابرگر در     بيمه. داد وجود داشته است   اي كه امكان وقوع آن در هنگام قرار         ببيند، حادثه 
بينـي   ت كـه پـيش   و بديهي اس ـ    است ملزم گيرد به پرداخت خسارت احتمالي      اي كه مي    بيمه
 از نويسندگان حقوق بيمه، اصل خطـر        برخياز سوي ديگر    . است غير مقدور    ها  ه حادث تمام

ند كه اين ريسك است كه بيمه     باور دار اند و     را نيز جزو اصول اساسي بيمه دانسته      ) ريسك(
توان عمل بيمـه      سازد زيرا اگر در مواردي خسارت، قطعي باشد نمي          را مطلوب و ممكن مي    

اي بـا نـرخ تجـارتي و           بيمه از عهده انجام چنين بيمه      هاي  هيك از مؤسس   نجام داد و هيچ   را ا 
 اگر طفل خردسالي با سيم برق فشار قوي بازي كنـد، خطـر              طور مثال   ؛ به آيند  معقول برنمي 
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شدن طفـل در اثـر بـرق گرفتگـي اسـت معلـوم          حتمي است، زيرا نتيجه امر كه همان كشته       
مانند خطـر  ( كه احتمال وقوع آن صفر يا نزديك به صفر است   همچنين در خطري  . باشد  مي

گـذار خـود را بيمـه كنـد           شود به عنوان بيمه     كسي حاضر نمي  ) زدگي در قطب شمال     آفتاب
توان گفت كه ريسك جزء لاينفك قراردادهاي بيمه اسـت      بنابراين مي ). 54: 1371عرفاني،  (

  .بودو بدون وجود ريسك قرارداد بيمه بدون معنا خواهد 
امـا  ) 169: 1380 زاده، جمـالي ( داننـد    شيعه بيمه متعارف را صحيح مي      نلماااكثر ع 

 برخي آن را عقدي مستقل دانـسته        .اند  اين گروه نيز از دو زاويه به عقد بيمه نگريسته         
 معهـود و    هاياند و برخي نيز بيمه را با عقـد          و از اين ديدگاه حكم به صحت آن داده        

، نظر به انطباق بيمه با يكي از آنها به مـشروعيت بيمـه فتـوا                شده مقايسه كرده   شناخته
طـور كلـي اعتبـار شـرعي           عقد مستقل بايد گفت به     صورت  به در بررسي بيمه     .اند  داده

 :يـافتن آن متوقـف بـر چنـد امـر اسـت             معامله يا حكم به صحت معامله و مشروعيت       
شـد و سـوم آنكـه        دوم آنكه مورد پـذيرش عقـلا با        ؛آنكه عقد تحقق پيدا كند    نخست  

 بارهاما در ). 253  :همان(مورد تأييد شارع باشد و ادله صحت شرعي آن را شامل شود             
 تمـام شود چـون بيمـه واجـد          ترديد عنوان عقد بر بيمه اطلاق مي       يتحقق عقد بيمه، ب   

اركان عقد و معامله است، يعني داراي انشاي عقد، طرفين عقد، مورد و موضوع عقـد                
بيمه به لحـاظ عينـي و خـارجي، مـصداق عقـد و              . استد بيمه   و ذكر عوضين در عق    

گيرد،    كتبي انجام مي   صورت  بهمعمول  طور    بهمعامله است و بر انشاي قرارداد بيمه كه         
عقـلا بيمـه را     . اي عقلايـي اسـت      چنين بيمه، معاملـه    هم. عنوان عقد بيمه صادق است    

 و اشـتياق بـه آن، نـوعي         دانند و رغبـت     كاري پسنديده و مفيد براي فرد و جامعه مي        
گر از آن،     اي است كه هدف بيمه      بيمه معامله . دشو  شمرده مي دورانديشي و خردورزي    

گذار از آن، احياناً دفـع        دهد و مقصود بيمه     استرباح است، در برابر خدمتي كه ارائه مي       
 دربـاره اگر بيمه عقدي سفهي و عملي غيرعقلايي بود، عقـلا     . هاي احتمالي است    زيان
 بـاره يافـت امـا در      گيري نمي  كردند و در جوامع بشري امروز رواج چشم         اقدام نمي آن  

ست، ا عقدي مانند بيمه، كه امري مستحدث و نو          بارهتأييد شارع بايد گفت هر گاه در      
 و  هـا   ه يا نه، مقتضاي اصل اولي در معامل ـ        هست شك شود كه آيا از نظر شرعي معتبر       
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ليل شرعي و معتبـر بـر صـحت معاملـه اقامـه             ، فساد و بطلان است مگر آنكه د       هاعقد
 متعـددي   هـاي    و روايـت   هـا   هبـه آي ـ  » هـا   هاصل ثانوي صحت معامل   «براي اثبات   . شود
» عقـد «توان گفت كه بيمه، مصداق         بيمه مي  بارهطور مختصر در    به. توان استناد كرد    مي
نكم بالباطـل   لاتأكلوا أموالكم بي  «،  »أوفوا بالعقود «است و عموم آيه     » تجارة عن تراض  «و  

و ديگر عمومـات و اطلاقـات     » المؤمنون عند شروطهم  «،  »إلا أن تكون تجارة عن تراض     
شوند و شارع مقدس آن را امضا كـرده           ها آن را شامل مي       و ضمانت  هامربوط به تعهد  

 بيمـه را عقـدي      نهـا ي ترتيـب برخـي از فق      ه ايـن  ب ).26 :1374خميني،   موسوي(است  
 اينكـه   علـت  يا بـه     وياند اما برخي ديگر از         فتوا داده  دانند و به صحت آن      مستقل مي 

داننـد و يـا بـه          مستحدثه، از جمله عقد بيمه نمـي       هايادله صحت عقود را شامل عقد     
هايي مانند غرر، جهالت و تعليق كه به عقد بيمه گرفته شده، به نظر           اينكه اشكال  علت
 :معهـوده فقهـي ماننـد      هاي عقد بيمه را با ديگـر عقـد        كوشيدند قابل دفع نيست،     وي

ضمان، صلح، جعاله و هبه مشروطه مقايـسه كـرده و از راه انطبـاق عقـد بيمـه بـا آن                      
  .، عقد بيمه را تصحيح كنندهاعقد

طور كه اشاره شد، ايرادهاي گوناگوني به عقد بيمـه گرفتـه شـده اسـت كـه                    همان
ها كه به موضـوع     يكي از اين ايراد   . اند   بزرگوار پاسخ داده شده    نهاي فق وسيله  بههمگي  

گـذاري ريـسك و       بسيار مرتبط است و اثبـات آن بـر ارزش          رو   پيش مورد بحث مقاله  
گـر تـأثير مـستقيم دارد، ايـن اسـت كـه بيمـه عقـدي                    بيمه وسيله  بهدريافت حق بيمه    

اسـت چـرا كـه در    » ضمان مالم يجـب «تضميني است و ضمانت در عقد بيمه، از قبيل          
 اسـت،   ...شدن و    شدن، سوختن، دزدي، تلف     غرق حال ضمان و عقد بيمه، سبب آنكه      

يابـد   پرداخت خسارت ناشي از خطري كه در آينده تحقق مي. هنوز وجود نيافته است   
 ثابت  پيش از اين  و ضمانت در بيمه، ضمان مالم يجب است، يعني ضمانت چيزي كه             

ن شود كه خسارتي را كـه جبـرا         كند و متعهد مي     گر ضمانت مي    نشده است، چون بيمه   
نيـز تعبيـر   » التـزام مـالايلزم  « بـه   از اين نـوع ضـمان،    . كند كه هنوز محقق نشده است     

بـراي  . شدن و به گردن گرفتن انجام كاري كه شـرعاً لازم نيـست             شود، يعني ملتزم    مي
هاي گوناگوني صورت گرفته و حتي ادعـاي اجمـاع            بطلان ضمان مالم يجب استدلال    
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 از  يـزدي  ييامـا سـيدمحمدكاظم طباطبـا     ) 135،  26 :]تـا   بـي [نجفي،  (نيز شده است    
دانسته و  ن نامدار و برجسته شيعه، ادعاي اجماع بر ضمان مالم يجب را صحيح              نهايفق

گويـد    و مـي  ) 252: 1376محقـق دامـاد،     (كنـد     اجماع بر بطلان آن را ممنوع اعلام مي       
ضماني كه سبب آن تحقق نيافته نيز صحيح است و بر صحت آن بـه صـدق ضـمان و        

كند   استدلال مي » الزعيم غارم «و حديث نبوي    » أوفوا بالعقود «مول عمومات عامه آيه     ش
  ). 762، 2 :1409يزدي،  ييطباطبا(

  : گويد  نيز ميميرزاي قمي
ا ضمان آنچـه در ذمـه تعلـق نگرفتـه،           يجب مطلقاً باطل است     ينكه ضمان مالم    يحكم به ا  «

  ). 32، 2 :1371، يقم(» ندارد ي، وجه...مطلقاً باطل است
مه مصداق ضمان مـالم     يتوان گفت كه اگرچه ب      ي م گفته  پيشراد  ي ا يبند  در جمع بنابراين  

شـود    چنين استنباط مي  جب ناتمام است،    يجب است اما از آنجا كه ادله بطلان ضمان مالم           ي
 عمومـات و  يشـود و مقتـضا   يمه را شامل م ـيعمومات عقود و ضمان، ضمان در عقد ب كه  

سك ي ـگـر ر    مـه يمه متعارف كه بـر اسـاس آن ب        ين ب يبنابرا .مه است يقد ب  ع ياطلاقات، درست 
 دريافـت گـذار     مـه ين و از ب   يـي  را تع  يا  مـه ي كرده و بر اسـاس آن حـق ب         يگذار را بررس    مهيب
 .د شارع مقدس استييكند، مورد تأ يم

د كـر بنـدي   توان چنين جمع شده در اين بخش مي  گانه مطرح   هاي سه   با توجه به استدلال   
گيرد، بر خلاف نظر شهيد       لاً از آنجا كه بدون وجود نهاده ريسك توليدي صورت نمي          كه او 
كننـده آن مـستحق دريافـت        شده و عرضه  شمرده  هاي اصلي توليد      ، ريسك از نهاده   صدر

  از جمله خود شـهيد صـدر       عهيش نهايفق وسيله  بهنامه بانكي كه      درآمد است؛ ثانياً ضمانت   
 گفتـه    پـيش  در قـرارداد  . راردادي جهت پوشش ريـسك اسـت      پذيرفته و تأييد شده است، ق     

گذاري ريسك    تواند كارمزد بگيرد و اين مطلب بيانگر قيمت         بانك براي پذيرش ضمانت مي    
ثالثاً بيمه كه از قراردادهاي مرسوم و متداول زندگي امروز است، بـر ريـسك اسـتوار                 . است

 آنجـا كـه بيمـه نيـز مـورد تأييـد             از. شود  بوده و حق بيمه بر اساس ميزان ريسك تعيين مي         
گذاري ريسك از ديد اين بزرگـواران        توان گفت كه ارزش      شيعه قرار گرفته است مي     نهايفق

ينـد توليـد، اجـرت     اكننده ريـسك در فر     نكته جالب توجه اينكه درآمد عرضه     . بلامانع است 
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ود در اين   ضامن در ضمانت و حق بيمه در قرارداد بيمه، هر سه تابعي از ميزان ريسك موج               
 نيـز افـزايش     گفتـه   پـيش  باشد، موارد    تر  بيش كه هر چه ريسك      به اين معنا  ،  هستندها    يندافر
 در  تـر   بـيش درآمـد   « كـه    استشده در علم مديريت مالي       يابند و اين همان اصل پذيرفته       مي

  .» استتر بيشگرو تحمل ريسك 
هـاي    ن ويژگي يند توليد، ضمانت و بيمه، هما     اوجه مشترك ريسك موجود در سه فر      

 ترتيـب كـه ريـسك موجـود در هـر سـه مـورد،                به اين ريسك مورد قبول اسلام است،      
با توجه به اصل پذيرش ريسك از ديـدگاه         . ريسك مالي مفيد، مولد و قابل كنترل است       

گيـري كـرد كـه پـذيرش          توان چنين نتيجـه      مي گفته  پيشاسلام و تمسك به سه مصداق       
تنها جايز است بلكـه   ك مفيد، مالي و قابل كنترل، نه ريسك مورد قبول اسلام، يعني ريس     

. كند نيز   تر  بيش، طلب درآمد    تر  بيشتواند در ازاي تحمل ريسك        كننده آن مي   فرد تحمل 
تـوان   هاي مالي نيز مي گذاري دارايي هاي مربوط به ارزش گذاري و تصميم   سرمايه بارهدر

ينـد  اگـذار در فر     ه سـرمايه  ين صورت كه اگر ريـسكي ك ـ      ه ا همين اصل را جاري كرد، ب     
كند، ريسكي مفيد، مولـد و قابـل كنتـرل باشـد، پـذيرش آن و                  گذاري تحمل مي    سرمايه

گـذاري   صورت تحمل ريسك سرمايه   كسب درآمد حاصل از آن جايز است، در غير اين         
  . استرو روبهبا ترديد و ابهام شرعي 

  يريگ جهي و نتيبند جمع
گيـري    تـصميم وضـعيت گيـري، انـواع    ميت تصميم ابتدا با بيان اه رو   پيش در مقاله 

بودن اطلاعـات مـورد نيـاز     ها بسته به ميزان در دسترس    گيري  تصميم. توضيح داده شد  
از . گيرنـد    اطمينان كامل، ريسك، عدم اطمينان و ابهام صـورت مـي           وضعيتدر چهار   
نه گو گيرند، بررسي اين     ريسك صورت مي   وضعيتها در     گيري   تصميم تر  بيشآنجا كه   

 متعـددي را بـه خـود        هـاي   هاي شده كه توجـه مطالع ـ       گيري تبديل به حوزه     از تصميم 
گذاري نيز كـه در زمـره         هاي مالي و سرمايه     در اين ميان تصميم   . معطوف ساخته است  

 مورد مطالعه بـسياري از      شوند  شمرده مي هاي فردي و سازماني       گيري  ترين تصميم   مهم
شده علم مديريت مـالي    يكي از اصول پذيرفتهبر اساس . پژوهشگران قرار گرفته است   
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 در گـرو تحمـل      تـر   بـيش درآمـد   «شود،     مي شمرده ها  ههاي اين مطالع    كه خود از يافته   
 بررسـي ايـن     است،گويي به آن      در پي پاسخ   رو   پيش آنچه مقاله . » است تر  بيشريسك  

 اهميـت  ينتبي به آن اقسام بيان و ريسك تعريف با بنابراين. اصل از منظر اسلام است    
 و مــالي هــاي گيــري تــصميم حــوزه در ويــژهطــور   بــهو انــسان زنــدگي در ريــسك
 مانند اسلامي هاي  آموزه در جستاري با مقاله بعدي بخش در. پرداختيم گذاري  سرمايه

 و اشـاره  اسـلام  در ريسك پذيرش اصل به عقلا سيره به استناد با و ها  روايت و ها  هآي
 ريسك تحمل و اطمينان عدم وضعيت در گيري تصميم ماسلا ديدگاه از كه ديمكر بيان
 مورد ريسك جويو  جست به ادامه در. است اسلام تأييد مورد مالي ريسك جمله از و

 ريسكي كنترل، قابل و مولد مفيد، ريسك فقط كه ديمكر تبيين و پرداختيم اسلام قبول
اني بـراي   در بخـش پاي ـ   . اسـت  جـايز  اسلامي هاي  آموزه اساس بر آن تحمل كه است

اي از     نهـاده  در جايگـاه  گذاري ريسك در فقـه شـيعه ابتـدا بـه ريـسك               بررسي ارزش 
هـاي   ، ريـسك از نهـاده   هاي توليد پرداختيم و گفتيم بر خلاف نظر شهيد صدر           نهاده

كننده آن مستحق دريافـت درآمـد اسـت، سـپس بـا               شده و عرضه   شمردهاصلي توليد   
 نهـا ياي از فق    ديم كـه عـده    كـر ي بـانكي بيـان      ها  نامه  و ضمانت    اشاره به عقد ضمانت   
هـاي اقتـصادي در برابـر          مالي بنگـاه   هاينامه بانكي براي تعهد     معاصر صدور ضمانت  

 نـشان قبـول ارزش مـالي ريـسك از           ها،اواين فت . اند  دريافت كارمزد را مشروع دانسته    
 شـيعه   نهاي با تبيين بيمه به عنوان قراردادي كه مورد قبول فق          سرانجام. نظر شرع است  

  .شمرديمگذاري ريسك  گر را نوعي قيمت است، پرداخت حق بيمه به بيمه
 گفتـه   پـيش دگاه اسلام و تمسك به سـه مـصداق          يسك از د  يرش ر يبا توجه به اصل پذ    

ز ي ـ ن ي مـال  يهـا   يـي  دارا يگذار  مربوط به ارزش   يها  مي و تصم  يگذار  هي سرما بارهتوان در   يم
صورت كه اگـر    ه اين    كرد، ب  ي را جار  »تر  بيش  درآمد سرچشمه تر  بيشتحمل ريسك    «اصل

د، مولد و قابـل     ي مف يسكيكند، ر   ي تحمل م  يگذار  هيند سرما ياگذار در فر    هي كه سرما  يسكير
نـصورت تحمـل   ير ايز است، در غيرش آن و كسب درآمد حاصل از آن جا يكنترل باشد، پذ  

  . استرو روبه يد و ابهام شرعي با ترديگذار هيسك سرماير
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   مĤخذمنابع و
  .قرآن كريم

، »ي اسـلام  ي در بانكـدار   ي سه فرع فقه ـ   يبررس «ش،1380 ،ي، محمدمهد يآصف .1
 .27، سال هفتم، ش فصلنامه فقه اهل بيت

 يضمانت شخص ثالـث از حـسن اجـرا        ،  ش1387 ،مي، عبدالكر يقوهك ياحمد .2
 ارشـد رشـته معـارف       ينامه كارشناس ـ   اني، پا هيران و فقه امام   يقرارداد در حقوق ا   

  .دانشگاه امام صادق: ، تهرانحقوقو  ياسلام
 :، قـم  غـرر الحكـم و درر الكلـم       ،  ش1366 ،، عبدالواحد بن محمـد    يآمد يميتم .3

 .غاتيانتشارات دفتر تبل
ــري .4 ــدجعفر جعف ــرودي، محم ــش، ش1379 ،لنگ ــه مح ــدنيمجموع ــانون م  ي ق

 .كتابخانه گنج دانش، اول: ، تهران)يخي، تاريقيتطب ،يعلم(
 .اول، بوستان كتاب: ، قممهي عقد بي فقهيبررس ،ش1380 ،زاده، احمد جمالي .5
 آن بـروز  عوامل يبررس سك؛ير تيريمد ش،1387 خان، االله قيطر احمد، بيحب .6

: تهـران  ،يوكيب يموسوسيدمحمدمهدي   ةترجم ،ياسلام يمال خدمات صنعت در
 .اول بهادار، اوراق و بورس سازمان انتشارات ،صادق امام دانشگاه انتشارات

 سـود   ي و اقتـصاد   ي فقه ـ يبررس ـ،  ش1374 ،ني، محمدحـس  ين ـيبحر زاده  نيحس .7
 ينامه كارشناس ـ  انيپا ، بدون ربا  يستم بانكدار يدر س ) الحساب يعل(ن شده   يتضم
 .ييدانشگاه علامه طباطبا: ، تهرانارشد

: ، تهـران  قي ـن طـرح و نقـد تحق      ينامـه تـدو     وهيش ـ،  ش1384 ،رضـا  خاكي، غـلام   .8
 .انتشارات بازتاب

فصلنامه فقـه   ،  »لهئ چند مس  يمه؛ بررس يب«،  ش1374،  هللا روحخميني، سيد  موسوي .9
 .1، سال اول، ش اهل بيت

  .هادي مجد، اول: ، قمالبلاغه ترجمه نهج، ش1386 ،دشتي، محمد . 10
 البنـك   :جـده ،  مي القـرآن الكـر    يه ف ـ ينظرات اقتـصاد  ،  م2002،   احمد يا، شوق يدن . 11

 .اوله، ي للتنميالاسلام
: تهـران  ،شرفتهي ـپ يگذار هيسرما تيريمد ،ش1387 ،احمد ،يتلنگ  و رضا ،يراع . 12

www.SID.ir

Arc
hi

ve
 o

f S
ID

www.SID.ir


 

مي
سلا

اد ا
تص

ي اق
هش

پژو
ي 
علم

مه 
صلنا

ف
 /

لام
غ

 
حي

صبا
ضا م

ر
 

ري
صف

مد 
مح

 و 
دم
مق

146  

  .دوم سمت،
، سكي ـت ر يري و مـد   ي مال ي مهندس يمبان،  ش1387 ،ي، عل يدي سع  و ، رضا يراع . 13

  . سمت، سوم:تهران
 .سمت، نهم: ، تهرانتيري سازمان ومديمبان، ش1385 ،يان، علييرضا . 14
 ةترجم ـ ،ياسـلام  يمـال  در سكي ـر پوشـش  ،ش1386 م،يابـراه  يسـام  لم،يسو . 15

: تهـران  ،رسـتملو  يحـاج مهـدي     و اصـل  زادهي ـعل محمـد  ،يعسكري  محمدمهد
  .اول بهادار، اوراق و بورس سازمان انتشارات ،صادق امام دانشگاه انتشارات

  .تيالب  مؤسسه آل:، قمعهيوسائل الشق، 1409 ، محمد بن حسن،يحر عامل . 16
 ي درباره مكتـب اقتـصاد     ييها  ياقتصاد ما؛ بررس  ،  ش1357محمدباقر،  سيدصدر،   . 17

 .تشارات اسلامي، دوم ان:تهران ،ياسپهبد. ع، ترجمة 2، اسلام
 .هشتمدارالتعارف للمطبوعات، : ، بيروتالبنك اللاربوي في الاسلامق، 1403 ــــــــ، . 18
موسسة الأعلمي  : ، بيروت العروة الوثقي ،  ق1409 ،يزدي، سيدمحمدكاظم  ييطباطبا . 19

 .للمطبوعات، دوم
انتشارات : ، تهران رانيه در حقوق اسلام و ا     ميقرارداد ب ،  ش1371 ،قي، توف يعرفان . 20

  .هان، اوليك
 . مؤسسه الوفاء:روتيب، بحارالانوار، ق1404 ، محمدباقر،يمجلس . 21
اي در روش اسلامي توزيـع درآمـد          توزيع كاركردي؛ نظريه   «ش،1375 ،عيوضلو، حسين  . 22

 .، سال اول، ش سومفصلنامه پژوهشي دانشگاه امام صادق، »بين عوامل توليد
 و فقـه    يت مـال  يريدگاه مـد  ي ـ پـول از د    يارزش زمـان  ،  ش1376 ،ت، محمد فطان . 23

 : رشـته معـارف اسـلامي و مـديريت، تهـران            ارشد ينامه كارشناس  انيپا،  يجعفر
  .دانشگاه امام صادق

 .هايي از قرآن، يازدهم مركز فرهنگي درس: ، تهرانتفسير نور، ش1383 ،قرائتي، محسن . 24
  .انتشارات كيهان، اول: ، تهران الشتاتجامع، ش1371 ،قمي، ميرزا ابوالقاسم . 25
  .هي دار الكتب الاسلام:ان، تهريالكاف، ش1365 ،ب، محمد بن يعقوينيكل . 26
 .البيت مؤسسه آل: ، قممستدرك الوسائلق، 1408، حسين، يمحدث نور . 27
مركـز نـشر علـوم      : ، تهـران  سؤال و جواب  ،  ش1376 ،محقق داماد، سيدمصطفي   . 28
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  .اسلامي، اول
 .دارالكتب الاسلاميه، اول:  تهران،ر نمونهيتفس، ش1374 ،ر، ناصيرازيش مكارم . 29
مجموعه ،  ش1385 ،مهدي   منتصر اسدي، فاطمه و سليماني، مصطفي و روحاني،        . 30

معاونت پـژوهش، تـدوين و تنقـيح قـوانين نهـاد            : ، تهران مهين و مقررات ب   يقوان
 .رياست جمهوري، سوم

 ةحـوز  نيمدرس ةجامع: قم ،لهيالوس ريتحر ق،1416 ،االله دروحيس ،ينيخم يموسو . 31
 .قم ةيعلم

، جواهر الكـلام فـي شـرح شـرائع الاسـلام          ،  ]تا  بي[نجفي، محمدحسن بن باقر،      . 32
 .داراحياء التراث العربي، هفتم: بيروت

33. Abrol, P. N., & Sharma, S.D, 2003, Encyclopedic Dictionary of 
Financial Management, New Delhi: Anmol Publications 
PVT.LTD, Vol. 03. 

34. Adams, Steve, & Periton, Paul, 2009, Fundamentals of Business 
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