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یَاطزحیفقُیسىجامکان
*زانیدرایبیتزکیخصًصیباسوطستگ

 24/8/1395تاـیع تأییؽ:  30/4/1395تاـیع ؼـیاىت: 

****یفزصمحمد***علیسعیدی**مقدمیرضامصباحغلام __________________ 
چکیدٌ

 جلًان  وسل   اسآوجبكٍ ؛سبل بٍ سبل افشایص خًاَد یبفت َمبوىد جُبنجمؼیت سبلمىد ایزان  طبك بزآيردَب

 تلزیه  بلشر   اس یكل   آتل   َلب   سلبل  در ایجبدضلدٌ   تؼلبدل  بل   دارد، ػُدٌ بز را مسه وس  حمبیت يظیفٍ

ي بلٍ  َب  اخیز ي ريولد ر  افشایص طًل ػمز در دٍَ ؛وظبم ببسوطستگ  خًاَد بًد گذاران سیبست َب وگزاو 

در  ؛ضلدٌ اسلت   مؼیّه  بیبب مشاَب  ببسوطستگ   وطدٌ لبب  تًجُ  در طزح رضد آن، مىجز بٍ تؼُدات تأمیه

َلب  خلبظ خلًد َم لًن      َب  ببسوطستگ  تزكیبل   بلٍ ياسلوٍ يی گل      َب  اخیز طزح ایه میبن ط  سبل

 پذیز  ببلا ي امكبن مدیزیت ریسک بیطتز در دویب ري بٍ افشایص َستىد. اوؼوبف

بز اسبس بزرس  فمُ   ؛پزداسد میٍ م امب َب بز اسبس فمٍ سىج  فمُ  ایه وًع طزح بٍ امكبن پیص ريتحمیك  

؛ َب  ببسوطسلتگ  ضىبسلبی  ضلد    اسبس  طزح مسئلٍبٍ ػىًان دي  بًدن ربً غزر  ي  بت، ضبُگزفتٍ صًرت

ارائلٍ   ي رفلغ ضلبُبت   َلب  استىببط ، راَكبرَبی  جُت اصلاح طلزح  -تحمیك بب استفبدٌ اس ريش تحلیل  ایه

پزداخت سلبلًارٌ اس  »، «َب  ببسوطستگ  سدای  اس طزح ابُبم»تًان بٍ  اس جملٍ راَكبرَب  اصلاح  م  ؛ومًد

   اضبرٌ كزد.« گذار  مطزيع سزمبیٍ پزداخت سبلًارٌ مزتبط بب»ي « َب  ػضً طزح ببسوطستگ  مح  دارای 
 .یٍامبم فمٍ ،سبلًارٌ ،بیمٍ ػمز، ببسوطستگ طزح  ،صىديق ببسوطستگ  :ياصگانکلیدی

 . JEL: G23, H55, J32, Z12 بىدیطبقٍ

                                              
ٖ  ی٧ئا  عئفش  یتئاقعفاض »ی ٤١یى٢ؽ٥ ٝىئو٤ٗ تئا ف٢ئ٤اٟ    ااق ـوا٦ٙ ؼّتف پیً ـ٣ تفٕفىت٦َٝا٦ٙ  .*  یتاق١ٍىئت

ٛ اٝئا  ؼـ ـٌت٦ ٝئؽیفیت ٝئاٙی ؼا١ٍئٖا٥   « یىتٞیو ییای٣ پ٤ ٦یٝاٝا تف ى٦َ یٝثت٢ فاٟیؼـ ا یثیتفّ یغ٤ِّ

 .اوت ِاؼً

  ..                                                       Email: ghmesbahi@yahoo.comِاؼً اٝاٛ یاـ ؼا١ٍٖا٥ؼا١ٍ .**

 .Email: a-saeedi@iau.tnb.ac.ir              .ٌٞاٗ ت٨فاٟ ٣اضؽ اولاٝی، آقاؼ ؼا١ٍٖا٥ فٚٞی تو٧ی فض٤ .***

 )٤١یى٢ؽ٥ ٝىو٤ٗ(. ؼا١ٍٖا٥ اٝاٛ ِاؼً یٝاٙ تیفیٝؽ یاؼّتف یؼا١ٍد٤ .****
   m.safari@isu.ac.ir.:Email 
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مقدمٍ

٦ّ تایؽ آٟ ـا ١تید٦ ت٨ث٤ؼ ٣ضقیت وت ٌؽٟ خٞقیت اٝفی ىفإیف ؼـ وفاوف ؼ١یا ٝى٠

٧ای ِطیص ق١ؽٕی ٣  ٌی٥٤ ؼـتاـ٥ت٨ؽاٌت ف٤ٞٝی، ٣ضقیت مؿایی ت٨تف، إٓا٧ی تیٍتف 

ؼـ ١َاط ؼ١یا ـ٣ ت٦ اىكایً اوت ٦ّ  تیٍتفق١ؽٕی ٝفؼٛ ؼـ  اٝیؽ ؛تد٨یكات پكٌْی ؼا١ىت

ـ٧ا ٧ف واٗ آٝا عثٌ ؛١ىثت اىفاؼ ٝى٠ ت٦ ّ٘ خٞقیت ١یك ؼـ آ٨١ا ـ٣ ت٦ ـٌؽ اوت ١تید٦

واٗ ٣  65ای٠ اىكایً تفای خٞقیت  ؛٤ٌؼ ؼـِؽ ت٦ خٞقیت خ٨اٟ اىك٣ؼ٥ ٝی 1.7ضؽ٣ؼ 

 ؼ٧ؽت٦ و٤ی پیفٌؽٟ و٤ً ٝیؼـِؽ اوت ٣ ای٠ ىا٦ِٚ تفّیة و٢ی خ٨اٟ ـا  2.5تالاتف 

 ًیواٗ ت٦ واٗ اىكا كی١ فاٟیوا٢ٞٙؽ ا تیخٞقؼـ ای٠ ٝیاٟ  ؛(5-4، 1388َی، )٤ٌْـ

 15ضؽ٣ؼ  1415ؼـِؽ ٣ ؼـ واٗ  10ضؽ٣ؼ  ٦ّ1400 ؼـ واٗ  ی١ط٤ ت٦ ؛اىتیغ٤ا٧ؽ 

 واٗ غ٤ا٢٧ؽ ؼاٌت 60 یتالا ،فاٟیا تیؼـِؽ اق خٞق 25اق  ًیت 1428ؼـِؽ ٣ ؼـ واٗ 

  .(9، ٧َٞاٟ)

 ؼـ ایداؼٌؽ٥ یتقاؼٙ تی ؼاـؼ، ف٨ؽ٥ تف ـا ٝى٠ ١ى٘ ضٞایت ٣ؽیي٦ خ٤اٟ ١ى٘ اقآ١دا٦ّ

 تا ای٠، تف اىك٣ٟ ؛تاٌؽ ٕؿاـاٟ ویاوت ٧ای ١ٖفا١ی تفی٠ تكـٓ اق یْی تایؽ آتی ٧ای واٗ

 ٦ّ یاتؽ ٝی اىكایً ١یك تأٝی٠ اختٞافی ٣ ؼـٝا١ی ٧ای ٧كی٦٢ ٝیكاٟ وا٢ٞٙؽاٟ، تقؽاؼ اىكایً

 ٕؿاـاٟ ویاوت اق ّٞی تىیاـ تقؽاؼ ضاضف ضاٗ ؼـ ؛تاٌؽٝی ٢ٝاتـ ٧ای ٝطؽ٣ؼیت تف ٝضاه

 اق تیً اىفاؼ تقؽاؼ اىكایً ت٦ ـ٣ ـ١٣ؽ ؛١ٞای٢ؽ ٝی ت٤خ٦ پؽیؽ٥ ای٠ ت٢ٚؽٝؽت اثفات ت٦

 تفای ٦ّ ؼاٌت غ٤ا٧ؽ ٧ٞفا٥ ت٦ ١كؼیِ آی٢ؽ٥ ؼـ ـا قیاؼی ٘ئٝىا واٗ ٌّت

 تفی٠ ٨ٜٝ اق یْی ؛ت٤ؼ غ٤ا٧ؽ تفا١ٖیك زاًٙ اختٞافی ٟىقالا ٣ عفاضاٟ ٕؿاـاٟ، ویاوت

 ٧ای ٢ِؽ٣ً ٣ تأٝی٠ اختٞافی فٞف، ع٤ٗ اىكایً َٝات٘ ؼـ آویة ٝقفْ ؼـ ٧ای ض٤ق٥

 .اوت تاق١ٍىتٖی

٦ّ ت٤ضیص آٟ ؼـ تػً  (Defined Benefit) ٝقی٠ّتا ٝكایای  تاق١ٍىتٖی ٧ای عفش ؼـ

 ت٤خ٦ تؽ٣ٟ ٣ ١٤ٌؽ ٝی تقیی٠ تاق١ٍىتٖی قٝاٟ اق پیً ٝىتٞفی وغ٤شاؼتیات غ٤ا٧ؽ آٝؽ، 

 تضٞی٠ ـا ٧ا ٝىتٞفی پفؼاغت ت٤ؼ، غ٤ا٧ؽ ٌْ٘ ز٦ ت٦ ٢ِؽ٣ً ؼـ ٕؿاـی وفٝای٦ ای٦ْ٢ ت٦

 اق ١ىثتی ٣ اٌتناٗ قٝاٟ ؼـ اىفاؼ غؽٝت ٧ای واٗ اوان تف ٧اٝىتٞفی ٝق٤ٞلاً ؛٢ّؽ ٝی

٧ای اغیف ٣ ـ١٣ؽ  اىكایً ع٤ٗ فٞف ؼـ ؼ٦٧ ؛٤ٌؼ ٧ای پایا١ی اٌتناٗ ٝطاوث٦ ٝیٗ وا ض٤ًَ

تا ٧ای تاق١ٍىتٖی  ـ٣ ت٦ ـٌؽ آٟ، ٢ٝدف ت٦ تق٨ؽات تأٝی٠ ١ٍؽ٥ ٍات٘ ت٤خ٨ی ؼـ عفش
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 ٝقی٠ّتا ٝكایای  تاق١ٍىتٖی ٧ای عفش ٦ّ خؽی ٧ایغغف اق یْی ؛ٌؽ٥ اوت ٝقی٠ّٝكایای 

 خؽی ٣ ٣اٍقی غغف یِ فٞف ع٤ٗ اىكایً ؛اوت فٞف ع٤ٗ اىكایً ٧ىت٢ؽ ـ٣ ـ٣ت٦ آٟ تا

 ٕؿٌت تا اوت ٝىٜٚ آ١س٦ ٣ ٧ىت٢ؽ ـ٣ ـ٣ت٦ آٟ تا تاق١ٍىتٖی ٧ای٢ِؽ٣ً اٝف٣ق٥ ٦ّ اوت

 اىكایً ٝق٢ای ت٦ تٖیفاٟ ٝىتٞفی فٞف ع٤ٗ اىكایً ؛ٌؽ غ٤ا٧ؽ تفخؽی غغف ای٠ قٝاٟ

 .اوت تاق١ٍىتٖی ٧ای٢ِؽ٣ً ت٦ ٣وی٦ٚ ٝىتٞفی پفؼاغت ٝؽت

٧ای  ـ٣ی ٢ِؽ٣ً  ٧ای پیً وا٢ٞٙؽاٟ، یْی اق زاًٙ تیخٞق ًیتا اىكا ٠یت٢اتفا

ع٤ـ٦ّ ؼـ  ٧ٞاٟ ؛تٖیفاٟ اق تقؽاؼ ٌامٚی٠ اوت ٕفىت٠ تقؽاؼ ٝىتٞفی تاق١ٍىتٖی، پیٍی

 ٠یتف اق تكـٓ یْی٤ٌؼ، ؼـ ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ٤ٍّـی ت٦ ف٤٢اٟ  ٍٝا٧ؽ٥ ٝیقیف خؽ٣ٗ 

 1389تاـ ؼـ واٗ  ی١٠ػىتت٦ تقؽ تفای  ٧1365ای  واٗ یع فاٟیا یتاق١ٍىتٖ ی٧ا ٢ِؽ٣ً

 1391ای٠ ـ١٣ؽ ت٦ اوتث٢ای واٗ  ؛تٖیفاٟ اق تقؽاؼ ٌامٚی٠ تیٍتف ٌؽ٥ اوت تقؽاؼ ٝىتٞفی

  ٧ای تقؽ ١یك تا٤٢ّٟ اؼا٦ٝ ؼاـؼ. ؼـ واٗ
 ی٤ٍّـ ی٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖ فاٟیتٖ ی٣ ٝىتٞف ٠یـ١٣ؽ ـٌؽ ٌامٚ ى٦یَٝا: 1خؽ٣ٗ 

هیشاغل تعداد سال هیشاغل تعداد رشد روود  رانیبگ یمستمر تعداد  رانیبگ یمستمر رشد روود   

5631 5,750,468 577 510,710 577 

5607 5,673,188 565 543,858 553 

5601 5,863,371 585 677,367 535 

5647 5,107,431 511 1,536,667 6677 

5645 5,137,538 516 147,883 633 

5647 5,177,363 517 364,133 873 

5646 5,807,653 581 338,567 885 

5648 5,816,308 586 017,517 800 

5641 5,850,400 563 477,737 157 

5643 5,877,518 564 431,375 117 

5640 5,653,580 567 308,688 377 

5644 5,768,847 575 5,731,443 304 

5643 5,713,677 578 5,733,417 330 

5637 5,580,177 556 5,577,077 058 

5635 5,764,777 577 5,504,707 083 

5637 5,531,017 550 5,774,703 034 

5636 5,517,777 556 5,787,360 037 

5638 5,535,577 550 5,733,853 470 

خرداد 
5631 

5,737,677 578 5,704,344 456 

 (.12، 1395َ ١یا،  ضىی٢ی٣  ا١تؾاـی / 1، 1390َفغاـیاٟ، ٢ٝثـ: )
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ٝیكاٟ پفؼاغتی ت٦ تاق١ٍىتٖاٟ ١ىثت ت٦ ا١ؽ٣غت٦ افضای  1387فلا٥٣ تف ای٠ اق واٗ 

تف ١یك ت٤ضیص  ع٤ـ٦ّ پیً ٧ٞاٟ ؛(6، 1390َ)فغاـیاٟ،  پیٍی ٕفىت٦ اوت ٢ِؽ٣ً ١یك

٧ای تاق١ٍىتٖی اق  ٕفىت٠ تقؽاؼ تاق١ٍىتٖاٟ ت٦ ٍٝتفّی٠ عفش، ٢ِؽ٣ً ؼاؼ٥ ٌؽ تا پیٍی

زفا٦ّ تق٨ؽات عفش ثاتت ٣ٙی  ؛غ٤ا٢٧ؽ ٌؽ ـ٣ ـ٣ت٦تا ٍْٝ٘ خؽی  ٝقی٠ّٝكایای ٤١ؿ 

 تقؽاؼ ٍٝتفّی٠ ـ٣ ت٦ ّا٧ً اوت.

ؼـ ضاٗ  ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای  ٤ٌؼ عفش ع٤ـ٦ّ ٝلاضؾ٦ ٝی ت٢اتفای٠ ٧ٞاٟ

٧ىت٢ؽ ٦ّ تَای آ٨١ا ـا ؼزاـ ت٨ؽیؽ ٣ ٢ٝاىـ افضا  ـ٣ ـ٣ت٦ضاضف تا ٍْٝلات ٣ ٝىائ٘ خؽی 

ـ٣ ؼـ تفغی اق ٤ٍّـ٧ای ؼ١یا اق  اقای٠ ؛٤ٞ١ؼ٥ اوت ـ٣ ـ٣ت٦ٍات٘ ت٤خ٨ی  غغفـا تا 

٣  (Defined Contribution) ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ِّٞ  ٧ای تؽی٘ ٧ٞس٤ٟ عفش عفش

٧ای تاق١ٍىتٖی  عفش ؛٤ٌؼ اوتياؼ٥ ٝی (Hybrid)٧ای تفّیثی  ؼـ تىیاـی ؼیٖف اق عفش

٧ٞس٤ٟ تفغ٤ـؼاـی اق اْٝا١ات ٧ف ئ  ،٧ایی ٦ّ اق آٟ تفغ٤ـؼاـ١ؽ تفّیثی تا ت٤خ٦ ت٦ ٣یمٕی

 ١یك٧ا ٣ فلایٌ ٣  ، پاوػ٤ٖیی ت٦ عیو تیٍتفی اق وٚی٦َٝقی٣٠ّ ِّٞ  ٝقی٠ّؼ٣ ٤١ؿ ٝكایای 

ٕؿاـاٟ  ، تیٍتف ؼـ ّا٤١ٟ ت٤خ٦ ویاوتئ ٢ٝؽی اق ا١قغاه تیٍتف ١ىثت ت٦ ؼ٣ ٤١ؿ ؼیٖف ت٨ف٥

 ١ؾاٛ تاق١ٍىتٖی ؼ١یا ٣ اق خ٦ٚٞ ایفاٟ ٍفاـ ؼاـ١ؽ.

٧ای تاق١ٍىتٖی تفّیثی  واقی عفش و٢دی ى٨َی پیاؼ٥ اْٝاٟ»ای٠ تطَیٌ  ٧ؽه اق ا١داٛ

فثاـت غ٤ا٧ؽ ت٤ؼ اق  پم٧٣ًاٗ اِٚی ؤـ٣ و اقای٠ ؛تاٌؽ ٝی« ؼـ ١ؾاٛ تاق١ٍىتٖی ٤ٍّـ

اق  یغی٤ٍّـ تا ز٦ ٌفا یؼـ ١ؾاٛ تاق١ٍىتٖ یثیتفّ یتاق١ٍىتٖ ی٧ا اوتياؼ٥ اق عفش»ای٦ْ٢: 

 ئ ـ٣ اق ـ٣ي تطٚیٚی  پیً پم٧٣ًاٗ ؼـ ؤپاوع ت٦ ای٠ وتفای « تاٌؽ؟ یٝداق ٝ ی١ؾف ى٨َ

 اوت٢ثاعی اوتياؼ٥ غ٤ا٧ؽ ٌؽ.

قیتحقپیطیىٍ

ض٤ق٥  اِلاضات ٍا١٤١ی ا١ٖٚىتاٟ ؼـ»ف٤٢اٟ  تاؼـ َٝا٦ٙ غ٤ؼ  (Manjoo, 2012) ٝا١د٤ اضٞؽ

 :ؼاـؼتیاٟ ٝی« ٧ای تاق١ٍىتٖی اولاٝیـ٣ تفای ٢ِؽ٣ً ٧ای پیًتاق١ٍىتٖی ٣ ىفِت

َٝفـات ا١ٖٚىتاٟ ؼـ ض٤ق٥ تاق١ٍىتٖی تفای پاوػ٤ٖیی ت٦ خٞقیت ٝىٚٞاٟ ای٠ ٤ٍّـ 

ای٠ َٝا٦ٙ  ؛تی٢ی ّفؼ٥ اوت٧ای تاق١ٍىتٖی اولاٝی ـا پی٢ًٝؽی اق ٢ِؽ٣ًاْٝاٟ ت٨ف٥

وپه تفغی ٝىائ٘ ى٨َی پیً ؛ت٦ تیاٟ ٝي٤٨ٛ ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی اولاٝی پفؼاغت٦ ١ػىت
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 یاؼتاـ٥  تفی٠ ٝىائٚی ٦ّ ٤١یى٢ؽ٥ ؼـ ای٨ٝ٠ٜ ؛٢ّؽ ٝیـ٣ی ای٠ ٤ٝخ٤ؼیت خؽیؽ ـا تیاٟ 

ّیيیت تفغ٤ـؼ ى٦َ اولاٝی تا ١ط٥٤ ٝطاوث٦ ٣خ٥٤ یِ ّاـ٢ٝؽ فض٤  .1: ١ؽ اقا ٢ّؽ فثاـت ٝی

ٙك٣ٛ  .2اق ٤ٝفؽ تاق١ٍىتٖی ى٤ت ٢ّؽ؛  پی٢ًِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ٢٧ٖاٝی ٦ّ 

 .٧3ای ٍٝف٣ؿ؛ پف٣ل٧٥ا ٣ ٧ای تاق١ٍىتٖی اولاٝی ؼـ عفشٕؿاـی ٢ٝاتـ ٢ِؽ٣ً وفٝای٦

٦ّ ؼـ پایاٟ فض٤یت ىفؼ ؼـ ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ٣ ٢٧ٖاٛ ٌف٣ؿ ؼ٣ـاٟ  «وا٤ٙاـ٥»ٝي٤٨ٛ 

٣  ٧ای اولاٝی ١ؽاـؼٍثٚی ؼـ آ٤ٝق٥ پیٍی٤ٌ٦٢ؼ ٣ ای٦ْ٢ ز٢ی٠ ٝي٤٨ٝی تاق١ٍىتٖی ٝغفش ٝی

٢ٕدؽ ٧ای تاق١ٍىتٖی ٝتقاـه ؼـ زاـز٤ب ى٦َ اولاٝی ١ٞیاقآ١دا٦ّ واغتاـ عفش. 4

فؿ ؼـ تْاى٘ ٧ای خؽیؽ ٝث٘ تث٧ای تاق١ٍىتٖی اولاٝی ؼـ ٍاٙةت ؼاـؼ ٢ِؽ٣ًضف٣ـ

 واغتاـؼ٧ی ٝدؽؼ ٤ٌؼ.

تدؽیؽ واغتاـ ١ؾاٛ تأٝی٠ »ف٤٢اٟ  تاای ( ؼـ َٝا1390٦ٙ) ـاؼپ٤ـ٣  تثفیكی فثؽ٥

ٍّیؽٟ ٣ضقیت ىقٚی  ض٠ٞ ت٦ زاًٙ« اختٞافی ٣ تاق١ٍىتٖی ؼـ خ٤٨ٞـی اولاٝی ایفاٟ

ؼ٣ٙتی ىقٚی  ١ؾا٧ٛای یی٣ تفٌٞفؼٟ ١َاط ضقو ٣ ١اـوا١ؾاٛ تاق١ٍىتٖی ٤ٍّـ 

واقی، تدؽیؽ واغتاـ تٍْیلات ؼ٣ٙتی ٣ ٧ای تاق١ٍىتٖی، خؽاواقی ٣ ٤ّزِ ٢ِؽ٣ً

 ؼ٢٧ؽ.٧ای تاق١ٍىتٖی غ٤ِّی ـا پی٨٢ٍاؼ ٝیتٍْی٘ ٣ تىظ ٢ِؽ٣ً

ای ٣اضؽ ٝغاٙقات ٣ تطَیَات تی٦ٞ ت٦ ٣وی٦ٚ( ؼـ ٕكاـٌی ٦ّ 1384) قاؼ٥ ـ٣م٢ی

ـیاضی تف ٣ضقیت  تطٚی٘»اوت تا ف٤٢اٟ  اق١ٍىتٖی ٤ٍّـی ٢ٝتٍف ٌؽ٢ِ٥ؽ٣ً ت

په اق « ٧ای یاؼٌؽ٧٥ای تاق١ٍىتٖی ایفاٟ ٣ عفاضی ویىتٜ ت٨ی٦٢ تفای ٢ِؽ٣ً ٢ِؽ٣ً

٧ای تاق١ٍىتٖی ؼـ ایفاٟ ت٦ ز١٤ٖٖی اِلاش ١ؾاٛ تاق١ٍىتٖی ت٦  تفـوی ٣ضقیت ٢ِؽ٣ً

 اٍؽاٛ ضف٣ـی ؼـ وفا١داٛ ١ػىتی٠پفؼاقؼ ٣ ٧ای تاق١ٍىتٖی ٝی٢ٝؾ٤ـ پایؽاـی ٢ِؽ٣ً

اِلاش ١ؾاٛ تاق١ٍىتٖی ایفاٟ ـا اىكایً ؼ٣ـ٥ پفؼاغت ضٌ تی٦ٞ ٝقفىی ٤ٞ١ؼ٥ ٣ پی٨٢ٍاؼ 

 اوتياؼ٥ ٤ٌؼ. ٝقی٠ّتٖی تا ّى٤ـ ٧ای تاق١ٍى٢ّؽ تفای ٌامٚی٠ خؽیؽ اق عفشٝی

ؿیفی ایداؼ پ اْٝاٟ» ١ا٦ٝ ّاـ٢ٌاوی اـٌؽ غ٤ؼ تا ف٤٢اٟ( ؼـ پایا1388ٟ) ز٨اـٝطاٙی

په اق تفـوی « ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی غ٤ِّی ؼـ ایفاٟ تا ٝغاٙق٦ ز٢ؽ ٤ٍّـ ٢ٝتػة

٧ای تاق١ٍىتٖی ؼـ ٤ٍّـ٧ای آٝفیْا، ٌیٚی، تفّی٦، و٤ئؽ ٣ ا١ٖٚیه اق ؼیؽٕا٥ ٢ِؽ٣ً

٧ای غ٤ِّی تاق١ٍىتٖی ـا ٝطیظ ٍا١٤١ی، زاـز٤ب واقٝا١ی ٣ َٝفـات ٝاٙیاتی، ٢ِؽ٣ً

وپه تا  ؛١ٞایؽؼ٣ٙتی ؼـ ٤ٍّـ٧ای یاؼٌؽ٥ ٝقفىی ٝی ٨١اؼی ْٝٞ٘ ١ؾاٛ تاق١ٍىتٖی
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٧ای ٤ٝخ٤ؼ ؼـ ویىتٜ ؼ٣ٙتی ١٤٢ّی تفغی اِلاضات پی٨٢ٍاؼی تفای ١ؾاٛ  تفـوی زاًٙ

 ٢ّؽ.تاق١ٍىتٖی ٤ٍّـ اـائ٦ ٝی

ای ٢ِؽ٣ً ٣اضؽ ٝغاٙقات ٣ تطَیَات تی٦ٞ ت٦ ٣وی٦ٚ( ؼـ ٕكاـٌی ٦ّ 1389) ملاٛ قاؼ٥

وا٢ٞٙؽٌؽٟ خٞقیت ٣ اِلاضات »اوت تا ف٤٢اٟ  تاق١ٍىتٖی ٤ٍّـی ٢ٝتٍف ٌؽ٥

په اق تثیی٠ وا٢ٞٙؽٌؽٟ خٞقیت ٣ ٙك٣ٛ اِلاش واغتاـ « ٧ای تاق١ٍىتٖی ویىتٜ

٧ای تاق١ٍىتٖی ٌاٝ٘ عفش تأٝی٠ اختٞافی٧ای تاق١ٍىتٖی ؼـ قٝی٦٢ اِلاضات  ٢ِؽ٣ً

تی٦ٞ ٧ای ٧ای تی٦ٞ تیْاـی، عفشؼ٣ٙتی، تاق١ٍىتٖی پیً اق ٤ٝفؽ، اقّاـاىتاؼٕی، عفش

...  ٧ای تاقاـ ّاـ ٧٣ای ٝاٙیاتی ٣ ویاوت٧ای تاق١ٍىتٖی غ٤ِّی، ویاوتؼـٝاٟ، عفش

٢ٝؾ٤ـ ٦ ؼ٧ؽ ٦ّ ىفای٢ؽ ٤ٝىٌ ا٧٤ٖٙای تاق١ٍىتٖی، ـا٧ثفؼ٧ای ز٢ؽتقؽی ـا ت١ٍاٟ ٝی

ّاـٕیفی میف فٞؽ تاق١ٍىتٖی  ٦اق ت پف٧یكاىكایً ٍٝاـّت ّاـ٢ّاٟ ٝى٠ ؼـ تاقاـ ّاـ ٣ 

 عٚثؽ.ٝی تأٝی٠ اختٞافی٧ای ٣وی٦ٚ ٧ف ٌْ٘ اق پ٤ًٌپیً اق ٤ٝفؽ ـا ت٦ 

 پفوًآٌْاـ ت٦ ع٤ـ  ٕيت٦ ت٦ پیً ٧ای ٦ّؽاٛ اق ٝغاٙق  ٤ٌؼ، ؼـ ٧یر ع٤ـ٦ّ ٍٝا٧ؽ٥ ٝی ٧ٞاٟ

٧ای تاق١ٍىتٖی ٣  ى٨َی عفشاق ای٠ خ٨ت تفـوی  ؛، پاوع ؼاؼ٥ ١ٍؽ٥ اوتـ٣  پیً تطَیٌ

تایىت٦  ٤١ ٣ پم٧٣ٍی ٝی٦اٝا ى٦َ ؼیؽٕا٥ق ٧ای تاق١ٍىتٖی تفّیثی ا واقی عفش و٢دی پیاؼ٥ اْٝاٟ

٧ای تاق١ٍىتٖی، ت٦ تفـوی  ض٠ٞ ٝف٣ـی ٝػتّف تف اؼتیات عفش١ػىت ؼـ اؼا٦ٝ  ؛اوت

ـا٧ْاـ٧ای  پایا٧ٟای تاق١ٍىتٖی تفّیثی پفؼاغت٦ ٣ ؼـ  ٝىائ٘ ى٨َی عفش تثیی٠ى٨َی ٣ 

ؼـ ١ؾاٛ  اخفای آ٧ٟای ٝكت٤ـ ت٦ ٢ٝؾ٤ـ  پی٨٢ٍاؼی خ٨ت ـىـ ٝىائ٘ ٌففی عفش

 تاق١ٍىتٖی ٤ٍّـ اـائ٦ غ٤ا٧ؽ ٌؽ.

یباسوطستگیَاطزحاوًاع

٧ای تاق١ٍىتٖی تفای تقاٝ٘ تا افضای غ٤ؼ اق یِ واق٣ّاـ ٍفاـؼاؼی  ٧فیِ اق ٢ِؽ٣ً

ٕيت٦  (Pension Scheme/Pension Plan)٢٢ّؽ ٦ّ ت٦ آٟ عفش تاق١ٍىتٖی  اوتياؼ٥ ٝی

٧ای تاق١ٍىتٖی ت٦ و٦ ؼوت٦  عفش اق ١ٖا٥ واغتاـی ٣ ٝكایای تاق١ٍىتٖی، ؛٤ٌؼ ٝی

 :١٤ٌؽ ٧ای تفّیثی تَىیٜ ٝی ٣ عفش ٝقی٧٠ّای تا ِّٞ  ، عفشٝقی٧٠ّای تا ٝكایای  عفش
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معیّهیایبامشایستگطباسویَاطزح.1

آٟ ٧ىت٢ؽ اق  اىتیعفش ٝىتطٌ ؼـ ی٦ّ افضا یی٨١ا یایٝكا ٠ییتق ی٧ا تفا ٤١ؿ عفش ٠یؼـ ا

 یاوت اق ٝت٤وظ ض٤ًَ پفؼاغت یىف٤ٝٗ، ف٤ٞٝاً تاتق ٠یا ؛٤ٌؼ یاوتياؼ٥ ٝ ٣یم٥ىف٤ٝٗ  ِی

فاٝ٘  ِی ٠ی٤ ٣ ٧ٞس٢ضغؽٝت ٣ و٤٢ات غؽٝت ف ی٧ا ّ٘ واٗ ای یا١یپا ی٧ا ؼـ واٗ

 یتكـٓ ؼاـا اٟیّاـىفٝا ی٤١ؿ عفش تفا ٠یا ؛( اوتی)١فظ تق٨ؽ یؼـِؽ ای یثیضف

ت٦ ع٤ـ ّاٝ٘  یٕؿاـ ٦ی٣ وفٝا تیفیٝؽ ىِیّاـ٢ّاٟ تاثثات، ٢ٝاوة اوت ٣ اقآ١دا٦ّ ـ

١ًَ  ایٝا٢١ؽ ٤١ؿ ٝكا یاواو ی٧ا یفیٕٜ یعفش اوت، ّاـىفٝا ؼـ تّٞ یٝت٤خ٦ تا١

٧ا ٣ تق٨ؽات عفش ؼـ  یتؽ٧ ٌیؼٍ ٠ییت٤ؼٟ تق ٍْٝ٘ ٘یز٢ؽ ت٦ ؼٙ ٧ف ؛ؼاـؼ یا ٢٢ّؽ٥ ٠ییتق

 ٠ییتق ییاوت ٣ اق و٤ فیپؿ اْٝاٟ یوػت ٣ ا١تَاٗ اىفاؼ ت٦ ییخا ٦عفش، خات یٍثاٗ افضا

 ,Blake, 2006) ؼ٤ٌاـ اوت اـیّاـىفٝا تى ای یٝت٤ٙ یعفش تفا ی٧ا ٦٢یٌؽ٥ ٣ ٧ك تٞاٛ ٞتیٍ

pp.192-193). 

معیهّمطارکتبایباسوطستگیَاطزح.2

 یٕؿاـ ٦ی٣ تاقؼ٥ وفٝا یا١يفاؼ ی٧ا ضىاب٧ای پفؼاغتی ت٦  تی٦ٞتف اوان ضٌ  ٧ا ای٠ عفش

 ٤١ؿ ٠یات٦ فثاـت ؼیٖف ؼـ  ؛ؽی١ٞا یٝ تیىقاٙ (اٟیو٤ؼ ٣ ق)٧ا  ضىاب ٠یا یتف ٤ٝخ٤ؼ

تا اوتياؼ٥  یٕؿاـ ٦یٌؽ٥ ٣ ت٦ وفٝا كیت٦ ضىاب اىفاؼ ٣اـ یپفؼاغت ٧ای فض٤یتعفش، ضٌ 

 ٠یؼـ ا یا ت٦ ٤ِـت ؼ٣ـ٥ یٕؿاـ ٦یضاِ٘ اق وفٝا اٟیق ای و٤ؼ ٤ٌ٣ؼ  یٝاٍؽاٛ ضىاب  ٠یا

آ٣ـ١ؽ  یـا ىفا٧ٜ ٝ ایٝكا ییخا ٦خات تیٍاتٚ ٝقی٠ٍّٝاـّت  ی٧ا عفش ؛ؼٕفؼ یضىاب ٙطاػ ٝ

ـا ت٦  ایغ٤اوتاـ تفُ ّاـىفٝا تاٌؽ، عفش، ٝكا یتاق١ٍىتٖ ایٌن٘  فییىفؼ ت٦ فٚت تن إفتا 

 .ؽیاىفاؼ پفؼاغت ١ٞا یا١يفاؼاب ع٤ـ ّاٝ٘ تا تفؼاٌت اق ضى

ؼـ ـ٣ي ا٣ٗ  :٣خ٤ؼ ؼاـؼ ٝقی٧٠ّای تا ّى٤ـ ـ٣ي فٞؽ٥ تفای تى٤ی٦ عفش ؼ٣

-Lump)٧ای ىفؼ ٦ّ ؼـ یِ ضىاب اغتّاِی ٨ٖ١ؽاـی ٌؽ٥ ت٦ ٤ِـت یْدا  ؼاـایی

Sum) ٢ِؽ٣ً  ،تیٍتف ٝتؽا٣ٗ اوت ؼـ ـ٣ي ؼ٣ٛ ٦ّ اتياٍاً ؛ ٣ٙی٤ٌؼت٦ ٣ی پفؼاغت ٝی

ضاٗ ای٠  ؛٢ّؽپفؼاغت ٝی (Annuity)٧ای وا٤ٙاـ٥ ؼاـایی ىفؼ ـا ت٦ ٤ِـت ٝىتٞفی

یا تف اوان  ؛(Level Annuity)ؼاـؼ  ٝثٚل ٍٝػّی ،٧ا تىت٦ ت٦ تَاضای فض٤ عفشٝىتٞفی

٣ یا ٝثٚل آٟ ٝت٢اوة تا یِ  (Index-Linked Annuity)٤ٌؼ یِ ٌاغُ تقیی٠ ٝی
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-Investment-Linked Annuity( )Ibid, pp.148)٤ٌؼ ٕؿاـی ؼیٖف ٍٝػُ ٝی وفٝای٦

151). 

یبیتزکیباسوطستگیَاطزح.3

ؼـ  ؛ـا ؼـ تفؼاـ١ؽ ٝقی٣٠ّ ّى٤ـ  ٝقی٧٠ّای ٝكایای  ٧ا، تفّیثی اق اخكای عفشعفش ای٠

تػً اق ٝكایای ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ٦ّ  آ٧ٟای تاق١ٍىتٖی تفّیثی،  تفی٠ ٤١ؿ عفش ٝتؽا٣ٗ

٤ٌؼ ٣ تف اوان تقفیو ٌؽ٥ اوت، ماٙثاً ت٤وظ ّاـىفٝا تأٝی٠ ٝی ٝقی٠ّٝكایای ٤ِـت  ت٦

تقیی٠  ئ اییؼـِؽ اق ٝت٤وظ ض٤ًَ ٨١ 1.25یِ ؼـِؽ یا  ئ تفای ٦١٤ٞ١ضفایة ٤ّزْی 

ٌثی٦  ٝق٤ٞلا٧ًای ِلاضیت ؼـیاىت ٝكایا ٌایىتٖی تفای تاق١ٍىتٖی ٣ ٌاغ٦ّ ؛٤ٌؼٝی

٧ای ٧ا اق ٣یمٕیاوت تا ای٠ تيا٣ت ٦ّ ای٠ عفش ٝقی٠ّتا ٝكایای ٧ای ت٦ عفش

اق تاق٥ قٝا١ی تیٍتفی خ٨ت ٝطاوث٦ ٝت٤وظ  فای ٦١٤ٞ١تئ ؽ ١تفی تفغ٤ـؼاـ ٕیفا٦١ وػت

ت٦ تاق١ٍىتٖی ؼـ ای٠  ـویؽ٧ٟای غؽٝت تفای ٢٢ّؽ یا واٗض٤ًَ ٨١ایی اوتياؼ٥ ٝی

 ٝقی٠ٍّٝاـّت تػً ؼیٖف اق ٝكایای ٢ِؽ٣ً ٦ّ ت٦ ٤ِـت  ٣ٙی ئ؛ ٧ا تیٍتف اوت٢ِؽ٣ً

اٟ افضای ٧ای ضؽاٍٚی اٙكاٝی ّاـ٢ّاٟ یا ٧ٞتف اوان ٍٝاـّت ٝق٤ٞلا٤ًٌؼ،  تقفیو ٝی

٨١ایتاً ؼـ پایاٟ  ؛٧ای ؼا٣عٚثا٦١ تیٍتف ٧ٜ ٠ْٞٝ اوت ٝداق تاٌؽإفز٦ پفؼاغت ؛عفش اوت

ت٤ا١ؽ ٧ٜ ت٦ ٧ف ّاـ٢ٝؽ ٝی ٝقی٠ٍّٝاـّت فٞف غؽٝتی ٣ ٢٧ٖاٛ تاق١ٍىتٖی، ضىاب 

 .(Zorn, 2011, p.59)٤ِـت یْدا پفؼاغت ٤ٌؼ ٣ ٧ٜ ت٦ وا٤ٙاـ٥ تثؽی٘ ٣ پفؼاغت ٤ٌؼ 

٧ای ٧ف ؼ٣  ٧ای تاق١ٍىتٖی تفّیثی فلا٥٣ تف ؼاـات٤ؼٟ ٣یمٕی عفش ٦ّ اوت ٌایاٟ ٕيت٠

٦ّ  ١ط٤ی ت٦ ؛، اق ا١قغاه تیٍتفی ١یك تفغ٤ـؼاـ١ؽٝقی٣٠ّ تا ِّٞ  ٝقی٤١٠ّؿ عفش تا ٝكایای 

٣  (Longevity Risk)، ع٤ٗ فٞف (Investment Risk)ٕؿاـی  وفٝای٦ٕا٦١  ٧ای و٦ ـیىِ

٦ّ افضای ع٤ـ ٧ٞاٟ ؛ف٨ؽ٥ تا١ی عفش ١یىت فٞاٝاً تت (Inflation Risk)٨١ایتاً ـیىِ ت٤ـٛ 

٧ای  ت٤ؼٟ عفش ٣یمٕی پی١٤ؽی ؛١٤ٌؽ ٧ایی ١ٞی عفش ٧ٜ ت٦ ت٨٢ایی ٝتطٞ٘ ز٢ی٠ ـیىِ

٧ا ٌؽ٥  ٧ای اغیف ت٦ ای٠ ٤١ؿ عفش ٧ای تاق١ٍىتٖی ؼـ واٗ تفّیثی ٤ٝخة اوتَثاٗ ٢ِؽ٣ً

 اوت.

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 

ص
ف

اى
هک

/ ا
ی

لاه
اس

اد 
ص

اقت
ی 

هط
ژو

ی پ
لو

 ع
هه

لنا
زح

 ط
هی

 فق
جی

سن
... 

گی
ست

نط
اس

ی ت
ها

 

187 

َایباسوطستگیتزکیبیبزرسیفقُیطزح

٣ تا  ٝقی٠ّتفّیثی اق ؼ٣ ٤١ؿ عفش تاق١ٍىتٖی تا ّى٤ـ  ،تفّیثی ٧ای تاق١ٍىتٖیعفش

ؼـ تفـوی ى٨َی ز٢ا١س٦ ٝىائ٘ ى٨َی ٝفت٤ط ت٦ ٧فیِ اق ای٠ ؼ٣ ٤١ؿ  ؛٧ىت٢ؽ ٝقی٠ّٝكایای 

٧ای تفّیثی ـا ٧ٜ تفـوی ت٤اٟ ٕيت ٝىائ٘ ى٨َی عفشٝی ؛عفش ـا اضّاء ٣ تفـوی ١ٞاییٜ

ٝىائ٘ ى٨َی ٝفت٤ط ت٦ ٧فیِ اق ؼ٣ ٤١ؿ عفش  ٠تفی ٨ٜٝاق ای٠ خ٨ت ؼـ اؼا٦ٝ  ؛ای٤ٞ١ٜؼ٥

 ٤ٌؼ:اـائ٦ ٝی ٝقی٣٠ّ تا ّى٤ـ  ٝقی٠ّٝكایای  تاق١ٍىتٖی تا

معیهَّایباسوطستگیبامشایای(طزحالف

ؼاـؼ ٦ّ ٝىائ٘ ى٨َی ٧فیِ اق  ١٤ٕا١٤ٕیا٤١اؿ  ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای ز٦ عفشإف

اق  ٝقی٧٠ّای تا ٝكایای تفی٠ ٤١ؿ عفشٗتفی٠ ٣ ٝتؽا٨ٝ٣ٜ ؛ ٣ٙیؼیٖفی ٝتيا٣ت اوت

اوت ٦ّ تاق اق ٝیاٟ ای٠ ٤١ؿ  (Salary-Related Scheme) «٧ای ٝفتثظ تا ض٤ًَ عفش»

 Final-Salary) «ؼـیاىتی پایا١ی ٧ای ٝثت٢ی تف ض٤ًَعفش»تفی٠ ٤١ؿ ٧ا ٝتؽا٣ٗ عفش

Schemeتا ٢ِؽ٣ً ٧ا، ىفؼ ٤ٌؼ ؼـ ای٠ ٤١ؿ عفش٦ّ ٝلاضؾ٦ ٝیع٤ـ ٧ٞاٟ ؛تاٌؽ( ٝی

٤ٌؼ ٦ّ تف اوان آٟ ٝیكاٟ پفؼاغتی ٣ی ت٦ ٢ِؽ٣ً ای ٝیتاق١ٍىتٖی ٣اـؼ ٝقا٦ٚٝ

إفز٦  ؛ای اق ات٨اٛ ٣خ٤ؼ ؼاـؼٝیكاٟ ؼـیاىتی اق ٢ِؽ٣ً ١اٍٝػُ ٣ ؼـ ٧ا٦ٙ ٣ٙی ،ٍٝػُ

( تا ضؽ٣ؼی اق ای٠ ٧Backloaded Benefitsا )ا١ثاٌتٖی َٝفـی٣ضـ َٝفـاتی ٧ٞس٤ٟ ٧ٜ

٧ای ٢ّؽ ٦ّ ٝت٢اوة تا واٗاعٞی٢اٟ ـا تفای فض٤ عفش ایداؼ ٝی ّا٧ؽ ٣ ای٠ات٨اٛ ٝی

 ؛ ٣ٙیٝیكاٟ ؼـیاىتی اق ٢ِؽ٣ً ١یك اىكایً غ٤ا٧ؽ یاىت ،غؽٝت یا فض٤یت ؼـ ٢ِؽ٣ً

ت٤ؼٟ  اق ای٢داوت ٦ّ ٌث٦٨ مفـی ؛٧ٞس٢اٟ ٌياىیت ٝغ٤ٚب ؼـ ٍفاـؼاؼ ٣خ٤ؼ ١ؽاـؼ

ت٤ؼٟ  تيّی٘ ؼـ ٤ٝـؼ مفـی ؼـ اؼا٦ٝ ت٦ ؛٤ٌؼٝغفش ٝی ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای  عفش

 ٤ٌؼ.٧ا تطث ٝیای٠ عفش

معیهَّایباسوطستگیباکسًر(طزحب

ؼـ ١ط٥٤ پفؼاغت ٢ِؽ٣ً  ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ّى٤ـ ٝىائ٘ ى٨َی عفشتیٍتف 

٧ای تا ع٤ـّٚی ؼ٣ ـ٣ي فٞؽ٥ تفای تى٤ی٦ عفش ت٦ ؛تاق١ٍىتٖی ت٦ افضای عفش اوت

٧ای ىفؼ ٦ّ ؼـ یِ ضىاب ؼـ ـ٣ي ا٣ٗ ؼاـایی :ی غ٤ؼ ٣خ٤ؼ ؼاـؼتا افضا ٝقی٠ّّى٤ـ 

ؼـ  ؛ ٣ٙی٤ٌؼ( ت٦ ٣ی پفؼاغت ٝیLump-Sumاغتّاِی ٨ٖ١ؽاـی ٌؽ٥ ت٦ ٤ِـت یْدا )
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٧ای ؼاـایی ىفؼ ـا ت٦ ٤ِـت ٝىتٞفی ،تیٍتف ٝتؽا٣ٗ اوت ٢ِؽ٣ً ـ٣ي ؼ٣ٛ ٦ّ اتياٍاً

٧ای ٧ای ٢ِؽ٣ً ٣ ـ٣يتا ت٤خ٦ ت٦ ا٤١اؿ پفؼاغتی ؛٢ّؽ( پفؼاغت ٝیAnnuityوا٤ٙاـ٥ )

آیؽ؛ إف ز٢ا١س٦ تى٤ی٦ ٢ِؽ٣ً تا فض٤ عفش، ٝىائ٘ ى٨َی ٝتيا٣تی پؽیؽ ٝی ١٤ٕا٤ٕٟ

٢ِؽ٣ً ٢ٝاىـ تاق١ٍىتٖی فض٤ ـا ت٦ ٤ِـت یْدا ت٦ ٣ی تپفؼاقؼ ٦ّ ٧یر ٍْٝ٘ ٣ ٝا١ـ 

ا ؼـ ٍاٙة ض٤ًَ تاق١ٍىتٖی فض٤ ـ ،ؼـ ٤ِـتی ٦ّ ٢ِؽ٣ً ؛ ٣ٙیٌففی ٣خ٤ؼ ١ؽاـؼ

ت٤ؼٟ ٣خ٤ؼ غ٤ا٧ؽ ؼاٌت ٦ّ ؼـ اؼا٦ٝ  وا٤ٙاـ٥ ت٦ ٣ی پفؼاغت ٢ّؽ، ؼـ ای٢دا ٌث٦٨ ـت٤ی

 تيّی٘ ٤ٝـؼ تفـوی ٍفاـ غ٤ا٧ؽ ٕفىت. ت٦

، ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای  ؼـ عفش ٝىو٦ٚتفی٠  ٤ٌؼ، ٨ٜٝ ع٤ـ٦ّ ٝلاضؾ٦ ٝی ٧ٞاٟ

، ٌث٦٨ ٝقی٠ّتٖی تا ِّٞ ٧ای تاق١ٍى ؼـ عفش ٝىو٦ٚتفی٠  ت٤ؼٟ آٟ ٣ ٨ٜٝ ٌث٦٨ مفـی

تيّی٘  ت٦ ٝىو٦ٚـ٣ لاقٛ اوت ای٠ ؼ٣  اقای٠ ؛٧ای پفؼاغتی ت٦ افضاوت ت٤ؼٟ وا٤ٙاـ٥ ـت٤ی

 .٤ٌؼتفـوی 

َایباسوطستگیتزکیبیطزحبًدنغزریضبٍُ

ـا  «مفـ»لاضی غ٧ای تاق١ٍىتٖی ١إكیفیٜ ٝق٢ای ٙن٤ی ٣ اِعفش ت٤ؼٟ مفـیتفـوی  تفای

ٝق٢ای  آٟ ـا ت٦ العروستاج ؛ای ففتی اوت ٣ ٝقا١ی ١٤ٕا٤ٕٟ ؼاـؼ ٣ال٥ مفـ ؛ٜفی١ؾف تٖی ؼـ

ـا ت٦  مفـ ١یك البحرينهجوع ؛(443ً، 1205َی ٣ ٧ْٞاـاٟ، فیٌ ) اوت  آ٣ـؼ٥« غغف»

په اق تيىیف  النهايه ؼـ؛ (، ٣ال٥ مفـ1375  ی،طیعف   ) اوت تيىیف ٣ تقفیو ّفؼ٥ « غغف»

ىف٣ي زیكی ٦ّ ؽا٧فی ىفیث٢ؽ٥ ٣ تاع٢ی یق٢ی  تیـ مفـ اق٦ّ  آٝؽ٥ز٢ی٠ ت٦ ميٚت « اٙنف٥»

غ٤َّ ٝق٢ای  ؼـ ٣ٙی ؛(355، 1367َ، یع٢اض )٨١ی ٌؽ٥ اوت ، ٝد٤٨ٗ ؼاـؼ

ا١ؽ ٦ّ ای٠ اغتلاه ـا تفای مفـ اـائ٦ ٤ٞ١ؼ٥ ١٤ٕا١٤ٕیتقاـیو  ٟ اٝاٝی٨٦ایاِغلاضی مفـ، ىَ

ـا ؼـ ٌفایظ ٝثیـ  آٟ یٕف٧٣ ؛١ؾف آ١اٟ ؼـ ٤ٝـؼ ٝا٧یت مفـ اوتتقاـیو ١اٌی اق اغتلاه

 یؽی٨ٌ ا١ؽ )مفـ ـا خ٨٘ ؼا١ىت٦ ٨ٟایاق ىَ تفغی ؛ؼـ ٌفایظ ِطت تیـ ٕف٧٣یتی٢٢ؽ ٣ ٝی

٤ِـت قیف  مفـ ـا ت٦ جواهز٦١٤ٞ١ ِاضة  ف٤٢اٟ ت٦ ؛(5، 1388َی، ا١ّاـ   ی ٣كیتثف

 مفـی ٦ّ اق آٟ ٨١ی ٌؽ٥ اوت؛ یق٢ی غغف ١اٌی اق خ٨٘ ت٦ َٝؽاـ ٣» ا١ؽ:تقفیو ٤ٞ١ؼ٥

٤ٌؼ ٣ ِيات ٝثیـ، ٦١ ٝغٌٚ غغف؛ قیفا ؼـ تیـ ّالای مایة ضف٣ـتاً غغف ضاِ٘ ٝی

آ٦ْ١ تیـ ّالای مایة خایك اوت ٣ یا ؼـ تیـ وفؼـغتی ٣ ٝط٤ّلات قـافی، ٝاؼاٝی  ضاٗ
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 ؛تیـ آ٨١ا ِطیص ٣ ٝقتثف اوت ؛ ٣ٙی٦ّ زیؽ٥ ٣ ؼـ٣ ١ٍؽ٥ تا٢ٌؽ، ماٙثاً غغف ٣خ٤ؼ ؼاـؼ

 . (388َ، 1ج، 1362، ١ديی « )غغف ١یىت ت٢اتفای٠ ٝفاؼ اق مفـ، ٝغٌٚ

َایباسوطستگیوفیغزربزطزحبزرسیضمًلیتدلیلقاعدٌ.1

اوت تا ت٤خ٦ ت٦ ٝؽاـُ ٍافؽ٥ ١يی مفـ ٦ّ فٞؽتاً اخٞاؿ ٣ ـ٣ایت ٝقف٣ه  ٠ْٞٝ

 اوت ٣ اقآ١دا٦ّ اخٞاؿ ؼـ ای٢دا اخٞاؿ ٝؽـّی اوت ٣« نهی النبی عن بیع الغرر» ١ث٤ی

اوت ٦ّ اتياٍاً تّفیص ت٦ ١يی مفـ ؼـ تیـ ؼاـؼ،  ٧ٞی٠ ـ٣ایت ١ث٤ی فٞؽ٥ ؼٙی٘ آٟ،

٦ّ ٍفاـؼاؼ٧ای ٝىتَٚی ٝطى٤ب  خ٨ت٧ای تاق١ٍىتٖی اق ای٠ ز٢ی٠ ٝغفش ٤ٌؼ ٦ّ عفش

تایؽ ٕيت  ؛ ٣ٙیآ٨١ا ٢ٝتيی اوت ت٤ؼٟ مفـی٢ٕد٢ؽ، فَؽ تیـ ١ٞی قیف١٤ٌؽ ٣ ٙك٣ٝاً ٝی

نهی النبی عن بیع »ت٤خ٦ ت٦ اعلاً ؼٙی٘  تا ٣إفز٦ ـ٣ایت ٝقف٣ه ١ث٤ی ؽ٤٨ـ ؼـ تیـ ؼاـؼ 

افٜ اق ای٦ْ٢ ای٠ غغف ١اٌی اق ؾات  ،٧ف تیقی ٦ّ ٣ِو مفـ ٣ غغف ؼاٌت٦ تاٌؽ« الغرر

ؽی تاٌؽ ٦ّ ٦ٞ٧ یا ٝقا٦ٚٝ تاٌؽ یا غ٤ِّیات ف٤ضی٠ ٣ افٜ اق ای٦ْ٢ ای٠ غغف ؼـ ض

ای٠ غغف  وفز٦ْ٦ٍٞ یْی اق ٝتقاٝٚی٠ یا ٧ف ؼ٣ ـا ت٨ؽیؽ ٢ّؽ ٣ افٜ اق ای٢ تػٍی اق ا٤ٝاٗ

غؽف٦ ٣ ١یف١ٔ، ميٚت یا خ٨اٙت یْی اق ٝتقاٝٚی٠ یا ٧ف ؼ٣ی آ٨١ا تاٌؽ، ت٦ ضْٜ ٍافؽ٥ ٣ 

غ٤َّ ٤ٌٞٗ  ؼـ ؛ ٣ٙی(150، 1391َ، اٟ ی٤ ٤وٝ  ضؽیث ١يی مفـ، ىاوؽ غ٤ا٧ؽ ت٤ؼ )

تیـ  ١يی مفـ ـا ٝػ٤َّ ٝقا٦ٚٝ ٨ٟای١يی مفـ ١یك تایؽ ٕيت إفز٦ تیٍتف ىَ ٍافؽ٥

؛ ؼا٢١ؽای٠ ٍافؽ٥ ـا ٌاٝ٘ وایف ات٤اب ٝقاٝلات ١یك ٝی ٨ٟایؼـ َٝات٘ ٕف٧٣ی اق ىَ ؼا٢١ؽ، ٝی

١يی مفـ اغتّاَ ت٦ تیـ ١ؽاـؼ ٣ ؼـ  اوت ٍافؽ٥ تف ای٠ تا٣ـضىی٢ی ٝفامی  تفای ٦١٤ٞ١

تيّی٘ اوتؽلاٗ ٤ٞ١ؼ٥ ٦ّ تیاٟ آٟ اق  ٦ٞ٧ ٝقاٝلات خاـی اوت ٣ تفای ای٠ ٝغٚة ت٦

اق  الاسلامدعائن٦ّ ـ٣ایت ع٤ـ ٧ٞاٟ ؛(٧153ٞاٟ، َ ) غاـج اوت پم٧٣ًض٦ِٚ٤ ای٠ 

اق ضضفت »تف اوان ای٠ ـ٣ایت  ؛١یك ؼلاٙت تف ٤ٌٞٗ ٍافؽ٥ ١يی مفـ ؼاـؼ اٝیفاٙٞؤ٢ٝی٠

 ؛ؼـتاـ٥ ىف٣ي ٝا٧ی ؼـ ١یكاـ، ٌیف ؼـ پىتاٟ ٣ پٍٜ ؼـ پٍت ٤ٕوي٢ؽاٟ پفویؽ٥ ٌؽ فٚی

قیفا ٝد٤٨ٗ ٣ ١ا٢ٌاغت٦ ٣ ٍات٘ ّٜ ٣  ؛یِ اق ای٨٢ا خایك ١یىت  ضضفت ىف٤ٝؼ١ؽ: ٧یر

؛ ٧ای غاَ تیـ ١اؽف اوتای٠ ـ٣ایت ٕفز٦ ت٦ ّٝؽاً ؛«قیاؼٌؽٟ اوت ٣ ای٠ مفـ اوت

 اق ؛(235، 1408ًَ،  ی٤١ـ  )ت٦ ؼٙی٘ تقٚیٚی ٦ّ ؼـ آٟ ٣خ٤ؼ ؼاـؼ، ٍات٘ تقٞیٜ اوت  ٣ٙی

٧ا ٙك٣ٝاً عفش ٧ای تاق١ٍىتٖی ٧ٜ اؼفا ّفؼ ٦ّ إفز٦ ای٠ت٤اٟ ؼـ ٤ٝـؼ عفشای٠ خ٨ت ٝی
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اق ای٠ تاب ٦ّ ت٦ ف٤٢اٟ ٍفاـؼاؼ٧ای ٝىتَ٘ ٣ ؼـ فی٠ ضاٗ تفای  ٣ٙی ،فَؽ تیـ ١یىت٢ؽ

 خاٝق٦ اولاٝی لاقٛ ٣ ضف٣ـی ٧ىت٢ؽ، تایؽ فاـی اق مفـ تا٢ٌؽ. 

١يی مفـ ؼـ ٝقاٝلات ٧ٜ  ىٚىي٦ ٝثا١ی ٣ ١يی مفـ، إف ١ٖا٧ی ت٦ ىاـك اق ٤ٌٞٗ ٍافؽ٥

اق ٝثا١ی  ٤َّٝؼ ؛٧ای تاق١ٍىتٖی پی تفؼا٧ٞیت ١يی مفـ ؼـ عفشت٤اٟ ت٦ ؼاٌت٦ تاٌیٜ، ٝی

« ىٚىي٦ ضْٜ»ِؽؼ تیاٟ  ؼـ ؼیٖف، ؼـ ای٢دا، اوان ٣ ضْٞت ٣ضـ ٍافؽ٥ اوت؛ ت٦ تقثیف

اِ٘ ؼاـاٌؽٟ تلاخ٨ت ٣ خ٤ٕٚیفی اق ضفـ ٣ اِ٘ اتَاٟ ؼـ فٞ٘ ٣ خ٤ٕٚیفی اق  ؛٧ىتیٜ

 ١يی مفـ١ؽ.  ١٥كاؿ ٝثا١ی ٍافؽ

٧ای ى٨َی ت٦ ای٠ اِ٘ ؼـ ّتاب ز٢ؽ ٧ف :و جلوگیزی اس ضزر اصل داراضذى تلاجهت

١ثایؽ ز٢ی٠ پ٢ؽاٌت ٦ّ ض٤ًَ اولاٛ تا  ، ٣ٙی٤ٌؼ یاؼٌؽ٥، ؾّف ١ٞی ٍافؽ٥ ف٤٢اٟ ٝث٢ای

ت٤ؼ٥ ٣ ىَی٨اٟ اولاٝی ؼـتاـ٥ آثاـ آٟ  تیٖا٦١ ٣ ؼاـاٌؽٟ تلاخ٨ت ١اٍٝف٣ؿ ٝي٤٨ٛ اوتياؼ٥

ّٚی اٌاـاتی ٌؽ٥ اوت ٣ ع٤ـ، ؼـ ای٠ ٤ٝـؼ ت٦ء١ىا ٦و٤ـ٥ ٝثاـّ 29آی٦ ؼـ  ؛ا١ؽ وػ٢ی ١ٖيت٦

 ؛ؼا٢١ؽ ٝی ئ ّ٘ ٝاٗ ت٦ تاع٘أ  ئتاع٘  تاـق ٝيىفاٟ ٝقاٝلات مفـی ـا اق خ٦ٚٞ ّٝاؼیٌ تیٍتف

 ٝقا٦ٚٝ قیفا ١تید٦ ؛٤ٌؼ ٝی ٢ٝت٨ی  ٌؽٟ تؽ٣ٟ خ٨ت ت٦ ضفـ ٣ ؽٜٚؼاـا ١اٍٝف٣ؿ ٣ اوتیيای

 ؼٙی٘ ٤ٌؼ ٣ ت٦ ای٠ ء ٝقاؼٗ ث٠ٞ اوت، ؼـ ٝقا٦ٚٝ مفـی ضاِ٘ ١ٞی ٦ّ ٧ٞاٟ ؼاـاٌؽٟ ٌی

 ٤ٌؼ ٣ ؼیٖفی تؽ٣ٟ خ٨ت ٣ یْی اق عفىی٠ تؽ٣ٟ خ٨ت تیً اق اوتطَاً غ٤ؼ ٝاِٙ ٝی

ئ ؼ٧ؽ ٣ ای٠ ضفـ اوت ٣ ضفـ ؼـ اولاٛ ٤٢ٞٝؿ اوت  ف٤ْ ٝاٙی ـا اق ؼوت ٝی تؽ٣ٟ

تاٌؽ مفـی اق ١ؾف اولاٛ ٍٝف٣ؿ ١ٞی ٧٦ٞی٠ ؼٙی٘ ٝقاٝٚ . ت٦ئ فی الاسلام لاضرار لاضرر و

 (. 49، 1386َ،  ی٢ٕد  قاؼ٥ ـوتٜ   ٣ َٝؽٛ یّٝثاض )

٤ٌؼ، خ٦ٚٞ ا٤ِٙی ٦ّ ٝث٢ایی تفای ٢ٝـ ٝقاٝلات مفـی ٝطى٤ب ٝی اق :اصل اتقاى

اىفاؼ تایؽ ٤ٞ٧اـ٥  یق٢ی ؛(156 ، 1383َ، ٝطٌَ ؼاٝاؼ اوت )« اِ٘ اتَاٟ ؼـ فٞ٘»

ا١ٖاـی ٣ غٚ٘ پؽیؽ آ٣ـ١ؽ ٣ اق و٨٘تیاوت٤اـ ٣  ،ٝقاٝلات ٣ ف٤َؼ تی٠ غ٤ؼ ـا ٝطْٜ

ا١ٖاـی ؼـ ٍفاـؼاؼ٧ا ٣ ـ٣اتظ تداـی ت٦ مفـ قیفا و٨٘ ؛١ٞای٢ؽ پف٧یكت٢یاؼی ؼـ ّاـ٧ا  وىت

 خ٦ت٤ ٧ای ٢ٝـ ٝقا٦ٚٝ مفـی تا ٧ا ٣ ىٚىي٦ ٣ یْی اق ضْٞت ٤ٌؼ ٝی ٣ اضتٞاٗ غغف ٢ٝدف

٦ّ تىیاـی اق  ز٢اٟ ؛ا١داٝؽ ٧ایی اوت ٦ّ ت٦ مفـ ٝی ت٦ اِ٘ یاؼٌؽ٥، خ٤ٕٚیفی اق ٝىاٝط٦

ف٤٢اٟ  ٧ای ى٨َی غ٤ؼ ٣ ١یك ض٤ٍَؽا١اٟ ت٦ خ٤ٕٚیفی اق ١كاؿ ٣ غ٤ّٝت ت٦ ىَی٨اٟ ؼـ ّتاب
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ی، ٢ٕد  قاؼ٥ ـوتٜ   ٣ َٝؽٛ یّٝثاض ) ا١ؽ ّفؼ٥ ١يی مفـ اٌاـ٥ ٧٥ای ٣ضـ ٍافؽ یْی اق ضْٞت

1386َ ،50.) 

َایباسوطستگیوفیغزردرطزحتطبیققاعدٌ.2

٧ای تاق١ٍىتٖی اق مفـ ٣ ٝقاٝلات مفـی ٍٝػُ ٌؽ، لاقٛ ت٤ؼٟ عفش ٦ّ ٙك٣ٛ فاـی ضاٗ

ؼا١یٜ یْی اق ٦ّ ٝیع٤ـ ٧ٞاٟ ؛٧ای تاق١ٍىتٖی ـا تفـوی ١ٞاییٜعفش ت٤ؼٟ مفـیاوت 

ٕا٧ی یْی اق ف٤ضی٠ یا  ؛تاق اـقي ف٤ضی٠ او یاعلاف تی١يی مفـ، غغف  تغثیَات ٍافؽ٥

٦ّ اـقي ٝاٙی آٟ  ع٤ـی ت٦ ؛خ٢ه، ٤١ؿ، ا٣ِاه ٣ َٝؽاـ ٝد٤٨ٗ اوت ؼیؽٕا٧٥ف ؼ٣ اق 

ی، ١فاٍ ٝاٙی غغفی اوت ) ٙطاػؼـ ١تید٦ پفؼاغت ف٤ْ ؼـ َٝات٘ آٟ اق  ؛ٝد٤٨ٗ اوت

ت٦ ٣ض٤ش ٍٝا٧ؽ٥  ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای اٝفی ؼـ عفش ز٢ی٠ ؛(94، 1375َ

 ٝقی٠ّیِ عفه ٦ّ ٧ٞاٟ فض٤ ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی تاٌؽ  ٧ا آ٣ـؼ٥ـ ای٠ عفشؼ ؛٤ٌؼ ٝی

٦ّ اـقي ٝثاٙل ؼـیاىتی اق ٢ِؽ٣ً ؼـ ؼ٣ـاٟ تاق١ٍىتٖی ١اٍٝػُ ٣ ٝث٨ٜ  ؼـضاٙی ؛اوت

٧ایی تفای پفؼاغت ٝىتٞفی ؼـ ؼ٣ـاٟ تاق١ٍىتٖی ٣خ٤ؼ ؼاـؼ ٦إفز٦ ٤ٍافؽ ٣ ـ٣یّ ؛اوت

٧ا ؼـ  ٦ا٣لاً ای٠ ـ٣یّ ؛ ٣ٙی٢٢ّؽفٞلاً آ٨١ا ـا ٍث٤ٗ ٝی٦ّ افضا تا پی٤وت٠ ت٦ عفش تاق١ٍىتٖی، 

٤ٝاـؼ تنییفات ضا٦ِٚ  تیٍتف٤ٌؼ ٣ ؼـ ع٤ٗ قٝاٟ ٣ تا تنییفات ٝؽیفیتی ؼوتػ٤ي تنییف ٝی

عفش  ؛ تفای ٦١٤ٞ١ثا١یاً غ٤ؼ ای٠ ٤ٍافؽ ٧ٜ اق ات٨اٛ تفغ٤ـؼاـ١ؽ ؛ـوؽت٦ اعلاؿ افضا ١ٞی

٢ّؽ ٝىتٞفی تاق١ٍىتٖی افضا ٖیفیؽ ٦ّ افلاٛ ٝیی ـا ؼـ ١ؾف تٝقی٢ّتاق١ٍىتٖی تا ٝكایای 

ضاٗ تا ت٤خ٦ ت٦ ای٦ْ٢ ؼـ ع٤ٗ ٝؽت  ؛٢ّؽـا تف اوان ض٤ًَ واٗ آغف غؽٝت پفؼاغت ٝی

٢ّؽ، ض٤ًَ واٗ آغف ٧ای آٟ تنییف ٝیت٢ؽی٧ای ض٤ًَ پفو٢٘ ٣ عث٦َغؽٝت افضا آیتٜ

٠ْٞٝ اوت تىت٦ ت٦  تفتیة ٦ّ تفای ؼ٣ ١يف تا ٌفایظ ٍٝات٦ تؽی٠ ؛تاٌؽٍات٘ تأ٣ی٘ ٝی

تٍػیُ ٝؽیف ا٤ٝـ ٢ٝاتـ ا١ىا١ی یا ٝؽیف ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی، ؼ٣ ٝىتٞفی تاق١ٍىتٖی 

٦ّ ٠ْٞٝ اوت ٧ٞی٠ ؼ٣ ١يف ٦ّ تا واٗ ٍث٘ اق آغف غؽٝت ع٤ـ ؛ ٧ٞاٟٝتيا٣ت تقیی٠ ٕفؼؼ

ِفىاً ت٦ ای٠ غاعف ٦ّ ؼـ واٗ پایا١ی یْی اـتَا ٣ ؼیٖفی  ،اق ٌفایظ ٍٝات٦ تفغ٤ـؼاـ ت٤ؼ١ؽ

ای٠ ؼـ ضاٙی اوت ٦ّ  ؛یاتؽ، اق ٝىتٞفی تاق١ٍىتٖی ٝتيا٣تی تفغ٤ـؼاـ ١٤ٌؽٗ ٝیت٢ك

٧ای تاق١ٍىتٖی تا ـ٣ تایؽ ٕيت عفش اقای٠ ؛آ٣ـؼ٥ آ١اٟ ت٦ ٢ِؽ٣ً یْىاٟ ت٤ؼ٥ اوت

ؼا١یٜ ع٤ـ٦ّ ٝی ١٤ٌؽ ٣ ٧ٞا٧ٟایی مفـی ٝطى٤ب ٝیتا ز٢ی٠ ٣یمٕی ٝقی٠ّٝكایای 
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ؼاؼٟ  تفای واٝاٟ زفا٦ّ اولاٛ ؛ضفاٛ ٧ىت٢ؽٝقاٝلات مفـی تاع٘ ٣ ؼـ تفغی ٤ٝاـؼ 

ٌٞفؼ ٣ ٧ا ٣ اغتلاىات، تٞاٛ ٝقاٝلات مفـی ـا تاع٘ ٝیٝقاٝلات ٝفؼٛ ٣ خ٤ٕٚیفی اق ١كاؿ

إف ای٠ مفـ ١اٌی اق غؽف٦ ٣ ١یف١ٔ یْی اق ٝتقاٝٚی٠ یا ٧ف ؼ٣ تاٌؽ، فلا٥٣ تف ضْٜ 

                 .(155، 1391َ،        اٟ ی٤ ٤وٝ  ٣ضقی تغلاٟ، ضْٜ تْٚیيی ضفٝت ١یك غ٤ا٧ؽ ؼاٌت )

یِ ٝقا٦ٚٝ  ت٤ؼٟ مفـیاٗ ٝغفش ٤ٌؼ ٦ّ ٝلاُ تٍػیُ ؤ٠ْٞٝ اوت ای٠ و ضاٗ

 ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای عفش ت٤ؼٟ مفـیت٤اٟ ضْٜ ت٦ زیىت؟ ٣ تف ز٦ اواوی ٝی

 ا١ؽ ت٤ؼٟ مفـ تّفیص ّفؼ٥ ىَی٨اٟ تف ففىی تفغی ؛اوت« ففه»ع٤ـ غلا٦ِ  ٤ٞ١ؼ؟ پاوع ت٦

یق٢ی مفـ تاتـ  ؛«٢ٝاط ؼـ تغلاٟ تیـ ٝد٤٨ٗ، مفـ ٣ ويا٧ت اوت ؼـ ففه ٣ فاؼت»٦ّ 

ای پیؽا ٤ٍ١ؼ ٝقا٦ٚٝ ٌایؽ ؛(170-113َ، 1ج، 1371ی، ٍٞ یفقایٝ   ففه ٣ فاؼت اوت )

٦ّ اق تٞاٛ خ٨ات اعلافات ّاٝ٘ ٣ ٌياه ؼاٌت٦ تاٌؽ ٣ ٧یر غغف ٣ اضتٞاٗ غىاـتی ؼـ 

ى٨َایی ٦ّ  تیٍتفت٦ افتَاؼ  ؛٤ٌؼٝقیاـی تفای تيْیِ ١یاق پیؽا ٝی ّاـ ١ثاٌؽ، ای٢داوت ٦ّ ت٦

إف ٝیكاٟ غغف ٣ اضتٞاٗ غىاـت ت٦  ؛ا١ؽ، ٝقیاـ ٍضا٣ت ففه اوتٝتقفْ ٝىو٦ٚ ٌؽ٥

 ٌٞاـؼ٧ؽ ز٢ی٠ غغفی مفـ ت٦ ای تاٌؽ ٦ّ ففه ٣ٍتی ٝت٤خ٦ ٤ٌؼ، تفتیة اثف ١ٞیا١ؽاق٥

ف غغف ت٦ ضؽی تاٌؽ ٦ّ ففه آٟ ـا غغفی إ ؛ ٣ٙی٤ٌؼىىاؼ ٝقا٦ٚٝ ١ٞی وثةآیؽ ٣ ١ٞی

٤ٌؼ ٢ّؽ، ز٢ی٠ غغفی مفـ ت٤ؼ٥ ٣ ٤ٝخة تغلاٟ ٝقا٦ٚٝ ٝی پف٧یكتاا٧ٞیت ؼا١ىت٦ ٣ اق آٟ 

مفـ آٟ اضتٞاٗ غىاـتی »٤ٕیؽ: ٝی الورادةغاي٨ٌیؽ ؼـ  ٝفض٤ٛ ؛(152، 1391َ،        اٟ ی٤ ٤وٝ  )

ّىی غ٤ؼؼاـی ٢ْ١ؽ تف آٟ ّاـ ٦ّ إف  ع٤ـی ٢ّؽ ت٦اوت ٦ّ ففه اق آٟ غ٤ؼؼاـی ٝی

٧ای ٠ْٞٝ اوت ٕيت٦ ٤ٌؼ ٦ّ عفش ضاٗ ؛(94، 1375َ،  ی١فاٍ « )٤ٌؼت٤تیع ٝی

٧ا اق آٟ واقٝاٟ تیٍتف٦ّ ؼـ ؼ١یا ـ٣اج ؼاـؼ ٣ ؼـ ایفاٟ ٧ٜ  ٝقی٠ّتاق١ٍىتٖی تا ٝكایای 

ت اوتقٞاٗ ؼٙیٚی تف ٍث٤ٗ ففه ٢٢ّؽ اق ١ؾف ففه ِطیص اوت ٣ ٧ٞی٠ ّثفاوتياؼ٥ ٝی

؛ ٍفاـ ٕفىت٦ پؿیفي٧ا اق و٤ی ٝفؼٛ ٤ٝـؼ تایؽ ٕيت إفز٦ تا٤٢ّٟ ای٠ عفش ؛ ٣ٙیاوت

ـ٣ی  ٧ای پی٣ًّاـ ٣ زاًٙ تا ت٤خ٦ ت٦ تنییف پاـاؼایٜ ضاّٜ تف ىضای ّىة ٣ٙی

٧ای ىكای٢ؽ٥ ٦ّ آ٨١ا ـا ٝدث٤ـ ت٦ تدؽیؽ١ؾف ؼـ ١ط٥٤ ٧ای تاق١ٍىتٖی ٣ ّىفی ٢ِؽ٣ً

ففه تا تفؼیؽ  پؿیفيٕا٥ اؼفای ّفؼ، آٟ ٧ای تاق١ٍىتٖی غ٤ا٧ؽٝطاوثات ٝىتٞفی

ـ٣ ز٢ا١س٦ ٍّؽ اِلاش واغتاـی ؼاٌت٦ تاٌیٜ ٣ تػ٤ا٧یٜ تا ـ٣یْفؼ  اقای٠ ؛٤ٌؼٝی ـ٣ ٦ـ٣ت

تفای  ؛ت٤ؼٟ آ٨١ا ؼ٣ـ اق ؾ٠٧ ١یىتیاتیٜ مفـی٧ا ١ٖا٥ ٢ّیٜ، ؼـ ٝی١ٖف ت٦ ای٠ عفشآی٢ؽ٥
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اي ؼزاـ ّىفی ٢ٝاتـ ٌؽ٥ تا١ْی ـا ؼـ ١ؾف تٖیفیؽ ٦ّ ت٦ غاعف تفتیثات ٍفاـؼاؼی ٦١٤ٞ١

؛ ٕؿاـاٟ ـا ٤ٞ١ؼ٥ضاٗ ؼـ َٝغقی ٍفاـ ؼاـؼ ٦ّ ٢ٝاتـ ٤ٝخ٤ؼ تْاى٤ی تػٍی اق وپفؼ٥ ؛اوت

ت٤اٟ آیا ٝی ؛ٕؿاـاٟ اق ؼـیاىت وپفؼ٥ غ٤ؼ ٝطف٣ٛ غ٤ا٢٧ؽ ٌؽتػً ؼیٖفی اق وپفؼ٥ ٣ٙی

فا٦ٝ ٝفؼٛ ت٤ؼ٥، آٟ ـا ِطیص  پؿیفي٦ تا١ِ ٤ٝـؼ تا٤٢ّٟ ـ٣یّ تا ای٠ اوتؽلاٗ ٦ّ ز٤ٟ

تقؽی  ع٤ـ٦ّ ؼـ تػً ٧ٞاٟئ  ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای ؼا١ىت؟ اٙثت٦ ؼـ ٤ٝـؼ عفش

تا افٞاٗ تنییفاتی اْٝاٟ اِلاش ٣خ٤ؼ  ت٤ؼٟ مفـیؼـ ٤ِـت  ضتی، ئاٌاـ٥ غ٤ا٧ؽ ٌؽ

                        ؼاـؼ.

َایباسوطستگیتزکیبیطزحبًدنربًیضبٍُ

 ؛(304َ، 1ج، 1405ً ،٢ٝؾ٤ـ ات٠ ؼـ ٙنت ت٦ ٝق٢ای قیاؼی، تفآٝؽٕی ٣ ت٢ٚؽی اوت ) ـتا

ؼـ  ـتا ؛(137َ، 1ج، 1375ی، طیعف   ) ٧ٜ ـتا ـا ت٦ ٧ٞی٠ ٝق٢ا آ٣ـؼ٥ اوت عفیطی

اِغلاش اٍتّاؼی ت٦ ٝق٢ای ىایؽ٥ ٣ یا و٤ؼی اوت ٦ّ ـتاؼ٢٧ؽ٥ اق پ٤ٗ غ٤ؼ ت٦ ِفه 

ت٦ فثاـت ؼیٖف ـتا یق٢ی قیاؼی تف  ؛آ٣ـؼٕؿٌت قٝاٟ ٣ ٦١ ّاـ ٣ یا ف٤ْ ت٦ ؼوت ٝی

، 1385ی، ٕفاٝ آ٦ْ١ ؼـ َٝات٘ آٟ ّاـی ا١داٛ ٤ٌؼ ٣ یا ف٤ضی پفؼاغت ٕفؼؼ ) یاِ٘ ٝاٗ ت

َ10.) 

٣  278، 275تَف٥:  )ئ ـ٠ٌ٣ تطفیٜ ـتا اق خ٦ٚٞ تّفیص ٍفآٟ ّفیٜ  تا ت٤خ٦ ت٦ ؼلای٘

ؼـ اؼا٦ٝ  ؛ؼ٧٤ٌای تاق١ٍىتٖی تفـوی  عفش ت٤ؼٟ ـت٤یؼـ ای٠ ٤ٝـؼ، لاقٛ اوت  ئ (279

٤ٌؼ تفـوی ٤ٞ١ؼ٥  ٤ِـت وا٤ٙاـ٥ پفؼاغت ٝی٦ ٧ای تاق١ٍىتٖی ـا ٦ّ ت ٝىتٞفی ١ػىت

طؽث٦، ت٦ ٢ٝؾ٤ـ اوت٢ثاط ضْٜ وا٤ٙاـ٥ اق ٣ تا ت٤خ٦ ت٦ ٌثا٧ت آٟ تا ؼیٖف ٝىائ٘ ى٨َی ٝىت

 ٕیفیٜ. ٝثاضث ى٨َی و٤آج، غفیؽ پ٤ٗ ٣ خثفاٟ ّا٧ً پ٤ٗ ت٨ف٥ ٝی

مفًُمسالًارٌ.1

، ٢٧ٖاٛ ٤ٝفؽ تاق١ٍىتٖی ای٠ اغتیاـ تفای افضا ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ِّٞ عفش ؼـ

 ٧Temporaryای ٍٝػّی )٧ای تاق١ٍىتٖی ـا تفای وا٣ٗخ٤ؼ ؼاـؼ ٦ّ ٝىتٞفی

Annuityؼـیاىت ١ٞای٢ؽ یا ٝىتٞفی ) ( تا پایاٟ فٞفLifetime Annuityت٦ آ١ ) ٨ا پفؼاغت

اٙقٞف  ٣ ت٦ ٤١ؿ ؼ٣ٛ ٝىتٞفی ٝاؼاٛ (Annuity) ٧ا وا٤ٙاـ٥ت٦ ٤١ؿ ا٣ٗ ٝىتٞفی ؛٤ٌؼ

(Perpetuity )٤ٕی٢ؽ. ٝی 
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٧ای ١َؽی ٦ّ تفای ٝؽت قٝاٟ وغص ٍٝػّی اق خفیاٟفثاـت اوت اق  «وا٤ٙاـ٥»

 وا٤ٙاـ٥ ـ٣ق اـقي ٝطاوث٦ ىف٤ٝٗ ؛(Ross et al., 2010b, p.152)٤ٌؼ ی پفؼاغت ٝیٝقی٢ّ

 وا٤ٙاـ٥ ـ٣ق اـقي ت٨ف٥ فاٝ٘ ىف٤ٝٗ ای٠ ؼـ ت٢كی٘ فاٝ٘ ت٦ ؛اوت قیف ٌفش ت٦

(PVIFA/Present Value Interest Factor for Annuities) ٤ٕی٢ؽ ٝی ١یك(Ross et al., 

2010b, p.153)٢٢ّؽ یا ٦ّ اىفاؼ ؼـ ٤ٝفؽ تاق١ٍىتٖی ؼـیاىت ٝی ٧اییَٝفـی ؛

 Ross)ـ١٣ؽ ٌٞاـ ٝی ٧ای ـ٢٧ی ٧ٖٞی اق ّٝاؼیٌ وا٤ٙاـ٥ ت٧٦ای ٙیكی٢ٖی ٣ ٣اٛ پفؼاغت

et al., 2010a, p.164). 

 

                        (
                      

 
)                             

    
   

 
       

 
  

٤ٌؼ ٦ّ تفای ٝؽت قٝاٟ ٧ای ١َؽی ثاتتی ٕيت٦ ٝیت٦ خفیاٟ «اٙقٞف ٝاؼاٛ ٝىتٞفی»

اٙقٞف، ا٣ـاً ٍفض٦ ٢ّى٤ٗ  یِ ٤١ؿ ٝقف٣ه اق اٍىاط ٝاؼاٛ ؛٤ٌؼ١اٝطؽ٣ؼ پفؼاغت ٝی

اٙقٞف اق  غفیؽاـ آٟ ت٦ ٤ِـت ٝاؼا٤ٌٛؼ ٣ ای٠ ا٣ـاً ٍفض٦ ؼـ تفیتا١یا ٢ٝتٍف ٝی ؛اوت

 اٙقٞف ٝاؼاٛ اٍىاط اـقي ٝطاوث٦ ىف٤ٝٗ ؛(Ibid, p.161)٢ّؽ ؼ٣ٙت تفیتا١یا ٤ّپ٠ ؼـیاىت ٝی

 .(Ibid, p.162)اوت  ت٨ف٥ ١فظ r ٣ ٤ّپ٠ ٝثٚل C ىف٤ٝٗ ای٠ ؼـ ؛اوت قیف ٌفش ت٦
 

                         
 

   
  

 

      
  

 

      
                                                       (2 

 
 

 
 

اٙقٞف  ٧ای ٝاؼاٛ ٧ای ٝطاوث٦ اـقي ـ٣ق وا٤ٙاـ٥ ٣ ٝىتٞفی ع٤ـ٦ّ اق ىف٤ٝٗ ٧ٞاٟ

 ؛ٕؿاـی ١ًَ اواوی ؼاـؼ تاٌؽ ؼـ اـقي  ٍٝػُ اوت، فاٝ٘ ت٢كی٘ ٦ّ ٧ٞاٟ ١فظ ت٨ف٥

٧ای  ی ت٦ ٍٝتفیاٟ یا ٧ٞاٟ ٝىتٞفی٧ای پفؼاغت اقآ١دا٦ّ ١فظ ت٨ف٥ ؼـ ٝطاوث٦ اـقي ٤ّپ٠

ت٦  ؛ای٠ ٝقاٝلات ٝغفش اوت ت٤ؼٟ ـت٤یع٤ـ ٝىتَیٜ تأثیف ؼاـؼ، ٌث٦٨  تاق١ٍىتٖی ١یك ت٦

 ت٤ؼٟ ـت٤ی٢ٝؾ٤ـ اوتػفاج ٣ اوت٢ثاط ضْٜ ى٨َی ای٠ ٍفاؼاؼ٧ا، ؼـ اؼا٦ٝ ت٦ تفـوی 

 پفؼاقیٜ. ٍفاـؼاؼ٧ای و٤آج، غفیؽ پ٤ٗ ٣ خثفاٟ ّا٧ً اـقي پ٤ٗ ٝی
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بًدنقزاردادَایسًآپربًیبزرسی.2

٧ای ١َؽی ؼـ آی٢ؽ٥ تا ؼ٣ ت٤اىَی اوت تی٠ ؼ٣ عفه ٍفاـؼاؼ تفای ٝقا٣ض٦ خفیاٟ و٤آج،

ٍفاـؼاؼ ٝكت٤ـ، تاـیع پفؼاغت ٣ ز١٤ٖٖی  ؛٧ا ٤١ؿ پفؼاغت ٝتيا٣ت اق تؽ٧ی یا ؼاـایی

ٝطاوث٦ ع٤ـ ٝق٤ٞٗ ت٦ ؛٢ّؽ٧ای ١َؽی ـا ٦ّ تایؽ پفؼاغت ٤ٌؼ، ٍٝػُ ٝیٝطاوث٦ خفیاٟ

 ,Hull)٧ای ١َؽی ٌاٝ٘ اـقي آتی ١فظ ت٨ف٥، ١فظ اـق یا ؼیٖف ٝتنیف٧ای تاقاـ اوت خفیاٟ

2006, p.249)٧ای آتی تا  ای اق پیٞاٟ ت٤اٟ ٍفاـؼاؼ و٤آج ـا ٝد٤ٞف٦ ای٠ اوان ٝی تف ؛

وفـویؽ٧ای ١٤ٕا٤ٕٟ ؼـ ١ؾف ٕفىت؛ تا ای٠ تيا٣ت ٦ّ ؼـ ٍفاـؼاؼ و٤آج یِ عفه ٝقا٦ٚٝ 

،    یؽ ی ق و   ٣    ی ـاف ؼ٧ؽ )ـؼاؼ ٣ عفه َٝات٘ تا ٍیٞت ـ٣ق، ٝقا٦ٚٝ ـا ا١داٛ ٝیتا ٍیٞت ٍفا

1383َ ،325).       

ت٤اٟ ت٦ و٤آج ١فظ ت٨ف٥، و٤آج و٤آج ا٤١اؿ ٝػتٚيی ؼاـؼ ٦ّ اق آٟ خ٦ٚٞ ٝی إفز٦

تفی٠ ٤١ؿ و٤آج ٣ ؼـ فی٠ ضاٗ ٝتؽا٣ٗ ؛ ٣ٙیاـق، و٤آج ّالا، و٤آج افتثاـی اٌاـ٥ ّفؼ

٧ای تاق١ٍىتٖی اق خ٨ت تغثیٌ واق٣ّاـ ٣ تفی٠ آ٨١ا ت٦ فٞٚیات ٤ٝخ٤ؼ ؼـ ٢ِؽ٣ً ١كؼیِ

ای٠ ٤١ؿ و٤آج عفىی٠ ٝقا٦ٚٝ  ؼـ ؛و٢دی ٍٝف٣فیت ى٨َی، و٤آج ١فظ ت٨ف٥ اوتاْٝاٟ

٢٢ّؽ، تؽ٣ٟ ای٦ْ٢ ؼـ اتتؽای ّاـ ای آی٢ؽ٥ ـا تا ٧ٜ ٝقا٣ض٦ ٝی٧ای ١َؽی ١فظ ت٨ف٥خفیاٟ

اٙثت٦ عفىی٠ ٝثٚنی ـا ت٦ ٤ِـت پای٦  ٢٢ّؽ؛ا پای٦ ٝقا٦ٚٝ ـؼ ٣ تؽٗ ٝثٚنی ـا ت٦ ٤ِـت اِ٘ ی

٧ای ١فظ ت٨ف٥ ٝت٢اوة تا آٟ ؼ٢٧ؽ ٦ّ ىَظ ١ًَ ٝقیاـ خ٨ت پفؼاغتٝقا٦ٚٝ ٝؽ ١ؾف ٍفاـ ٝی

٤ٌؼ ٦ّ ٍّؽ ٧ایی اوتياؼ٥ ٝی٧ا یا ٌفّتو٤آج ١فظ ت٨ف٥ تیٍتف ت٦ ٣وی٦ٚ ٝؤوى٦ ؛ـا ؼاـؼ

 ٣   ای١ یٝق٤ّٝ ٧ای ١فظ ت٨ف٥ ت٦ و٤ؼ تفو٢ؽ )٤١واٟؼاـ١ؽ تا ٍفاـؼاؼٟ غ٤ؼ ؼـ ٝقفْ 

 ؛ؼاـ١ؽ ١٤ٕا١٤ٕی٧ای ٌففی و٤آج ـایح اٌْاٗ ٍفاـؼاؼ٧ای ؛(195، 1387َی، ت٨اـ١٣ؽ  

ت٤اٟ ـ٣ ١ٞی اقای٠ ؛٧ا فثاـت اوت اق تیـ ؼی٠ ت٦ ؼی٠، ّاٙی ت٦ ّاٙی ٣ ـتافٞؽ٥ ای٠ اٌْاٗ

اوتياؼ٥ اق ٍفاـؼاؼ٧ای  اْٝاٟ ؛(٧219ٞاٟ، َ ) ٧ا ـا تا ٤ٝاقی٠ ى٨َی تّطیص ّفؼای٠ ٝقا٦ٚٝ

، 1392، ؼیٖفا٣ٟ  ای١ ٝطٌَ و٤آج ١فظ ت٨ف٥ ت٨٢ا ؼـ ٍاٙة ِٚص ؼی٠ ت٦ ؼی٠ خایك اوت )

َ160.) 

آیؽ، ؼـ ای٠ ٍفاـؼاؼ ٧ف ؼ٣ خفیاٟ ع٤ـ٦ّ اق تقفیو و٤آج ١فظ ت٨ف٥ ٧ٜ تف ٝی ٧ٞاٟ

٧ای ٤ٙاـ٥ ؼـ عفش٦ّ ؼـ پفؼاغت وا ؼـضاٙی ؛١َؽی تق٨ؽی ٣ ٝفت٤ط ت٦ آی٢ؽ٥ اوت

 ؛یِ خفیاٟ ١َؽی ٝفت٤ط ت٦ ضاٗ ٣ ؼیٖفی ٝفت٤ط ت٦ آی٢ؽ٥ اوت ٝقی٠ّتاق١ٍىتٖی تا ِّٞ 
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٢ٝؽی اق و٤آج ١فظ ت٨ف٥ تا اوتياؼ٥ اق ِٚص ؼی٠ ت٦ ؼی٠ اْٝاٟ ت٨ف٥ ضتی إفتف ای٠ اوان 

 ٧ای تاق١ٍىتٖی تا اوتياؼ٥ اق ِٚص ٣خ٤ؼ ١ؽاـؼ. تّطیص عفش ٣ٙی ،تاٌؽ

خزیدپًلبًدنربًیبزرسی.3

٣ پفؼاغت ١َؽی ؼـ ٢٧ٖاٛ ؼاؼ٣وتؽ ٣  ٠تف ٌفایغی ٝا٢١ؽ ٙك٣ٛ ٕفىت تكـ٤ٕاـ ت٢ا ٨ٟایىَ

 ٨ٟایتفاتف تا ؼیؽٕا٥ ىَ ؛ ٣ٙیا١ؽقیاؼ١ث٤ؼٟ َٝؽاـ، غفیؽ ٣ ىف٣ي علا ٣ ١َف٥ ـا خایك ٌٞفؼ٥

ـتاـ٥ آ١اٟ ؼ ؛٧ای خؽیؽ )او٢ْان(، اضْاٛ تیـ ِفه ـا ١ؽاـؼٝقاِف، غفیؽ ٣ ىف٣ي پ٤ٗ

  :٧ای افتثاـی، و٦ ؼیؽٕا٥ ؼاـ١ؽضْٜ خ٤اق یا فؽٛ خ٤اق غفیؽ ٣ ىف٣ي پ٤ٗ

خزیديفزيشمطلقاًجًاس(الف

ؼا٢١ؽ؛ ز٦ ت٦ ٝثٚنى ٝقاِف، ؼـ ٧ف ٤ِـت، غفیؽ ٣ ىف٣ي پ٤ٗ ـا خایك ٝی ٨ٟایاق ىَ تفغی

٣ ز٦  ّٞتف یا تیٍتف اق ٧ٞاٟ پ٤ٗ، ز٦ ؼاؼ٣وتؽ پ٤ٗ ؼ٣ ٤ٍّـ، ز٦ ت٦ ٤ِـت ١َؽ یا ١ىی٦

الله  ت٤اٟ ت٦ آیتٝی ؼیؽٕا٥اق خ٦ٚٞ ٍائٚی٠ ت٦ ای٠  ؛مفْ فَلایى ؼـ ؼاؼ٣وتؽي تاٌؽ یا ٦١

غفیؽ ٣  تف اوان ١ؾف ایٍاٟ، ٕفز٦ ؛اٌاـ٥ ّفؼ ی٤وو ِا١قیالله  ٣ آیت ىاض٘ ٢ْٙفا١ی

٣خ٤ؼ ٣ فؽٛ ٝؽت  ،ىف٣ي او٢ْان اق ١ؾف ٤ٝاقی٠ ى٨َى ٝا١قى ١ؽاـؼ، ىفٍى تی٠ ّٜ ٣ قیاؼ

قیفا ٦ّ او٢ْان اق ْٝی٘ ٣ ٤ٝق٣ٟ ١یىت ٣ ـتاى  ؛٢ّؽ ا٥ ٣ ؼـاقت٤ؼٟ ٝؽت ١ٞى٤ّت١یك ٣ 

٤ٌؼ  پف٧یك٣ٙى ت٨تف آٟ اوت ٦ّ اق ا١داٛ آٟ  ؛ٝقا٣ضى، ت٨٢ا ؼـ ْٝی٘ ٣ ٤ٝق٣ٟ خفیاٟ ؼاـؼ

 (.1029ٝىو٦ٚ، 264، 1376َی،  فا١ْ  ٢ٙ  ٘  اض ى )

 يفزيشپًلباغزضعقلاییخزید(ب

 یخؽ ٍّؽ ؼاٌت٠ ت٦ ـا آٟ ؛ ٣ٙیا١ؽؼا١ىت٦ خایك ـا پ٤ٗ ىف٣ي ٣ غفیؽ ،ا٨ٟیىَ اق تىیاـی

 ْٝاـٛ فؾاٛ آیات ت٦ ت٤اٟٝی ٟٙٞااف ؼوت٦ ای٠ اقؽ؛ ا١قؼ٥ ٍیؽ فَلایی، مفْ ٣ ؼاؼ٣وتؽ ؼـ

 ٣ ٝاق١ؽـا١ی ِاٙطی ،٢ٖٙف٣ؼی ٝفتض٤ی ،ٕفاٝی ٝطٞؽفٚی ،ٕٚپایٖا١ی ِاىی ،ٌیفاقی

، ؼـ پاوع ت٦ خ٤اق یا فؽٛ ْٝاـٛ ٌیفاقیالله  آیت ؼ؛ّف اٌاـ٥ تد٤٢ـؼی ویؽٝطٞؽضى٠

 ىفٝایؽ: خ٤اق غفیؽ ٣ ىف٣ي او٢ْان ٝی
 ؛ٌئ٤ؼ  او٢ْان خكء ٝقؽ٣ؼات اوت ٣ ٍافؽتاً ضْٜ ـتا ؼـ غفیؽ ٣ ىف٣ي آٟ خئاـى ١ٞئى  

٣ٙى ؼـ ای٢دا ٍْٝ٘ ؼیٖفى ٣خ٤ؼ ؼاـؼ ٣ آٟ، ای٦ْ٢ ؼـ ففه فَلا، او٢ْان ٧ٞیٍئ٦ ثٞئ٠   
٤ٕیؽ ٠ٝ ؼ٥ ٧كاـ ت٤ٝاٟ ١َؽ  ّه ؼـ ففه تاقاـ، ١ٞى  ٧یر ؛٤ٌؼ ٣ خ٢ث٦ ٝث٠ٞ ١ؽاـؼ ٣اٍـ ٝى
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ٖٝف ّىا١ى ٦ّ تػ٤ا٢٧ؽ آٟ ـا ضی٦ٚ ىفاـ  ؛ىف٣ٌٜ ت٦ یاقؼ٥ ٧كاـ ت٤ٝاٟ، یِ ٝا٥ ـا ت٦ ٌٞا ٝى
ٕؿاـ١ئؽ ٣   غ٤ا٢٧ؽ تا ـتا ٣اٛ تؽ٢٧ؽ ٣ ١اٛ آٟ ـا تیئـ ٝئى   یق٢ى ؼـ ٣اٍـ، ٝى ؛اق ـتا ٍفاـ ؼ٢٧ؽ

٣خئ٤ؼ ؼاـؼ: ١ػىئت،    ٝىئو٦ٚ ت٨٢ا ؼ٣ ٤ٝـؼ اوئتث٢ا ؼـ ایئ٠    ؛٦١٤ٕ ىفاـ٧ا، افتثاـى ١ؽاـؼ ای٠
٢٢ّئؽ ٣ ؼـ فئفه فَئلا     غفیؽ ٣ ىف٣ي اـق٧اى ٝػتٚو ٦ّ ٝثلاً ؼلاـ ـا تا ت٤ٝاٟ ٝثاؼ٦ٙ ٝئى 

٧اى ٤ّزِ ٣ تكـٓ یا ٤١ ٣ ٢٨ّئ٦ تئا تيئا٣ت    ٤ٌؼ؛ ؼیٖفى ٝقا٦ٚٝ ١َؽى او٢ْان ؼیؽ٥ ٝى
ٟ  ضدٜ ٝػتّف ت٦ غاعف اوتياؼ٥ اق ٤١ت٤ؼٟ او٢ْان یا ّٜ ؼـ  ؛ت٤ؼٟ آٟ ؼـ ٝىاىفت ٣ میئف آ

 (.123، 1381َی، ٤ويی ٤ٌؼ ) میف ای٠ ؼ٣ ٤ِـت او٢ْان، ٝث٠ٞ ٣اٍـ ١ٞى

 جًاسخزیديفزيشپًلعدم(ج

٧ای یِ خ٢ىی ـا خایك ؼیٖف اق ىَی٨اٟ، ؼـ ٦ٞ٧ ٤ِـت، غفیؽ ٣ ىف٣ي پ٤ٗ تفغی

٣ ّالا٧ا خایك اوت  ٦ّ غفیؽ ٣ ىف٣ي اخ٢ان تف ای٠ تا٣ـ١ؽؼا٢١ؽ؛ ای٠ ى٨َای تكـ٤ٕاـ  ١ٞی

ز٢ؽ ایٍاٟ غفیؽ ٣  ٧ف ؛٣ پ٤ٗ ١یك ٦ّ خ٢ه ٣ ٝاٗ ١یىت، ؼاؼ٣وتؽي خایك ١ػ٤ا٧ؽ ت٤ؼ

ؼـ قٝف٥ ای٠ ؼوت٦ اق  ت٨دتالله  آیت ٝفض٤ٛ ؛ؼا٢١ؽ ىف٣ي اـق٧اى غاـخى ـا خایك ٝى

 (.)٧ٞاٟى٨َاوت 

ٝد٤ٞؿ تایؽ ٕيت اقآ١دا٦ّ ؼ٣ ٝیكاٟ پ٤ٗ ّٝؽاً یِ خ٢ه اوت، ای٠ ٝقا٦ٚٝ  ؼـ

ـ٣ ّٝؽاً ٝثاؼ٦ٙ یِ خ٢ه ؼـ تفاتف ٧ٞد٢ه غ٤ؼ غ٤ا٧ؽ ت٤ؼ ٣ تا ـتای ٝقاٝٚی ـ٣ت٦

ّؽاٛ   اٌْاٗ اوت ٦ّ ٧یر تیٝثاؼ٦ٙ یِ خ٢ه ت٦ ٧ٞاٟ خ٢ه ت٦ ای٠ ٌفط  ؛غ٤ا٧یٜ ٌؽ

، 1ج، 1379ی،  ٢ یٞ  غ٤ٝو٤ی  تیـ ١ؽاـؼ )ای٠ ضْٜ اغتّاَ ت٦  ؛قیاؼتف اق ؼیٖفی ١ثاٌؽ

اوت ٕيت٦ ٤ٌؼ ای٠ ضْٜ ؼـ ْٝی٘ ٣ ٤ٝق٣ٟ خاـی اوت ٣ ؼـ ٝقؽ٣ؼ  ٠ْٞٝ ؛(536َ

ای٠ ٝقا٦ٚٝ ضتی إف ؼـ ففه ٧ٜ  ٦ّ ای٠ اوت پاوع ؛(٧ٞاٟ اٌْاٗ اوت ) تیٝثاؼ٦ٙ ت٦ قیاؼ٥ 

، 1389ی،  ي ٤و ی ) ـتای میف ٝداق غ٤ا٧ؽ ت٤ؼ ٧ای٧ای ضی٦ٌٚففاً اق ّٝؽاً ٣ٙی ،تیـ تاٌؽ

ـتا تطفیٜ ٌؽ٥  ؛ای تا ضْٞت تطفیٜ ـتا ؼـ ت٢اىی اوتؼا١ىت٠ ز٢ی٠ ٝقا٦ٚٝخایك ؛(180َ

ؼ٣ عفه ٝتق٨ؽ ت٦  ٢٧ٖاٝی ٦ّ ؛تا ٝفؼٛ ١ت٤ا٢١ؽ تا ؼاؼٟ پ٤ٗ ّٞتف پ٤ٗ قیاؼتف ت٦ ؼوت آ٣ـ١ؽ

ـا ت٦ ؼیٖفی  اییِ عفه، قیاؼ٥ ا١ؽؼـ ضَیَت پؿیفىت٦ ١٤ٌؽ،ٝثاؼ٦ٙ ؼ٣ خفیاٟ ؼـآٝؽی ٝی

ىفْ تىا٣ی ؼ٣ خفیاٟ ؼـآٝؽی تىیاـ ١اؼـ اوت ٣ ٍفیة ت٦ اتياً ا٣ٍات یْی  ؛تپفؼاقؼ

       .(124، 1390َی، ا٨ٙ   ٣ ای١ یٝق٤ّٝ تیٍتف اق ؼیٖفی اوت )
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غ٤َّ ای٦ْ٢ آیا پفؼاغت وا٤ٙاـ٥ اق خا١ة ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ت٦ افضا ؼـ ٤ٝفؽ  ؼـ

یا غیف تایؽ ٕيت إفز٦ ٌایؽ ؼـ ؽا٧ف ؼـ َٝات٘  تاٌؽتاق١ٍىتٖی غفیؽ ٣ ىف٣ي پ٤ٗ ٝی

پ٤ٙی ٦ّ ت٦ ف٤٢اٟ ٢ٝاىـ ّ٘ تاق١ٍىتٖی افضا ؼـ ٤ٝفؽ تاق١ٍىتٖی اوت ٤ٕا٧ی پفؼاغت 

؛ اوتؼـ ٣اٍـ ای٠ ٍفاـؼاؼ ّٝؽاً غفیؽ پ٤ٗ  ؛ ٣ٙی٤ٌؼوا٤ٙاـ٥ اق عفه ٢ِؽ٣ً افغا 

پفؼاقؼ ٣ ؼـ عفه ؼیٖف ٝثٚنی ـا ت٦ ٤ِـت ١َؽ ٝی ئ فض٤ عفشئ زفا٦ّ ؼـ آٟ یِ عفه 

 ، ٣ٙیٝاتاقای ؼـیاىت پ٤ٗ ١َؽ، ضاضف ت٦ پفؼاغت ٝثاٙل ٍٝػُ ئ ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖیئ 

تا ت٤خ٦ ت٦ ای٦ْ٢ تىا٣ی ای٠ ؼ٣ خفیاٟ ِفىاً ؼـ  ؛٤ٌؼؼاـ ٝیت٦ ٤ِـت ١ىی٦ ٣ ٝؽت

پؿیف اوت ٦ّ اـقي قٝا١ی پ٤ٗ ٙطاػ ٤ٍ١ؼ ٣ اقآ١دا٦ّ ؼـ فٞٚیات ىقٚی  ٤ِـتی اْٝاٟ

ؼاـ ؼـ ٍاٙة وا٤ٙاـ٥ تیً اق ٧ای ٝؽتتاق١ٍىتٖی ٤ٞ٧اـ٥ ٝد٤ٞؿ پفؼاغت ٧ای٢ِؽ٣ً

 ض٤ًَ تاق١ٍىتٖی ّ٘ فض٤ اوت، تایؽ پؿیفىت ٦ّ ای٠ ٍفاـؼاؼ یِ ٍفاـؼاؼ ـت٤ی اوت. 

جبزانکاَصارسشپًلبًدنربًیبزرسی.4

٦ّ ؼـ تػً پیٍی٠ ٝغفش ٌؽ، ؼـیاىت وا٤ٙاـ٥ ؼـ اقای پفؼاغت یْدای ٢ٝاىـ ع٤ـ ٧ٞاٟ

ت٤ا١ؽ ِطیص تاٌؽ ٣ آٟ ای٦ْ٢ ؼ٣ خفیاٟ ١َؽی تا ٧ٜ  تاق١ٍىتٖی ت٨٢ا ؼـ یِ ٤ِـت ٝی

٧ای ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ؼـ ٍاٙة وا٤ٙاـ٥ ٤ٞ٧اـ٥ اقآ١دا٦ّ ٝد٤ٞؿ پفؼاغت ؛تفاتف تا٢ٌؽ

تیٍتف اق ٝثٚل پفؼاغتی فض٤ ت٦ عفش ؼـ ٤ٝفؽ تاق١ٍىتٖی اوت، تفـوی خثفاٟ ّا٧ً 

 ؼـ ای٠ ٤ٝض٤ؿ لاقٛ اوت. اـقي قٝا١ی پ٤ٗ تفای اؽ٨اـ١ؾف 

ّا٧ً ؼائٞی ٍؽـت  ٝىو٦ٚؼاـ ٣خ٤ؼ ؼاـؼ، اق ٍْٝلاتی ٦ّ ؼـ ٝقاٝلات ٝؽت یْی

تف اوان تقفیو و٢تی ـتا، خثفاٟ ّا٧ً ٍؽـت غفیؽ پ٤ٗ، ؼاغ٘ ؼـ  ؛غفیؽ پ٤ٗ اوت

تف  ؛٤ٌؼتقفیو ـتاوت ٣ اقآ١دا٦ّ ـتا ضفاٛ اوت اق خثفاٟ ّا٧ً ٍؽـت غفیؽ ٨١ی ٝی

٤ٌؼ ٣ ٧فز٦ ٝؽت ؼ٢٧ؽ٥ ماٙثاً ؼزاـ ضفـ ٝی اوان ای٠ تقفیو و٢تی ٝثلاً ؼـ ٍفْ، ٍفْ

یْی ای٦ْ٢ اق  :١اٌی اق ؼ٣ زیك اوت ٝىو٦ٚای٠  ؛ٍفْ تیٍتف تاٌؽ ای٠ ضفـ تیٍتف اوت

٧ای ( ـا تف پ٤ٗؼـ٧ٜ ٣ ؼی٢اـ٧ای ٕؿٌت٦ )٧ٞاٟ ضْٜ پ٤ٗ ٝىو٦ٚؼـ ای٠  ٨ٟاییِ عفه ىَ

٧ای ىقٚی ١یك ت٦ ع٤ـ ٝىتٞف ؼزاـ ّا٧ً ٍؽـت ٣ اق عفه ؼیٖف پ٤ٗ ا١ؽىقٚی خاـی ّفؼ٥

 (.166َ  ،1379یی، ٤ٝوا   ٣   یؼا٣ؼ ١٤ٌؽ )غفیؽ ؼـ ع٤ٗ قٝاٟ ٝی
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ؼ٧ؽ ٦ّ َٝؽاـ ؾغیف٥ اـقي ١یك خكء ٣ؽایو آٟ تطٚیٚی ٣ؽایو پ٤ٗ ١ٍاٟ ٝی تفـوی

تا تنییف ٝا٧یت تف ای٠ اوان  ؛اوت ٣ ١ؾفی٦ ٍؽـت غفیؽ ؼـتاـ٥ ٝا٧یت پ٤ٗ تفخیص ؼاـؼ

پ٤ٗ اٝف٣ق ت٦ غ٤َّ  ٝىو٦ٚپ٤ٗ اق پ٤ٗ ىٚكی ِؽـ اولاٛ ت٦ پ٤ٗ افتثاـی فّف ضاضف، 

ای ٝىتطؽث٦ اوت ٣ اضْاٛ ى٨َی ٣ ؼـ ٣ضقیت ّا٧ً ٌؽیؽ ٣ ٝىتٞف اـقي آٟ، پؽیؽ٥

ای ٣ ٍؽـت غفیؽ ـا عثٌ یِ ٝقا٦ٚٝ ِاضة پ٤ٗ اـقي ٝثاؼ٦ٙ ؛عٚثؽض٤ٍَی خؽیؽی ٝی

ؼـ  ؛ ٣ٙیای اوتآ٣ـؼ٥ ٣ غ٤اوتاـ ضيؼ ّاٝ٘ ای٠ اـقي ٝثاؼ٦ٙ ٌففی ٣ فَلایی ت٦ ؼوت

ؼـ  ّفؼٟ ؼٍتـ٣  ٤ٌؼ؛ اقای٠ضاٙت ّا٧ً اـقي پ٤ٗ، ای٠ اـقي اق ؼوت ٣ی غاـج ٝی

 (.208، 1386َ،  یوٞا٣ات   ٣   ی٢یاٝ اوت ) تایىت٦تطث خثفاٟ ّا٧ً اـقي پ٤ٗ 

ا٧ً اـقي پ٤ٗ ت٦ ؼ٣ خثفاٟ ّ ؼـتاـ٥ٕفىت٦  ٧ای ٤ِـتپم٧ً٧٣ا ٣ تفـوی ؼوتا٣ـؼ

اٙثت٦ ٍائٚی٠ ت٦ فؽٛ خ٤اق  ؛٤ٌؼ٣ فؽٛ خ٤اق تَىیٜ ٝی ئ ٣ ت٦ْٚ ٙك٣ٛئ ؼوت٦ ّٚی خ٤اق 

خثفاٟ ّا٧ً اـقي پ٤ٗ ١یك غ٤ؼ ّا٧ً اـقي پ٤ٗ ـا ت٦ ف٤٢اٟ یِ پؽیؽ٥ ٤ٝخ٤ؼ ٍث٤ٗ 

اوت٢اؼ ٌؽ٥ اق خا١ة ٍائٚی٠ ت٦ خ٤اق، ت٦  ٧ای ٝقتثف اـائ٣٦خ٤ؼ اوتؽلاٗ تفغلاه ؛ ٣ٙیؼاـ١ؽ

ض٘  ٍات٘ ت٤خ٦ ای٦ْ٢ ـا٥ ١ْت٦ ؛ؼا٢١ؽتقفیو و٢تی ـتا، آ٨١ا ـا ١َؽ ّفؼ٥ ٣ خثفاٟ ـا خایك ١ٞی

وت ٦ّ ؼـ ٤ٝض٤ؿ ضاضف «٧اثثات ٍیٞت»اواوی ؼـ ١ؾف ای٠ ؼوت٦ اق پم٧٣ٍٖفاٟ، 

 (.226، 1384َ،  یٚیخٚ فیٝ ٤ٌؼ )ٝطى٤ب ٝی ٝىو٦ّٚفؼٟ  پاُ

آ١اٟ اٌاـ٥  وت، ؼـ ای٢دا ت٦ ع٤ـ ٝػتّف ت٦ اؼ٦ٙفٚٞا، خ٤اق خثفاٟ ا ف٤ٞٛآ١دا٦ّ ١ؾف اق

اوان ١ؾف ٍائٚی٠ ت٦ خ٤اق خثفاٟ، إف ـتا ـا ٧ف٦١٤ٕ ؼـیاىت ٣ پفؼاغت  تف ؛٤ٌؼٝی

ؼـ ٝثاؼلات تف اوان ٍؽـت غفیؽ اٍتّاؼی تؽا١یٜ، خثفاٟ ّا٧ً ٍؽـت غفیؽ « قیاؼی»

٧ای پ٤ٗ ١ىثت ت٦ پ٤ٗ تا ت٤خ٦ ت٦ تنییف ٝا٧یت ؛٤ٌؼپ٤ٗ ٤ٝض٤فاً اق تقفیو ـتا غاـج ٝی

 ت٤اٟ ت٦ ٙك٣ٛ خثفاٟ ّا٧ً اـقي پ٤ٗ پی تفؼ:تا اوت٢اؼ ت٦ ؼلای٘ قیف ٝی ٣ ٕؿٌت٦

ؼاـ، ٤ٝضئ٤فاً اق تقفیئو ضَیَئی    خثفاٟ ّا٧ً ٍؽـت غفیؽ پ٤ٗ ؼـ ٝقاٝلات ٝئؽت  (اٙو

 ـتا غاـج اوت.
ٟ  ئ ٌؽٟ پ٤ٗ ؼـ ع٤ٗ قٝاٟ   ٍیٞی (ب ً   ئ  ت٦ غاعف تنییئف ٝا٧یئت آ  ، ٝىئتٚكٛ خثئفاٟ ّئا٧

 ٍؽـت غفیؽ پ٤ٗ اوت.

 .١اواقٕاـ اوت« الظلن عدم»فؽٛ خثفاٟ ّا٧ً ٍؽـت غفیؽ پ٤ٗ تا اِ٘  (ج
ؼاـ خثفاٟ ّا٧ً ٍؽـت غفیؽ پئ٤ٗ  ٢ّؽ ٦ّ ؼـ ٝقاٝلات ٝؽتایداب ٝی «لاضفـ»ٍافؽ٥  (ؼ

 (.165، 1379َیی، ٤ٝوا  ٣    یؼا٣ؼ ٤ِـت ٕیفؼ )
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زیكی خك ٍؽـت غفیؽ ٣ ٥٤ٍ اتفاء ت٤ؼٟ  تایؽ ٕيت پ٤ٗ خؽای اق ٍیٞی یا ٝثٚی ت٢اتفای٠

ٌؽٟ ٝؽی٤ٟ اؼاء ٍؽـت غفیؽ  ٦اٙؿّٝ خ٘ تایؽ ٝقیاـ تفیءؤؼـ تأؼی٦ ؼی٤ٟ ٝ ؛ ت٢اتفای٠تاٌؽ١ٞی

ٕاٛ ؼـ ـویؽٟ  ١ػىتی٠ؼـیاىتی ؼـ ـ٣ق اوتَفاْ تاٌؽ ٣ خثفاٟ ّا٧ً ٍؽـت غفیؽ پ٤ٗ، 

ی ٝطٞؽ آیؽ )١ٞی تاٌؽ ٣ ای٠ فٞ٘ اق ّٝاؼیٌ ـتا ت٦ ضىابت٦ خایٖا٥ ضَیَی ٨١اؼ پ٤ٗ ٝی

 (.119، 1392َ،  یٍٞیّٚ  ی٨ٝؽ٣   ٣

اق ای٦ْ٢ ؼـ ٤ٝض٤ؿ خ٤اق یا فؽٛ خ٤اق خثفاٟ ّا٧ً اـقي پ٤ٗ، ضتی إف ٙك٣ٛ  ىاـك

٧ای تاق١ٍىتٖی تا ِّٞ خثفاٟ ّا٧ً اـقي پ٤ٗ ـا ٧ٜ ٝلاُ ٍفاـ ؼ٧یٜ، ؼـ ٤ٝـؼ عفش

یْدا ِطیص اوت ٦ّ  ت٨٢ا ؼـ ٤ِـتی ٝقا٣ض٦ ؼ٣ خفیاٟ ١َؽی وا٤ٙاـ٥ ٣ پفؼاغت ٝقی٠ّ

عفىی٠ ٝقا٦ٚٝ یق٢ی ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ٣ فض٤ عفش ٍّؽ ٣ ١یت خثفاٟ ّا٧ً اـقي 

تؽی٨ی اوت ثٞف٥ فٞٚی ز٢ی٠ ٍّؽی ضيؼ ٍؽـت غفیؽ پ٤ٗ فض٤  ؛پ٤ٗ ـا ؼاٌت٦ تا٢ٌؽ

٤ٌؼ ٦ّ فض٤ عفش پ٤ٗ غ٤ؼ ـا عفش ت٤وظ ٢ِؽ٣ً اوت ٦ّ ت٨٢ا ؼـ ٤ِـتی ٝطٌَ ٝی

اق ٝط٘ ٧ٞاٟ پ٤ٗ ٣ ف٤ایؽ آٟ، ٍؽـت غفیؽ ٣ی ـا ضيؼ ١كؼ ٢ِؽ٣ً تٖؿاـؼ تا ٢ِؽ٣ً 

٤ِـت ٦ ٧ای تاق١ٍىتٖی ٝتقاـه ٢ٝاىـ تاق١ٍىتٖی تای٠ ؼـ ضاٙی اوت ٦ّ ؼـ عفش ؛٢ّؽ

ؼ ئ ٦ّ ٧ای غ٤ٌ٤ؼ ٣ ٢ِؽ٣ً اق ٝط٘ ؼاـایییْدا اق عفه فض٤ ت٦ ٢ِؽ٣ً تٞٚیِ ٝی

 ؛٢ّؽ١ىثت ت٦ پفؼاغت وا٤ٙاـ٥ اٍؽاٛ ٝی ئ ٙثت٦ ای٠ آ٣ـؼ٥ فض٤ ٧ٜ تػٍی اق آٟ اوتا

ای ّٝؽاً تیـ اوت ٣ ٍّؽ ضيؼ ٍؽـت غفیؽ پ٤ٗ فض٤ اواواً تؽی٨ی اوت ز٢ی٠ ٝقا٣ض٦

٧ای تاق١ٍىتٖی تا تطٌَ ضيؼ ٍؽـت غفیؽ ؼـ ٤ٝض٤ؿ عفش ،تف ای٠ اىك٣ٟ ؛ٝغفش ١یىت

 ئ ت٧ٞاٟ ٢ٝاىـ یْدای تاق١ٍىتٖی فض٤ او ٤ٗ ئ ٦ّٝىتٚكٛ پفؼاغت اِ٘ پ ٝقی٠ِّّٞ 

٦ّ  ؼـضاٙی ؛ای اوت ٦ّ ؼٍیَاً تْاى٤ی ّا٧ً اـقي آ٣ـؼ٥ ـا عی قٝاٟ ١ٞایؽت٦ فلا٥٣ قیاؼ٥

٧ای ٢ِؽ٣ً ت٦ ف٤٢اٟ ٤ٌؼ ٣ پفؼاغت٧ای ٝتقاـه اواواً ای٠ ٝطاوثات ا١داٛ ١ٞیؼـ عفش

  پؿیفؼ.وا٤ٙاـ٥ تف اوان ١فظ ت٨ف٥ ٤ِـت ٝی

یتگباسوطسیَاطزحیمسائلفقُیبزایطىُادیپیراَکارَا

٧ای عفش اخفایتفی٠ ٝىائ٘ ى٨َی ت٦ ف٤٢اٟ ٨ٜٝ ت٤ؼٟ ـت٤ی٣  ت٤ؼٟ مفـی٦ّ  ا٤٢ّٟ

ـا٧ْاـ٧ای اِلاضی ٝفت٤ط ت٦ ٧ف ّؽاٛ  ؼـ پیتاق١ٍىتٖی تفّیثی تثیی٠ ٌؽ، ؼـ ای٠ تػً 
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ت٦ ع٤ـ ٝػتّف اِلاضات پی٨٢ٍاؼی تفای ٧فیِ ـ٣ ؼـ اؼا٦ٝ  اقای٠ ؛اق ٝىائ٘ ٝكت٤ـ ٧ىتیٜ

  :٤ٌؼ٧ای تاق١ٍىتٖی اـائ٦ ٝیاق ٝىائ٘ ى٨َی عفش

٤ٌؼ ؼـ ٍافؽ٥ ١يی مفـ ٤ٝخة ٝی های تاسنطستگی:اس طزح سداییاتهام (الف

ٕفؼؼ ٢ٌاوایی ٣ تفای ض٘ آٟ ـا٧ْاـی ٧ای تاق١ٍىتٖی ٧فآ١س٦ ٦ّ ٤ٝخة مفـ ٝی عفش

٦ ت ؛ ٣ٙی٤ٌؼ١ٞی پم٧٣ًؼـ ای٠  یاؼٌؽ٥إفز٦ ٤ٝاـؼ مفـ ٝط٤ّـ ؼـ ّٝاؼیٌ  ؛اـائ٦ ٤ٌؼ

یْی اق « اق اـقي ف٤ضی٠ یاعلاف تیغغف » ؛تفی٠ آ٨١ا تاٌؽّٜ ٨ٜٝ ـوؽ ؼوت١ؾف ٝی

ؼـ تفتیثات  ّفؼٟ ؼٍت ؛اوت ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ٝكایای ّٝاؼیٌ ٣خ٤ؼ مفـ ؼـ عفش

ٍفاـؼاؼی، اـتَای وغص ٌياىیت ٣ ت٢ؾیٜ ٍفاـؼاؼ٧ای تاق١ٍىتٖی ٝت٢اوة تا وغص اوتقؽاؼ 

قؼایی اق ت٤ا١ؽ ت٦ ات٨ا٦ٚٞٛ ٤ٝاـؼی ٧ىت٢ؽ ٦ّ ٝی٣ ت٤ا١ایی ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی اق خ

اخت٢اب ّاٝ٘ اق مفـ ؼـ ٝقاٝلات إف ٤ٖ١ییٜ میف ٠ْٞٝ  ؛٧ای تاق١ٍىتٖی ِّٞ ١ٞایؽ عفش

٣ٙی مفـ ١یك ١ثایؽ ت٦ ضؽی تاٌؽ ٦ّ ٤ٝخة اتّاه ٝقا٦ٚٝ ت٦  ؛تاٌؽاٝفی ؼ٤ٌاـ ٝی ،اوت

٧ای ٌياه ٣ تؽ٣ی٠ ؼوت٤ـاٙقٞ٘ ت٤ا١ؽ تا ٣ضـ َٝفـاتاق ای٠ خ٨ت ٨١اؼ ١اؽف ٝی ؛آٟ ٤ٌؼ

 ٧ای تاق١ٍىتٖی ١ٞایؽ. قؼایی اق عفشٍٝػُ ِّٞ ٌایا١ی ت٦ ات٨اٛ

ع٤ـ٦ّ ؼـ  ٧ٞاٟ های عضو طزح تاسنطستگی:سالواره اس هحل دارایی پزداخت (ب

٧ای پیٍی٠ ت٤ضیص ؼاؼ٥ ٌؽ، پفؼاغت وا٤ٙاـ٥ اق و٤ی ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ؼـ اقای تػً

ـا٧ْاـ  ؛ ١ػىتی٠وتـ٣ ـ٣ت٦ ت٤ؼٟ ـت٤یؼـیاىت یْدای ٢ٝاىـ تاق١ٍىتٖی افضا، تا ٌث٦٨ 

٧ای فض٤ وا٤ٙاـ٥ ای٠ اوت ٦ّ وا٤ٙاـ٥ اق ٝط٘ ؼاـایی ت٤ؼٟ ـت٤یاِلاضی تفای ـىـ ٌث٦٨ 

خای ای٦ْ٢ فض٤ ٦ تفتیة ت تؽی٠ ؛١ٍىتٖی پفؼاغت ٤ٌؼعفش تاق١ٍىتٖی ١كؼ ٢ِؽ٣ً تاق

عفش، ؼـ ٤ٝفؽ تاق١ٍىتٖی تا پفؼاغت یْدای ٢ٝاىـ تاق١ٍىتٖی، یِ ٍفاـؼاؼ وا٤ٙاـ٥ 

غفیؽاـی ١ٞایؽ، ٢ٝاىـ ٝكت٤ـ ـا ١كؼ ٢ِؽ٣ً تاٍی تٖؿاـؼ ٣ ٢ِؽ٣ً ٧ٜ اق آٟ ٝط٘، ؼـ 

 ت٦ ٢ّؽ؛ تفای ٦١٤ٞ١ اٍؽاَٛٝاعـ قٝا١ی ٍٝػُ ت٦ پفؼاغت ٝثاٙنی ٍٝػُ ت٦ تاق١ٍىت٦ 

پ٢ح ٝثلاً ئ افضای عفش اخاق٥ ؼاؼ٥ ٤ٌؼ ٦ّ ت٦ ٤ِـت ٝا٧ا٦١ یا والا٦١ تا وَو ٍٝػّی 

تف اوان ای٠ پی٨٢ٍاؼ تقؽ اق تاق١ٍىتٖی، ٣خ٥٤  ؛اق ٢ٝاتـ ٢ِؽ٣ً تفؼاٌت ١ٞای٢ؽ ؼـِؽ ئ

ٝا١ؽ ٣ اىفاؼ ىَظ اق آٟ ٣خ٥٤ ٝثاٙل ٍٝػّی ـا ؼـ َٝاعـ قٝا١ی ؼـ ٢ِؽ٣ً تاٍی ٝی

اٙثت٦ ٢ِؽ٣ً تفای خ٤ٕٚیفی اق ّا٧ً اـقي  ؛(Manjoo, 2012, p.52)١ٞای٢ؽ ٌت ٝیتفؼا

ٕؿاـی ٣ یا ـضایت ٣ی، تا ٣خ٥٤ ٝكت٤ـ وپفؼ٥ ٕفىت٠ت٤ا١ؽ په اق ٧ای فض٤، ٝیؼاـایی

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 

ی
لاه

اس
اد 

ص
اقت

ی 
هط

ژو
ی پ

لو
 ع

هه
لنا

ص
ف

/ 
حی

صثا
ه

ی
فز

ص
و 

ی 
یذ

سع
م، 

قذ
ه

 

202 

٧ای خؽإا٦١ ثثت ٣  ٕؿاـی ١ٞایؽ ٦ّ اٙثت٦ ٝطاوثات ٝاٙی آٟ تایؽ ؼـ ضىابوفٝای٦

تؽی٨ی اوت ؼـ ای٠ ٝؽٗ ٧فٕا٥ ٝا١ؽ٥ ؼاـایی فض٤ ١كؼ ٢ِؽ٣ً ت٦ ِيف  ؛٨ٖ١ؽاـی ٤ٌؼ

 ٤ٌؼ. تفوؽ، پفؼاغت وا٤ٙاـ٥ اق خا١ة ٢ِؽ٣ً ٝت٤ٍو ٝی

یْی اق ا٤١اؿ وا٤ٙاـ٥،  گذاری هطزوع:سالواره هزتثط تا سزهایه پزداخت (ج

٤ؿ ؼـ ای٠ ١ ت؛او (Investment-Linked Annuity)ٕؿاـی  ٧ای ٝفتثظ تا وفٝای٦ وا٤ٙاـ٥

خای ؼـیاىت یْدای ٢ٝاىـ تاق١ٍىتٖی ؼـ ٤ٝفؽ تاق١ٍىتٖی، آٟ ٦ ٍفاـؼاؼ٧ا، فض٤ عفش، ت

ٕؿاـی ٤ٞ١ؼ٥ ٣ ؼ٧ؽ تا ٢ِؽ٣ً تا آٟ وفٝای٦ـا ؼـ اغتیاـ ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ٍفاـ ٝی

 ت٦ فض٤ پفؼاغت ١ٞایؽ. یاؼٌؽ٥ؿاـی ٧ٕا ـا اق ٝط٘ ؼـآٝؽ وفٝای٦وا٤ٙاـ٥

یزیگجٍیيوتبىدیجمع

٧ای ای٠ َٝا٦ٙ اتتؽا تا ٝف٣ـی تف اؼتیات ١ؾاٛ تاق١ٍىتٖی ت٦ تثیی٠ ا٧ؽاه ٢ِؽ٣ً ؼـ

٧ای تاق١ٍىتٖی تا عفش ؛٧ای تاق١ٍىتٖی پفؼاغت٦ ٌؽتاق١ٍىتٖی ٣ تقفیو ا٤١اؿ عفش

٧ای تاق١ٍىتٖی تفّیثی و٦ ٣ ٨١ایتاً عفش ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ِّٞ ، عفشٝقی٠ّٝكایای 

٧ای اغیف ٧ای تاق١ٍىتٖی ٧ىت٢ؽ ٦ّ ؼـ ای٠ ٝیاٟ عی واٗش٤١ؿ ٝتؽا٣ٗ اق ا٤١اؿ عف

ت٦  پیً ـ٣ پم٧٣ًـ٣  اقای٠ ؛٧ای تاق١ٍىتٖی تفّیثی ؼـ ؼ١یا ـ٣ ت٦ اىكایً ٧ىت٢ؽ عفش

تف اوان  ؛پفؼاقؼٝی٦ ٝیاٝا ٧ای تاق١ٍىتٖی تف اوان ى٦َو٢دی ى٨َی ای٠ ٤١ؿ عفشاْٝاٟ

 ٝىو٦ٚت٦ ف٤٢اٟ ؼ٣  ت٤ؼٟ ـت٤ی، ؼ٣ ٌث٦٨ مفـی ٣ پم٧٣ًٕفىت٦ ؼـ  تفـوی ى٨َی ٤ِـت

٧ای ٍٝػّاً ٌث٦٨ مفـی ؼـ ٤ٝـؼ عفش ؛٧ای تاق١ٍىتٖی ٢ٌاوایی ٌؽاواوی عفش

 ٝقی٧٠ّای تاق١ٍىتٖی تا ِّٞ ٣ ٌث٦٨ ـت٤ی ١یك ؼـ ٤ٝـؼ عفش ٝقی٠ّتاق١ٍىتٖی تا ٝكایای 

٣ تثیی٠ ٌؽ٥ ٦ یاؼ٠ٞ تفـوی تيّیٚی ٧فیِ اق ؼ٣ ٌث٨ـ٣ ض پیً پم٧٣ً ؛٣خ٤ؼ ؼاـؼ

٧ای تاق١ٍىتٖی ت٦ ٢ٝؾ٤ـ ٤ًٌَ ٝػتٚو ٣ ّٝاؼیٌ آ٨١ا، ـا٧ْاـ٧ایی خ٨ت اِلاش عفش

ای٠ ـا٧ْاـ٧ا ٌاٝ٘ ؼ٣ تػً یق٢ی  ؛٧ای تاق١ٍىتٖی تفّیثی اـائ٦ ٤ٞ١ؼعفش اخفای

اق خ٦ٚٞ ـا٧ْاـ٧ای اِلاضی ؼـ ای٠  ؛ـا٧ْاـ٧ای اِلاضی ٣ ـا٧ْاـ اتؽافی تْاى٘ ٧ىت٢ؽ

پفؼاغت وا٤ٙاـ٥ اق ٝط٘ »، «٧ای تاق١ٍىتٖیقؼایی اق عفشت٨اٛا»ت٤اٟ ت٦ َٝا٦ٙ ٝی

« ٕؿاـی ٍٝف٣ؿپفؼاغت وا٤ٙاـ٥ ٝفتثظ تا وفٝای٦»٣ « ٧ای فض٤ عفش تاق١ٍىتٖی ؼاـایی

 اٌاـ٥ ّفؼ.

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 

ص
ف

اى
هک

/ ا
ی

لاه
اس

اد 
ص

اقت
ی 

هط
ژو

ی پ
لو

 ع
هه

لنا
زح

 ط
هی

 فق
جی

سن
... 

گی
ست

نط
اس

ی ت
ها

 

203 

خذآيممىابع

 .نیقزآى کز* 

غرةيالنها ؛ٝطٞؽ ت٠ ٝثاـُ ،فیاث ت٠ا .1 الأثرثيالحدبيفي ٝط٤ٞؼ ٝطٞؽ  ؛ تطَیٌو

 .1367، اٟیٚیاوٞاف یوى٦ ٝغث٤فاتؤٝ: ٍٜی؛ عا٧ف اضٞؽ قا٣ ٣ یع٢اض

ؼاـ اٙيْف ٙٚغثاف٦ ٣ ا٢ٍٙف ٣ : تف٣یت، 1ج ؛العزب لساى ؛ْٝفٛ ٝطٞؽت٠ ،٢ٝؾ٤ـ ات٠ .2

 ً.1405، اٙت٤قیـ

 یآٟ ؼـ اضْاٛ ى٨َ ٖا٥یپ٤ٗ ٣ خا ی٢ٌاو ٤ٝض٤ؿ»ی؛ فثان وٞا٣ات ٣ فضایفٚی، ٢یاٝ .3

 .1386، 1ي ،4ن، یاقتصاد یجستارها ؛«ّا٧ً اـقي پ٤ٗ

؛ نطزیه آهاری صنذوق تاسنطستگی کطوری؛ ١یا ضىی٢یا١تؾاـی، ت٨ف٣ق ٣ ١فٕه  .4

٧ای ٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖی ٤ٍّـی، آغفی٠  ـیكی ٣ ت٤وق٦ ویىتٜ ت٨فاٟ: ؼىتف تف١ا٦ٝ

 .10/09/1395ؼوتفوی ؼـ تاـیع 

تا  زاىیدر ا یخصوص یصنذوق تاسنطستگ جادیا زییپذ اهکاى؛ ضى٠ی، ز٨اـٝطاٙ .5

: ت٨فاٟ، تیفیؼا١ٍْؽ٥ ٝؽ ،اـٌؽ یّاـ٢ٌاو ١ا٦ٝ اٟیپا ؛هطالعه چنذ کطور هنتخة

 .، 1388ییؼا١ٍٖا٥ فلا٦ٝ عثاعثا

 ؛«پ٤ٗ ؽیؼـتاـ٥ ـتا ٣ خثفاٟ ّا٧ً غف یپم٧٣ٍ»یی؛ ٤ٝوا ثٜیٝ ٣ كیپف٣ ی،ؼا٣ؼ .6
 .1379، 6، ي1ن، یضناخت هطالعات جاهعه

  اٟ اقٝ و :فاٟ ٨ ت  ؛ک س یر  ت یز یذ و ه  ی ال ه  ی ذس ن ه ه  ی ان ث ه ؛یؽ ی ق و یٚ  ف ٣ ا ، ـضی ـاف .7

٣ ت٤وق٦  ٌی(، ٝفّك تطَ تٞ  ا )و ٧ ا٥ٖ ٍ  ؼا١  ی ا١ ى ا١  ٤ٛٚ  ف  ة تّ   ٠ یؽ٣ ٣ ت  ٦ ق غاٙٝ 

 .1383 ی،ف٤ٚٛ ا١ىا١

و  زاىیا یتاسنطستگ یها صنذوق تیتز وضع یاضیر لیتحلی؛ ّٝغي ،قاؼ٥ یـ٣م٢ .8

ا١تٍاـات : ت٨فاٟ (؛ٕكاـي پف٣ل٥) ضذهادی یها صنذوق یتزا نهیته ستنیس یطزاح

 .1384ی، ِطي

ٟ: ت٨فا ؛یتاسنطستگ یها ستنیو اصلاحات س تیسالونذضذى جوع؛ ق٧فا ،ملاٛ قاؼ٥ .9

ی، ٤ٍّـ ی٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖ ی٣اضؽ ضىاتفو یا ٦ٞی٣ ٝغاٙقات ت َاتی٣اضؽ تطَ

1389. 
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 ؛یٝفتض ٝطٞؽ ٝطٞؽت٠ ی،ؽیقت .10 هن العروس القاهوستاج  ؛ تّطیص فٚیجواهر

 ً.1205، دار الفکر للطباعه و النشر و التوزيع: تیف٣ت ؛یفیٌ

 یصنذوق تاسنطستگ تز زاىیا تیجوع یساختار سن زاتییآثار تغی؛ ٝفتض ی،٤ٌْـ .11

 .1388ی، ٤ٍّـ ی٢ِؽ٣ً تاق١ٍىتٖ: ت٨فاٟ ؛یکطور

وٞاء : ٍٜ؛ الوکاسةی؛ ا١ّاـ ٠یٝطٞؽاٝ ت٠ یٝفتض ٣ ىتاشفیٝ ی،كیتثف یؽی٨ٌ .12

ٍٜٚ ،1388. 

ی؛ ا٤ٌْـ ی٢یاضٞؽ ضىتطَیٌ ، 1ج ؛البحرينهجوع: ٝطٞؽ ت٠ ٠یىػفاٙؽی، طیعف .13
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