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 34-19 صفحات/ 2شماره / 2جلد / اقتصاد وكشاورزي

 

 کطاٍرسي ایزاىبزي تجاري  ساسآسادبزرسي تاثيز 
 

 20/9/86:   تبضٗد پصٗطـ31/3/86: تبضٗد زضٗبفت

 

 *علیرضا كرباسی و مهذی پیروی 

 
 چکیذه

 سٍستایي ٍ افضایص سفاُ خاًَاسّاي  ي همالِ تا تَخِ تِ اّویت تخص وطاٍسصي دس سضذ التػادي، تَسؼِایي دس
 تخص وطاٍسصي ٍ  ي هیاى اسصش افضٍدُ يساتغِ، 1350-1383تا استفادُ اص دادُ ّاي سشي صهاًيسٍستایي، 

، تذیي هٌظَس . هَسد تشسسي لشاس گشفت،هتغیشّاي تاثیش گزاس تش آى تا تاویذ تش ضاخع آصادي تداسي دس ایشاى
ضاخع آصادي تداسي تِ غَست ًسثت هدوَع همذاس غادسات ول ٍ ٍاسدات ول تش تَلیذ ًاخالع داخلي تؼشیف 

تشاي تشسسي سٍاتظ هیاى هتغیشّا هَسد استفادُ لشاس  ARDLخَسیلیَس ٍ - خوؼي یَّاًسَى الگَّاي ّنضذُ ٍ 
ثاتت  سشهایِ  تطىیلخوؼي هیاى هتغیشّاي  تلٌذ هذت ٍ ّن ياص ٍخَد ساتغًِتایح تذست آهذُ ًطاى . گشفت

 تاثیشات هتغیش آصادي تداسي دسایي هیاى.  استٍ غادسات تخص وطاٍسصي تا اسصش افضٍدُ ایي تخص داضتًِاخالع 
 ٍ ضشیة داس تَدُ  تخص وطاٍسصي هؼٌي يتِ ػٌَاى یه هتغیش خذیذ دس وٌاس سایش هتغیشّا، تش سٍي اسصش افضٍدُ

 تیطتشیي تاثیش 82/0ضشیة  تا هتغیش غادساتتش اساس یافتِ ّاي ایي هغالؼِ، .  تذست آهذ62/0هشتَط تِ آى تشاتش 
 .داضتِ استوطاٍسصي سا سٍي هتغیش اسصش افضٍدُ 

 
 

  ARDLخوؼي، الگَي  آصادي تداسي، سضذ وطاٍسصي، ّن:  كلیذیه هایواش

 

 
*
 تٍ ترتٕة استادٔار ي داوطجًْ مارضىاسٓ ارضذ گريٌ اقتصادمطايرزْ داوطنذٌ مطايرزْ داوطگاٌ زاتل  

e-mail: ARKARBASI2002@yahoo.com 
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 پ٘كگفتبض
پيچًتڂ ډل ٳِچكڍ ثڈ اٯتٔبؿ رڊبڃی ٛی مٿبځ ، ٿٰچٻڈ اڍ اًت  ڍ آماؿڍ تزبكڍ یب ؿكرڈ

. ثبُـ  رڊبځ ٿیٷچڃبٷچځاكاځ ٳِـچكډبڍ مكیناځ څ ًيبًتـٶ ٳڈ ٿچكؿ تچرڈ اٯتٔبؿؿاڃبځ ، ثلڃبٿـڈ
 (ٿغـڅؿیت تزبكڍ ٳڀتل) ثبم ثچؿځ تزبكڍثل ایڂ ثبڅكڃـ ٳڈثلؽی اٯتٔبؿ ؿاڃبځ څ ًيبًتٸناكاځ 

ام ًچڍ ؿیٸل، ٷلڅډی ام . ثڈ ٣ڀټٴلؿ ٳلاځ اٯتٔبؿڍ ثڊتل څ كُـ اٯتٔبؿڍ ًلی٢ تل ٿی اڃزبٿـ
 ثل ایڂ ثبڅكڃـاٯتٔبؿ ؿاڃبځ ثڈ تبحيل ٿخجت ًيبًت تزبكڍ آماؿتل ثل كُـ اٯتٔبؿڍ تلؿیـ ؿاكڃـ څ 

ٳڈ ڃتبیذ ڇ ٷچڃڈ اڍ كڅ ډٌتڄـ، ةڇ ٳڈ ٿٜبٻ٤بت تزلثی ٿچرچؿ ثب تڄٸڄبډبڍ كڅٍ ُڄبؽتی كڅة
  ، مٿبڃی حـجبت ڃـاكڃـ څ ثڄـبثلایڂ ڍڅ ؿڅكڇ ایڂ ٿٜبٻ٤بت ڃٌجت ثڈ تٔلیظ ٿـٹ، اڃتؾبة ڃڀچڃڈ

. اڃٸبكڃـ ڃتبیـذ آڃڊب كا ؿك ثڊتـلیڂ عبٻت ٤ٗي٪ څ ؿك ثـتلیڂ څٗـ٤يت ٷڀلاڇ ٳڄـڄـڇ ٿی
ثيڂ اٻڀټټی ډڀبڃڄـ ثبڃٲ  ٳڄڄـ، ڃڊبؿډبڍ ٿی  عڀبیتڃؾٌتٿٜبٻ٤بت تزلثی ٫لاڅاڃی ام ؿیـٷبڇ 

رڊبڃی، ٓڄـڅ٭ ثيڂ اٻڀټټی پچٹ څ ًبمٿبځ ډڀٴبكڍ اٯتٔبؿڍ څتچ٤ًڈ اٯتٔبؿڍ ثڈ ٳِچكډبڍ 
٣٘چ ایڂ ثبڅك كا تچٓيڈ ٿی ٳڄڄـ ٳڈ آماؿًبمڍ تزبكڍ څ ًلٿبیڈ ٷقاكڍ ؽبكری ثل كُـ 

ثب  عتی ثبڃٲ رڊبڃی څ ٓڄـڅ٭ ثيڂ اٻڀټټی پچٹ آلاعبت. اٯتٔبؿڍ تبحيل ٿخجت ؿاكؿ
پيچڃـ ٿخجت . اڃـ ډبڍ ٿبٻی ؽچؿ ٯلاك ؿاؿڇ ثبماك څ آماؿ ًبمڍ تزبكڍ كا ُلٙ ٳڀٲ ٷيلڍ رڊت

اكڍ یٲ ربڃجڈ ثی ًبثٰڈ ـكُـ اٯتٔبؿڍ اڃٸينڇ ٿڄبًجی ثلاڍ آلاعبت تذ ثبم ثچؿځ تزبكڍ څ
څك رڊبځ ثڈ ڃچ٣ی ـ ٳ100َ ٳڈ ڇ ٷچڃڈ اڍڅرچؿ آڅكؿڇ اًت، ة ٛی ثيٌت ًبٹ ٷقُتڈ ثڈ

  Greenaway & et al, 2002). ( اڃـ امڍ تزبكڍ ٿت٤ڊـ ُـڇـآماؿى
 ، پبیڈ ٷقاك علٳت ثڈ 1947  ؿك ًبٹ (GATT) ٣ـڀچٿی ت٤ل٫ڈ څ تزبكت  ڍ ٿچا٫ٰـت ڃبٿڈ

 ڃين ایڂ علٳت ثڈ ډپ اٳڄچځًچڍ آماؿ ًبمڍ تزبكڍ ٷٌـتلؿڇ ؿك ًٜظ رڊبځ ثچؿڇ اًت  څ 
 ؿك عبٹ  ، ربیٸنیڂ ٷبت ُـ1955 ٳڈ ؿك ًـبٹ (WTO)ٳڀٲ ًبمٿبځ تزبكت رڊبڃی 

ت٤ل٫ڈ ډب ؿك ٳـِچكډبڍ پيِـل٫تڈ ثڈ ُـت ٳبډَ یب٫تـڈ څ ثڈ عــڅؿ   ًٜـظ . اًت تٴڀـيٺ 
ډل صڄـ ثب )  ؿكٓــ كًيـڇ اًت څ ایڂ ڃلػ ثلاڍ ٳِـچكډبڍ ؿك عـبٹ تچ٤ًڈ1/4ٿيبڃٸـيڂ 

 ٿٜبٻ٤بت اڃزـبٽ ُـڇ رڊت ثلكًی كڅڃـ ثل اًبىٳڈ  كڅڃـڍ كڅ ثڈ ٳبډـَ ؿاكؿ (څٯ٬ڈ
ت٨ييلات آماؿ ًبمڍ، عبٳی ام علٳت ٳِچكډبڍ ؿك عبٹ تچ٤ًڈ څ تچ٤ًڈ یب٫ـتڈ ثڈ ًڀـت 

. ) Andriamananjara (1993, آماؿڍ ثيِـتل تزبكڍ ٿی ثبُـ
 څ تچاڃڀڄـڍ ډبثؾَ ٳِبڅكمڍ ؿكٳِچك ډبڍ ؿك عبٹ تچ٤ًڈ ام ًچیی  ثڈ ٻغبٝ 

تچرڊی ٳڈ ؿك تبٿيڂ ٿچاؿ ٧قایی ٿلؿٽ څ تڊيڈ ٿچاؿ اڅٻيڈ ثلؽی ام ٓڄبی٢ ؿاكؿ ُبیبځ ډبڍ  ٟل٫يت
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څ ام ًچڍ ؿیٸل ثڈ ؿٻيٺ ایڄٴڈ ایڂ ثؾَ ؿك ایڂ ٷلڅڇ ام ٳِـچكډب ؿك عـبٹ تجـیٺ ُـځ ام 
ایڂ ٿچٗچ١ ٿچرت .  ام اډڀيـت څیوڇ اڍ ثلؽچكؿاك اًت ،عبٻت ًڄـتی ثڈ تزبكڍ ٿی ثبُـ

ٷلؿؿ ٳڈ اٯتٔبؿ ایلاځ ڃين ثڈ ٣ڄچاځ  ٯچیتل ُـځ پيچڃـ ٳِبڅكمڍ څ ًبیل ثؾَ ډبڍ اٯتٔبؿڍ ٿی
ًڊپ ٳِبڅكمڍ ؿك اُت٨بٹ، تچٻيـ . یٴی ام ٳِچكډبڍ ؿك عبٹ تچ٤ًڈ ام ایڂ اٿل ٿٌتخڄی ڃيٌت

ڃبؽبٻْ ٿټی څ ٓـبؿكات څ ډڀضـڄيڂ ت٨ـييلات آځ ؿك رلیبځ تچًـ٤ڈ اٯتٔبؿڍ، ٿڄ٤ٴي 
ـچڃی ٳــِبڅكمڍ ځٳڄـڄـڇ ؿكرـڈ څاثٌتٸی اٯتٔـبؿ  ٳـِچك ثڈ ٳـِبڅكمڍ څ ٿچٯ٤ــيت ٳـ

(.           1382ڃٔيلڍ، ) اًت
 رڊبځ ٣ڀچٿب ٷچڃبٷچځ ثب ڃٸبډی ثل ثؾَ ٳِبڅكمڍ، ثل اًبى یٲ ًڄت ؿیلیڄڈ ٳِچكډبڍ 

. اڃـ  تغـت عڀبیت ؽبّ ٯلاك ؿاؿڇام كاډڊبڍ ٷچڃبٷچځایڂ ثؾَ كا ؿك ٛـی ًبٻـيبځ ٷقُـتڈ 
ډبڍ ٷڀـلٳی څ   ت٤ـل٫ڈڅاكؿ ٳلؿځ ٳبلاډبڍ ٳِـبڅكمڍ ثب  ڍٳِـچكډبڍ څاكؿ ٳڄڄــڇ

 ثؾـَ ٳِبڅكمڍ كا ام كٯبثت ثب ٳبلاډبڍ ربیٸـنیڂ څاكؿاتی ٿٔـچځ ،ډبڍ څاكؿاتـی ٿغــڅؿڍ
 ٓـبؿكاتی، یبكاڃڈ ډبڍٳِـچكډبڍ ثنكٵ ٓـبؿكٳڄڄـڇ ایڂ ٳبلاډب ڃيـن ثب پلؿاؽت . ؿاُتڈ اڃـ

(. 1379ًلاٿی، ) ثؾـَ ٳِــبڅكمڍ ؽـچؿ كا ؿك ثبماك ډبڍ رـڊبڃی ٫ـ٤بٹ ڃٸــڈ ؿاُتڈ اڃـ
، ٫لاډپ ُـځ اٿٴبځ آمٿچځ تزلثی ڃ٠لیڈ كُـ 1980ٿ٤ل٫ی اٻٸچډبڍ كُـ ؿك ؿډڈ 

ڃئچٳلاًيٲ، اڃتِبك ؿاؿڇ ډبڍ اٯتٔبؿڍ ٳِچكډب ؿك ًٜظ ٷٌتلؿڇ څ ُلڅ١ ٿٜبٻ٤بت تزلثی 
 1990كُـ ثيڂ ٳِچكڍ ؿك صبكصچة ڃ٠لیبت كُـ ڃئچٳلاًيٲ څ ثب ؿاؿڇ ډبڍ رـیـ ؿك ؿډڈ 

 ُلایٚ رـیـ څ ٿڄبًجی كا ثلاڍ اكمیبثی تبحيل ًيبًت تزبكڍ ثل كُـ اٯتٔبؿڍ ٫لاډپ ٳلؿ
,1992) Mankiw ( .
 ٿٰبٻڈ ثب ؿك ڃ٠ل ٷل٫تڂ ایڂ څاٯ٤يت ٳڈ كُـ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ُلٙ لامٽ ثلاڍ تچ٤ًڈ  ایڂؿك

  ، كُـ اٯتٔبؿڍ اًت ڍ لامٿڈًچڍ ؿیٸلڅ ام   ا٫نایَ ك٫بڇ ؽبڃچاك ډبڍ كڅًتبیی څكڅًتبیی
-1383ډبڍ  ثب اًت٬بؿڇ ام ؿاؿڇ ډبڍ ًلڍ مٿبڃی ًبلاڃڈ ثلاڍ ًبٹ ٳڈ٤ًی ثل ایڂ ثچؿڇ اًت

ٷيلڍ ام اٻٸچډبڍ اٯتٔبؿًڄزی، ٿت٨يل ډبڍ تبحيل ٷقاك ثل كُـ ثؾَ ٳِبڅكمڍ  څ ثب ثڊلڇ1350
 ٿيبځ آڃڊب څ اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ثب تبٳيـ ثل  ڍكاثٜڈ ٿچكؿ ثلكًی ٯلاك ٷل٫تڈ څ

 .ُبؽْ آماؿڍ تزبكڍ ؿك ایلاځ ٿچكؿ ثلكًی ٯلاك ٷيلؿ
 ثيڂ ٓبؿكات ،  ڍ څ ٿٜبٻ٤بت تزلثی ؿاؽټی څ ؽبكری ثٌيبكڍ كاثٜڈپوڅډَ ډبډل صڄـ  

څٻی ٿٜبٻ٤بت اڃـٳی ثڈ كاثٜڈ ، آماؿڍ تزبكڍ څ كُـ اٯتٔبؿڍ كا ٿچكؿ ثلكًی ٯلاك ؿاؿڇ اڃـ 
 اٯتٔبؿڍ ام رڀټڈ ثؾَ ٳِبڅكمڍ  تچرڈ ٷچڃبٷچځډبڍ  ثيڂ آماؿ ًبمڍ تزبكڍ څ كُـ ثؾَ
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 ؿك ؿاؽٺ ٳِچك ثيِتل ثڈ صِپ ٿی پوڅډَ ډبیی ایڂ صڄيڂؿاُتڈ اڃـ څ ایڂ ُٴب٩ څ ڃجچؿ 
 ام ٿٜبٻ٤بت ؿاؽټی څ ؽبكری ٓچكت ٷل٫تـڈ ؿك ایڂ عـچمڇ اُـبكڇ ٿی ثلؽیؿك میل ثڈ . ؽچكؿ
. ُچؿ

   ثيڂ ڍ ، ثب ثڈ ٳبكٷيلڍ ٿـٹ كُـ ؿكڅځ ما ثڈ ثلكًی كاثٜڈ (1384) ٿغٌڄی څ ڃتبد اٿيلڍ
ډبڍ تزبكڍ څ كُـ ٓڄ٤ـتی ؿكایلاځ ٿجتڄـی ثل كڅیٴلؿ ډپ اڃجبُتـٸی یچډبڃٌچځ  ًيبًت

ڃتبیذ تزلثی . اڃـ پلؿاؽتڈ (1338-80)څ ٿـٹ ًـبمڍ تٔغيظ ؽٜبڍ ؿڅكڇ مٿبڃـی  (1988)
ثـًت آٿـڇ عبٳی ام څرچؿ یٲ كاثٜڈ ت٤بؿٻـی ډپ اڃجبُتڈ ثيڂ تبث٢ اكمٍ ا٫نڅؿڇ ٓڄ٤ت څ 

. ٣چاٿٺ ت٤ييڂ ٳڄڄـڇ آځ ڃ٠ـيل تِٴيٺ ًلٿبیڈ ، ڃيلڅڍ ٳبكڅًلٿبیڈ اڃٌبڃی اًت
، (ڃڊبیی، څاًٜڈ اڍ څ ًلٿبیڈ اڍ)، تبحيل څاكؿات(1379)ٿڊلاثی ثِل آثبؿڍ څ صيقكڍ

ٓبؿكات څ ٳٺ تزبكت ؽبكری ثؾَ ٳِبڅكمڍ ثل كُـ ایڂ ثؾَ كا ؿك ٳچتبڇ ٿـت څ ثټڄـ 
ثـیڂ ٿڄ٠چك ام .  ٿچكؿ ثلكًی ٯلاك ؿاؿڃـ1353-77ؿاؿڇ ډبڍ ًلڍ مٿبڃی  ٿـت ثب اًت٬بؿڇ ام

 څ آمٿچځ ٣ټيت ٷلڃزل (VAR)، ٿـٹ ؽچؿ كٷلًيچ ثلؿاڍ(VEC)ٿـٹ تٔغيظ ؽٜبڍ ثلؿاكڍ
اڍ څ ٓبؿكات ثؾَ  اًت٬بؿڇ ڃڀچؿڃـ ٳڈ ڃتبیذ ڃِبځ ؿاؿ احل څاكؿات ٳبلاډبڍ څاًٜڈ اڍ څ ًلٿبیڈ

. ٳِبڅكمڍ ؿك ثټڄـ ٿـت ٿخجت اًت څ احل څاكؿات ٳبلاډبڍ ڃڊبیی ٿڄ٬ی ٿی ثبُـ
ثؾَ ) ٳِچك ٳڀتل تچ٤ًڈ یب٫تڈ39ثب اڃزبٽ ٿٜبٻ٤ڈ اڍ كڅڍ  ،(1999)څیڂ ډچٻـ څ كاڅس

ڃتبیذ . ثڈ ثلكًی كاثٜڈ ٿيبځ آماؿڍ تزبكڍ، ثڊلڇ څكڍ څ كُـ اٯتٔبؿڍ پلؿاؽتڄـ (ٓڄ٤ت
ثـًت آٿـڇ ٷچیبڍ  څرچؿ كاثٜڈ ٿخجت ٿيبځ آماؿڍ تزبكڍ څ كُـ اٯتٔبؿڍ ثچؿڇ څ كاثٜڈ ٿيبځ 

.  آماؿڍ تزبكڍ څ ثڊلڇ څكڍ ڃين ٿخجت څ ٿ٤ڄی ؿاك ثچؿڇ اًت
ډب، ٿـٹ  ٍ ؿڅٽ ؿاؿڇـ ثؾَ اًت، ؿك ثؼًڈٹ ـ ُبٽیبؿ ُـڇڇ ـ ثل ٿٰـٽا٫نڅځ پوڅډَایڂ 

 ثيبځ پوڅډَ ٿچكؿ ڃ٠ل ؿك ایڂ كًيـځ ثڈ ډـ٩ ډبڍڅ كڅٍ ډبڍ ٿچكؿ اًت٬بؿڇ ثڈ ٿڄ٠چك 
 ًچٽثلآڅكؿ اٻٸچډبڍ اڃتؾبة ُـڇ څ تِلیظ ڃتبیذ ثـًت آٿـڇ ڃين ؿك ثؾَ . ٷلؿیـڇ اًت

 ثل اًبى یب٫تڈ ډبڍ آټی ډبیی ٗڀڂ ثيبځ ڃتبیذ، پيِڄڊبؿصڊبكٽ ڃينؿك ثؾَ . آڅكؿڇ ُـڇ اًت
.  اكائڈ ٷلؿیـڇ اًتپوڅډَ

 

 ّب هَاز ٍ ضٍـ
 ثيِتل ثيڂ كُـ اٯتٔبؿڍ څ ٓبؿكات  ڍ ثڈ ٿڄ٠چك ثلكًی كاثٜڈٷچڃبٷچځؿك ٿٜټ٤بت تزلثی 

، ثب اًت٬بؿڇ ام تبث٢ ٫چ٭ ٿغٔچٹ ٳٺ  (1982)٫ـك. ام تبث٢ تچٻيـ ڃئچٳلاًيٲ اًت٬بؿڇ ٿی ُچؿ
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عبٹ ثب ایڂ اٯتٔبؿ كا ثڈ ؿڅ ثؾَ تچٻيـ ثلاڍ ؿاؽٺ څ تچٻيـ  ثلاڍ ٓبؿكات ت٬ٴيٲ ٿی ٳڄـ څ 
 ٳبك څ ًلٿبیڈ ؿك ڃ٠ل ٿی  ڍتچٻيـ ډل ٳـاٽ ام ؿڅ ثؾَ كا تبث٤ی ام ٣چاٿٺ تؾٔيْ ؿاؿڇ ُـڇ

څڍ ٣ڄچاځ ٿی ٳڄـ ٳڈ تچٻيـ ثؾَ ٧يل ٓبؿكاتی ثڈ عزپ تچٻيـات ٓبؿكاتی ثٌتٸی ؿاكؿ . ٷيلؿ
ڍ څ ٿـیلیت ؿك كٯبثت ثيڂ اٻڀټټی، ُڄبًبیی تٴڄيٲ ډبڍ تچٻيـ ڍٳڈ ؿٻيٺ ایڂ اٿل ثڊجچؿ ٳبكا

 :ؽچؿ تچاث٢ڍ ٿٜبٻ٤ڈ  ٫ـك ؿك . پيِل٫تڈ څ ٧يلڇ ٿی ثبُـ
(1) )X,L,K(FN nn  

(2 ))L,K(GX xx  
 Knثؾَ ٓبؿكاتی،تچٻيـ  Xثؾَ ٧يل ٓبؿكاتی، تچٻيـ  Nكا ت٤لی٪ ٿی ٳڄـ ٳڈ ؿك آځ، 

 ثبلاٿـٹ .  ، ڃيلڅڍ ٳبك ثؾِڊبڍ ٿلثچٛڈ ٿی ثبُـLxڅ Lnډب څ  ٿچرچؿڍ ًلٿبیڈ ثؾَ Kxڅ
٫لٕ څ اڃزبٽ ٣ڀټيبت كیبٗی ثڈ ٓچكت میل ؽلآڈ ُـڇ څ ثڈ ُڀبكڍ پي ام ؿك ڃ٠ل ٷل٫تڂ 

 .(Feder ,1982)٣ڄچاځ ٿـٹ ٳبكثلؿڍ ٿچكؿ اًت٬بؿڇ ٯلاك ٷل٫تڈ اًت
(3) 

X

X

L

L

Y

I

Y

Y 
  

  ًلٿبیڈ ٷقاكڍ ٳٺI، (Y=X+N) ڃِبځ ؿډڄـڇ ڍ تچٻيـ ڃبؽبٻْ ؿاؽټیYٳڈ ؿك ایڂ كاثٜڈ،
ڃين ٿت٨يـلډبڍ كُــ ٿلثچٙ ثڈ تچٻيـ، ًلٿـبیڈ XڅY ،L . ٳٺ ڃيلڅڍ ٳبك ٿی ثبُـLڅ 

                                                                                 ٷقاكڍ څ ڃيلڅڍ ٳبك ٿی ثبُڄـ
، ڃِبځ ؿاؿڇ اڃـ ٳڈ ثلآڅكؿ اٻٸچڍ كُـ ؿڅٷبڃڈ ٫ـك ثب اًت٬بؿڇ ام (2002)ٷڀٺ څ ډڀٴبكاځ

ڍ ؿاؿڇ ډبڍ ًلڍ مٿبڃی ؿك ًٜچط ٿت٨يلډب ڃتبیذ ثڊتلڍ ؿك ٿٰبیٌڈ ثب ت٬بٗٺ ډبڍ ٿلتجڈ 
. ؿډـ، صلاٳڈ ت٬بٗٺ ٷيلڍ ام ؿاؿڇ ډب اٛلا٣بت ثټڄـ ٿـت كا عق٩ ٿی ٳڄـ  ثـًت ٿیڃؾٌت

 ام ٿـٹ ٫ـك اًت٬بؿڇ ٷلؿیـڇ ثب ایڂ ت٬بڅت ٳڈ ثڈ ربڍ ڃلػ كُـ ٿت٨يلډب، ُٴٺ ایڂ پوڅډَؿك 
 اډـا٩ ٿٜبٻ٤ڈ ثڈ كًيـځ ثڈٻٸبكیتڀی آڃڊب ثڈ ٳبك ثلؿڇ ُـڇ څ ٿت٨يل آماؿڍ تزبكڍ ثڈ ٿڄ٠چك 

.  ٿـٹ اٗب٫ڈ ُـڇ اًت
ؿك ڃڊبیت اٻٸچڍ میل ثڈ ٿڄ٠چك ثلكًی كاثٜڈ ثيڂ آماؿڍ تزبكڍ څ كُـ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ؿك 

 :ایلاځ تٔلیظ ٷلؿیـ
(4) t4t3t2t10t LOPENLXLLLILY   

 
1  Gommell & et al, 2002  
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 تِٴيٺ ًلٿبیڈ حبثت ڃبؽبٻْ ثؾَ I اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ، Yٳڈ ؿك آځ، 
 اكمٍ ٓبؿكات ٿغٔچلات X ٿيناځ اُت٨بٹ ؿك ثؾَ ٳِبڅكمڍ،  Lٳِبڅكمڍ،
.  رنء اؽلاٹ ٿـٹ ٿی ثبُـtε ُبؽْ آماؿڍ تزبكڍ څ OPEN، (ٿيټيچځ ؿلاك)ٳِبڅكمڍ

  ُبؽْ آماؿڍ تزبكڍ ڃين ام ٿ٤يبك میل اًت٬بؿڇ ٷلؿیـ ڍثڈ ٿڄ٠چك ٿغبًجڈ
.(Yanikkaya,2003)  

(5) 

GDP

EXIM
OPEN


  

ثڈ تلتيت ثيبڃـٸل ٿيناځ ٳـٺ څاكؿات، ٓبؿكات څ تچٻيـ GDP څEX  څIMٳڈ ؿك ایڂ كاثـٜڈ  
 . ڃبؽبٻْ ؿاؽټی ٿی ثبُڄـ

ډبڍ مٿبڃی ؿك اٯتٔبؿ ڃبایٌتب ډٌتڄـ څ ؿك  ډبڍ تزلثی ڃِبځ ٿی ؿډڄـ ٳڈ ا٧ټت ًلڍ ثلكًی
یٲ . ؽچاډـ ُـ ؿك پی، ڃتبیذ ٷڀلاڇ ٳڄڄـڇ اڍ(OLS)اًت٬بؿڇ ام كڅٍ عـاٯٺ ٿلث٤بت ٿ٤ڀچٻی

، ، ت٬بٗٺ ٷيلڍ څ اًتٰبؿڇ ام ت٬بٗٺ ٿت٨يل ډب ؿك ٿـٹ اًت ام كٷلًيچځ ٳبفةپلډينكاڇ ثلاڍ 
 ؿك.  ثټڄـ ٿـت ٿت٨يلډب اكائڈ ڃڀی ٳڄـ ڍٷچڃڈ اٛلا٣بتی ؿك ؽٔچّ كاثٜڈ څٻی صڄيڂ ٿـٻی ډيش

رڀ٤ی ٿتچًٺ ُـڇ څ ٿـٹ ٿچكؿ ڃ٠ل كا ثـڅځ تلى  صڄيڂ ُلایٜی ٿی تچاځ ثڈ ثلكًی ډبڍ ډپ
(. 1378ڃچ٫لًتی، ) ام ٳبفة ثچؿځ ثل اًبى ًٜظ ٿت٨يل ډب ثلآڅكؿ ٳلؿ

رڀ٢ اكائڈ   ، یٲ كڅٍ ؿڅ ٿلعټڈ اڍ ثلاڍ ٿـٹ ًبمڍ ٫لایڄـ ډبڍ ډپاڃٸٺ څ ٷلڃزل
 څٻی ؿاكاڍ ،رڀ٤ی اًت ډب ؿك ثلكًی ډپ ایڂ كڅٍ یٴی ام ًبؿڇ تلیڂ كڅٍ. ٳلؿڃـ

، ثب اكائڈ كڅُی یچډبڃٌچځ څ رچًيټيچى. ډب څ ڃٰبٙ ٤ٗ٪ میبؿڍ اًت ٿغـڅؿیت
رڀ٤ی ثلؿاكڍ،  كا ثلٛل٩ ٳلؿڃـ څ ثب ٫لٿچٻڈ ٳلؿځ كڅُی ثلاڍ ډپ ډبڍ ایڂ كڅٍ ٿغـڅؿیت

 عـاٳخل ؿكًتڄڀبیی ٓچت ٿيٸيلؿ، تچاڃٌتڄـ كاڇرڀ٤ی ام  ٳڈ ؿك آځ ت٤ييڂ ثلؿاكډبڍ ډپ
(. 1378ڃچ٫لًتی، ) ٳڄڄـ ٷلڃزل كا ثل ٛل٩- كڅٍ اڃٸٺٳبًتی ډبڍ

رڀ٤ی، اٻٸچڍ ؽچؿ تچٗـيظ ثب څٯ٬ـڊڊبڍ  یٴی ام اٻٸچډبڍ ڃـچیڂ ثلاڍ ثلكًی ډپ
رڀ٤ی  ؿك اًت٬بؿڇ ام ایڂ كډيب٫ت ثڈ یٴٌبځ ثچؿځ ؿكرڈ ډپ.  ٿی ثبُـ(ARDL)ٷٌـتلؿڇ

 
 - Ordinarily Least Square  

 - Spurious Regression   

 - Engel-Granger 

 - Johansen-Juselius   

5 Auto Regressive Distributed Lag Model 
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ډڀضڄيڂ ایڂ كڅٍ اٻٸچډبڍ ثټڄـ . ٷلڃزل ٗلڅكیٌت، ڃيبمڍ ڃيٌت-ٿت٨يلډب ٳڈ ؿك كڅٍ اڃٸٺ
 څ ٿِٴـلات ٿلثچٙ ثلآڅكؿ ٿی ٳڄـ ډڀنٿبځ ٷچڃڈ ڍٿـت څ ٳچتبڇ ٿـت ٿچرچؿ ؿك ٿـٹ كا ثڈ 

 ثڈ ؿٻيٺ ARDL كڅٍ ثلآڅكؿ ډبڍٻـقا . ثڈ عق٩ ٿت٨ـيلډب څ ؽچؿ ډڀجٌتٸی كا ك٫ـ٢ ٿی ٳڄـ
  ام ٿِٴلاتی ډڀضچځ ؽچؿ ډڀجٌتٸی څ ؿكڅځ مایی، ڃباكیت څ ٳبكا ډٌتڄـپلډين

(Seddiki,2000) .
 : ت٤ڀيپ یب٫تڈ كا ٿی تچاځ ثڈ ٓچكت میل ڃچُت ARDLٿـٹ 

(6) 
    t

k

1i
itiit uwcXq,LbYP,L  



              i= 1,2,…,k 

 ثلؿاكڍ ام ٿت٨يل ډبڍ حبثـت ٿبڃڄـ ٣لٕ ام ٿجـا، ٿت٨يل ډبڍ ٿزـبمڍ، كڅڃـ wٳڈ ؿك آځ 
 ٣ڀـټٸل څٯ٬ـڈ اڍ ٿی ثبُـ ٳڈ ثڈ Lمٿـبڃی څ یب ٿت٨ـيل ډبڍ ثلڅځ ماڍ ثب څٯ٬ـڈ حبثـت اًت څ 

 :ٓـچكت میل ت٤ـلی٪ ٿی ُچؿ 
(7) 

jtt

j YYL   

 :ثڄبثلایڂ ؿاكیپ 
(8)   P

P

1

1 L....L1P,L   

(9 )  q

iq

2

2i1i0iii Lb....LbLbbq,Lb   i= 1,2,…,k 
 :  ام كاثٜڈ میل ثـًت ٿی آیڄـ Xٗلایت ثټڄـ ٿـت ٿلثچٙ ثڈ ٿت٨يل 

(10) 

p1

iq1i0iiii
i ˆ...ˆ1

b̂...b̂b̂

)p,L(ˆ1

)qL(b̂







   i=1,2,..,k 

     ؿك:  میل اًت٬بؿڇ ٳلؿكڅٍ كاثٜڈ ثټڄـ ٿـت ٿی تچاځ ام كڅٍ ؿڅ ٿلعټڈ اڍ ثڈ ثلآڅكؿثلاڍ 
څ ؿك   څرچؿ اكتجبٙ ثټڄـ ٿـت ثيڂ ٿت٨يل ډبڍ تغت ثلكًی آمٿچځ ٿی ُچؿڍ ڃؾٌتٿلعټڈ 

ایڂ كاثٜڈ اٷل ٿزڀچ١ ٗلایت ثلآڅكؿ ُـڇ ٿلثچٙ ثڈ څٯ٬ڈ ډبڍ ٿت٨يل څاثٌتڈ ٳچصٴتل ام یٲ 
رڀ٤ی لامٽ  ثبُـ، اٻٸچڍ پچیب ثڈ ًڀت ت٤بؿٹ ثټڄـ ٿـت ٷلایَ ٿی یبثـ، ٻقا ثلاڍ آمٿچځ ډپ

: اًت آمٿچځ ٫لٗيڈ میل اڃزبٽ ٷيلؿ

(11) 
01:H

01:H

p

1i
i1

p

1i
i0












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 ام ٿزڀچ١ ٗلایت ثب څٯ٬ڈ ٿت٨يل څاثٌتڈ 1ثڈ ٿڄ٠چك اڃزبٽ آمٿچځ ٿچكؿ ڃ٠ل ثبیٌتی ٣ـؿ
:  تٌٰيپ ُچؿ یبؿ ُـڇٳٌلُـڇ څ ثل ٿزڀچ١ اڃغلا٩ ٿ٤يبك ٗلایت 

(12) 












p

1i
i

p

1i
i

S

1

t





 

،   ثـًـت آٿـڇ ام ٯـكٿـٜټـٮ ٿٰـبؿیل ثـغلاڃی اكائـڈ ُــڇ تچًـٚ ثڄلریtاٷل ٯـكٿٜټـٮ 
 ثټڄــٿــت  ڍ ثنكٷـتل ثبُــ، ٫لٗـيڈ ٓـ٬ل كؿ ُــڇ څ څرچؿ كاثـٜڈ څ ٿٌـتلؿڅلاؿڅ

 څتغټـيٺ ٗـلایت ثټـڄـ ٿـت څ اًتـڄتبد ؿك ثل آڅكؿ ؿڅٽ،  ڍؿك ٿلعـټڈ.  ٿی ُـچؿڇپـقیل٫تـ
 (Pesaran and Pesaran,1997).ٷيلؿ ٿچكؿ اكمٍ آڃـڊب ٓـچكت ٿی

 

 ًتبٗج ٍ ثحث
صڄبڃضڈ . ڃؾٌتيڂ ٷبٽ ؿك تغټيٺ ٿت٨يل ډبڍ ًلڍ مٿبڃی، ثلكًی ایٌتبیی ٿت٨يل ډب اًت

ډبڍ   ثب ٷقُت مٿبځ تچمی٢ اعتڀبٹ آځ ٿت٨يل ت٨ييلٳڄـ، تغټيٺ، ثڈ ثيبځ ؿیٸلٿت٨يلڍ ایٌتب ڃجبُـ 
٫چٻل ت٤ڀيپ - ؿك ایڂ ٿٜبٻ٤ڈ ثب اًت٬بؿڇ ام آمٿچځ ؿیٴی. كڅ ؽچاډـ ُـڇ كٷلًيچڃی ثب ٿِٴٺ كڅة

یب٫تڈ ډب ڃِبځ ؿاؿ، ؿك ٿچكؿ تڀبٿی .  ایٌتبیی ٿت٨يل ډبڍ ٿچكؿ ٿٜبٻ٤ڈ ثلكًی ُـ(ADF)یب٫تڈ
. ٿت٨ـيل ډب ٫لٗيڈ ٓـ٬ل ٿجڄی ثل څرچؿ كیـِڈ څاعـ كا ؿك ًٜـظ ٿت٨يلډب ڃڀی تچاځ كؿ ٳلؿ

ؿك كاًتبڍ ایٌتب ٳلؿځ ٿتـ٨يلډب ام ت٬بٗٺ ٿلتجڈ اڅٹ آڃڊب اًت٬بؿڇ ُـ ٳڈ تڀبٽ ، ثڄـبثلایڂ 
  ڍ اڅٹ ایٌتب ُـڃـ، ؿك ڃتيزڈ ؿكرڈ اڃجبُتٸی آڃڊب یٴٌبځ څ ام ؿكرڈ ڍٿت٨يلډب ؿك ت٬بٗٺ ٿلتجڈ

  . ٷناكٍ ُـڇ اًت٫1چٻل ت٤ڀيپ یب٫تڈ ؿك رـڅٹ - ؿیٴی ڃتبیذ آمٿچځ.  ٿی ثبُـ) (I(1)یٲ 
ډبڍ عـاٳخل   ثل اًبى آمٿچځ(VECM)رڀ٤ی ؿك اٻٸچڍ تٔغيظ ؽٜبڍ ثلؿاكڍ آمٿچځ ډپ

رڀ٤ی ؿك ٿـٹ ٿچكؿ ثلكًی ت٤ييڂ  ٿٰبؿیل څیوڇ څ احل ٓچكت ٷل٫تڈ څ ت٤ـاؿ ثلؿاكډبڍ ډپ
 ثيبڃٸل rډبڍ عـاٳخل ٿٰبؿیل څیوڇ څ احل كا ڃِبځ ٿی ؿډڄـ ٳڈ   ڃتبیذ آمٿچځ3 څ 2رـاڅٹ. ٷلؿیـ

. رڀ٤ی ؿك ایڂ رـاڅٹ ٿی ثبُـ ت٤ـاؿ ثلؿاك ډپ
 

 
 - Banerjee 

 - Dolado 

 - Mestre  
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 (ADF) فَلط تؼو٘ن ٗبفتِ-  ًتبٗج آظهَى زٗنٖ(1)جسٍل 

 ADFآهبضُ ًبم هتغ٘ط 
 هقساض ثحطاًٖ

% 5زض ؾغح 
 ثٌِْ٘ ثط اؾبؼ تؼساز ٍقفِ

ث٘عٗي -هؼ٘بضقَاضتع
زضجِ 

ّوگطاٖٗ 
LAVA 62,0 -97,2 -1 I(1) 

DLAVA 5,3 -97,2 - ٬ٓلI(0) 
LAC 53,1 -97,2 -٬ٓل I(1) 

DLAC 2,4 -97,2 -1 I(0) 
LAE 77,0 -97,2 -٬ٓل I(1) 

DLAE 08,5 -97,2 -٬ٓل I(0) 
LAEX 33,1 -97,2 -٬ٓل I(1) 

DLAEX 58,4 -97,2 -٬ٓل I(0) 
LOPEN 5,2 -97,2 -1 I(1) 

DLOPEN 05,4 -97,2 -٬ٓل I(0) 

 پوڅډَ ډبڍ یب٫تڈ: ٿبؽق 
 

حوؼٖ ثط اؾبؼ آظهَى حسامثط هقبزٗط ٍٗػُ    ًتبٗح آظهَى ّن(2) جسٍل
آظهَى حسامثط هقبزٗط ٍٗػُ 

H0 H1  ُ10هقساض ثحطاًٖ زض ؾغح% 5هقساض ثحطاًٖ زض ؾغح آهبض% 
r = 0 r = 1 51,52 64,33 02,31 
r ≤ 1 r = 2 *42,26 43,24 99,22 
r ≤ 2 r = 3 01,17 12,21 02,19 
r ≤ 3 r = 4 62,10 88,14 98,12 
r ≤ 4 r = 5 12,0 07,8 5,6 

 
حوؼٖ ثط اؾبؼ آظهَى اثط    ًتبٗح آظهَى ّن(3)جسٍل 

آظهَى اثط 

H0 H1  ُ10هقساض ثحطاًٖ زض ؾغح % 5هقساض ثحطاًٖ زض ؾغح آهبض %

r = 0 r ≥ 1 69,102 49,70 23,66 

r ≤ 1 r ≥ 2 *17,50 88,48 7,45 

r ≤ 2 r ≥ 3 74,27 54,31 28,78 
r ≤ 3 r ≥ 4 74,10 86,17 75,15 
r ≤ 4 r ≥ 5 12,0 07,8 51,6 
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پوڅډَ یب٫تڈ ډبڍ : ٿبؽق    
 

ثب تچرڈ ثڈ ڃتبیذ ثـًت آٿـڇ ثل اًبى آمٿچځ عـاٳخل ٿٰبؿیل څیوڇ څ آمٿچځ احل، څرچؿ ؿڅ 
  ڍثب پی ثلؿځ ثڈ څرچؿ كاثٜڈ. رڀ٤ی ٿيبځ ٿت٨يل ډبڍ ٿچكؿ ٿٜبٻ٤ڈ پقیل٫تڈ ٿی ُچؿ ثلؿاك ډپ

ثټڄـ ٿـت ٿيبځ ٿت٨يلډب، ثڈ ٿڄ٠چك تزنیڈ څ تغټيٺ كڅاثٚ ٳچتبڇ ٿـت څ ثټڄـ ٿـت ٿيبځ آڃڊب ام 
ثب ٣ڄبیت ثڈ ڃتبیذ ثـًت آٿـڇ، ثل .  اًت٬بؿڇ ُـARDLډبڍ ٷٌتلؿڇ  اٻٸچڍ ؽچؿ تچٗيظ ثب څٯ٬ڈ

 . اڃتؾبة څ ثلآڅكؿ ٷلؿیـARDL(1,0,0,0,0)ثينیڂ اٻٸچڍ - ُچاكتن اًبى ٿ٤يبك 

 ، څرچؿ اكتجبٙ ثټڄـ  ٿـت ٿيبځ ٿت٨يل ډب آمٿچځ ARDLثب اًت٬بؿڇ ام ٗلایت ٿـٹ پچیبڍ 
 ثټڄـ  ڍ ٿچكؿ ڃيبم ثلاڍ آمٿچځ څرچؿ كاثٜڈ ڍ، آٿبكڇ12  ڍام ایڂ كڅ ثب ؿك ڃ٠ل ٷل٫تڂ كاثٜڈ. ُـ

ٿغبًجڈ ٷلؿیـ څ ثب تچرڈ ثڈ ٳڀيت ثغلاڃی اكائڈ ُـڇ ثڄلری، -  69/3ٿـت ؿك ٿـٹ، ثلاثل ثب
څ ثنكٷتل ثچؿځ  ٯـكٿٜټٮ آٿبكڇ ٿغبًجبتی ام ٯـك  (- 64/3)ؿكٓـ90ؿڅلاؿڅ څ ٿٌتل ؿك ًٜظ 

 ت٤بؿٻی ثټڄـ ٿـت ثيڂ  ڍ ٬ٓل كؿ څ ؿك ڃتيزڈ څرچؿ یٲ كاثٜڈ ڍٿٜټٮ ٿٰـاك ثغلاڃی، ٫لٗيڈ
 ٳڈ ایڂ ٿچٗچ١ ڃتبیظ ثـًت آٿـڇ ام كڅٍ یچډبڃٌچځ  ُچؿ ٿت٨يل ډبڍ ٿـٹ پقیل٫تڈ ٿی

. رچًيټيچى كا ڃين تبئيـ ٿی ڃڀبیـ
 . ڃِبځ ؿاؿڇ ُـڇ اًت4 ، ؿك رـڅٹ ARDLڃتبیذ عبٓٺ ام ثلآڅكؿ كاثٜڈ ثټڄـ ٿـت ٿـٹ 

 
 ARDL ( 1,0,0,0 ) ًتبٗج حبصل اظ ثطآٍضز ضاثغِ ثلٌس هست هسل (4)جسٍل

ذغبٕ هؼ٘بض ضطٗت  ًبم هتغ٘ط

C 14,1 661,0                ٣لٕ ام ٿجـا 

LogAC 174,0 514,0*  ٻٸبكیتپ ًلٿبیڈ ثؾَ ٳِبڅكمڍ 

logAL 166,0 231,0    ٻٸبكیتپ اُت٨بٹ ثؾَ ٳِبڅكمڍ 

 logAEX  َٻٸبكیتپ اكمٍ ٓبؿكات ثؾ                         

ٳِبڅكمڍ    

**824,0 147,0 

LogOPENتزبكڍ  ٻٸبكیتپ ُبؽْ آماؿڍ 
*612,0 223,0 

 .پوڅډَیب٫تڈ ډبڍ : ٿبؽق
          .ؿډڄـ  ؿكٓـ كا ڃِبځ ٿی1 څ 5ثڈ تلتيت ٿ٤ڄی ؿاكڍ ؿك ًٜچط  ** څ  * 
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ؿډـ ٗلایت ٿلثچٙ ثڈ ٿت٨يلډبڍ ًلٿبیڈ ثؾَ ٳِبڅكمڍ څ  ثـًت آٿـڇ ڃِبځ ٿی ڃتبیذ  
څ ٗلیت ٿلثچٙ ثڈ ٿت٨يل اكمٍ ٓبؿكات ثؾَ % 5ُبؽْ آماؿڍ تزبكڍ ؿك ًٜظ ٿ٤ڄب ؿاكڍ 

 ٗلیت .ٿ٤ڄی ؿاك ٿی ثبُڄـ څ اكتجبٙ ٿخجتی ثب ٿت٨يل اكمٍ ا٫لڅؿڇ ؿاكڃـ% 1ٳِبڅكمڍ ؿك ًٜظ 
 ؿكٓـ 10 ثـًت آٿـ څ ڃِبځ ٿی ؿډـ514/0ٿلثچٙ ثڈ ٿت٨يل تِٴيٺ ًلٿبیڈ ؿك ٿـٹ ثلاثل 

ٿی تچاڃـ  (ثب حبثت ثچؿځ ًبیل ُلایٚ)ؿك ًلٿبیڊٸقاكڍ ؿك ثؾَ ٳِبڅكمڍ (ٳبډَ)ا٫نایَ
ایڂ ؿك عبٻی اًت ٳڈ ٗلیت . ؿډـ (ٳبډَ) ؿكٓـ ا٫نای1/5َاكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ كا عـڅؿ 

ٿلثچٙ ثڈ ٿت٨يل اُت٨بٹ ثؾَ ٳِبڅكمڍ  ؿك ٿـٹ ٿ٤ڄی ؿاك ڃِـڇ اًت څ ڃِبځ ام تبحـيلات 
ٗـ٤ي٪ ڃيلڅڍ ٳبك ایڂ ثؾَ ؿك اكمٍ ا٫نڅؿڇ عبٓټڈ ؿاكؿ ٳڈ ٿی تچاڃـ ثڈ ٣ټت ڃيلڅڍ ٳبك 

. ٿبماؿ ؿك ثؾَ ٳِبڅكمڍ ثبُـ
اڍ ام ٿت٨يل ډبڍ اٯتٔبؿڍ، ٿجڄبڍ اًت٬بؿڇ ام اٻٸچډبڍ  رڀ٤ی ثيڂ ٿزڀچ٣ڈ څرچؿ ډپ

  ډبڍ٣ڀـڇ تلیڂ ؿٻيٺ ُڊلت ایڂ اٻٸچډب آځ اًت ٳڈ ڃچًبځ. ٳڄـ تٔغيظ ؽٜب كا ٫لاډپ ٿی
ایڂ ٿـٹ ډب ؿك څاٯ٢ ڃچ٣ی . ؿډـ ٳچتبڇ ٿـت ٿت٨يل ډب كا ثڈ ٿٰبؿیل ت٤بؿٻی ثټڄـ ٿـت اكتجبٙ ٿی

ډبڍ ت٤ـیٺ رنئی اڃـ ٳڈ ؿك آڃڊب ثب څاكؿ ٳلؿځ پٌڀبڃـ پبیب ام یٲ كاثٜڈ ثټڄـ ٿـت،  ام ٿـٹ
ڃيلڅډبڍ ٿچحل ؿك ٳچتبڇ ٿـت څ ًل٣ت ڃنؿیٲ ُـځ ثڈ ٿٰـاك ت٤بؿٻی ثټڄـ ٿـت اڃـامڇ ٷيلڍ 

 ثټڄـ ٿـت ٿيبځ ٿت٨يلډب، اٻٸچڍ  ڍ پي ام ثلآڅكؿ كاثٜڈپوڅډَ  ایڂثـیڂ ٿڄ٠چك ؿك. ُچؿ ٿی
 ام ایڂ ثلآڅكؿ ڃِبځ ؿاؿ ٳڈ ٗلیت رڀټڈ ثـًت آٿـڇڃتبیذ . ثلآڅكؿ ُـ تٔغيظ ؽٜب ڃين 

ٿٰـاك ایڂ ٗلیـت . ثبُـ ٿی (ٿڄ٬ی) ، ٿ٤ڄيـاك څ ٣لاٿت آځ ٿچكؿ اڃت٠بكECT(-1)تٔغيظ ؽٜب 
٣ـٽ )  ؿكٓــ اڃغـلا٫بت57 ثـًـت آٿــ څایـڂ ثـیڂ ٿ٤ـڄی اًـت ٳڈ عــڅؿ -57,0ثلاثل 
ٿت٨يل اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ام ٿٰبؿیل ت٤بؿٻی ثټڄـ ٿـت ؽچؿ، پي ام ٷقُت  (ت٤بؿٹ

   .ثبُـ تچاځ ٷ٬ت ًل٣ت ت٤ـیٺ ؿك ٿـٹ ٫چ٭ ثبلا څ ٿٜټچة ٿی ٻقا ٿی. كڅؿ یٲ ؿڅكڇ ام ثيڂ ٿی
 ٿزڀچ١ اڃجبُت پٌڀبڃـډبڍ ثلٷِتیآمٿچځ  پبیـاكڍ ٗلایت ثلآڅكؿ ُـڇ ٿـٹ ڃين ثب

ڃتبیذ ثـًت آٿـڇ ام ایڂ آمٿچځ ڃِبځ ام پبیـاكڍ ٗلایت ثلآڅكؿڍ ؿاُتڈ څ ثڈ . ثلكًی ُـ
 ، ُٴـٌت ًبؽـتبكڍ ؿك ٿــٹ څرـچؿ ڃـاكؿ%٣95ټت ٯلاك ٷل٫تڂ ؿك ٫بٓټـڈ اٛڀـيڄبځ 

(. 1ڃڀچؿاك )
 

 
1 - Cumulative recursive sum of recursive residuals (CUSUM) 
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ڃِبځ ٿی ؿډڄـ % 5ؽٜچٙ كاًت ٿ٤ڄی ؿاكڍ كا ؿك ًٜظ 

 
 (Cusum)  آظهَى پبٗساضٕ ضطاٗت(1)ًوَزاض 

 
، ثڈ ٿڄ٠چك ثلكًی تبحيل ُچٱ ثل ٿت٨يل ډبڍ ٿـٹ ثلآڅكؿ VARٿـٹ ؽچؿ تچٗيظ ثلؿاكڍ   

ثينیڂ څ آٳبئيٲ -  ثل اًبى ٿ٤يبك ډبڍ ُچاكتنVARڅٯ٬ڈ ډبڍ ثڊيڄڈ ٿـٹ  ُـڇ اًت ت٤ـاؿ
ثب .  ت٤ييڂ ٷلؿیـڇ څ ثل اًبى ٿـٹ ثلآڅكؿ ُـڇ، ثلكًی تزنیڈ څاكیبڃي ٓچكت ٷل٫ت3ثلاثل 

ډبڍ ډل ٿت٨ـيل ڃٌـجت ثڈ  اًت٬بؿڇ ام كڅٍ تزنیڈ څاكیبڃـي ؽـٜبڍ پيـَ ثيڄی، ًڊپ ڃچًـبځ
 5رـڅٹ) ٿٜبثٮ ڃتبیذ ثـًت آٿـڇ ام ایڂ ثلكًی. ُچؿ ڍ ٽډبڍ ثلڅځ ماڍ ٿـٹ ٿِؾـْٱ ُچ

 ثب ٿٌيل كُـ ًلٿبیڈ حبثت ڃبؽبٻْ، كڅڍ ډپ ك٫تڈ، اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ (2څ ڃڀچؿاك
اُت٨بٹ څ ٿيناځ ٓبؿكات ثؾَ ٳِبڅكمڍ څ ډڀضڄيڂ ثب ُبؽْ آماؿڍ تزبكڍ تچٓي٪ ُـڇ 

. كًـ اًت ٳڈ ؿك ایڂ ٿيبځ ڃَٰ اُت٨بٹ ؿك ٿٰبیٌڈ ثب ًبیل ٿت٨يلډب ٤ٗي٬تل ثڈ ڃ٠ل ٿی
 ٿت٨يل ٿلثچٙ ثڈ ُبؽْ آماؿڍ تزبكڍ ثل اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ؿك ٳچتبڇ  ډبڍڃچًبځ

 څٻی تبحيل  ، ؿډپ ایڂ تبحيلات ثب ڃچًبڃبت رنئی اؿاٿڈ ؿاكؿ ڍٿـت ًڊپ ا٫نایِی ثچؿڇ څ ام ؿڅكڇ
ثب تڀلٳن ثل كڅڍ تبحيل آماؿڍ تزبكڍ ثل كڅڍ اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ . كڅؿ آځ ام ثيڂ ڃڀی

ٿِبډـڇ ٿی ُچؿ ٳڈ ایڂ ٣بٿٺ، ٿٌب٣ـت ٿ٤ڄبؿاكڍ ثل تچٓي٪ ٿت٨يل ٿچكؿ ڃ٠ل ؿك ٛچٹ ا٫ٮ 
 . ٿيبځ ٿـت څ ثټڄـ ٿـت ؿاُتڈ اًت

 

ّب گ٘طٕ ٍ پ٘كٌْبز ًت٘جِ
ؿك ایڂ ٿٜبٻ٤ڈ ٣چاٿٺ ٿچحل ثل كُـ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ثب تبٳيـ ثل تبحيلات ڃبُی ام څرچؿ 

 رڀ٤ی ثلاڍ ثلكًی څ تزنیڈ څ تغټيٺ كڅاثٚ  ام آمٿچڃڊبڍ ډپ. ٿت٨يل آماؿڍ تزبكڍ، ثلكًی ُـ
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 LAVA ًتبٗج تجعِٗ ٍاضٗبًؽ ذغبٕ پ٘ف ثٌٖ٘ هتغ٘ط (5)جسٍل
LOPEN LAEX LAL LAC LAVA Horizon 

0001,0 0026,0 0721,0 0032,0 0000,1 0 
0489,0 0171,0 1813,0 0374,0 7675,0 2 
0917,0 0969,0 0844,0 0910,0 6756,0 4 
2167,0 2511,0 1085,0 1148,0 5112,0 6 
2156,0 2687,0 1114,0 1949,0 4845,0 8 
2488,0 3198,0 1064,0 2224,0 4524,0 10 
3105,0 3826,0 1011,0 2866,0 3955,0 12 
3302,0 4161,0 0986,0 2698,0 3790,0 14 
3234,0 4095,0 1276,0 2806,0 3911,0 16 
3266,0 4113,0 1105,0 3842,0 4033,0 18 
3528,0 4456,0 09943,0 3630,0 3825,0 20 

        پوڅډَیب٫تڈ ډبڍ : ٿبؽق                         
 

 
  ًوَزاض تجعِٗ ٍاضٗبًؽ تؼو٘ن ٗبفتِ ثطإ هتغ٘ط اضظـ افعٍزُ ثرف مكبٍضظٕ(2)ًوَزاض

       
ٿيبځ ٿت٨يلډبڍ ٻغبٝ ُـڇ ؿك ٿـٹ، ثڊلڇ ٷل٫تڈ ُـڇ څ تزنیڈ څ تغټـيٺ ډب ثب اًتـ٬بؿڇ ام 

تِٴيٺ ًلٿبیڈ  ډبڍ ًلڍ مٿبڃی ًبلاڃڈ ثلاڍ ٿت٨يلډبڍ اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ، ؿاؿڇ
حبثت ڃبؽبٻْ، اُت٨بٹ ڃيلڅڍ ٳبك څ ٓبؿكات ثؾَ ٳِبڅكمڍ څ ډڀضڄيڂ ُبؽْ آماؿڍ 

.   ٓچكت ٷل٫ت1350-1383ډبڍ  تزبكڍ ثلاڍ ًبٹ
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ٽ  ڃِـبځ ؿاؿ ٳڈ یـٲ كاثـٜڈ ڇARDLرچًيټـيچى څ - ڃتبیـذ آمٿـچځ ډبڍ یچډبڃٌچځ
رچًيټيچى څرچؿ ؿڅ - ٣ی ثټڄـ ٿـت ٿيبځ ٿت٨يل ډبڍ ٿـٹ څرچؿ ؿاكؿ څ آمٿچځ یچډبڃٌچځٽد

ڃين ڃِبځ  ARDLثلكًی كڅاثٚ ثټڄـ ٿـت ثب اًت٬بؿڇ ام اٻٸچڍ . رڀ٤ی كا تبیيـ ڃڀچؿ ثلؿاك ډپ
رن ٿت٨يل اُت٨بٹ ثب ٿت٨يل اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ڇ ؿاؿ ٳڈ كاثٜڈ ٿت٨يل ډبڍ ٿٌتٰٺ ٿـٹ ة

ؿك ایڂ ٿيبځ ٿت٨يل ٓبؿكات ثيِتلیڂ تبحيل كا كڅڍ ٿت٨يل اكمٍ . ٿخجت څ ٿ٤ڄی ؿاك ثچؿڇ اًت
ؿك ثټڄـ ٿـت، .  ثلاڍ ایڂ ٿت٨يل ثـًت آٿـ82/0 ٳڈ ٗلیت ڇ ٷچڃڈ اڍا٫نڅؿڇ ؿاُتڈ اًت ة

% 1 ٳڈٷچڃڈ اڍُبؽْ آماؿڍ تزبكڍ ڃين ثب اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ كاثٜڈ ٿخجت ؿاكؿ ثڈ 
  ؿكٓـ ا٫نای612/0َتچاڃـ ًجت  ؿك ٿيناځ آماؿڍ تزبكڍ ؿك اٯتٔبؿ ٿی (ٳبډَ) ا٫نایَ

. ؿك اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ ٳِبڅكمڍ څ كُـ ایڂ ثؾَ ُچؿ (ٳبډَ)
. ثـًت آٿـ% 57 عـڅؿ (ECM)ثب ثلآڅكؿ ٿـٹ تٔغيظ ؽٜب ٗلیت رڀټڈ تٔغيظ ؽٜب

ام ڃجچؿ ت٤بؿٹ ؿك اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ % 57ایڂ ٗلیت ڃڀبیبځ ٿی ًبمؿ ٳڈ ؿك ډلؿڅكڇ 
. ٳِبڅكمڍ ؿك یٲ ؿڅكڇ ؿك ؿڅكڇ ث٤ـ ت٤ـیٺ ٿی ُچؿ

څ اڃزبٽ تزنیڈ څاكیبڃي ٿِؾْ ُـ ٳڈ ٿت٨يل ُبؽْ آماؿڍ  VAR اٻٸچڍ ثلآڅكؿثب 
تزبكڍ ؿك ٳڄبك ٿت٨يل ٓبؿكات، تبحيل ڃٌجتب ثبلا څ ٿ٤ڄی ؿاكڍ ؿك تچٓي٪ اكمٍ ا٫نڅؿڇ ثؾَ 

 ایڂ ٿچٗچ١ ڃِبځ ٿی ؿډـ ٳڈ ٷٌتلٍ اكتجبٙ ثؾَ ٳِبڅكمڍ ثب .ٳِبڅكمڍ ؿاُتڈ اًت
ثبماكډبڍ رڊبڃی ٿی تچاڃـ ٿچرجبت كُـ ًلی٤تل ثؾَ كا ٫لاډپ آڅكؿ څ تغٰٮ صڄيڂ ډـ٫ی ثب 

. ك٢٫ ٿچاڃ٢ ٓبؿكاتی، ٷٌتلٍ تزبكت رڊبڃی څ ډڀٴبكڍ ډبڍ ٿڄٰٜڈ اڍ ٿی تچاڃـ تغٰٮ یبثـ
:   میل ٿٜلط ٿی ٷلؿؿډبڍثب تچرڈ ثڈ ڃتبیذ ثـًت آٿـڇ، پيِڄڊبؿ

ؿٻيٺ تبحيل ٯبثٺ ٿلاع٠ڈ ٓبؿكات ٿغٔچلات ٳِبڅكمڍ ثل اكمٍ ا٫نڅؿڇ ایڂ ثؾَ، ڇ ة
تچاڃـ كُـ ٓبؿكات څ ثڈ تج٢ آځ  ډبڍ تِچیٰی ٿڄبًت څ ك٢٫ ٿچاڃ٢ ٓبؿكاتی ٿی ًيبًت اتؾبف 

. كُـ اٯتٔبؿڍ ثؾَ ٳِبڅكمڍ كا ؿك پی ؿاُتڈ ثبُـ
ډبیی ام رڀټڈ  تچاځ ثب ارلاڍ ًيبًت ؿډـ ٿی تبحيل ٿخجت ٿت٨يل آماؿڍ تزبكڍ ڃِبځ ٿی

ډبیی ډڀٸبٽ ثب ًيبًت آماؿڍ  ډب څ تچ٤ًڈ ٓبؿكات څ ام ٛل٫ی اتؾبف ًيبًت ٳبډَ ت٤ل٫ڈ
تزبكڍ، ثؾَ ٳِبڅكمڍ كا تٰچیت ڃڀچؿ څ ثڈ كُـ ثبلایی ؿك ایڂ ثؾَ ٳڈ لامٿڈ كُـ 

 .اٯتٔبؿڍ، تچ٤ًڈ كڅًتبیی څ ثڊجچؿ څ٤ٗيت ؽبڃچاكډبڍ كڅًتبیی اًت، ؿًت یب٫ت
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