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بيني نرخ تورم و نقدينگي و اثرات آنها بر ارزش افزوده بخش پيش
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  چكيده

هـا و  باشد كه خود منجر به افزايش شاخص قيمـت ايران در چند دهه گذشته افزايش حجم نقدينگي مييكي از مشكلات اقتصادي 

از سوي ديگر، بخش كشاورزي به عنوان يكي از بخشهاي عمـده اقتصـادي كشـور، تحـت تـاثير سياسـتها و       . گرددايجاد تورم مي

براي اين . بيني حجم نقدينگي و نرخ تورم بوداين مطالعه پيش رو  هدف اوليهاز اين. گيردهاي كلان اقتصادي قرار ميگيريتصميم

مـور، الگوهـاي هارمونيـك،    -منظور، پس از بررسي ايستايي و تصادفي بـودن متغيرهـا بـا اسـتفاده از آزمـون ناپارامتريـك والـيس       

ARMA  وARCH بر اين اساس، الگوي . ندبيني اين متغيرها انتخاب شدبيني استفاده شدند و بهترين الگو براي پيشبراي پيش

ARMA(2،1)  در پيش بيني نرخ تورم و الگويGARCH(1،1)    در پيش بيني نقدينگي داراي خطاي كمتر و در نتيجـه كـارايي

در نهايت به بررسي تاثير حجم نقدينگي و نرخ تـورم بـر ارزش   . باشدبيشتر نسبت به ساير الگوهاي مورد استفاده در اين مطالعه مي

دهد كه ارتباط مسـتقيم امـا ضـعيفي بـين حجـم      نتايج بدست آمده از مطالعه حاضر نشان مي. كشاورزي پرداخته شدافزوده بخش 

نقدينگي، نرخ تورم و ارزش افزوده بخش كشاورزي وجود دارد، علت اثرات ضعيف حجم نقدينگي بر ارزش افزوده بخش كشاورزي 

  .باشدورزي تواند به دليل ارتباط سيستم پولي كشور و بخش كشامي

  

  JEL :D46,C53طبقه بندي 
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 مقدمه

هاي قابـل توجـه از اهميـت خاصـي     ها و ظرفيتبخش كشاورزي در اقتصاد كشور به لحاظ دارا بودن قابليت

ن مواد غذايي مردم و تهيه مواد اوليه برخـي صـنايع دارد، شـايان    برخوردار است و به لحاظ نقشي كه در تامي

كشاورزي به عنوان يكي از بخشهاي عمـده اقتصـادي كشـور     بخش). 1382مقدسي و فرهادي، (توجه است 

در ايـران يكـي از مهمتـرين مشـكلات     . گيـرد گيريهاي كلان اقتصادي قـرار مـي  تحت تاثير سياستها و تصميم

اخير پديده تورم بوده است، به طوري كه بهبود شرايط ناشي از وجـود تـورم همـواره    اقتصادي طي چند دهه 

تورم يك پديده اقتصادي و اجتماعي است و بايـد آن  . هاي توسعه كشور بوده استيكي از اهداف مهم برنامه

م بـه  تـور . هاي پيچيده و غامض اقتصاد در قـرن حاضـر دانسـت   را در چهره جديد دنياي امروز يكي از جلوه

تورم كـه  . هاي اقتصادي همواره باعث نگراني دولتمردان و صاحب نظران اقتصادي استعنوان يكي از پديده

خود معلول عوامل مختلف است موجب پيامدهاي اقتصـادي، اجتمـاعي و فرهنگـي متعـددي همچـون فقـر،       

هـاي قابـل تـوجهي را بـر     نهگردد كه هر كدام به نوبه خود هزيتوزيع نابرابر درآمد و گسترش مفاسد مالي مي

اي و هـا بـه عنـوان هـدف اصـلي برنامـه      به همين دليل، در كليه كشورها ثبات قيمـت . كنداقتصاد تحميل مي

مطالعات بسياري در ايران براي شناسايي علل تورم انجام شده . شودگذاري اقتصادي در نظر گرفته ميسياست

اند كه تورم در اقتصـاد ايـران يـك پديـده     به اين نتيجه رسيده بيشتر مطالعات انجام شده در اين زمينه،. است

؛ داوودي، 1375طبيبيـان و سـوري،   (باشـد  پولي است و حجم نقدينگي از عوامل اصلي و مهم ايجاد آن مـي 

؛ قـوام مسـعودي و   1381؛ كـازروني و اصـغري،   1378؛ نظيفي، 1377نيا، ؛ افشين1376؛ جلالي نائيني، 1376

  ).1387؛ هاديان و پارسا، 1387سيني و محتشمي، ؛ ح1384تشكيني، 

با توجه به مطالعات صورت گرفته مشخص شد كه افـزايش حجـم نقـدينگي يكـي از عوامـل مهـم و عمـده        

از آنجـائي كـه شـاخص قيمـت محصـولات كشـاورزي و       . ها و ايجاد تورم بوده استافزايش شاخص قيمت

گيرنـد و  نرخ تورم به يك انـدازه تحـت تـاثير قـرار نمـي     غيركشاورزي با افزايش حجم نقدينگي و در نتيجه 

ممكن است اين تغييرات شاخص قيمت به نفع يا زيان بخش كشاورزي باشد، در نتيجه بر تخصيص منابع در 

  . بخش كشاورزي و توليدات اين بخش اثرات مثبت يا منفي خواهد داشت

تـورم بـر ارزش افـزوده بخـش كشـاورزي بـراي        در اين راستا، در اين مطالعه تاثير افزايش نقدينگي و نـرخ 

بيني تورم و حجم نقدينگي با استفاده براي اين منظور ابتدا به پيش. بررسي خواهد شد 1390تا  1352سالهاي 
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گـذاري اقتصـادي از حساسـيت بـالايي     بيني تـورم در فرآينـد سياسـت   پيش. از روشهاي موجود پرداخته شد

بيني كمي و تلفيق آن با معيارهاي قضاوتي از ضـروريات  لا بردن دقت پيشبرخوردار است و بر اين اساس، با

دهد تا بتوان ميزان انحراف عملكرد مورد انتظار هـدف از  بيني اين امكان را ميزيرا پيش. گذاري استسياست

-و مقادير پيش سپس با استفاده از مقادير واقعي اين متغيرها. گيري كردمقادير از قبل تعيين شده آنها را اندازه

، به بررسي اثر اين متغيرها بر ارزش افزوده بخش كشـاورزي پرداختـه   1390و  1389بيني شده براي سالهاي 

در ايران مطالعاتي به بررسي اثر متغيرهاي اقتصادي بر بخش كشاورزي صورت گرفته است كه در ادامـه  . شد

  . به تعدادي از آنها اشاره شده است

در مطالعه خود رابطه بين متغيرهـاي عمـده اقتصـادي بخـش كشـاورزي از جملـه       ) 1379(مقدسي و يزداني 

بـراي ايـن   . گذاري را با سياستهاي پولي و مالي دولت بررسي كردندارزش افزوده، قيمت، صادرات و سرمايه

ثير نتايج ايـن مطالعـه نشـان داد كـه تـا     . منظور، از بردارهاي رگرسيوني و رگرسيون هم انباشتگي استفاده شد

افزوده، قيمت و صادرات محصـولات كشـاورزي مثبـت و بـر ميـزان      سياستهاي پولي و مالي دولت بر ارزش

همچنين تاثير سياستهاي پولي بـر قيمـت محصـولات كشـاورزي در     . گذاري در اين بخش منفي استسرمايه

  . مدت بيشتر از سياستهاي مالي استكوتاه

در ايـن  . پولي و مالي بر رشـد بخـش كشـاورزي ايـران پرداخـت      به بررسي اثر سياستهاي) 1380(محرابيان 

مطالعه حجم نقدينگي به عنوان ابزار سياست پولي و حجم مخارج دولت به عنوان ابزار سياست مالي استفاده 

نتايج نشان داد كه سياست مـالي و پـولي   . براي اين منظور، از الگوي تصحيح خطاي برداري استفاده شد. شد

  .و بلندمدت بر ارزش افزوده بخش كشاورزي اثر مثبت دارد مدتدر كوتاه

، در مطالعه خود به بررسي تاثير افزايش نقدينگي بر توليد بخـش كشـاورزي   )1380(محمدي ديناني و اكبري 

بيني نشده حجـم نقـدينگي، در بلندمـدت    بيني شده و پيشنتايج اين مطالعه نشان داد كه رشد پيش. پرداختند

بر توليد حقيقي بخش كشاورزي است، امـا ايـن تـاثيرات بـه      11/0و  9/0ت و به ترتيب برابر با داراي اثر مثب

تـوان رد  از اين رو، خنثي بودن حجم نقدينگي بر بخش كشاورزي را نمي. باشدداري غير صفر نميطور معني

  . كرد

رات قيمتهاي نسبي كشاورزي، با هدف قرار دادن سياستهاي پولي و نرخ ارز بر تغيي) 1384(تركماني و پريزن 

نشان دادند كه قيمت محصولات كشاورزي و مواد غذايي نسبت به سطح قيمـت كـل و نـرخ ارز حساسـيت     
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مـدت  همچنين سطح قيمتها نسبت به تغيير حجم پول در بلندمدت حساسـيت منفـي و در كوتـاه   . مثبت دارند

  .دهدحساسيت مثبت نشان مي

در مطالعه خود بـه بررسـي تـاثير شـوكهاي پـولي بـر رشـد بخـش         ) 1388(ميرزايي خليل آبادي و همكاران 

نتايج اين مطالعـه حـاكي از وجـود ارتبـاط ضـعيف ميـان سيسـتم پـولي و بخـش          . كشاورزي ايران پرداختند

  .كشاورزي است

به بررسي اثر سياسـتهاي پـولي و نـرخ ارز بـر عرضـه، قيمـت و صـادرات بخـش         ) 1388( دادرس و زيبايي

نتايج اين مطالعـه نشـان داد كـه بـراي مهـار تـورم و افـزايش قيمـت محصـولات          . ان پرداختندكشاورزي اير

هاي كشاورزي نبايستي تنها بر سياستهاي پولي تكيه كرد بلكـه در بلندمـدت بايسـتي همـه     كشاورزي و نهاده

  .متغيرهاي اقتصاد كلان را نيز مدنظر قرار داد

  

  روش تحقيق

  بيني پيش �

زماني وجود دارد كه به دو گروه اصلي روش هاي كيفي و  بيني متغيرهاي سرياي پيشهاي متعددي برروش

روش هاي كمي را مي توان به دو دسته رگرسيوني و غير رگرسيوني تقسيم بندي . كمي دسته بندي مي شوند

 روش هاي غير رگرسيوني شامل روش هاي ميانگين ساده، ميانگين متحرك و انواع روش هـاي تعـديل  . كرد

از جملـه  . روش هاي رگرسيوني نيز به دو گروه علي و غير علـي تقسـيم بنـدي مـي شـوند     . نمايي مي باشند

و مـدل  ) ARCH(روش هاي رگرسيون علي مي توان به مدل خود رگرسيو با واريـانس ناهمسـاني شـرطي    

ون غيـر  روش هـاي رگرسـي  . اشاره نمود) GARCH(خود رگرسيو با واريانس ناهمساني شرطي تعميم يافته 

  .هستند ARIMAو  ARMAعلي نيز شامل روش هاي هارمونيك و فرآيند 

  الگوي هارمونيك  �

فرض اساسي تحليل هارمونيك سري زماني اين است كه يك سري زماني را مي توان به صـورت تركيبـي از   

  ):2006، *سدرسكي(سيكل هاي داراي ميدان نوسان به صورت تابع زير نوشت 

)1(  )
2

cos()
2

sin( 110 p

t

p

t
Yt

πβπαα ++=  

                                                 
*
 -Sadorsky 
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ضرايب هارمونيـك يـا   1βو  1αمدت زمان سيكل فرض شده،  pداده هاي سري زماني مورد مطالعه ، tYكه

  .روند زماني است tميدان نوسان و 

را به صـورت زيـر   ) 1( رابطهچنانچه فرض شود داده هاي سري زماني داراي متغير روند هم باشند، مي توان 

  :نوشت

)2(  tt Ut
p

t

p

t
Y ++++= γπβπαα )

2
cos()

2
sin( 110  

  .جز اخلال معادله استtU، نشان دهنده زمان و tدر رابطه فوق نيز 

در روش هارمونيك با توجه به اين كه داده ها روزانه، هفتگي، ماهانه، فصلي و سالانه باشد، مـي تـوان طـول    

اگر داده ها سالانه باشند، فقط سيكل بلند مدت را مي تـوان  . ند مدت را به دست آوردسيكل كوتاه مدت و بل

براي محاسبه طول سيكل بلند مدت پس از تخمين تـابع اسـتفاده شـده، معنـي داري متغيرهـاي      . بدست آورد

)
2

sin(
p

tπ  و)
2

cos(
p

tπ يكي از متغيرهاي فوق معني دار  مورد بررسي قرار گرفت و در صورتي كه حداقل

را به دست آورده و تابعي كـه داراي بـالاترين   tYرا محاسبه و تفاوت بين بيشينه و كمينه  tYشده باشد، مقدار

  .ب مي شوددر اين تابع به عنوان طول سيكل بلندمدت انتخا pتفاوت باشد به عنوان تابع هارمونيك و مقدار 

 

  ARCHالگوي  �

، هرچند خطاي پيش بيني قابل برآورد است، اما نمـي  )خود توضيح با واريانس ناهمساني شرطي(در اين الگو

همچنين در اين روش واريانس غير شرطي همسان مي باشـد در  . توان علامت جمله اخلال را پيش بيني نمود

  :به صورت زير باشدtyاگر متغير . ته ناهمسان استحالي كه واريانس در هر زماني مشروط به اطلاعات گذش

)3(  T  .......،2،1= t                ttt exy += /β  

پارامتر است ،آنگاه مدل  k× 1شامل β/بردار متغير مستقل با وقفه مي باشد و  k× 1شامل txكه در آن 

ARCH  توزيعي از جمله پسماند  تصادفي)te( به شرط مجموعه اطلاعات متغيرهاي با وقفه

{ },...,,, 22111 −−−−− =Ω ttttt xyxy فرض مي نمايد جمله خطاي ) 1986(لذا در حالت كلي انگل . است

  ): 1998، *سبيتيني و لينتون(شرطي داراي توزيع نرمال است 

)4(  ),0(1 ttt hNe ≈Ω −  

                                                 
*
 - Sabbatini & Linton 
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)5(  

tit

q

i
ittt ehe ωδααυ /2

1
0

2
1)( ++==Ω −

=
− ∑  

2در رابطه فوق، 
th واريانس شرطيe  1مشروط  به مجموعه اطلاعات−Ω t وω  برداري از متغيرهاي از پـيش

  .تعيين شده است كه واريانس خطاي شرطي را تحت تاثير قرار مي دهد

براي اين . باشد ARCHمنوط به اين است كه مدل تخمين زده شده داراي اثر  ARCHز مدل البته استفاده ا

  :شودمنظور از آزمون دو مرحله اي انگل استفاده مي

)6(   

                                                                                   

Hدر آزمون فوق اگر فرض 
0

نخواهد بود و در نتيجه نمي تـوان از   ARCHيني داراي اثر رد نشود، مدل تخم 

اسـت و بايـد از ايـن مـدل      ARCHرد شود، مدل داراي اثـر   Hoاستفاده كرد ولي اگر فرض  ARCHمدل 

  .جهت تخمين استفاده كرد

 

   ARMAالگوي  �

جملـه  مرتبـه   qمرتبه جملـه خـود رگرسـيون و    Pگويند كه شامل  p,q (ARMA(به طور كلي، فرآيندي را 

مرتبـه جملـه اخـلال     qمرتبه جمله با وقفه از متغير وابسته و  pبه عبارت ديگر شامل ( ميانگين متحرك باشد

مرتبه تفاضل گيري ايستا شـود و سـپس آن را توسـط فرآينـد      dهمچنين اگر يك سري زماني پس از ). باشد

)p,q (ARMA  ود رگرسـيوني ميـانگين   مدلسازي كنيم، در اين صورت سري زماني اصلي، سري زمـاني خ ـ

بـه صـورت زيـر     p,q(ARMA(طور كلي يك مـدل عمـومي   به. باشدمي ARIMA) p,d,q(متحرك انباشته 

  ):1998گجراتي،(است 

)7(  

qtqtttptpttt yyyy −−−−−− −−−−+++++= εθεθεθεφφφμ ...... 22112211

 

  بررسي قدرت پيش بيني 

معياري نيـاز  براي بررسي قدرت پيش بيني و يا انتخاب بهترين مدل از بين مدل هاي مختلف سري زماني، به 

  . داريم كه به كمك آن تصميم لازم در خصوص قبول يا رد مدل پيش بيني اتخاذ شود
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در ايـن مطالعـه از معيارهـاي    . معيارهاي مختلفي براي اندازه گيري دقت مدل هـاي پـيش بينـي وجـود دارد    

ق خطـا  و درصد ميـانگين قـدر مطل ـ  ) RMSE(،جذر ميانگين مجذور خطا ) MAE(ميانگين قدر مطلق خطا 

)MAPE (اين معيارها را مـي تـوان بـه صـورت روابـط      . استفاده شد)آذر و مـومني  (نشـان داد  ) 10(تـا  ) 8

،1377:(  

)8(  t

n

t
t XX

n
MAE

∧

=

−= ∑
1

1
 

)9(  

2

1

)(
1
∑

=

∧
−=

n

t
tt XX

n
RMSE  

)10(  100.
1

1
∑

=

∧
−=

n

t t

tt

X

XX

n
MAPE  

سري و  مقدار واقعيtXتعداد سالهاي پيش بيني شده و   nكه 
∧

tXبـراي  . باشـد مقدار پيش بيني شده آن مي

  ).1998گجراتي،(استفاده شد  *بيني از روش يك گام به جلومحاسبه خطاي پيش

 

  آزمون تصادفي بودن 

امـا  . در حالت كلي، مدل هاي پيش بيني يا بر اساس روند گذشته بنا شده اند يا در آنها متغير علي وجود دارد

صورتي مي توان از مدهاي پيش بيني فوق استفاده نمود كه معيارهايي همچون روند زمـاني، سـيكل هـاي     در

لذا قبل از استفاده از روش هاي پيش بينـي مـي بايسـت    . كوتاه مدت و بلند مدت در سري وجود داشته باشد

اين داده ها تصادفي باشـند،   چرا كه اگر. ها زماني را مورد بررسي قرار دادتصادفي يا غير تصادفي بودن سري

  ).1381عبدالهي عزت آبادي ،(نمي توان از مدل هاي پيش بيني بر اساس روند گذشته استفاده نمود 

آزمون هاي مختلفي براي بررسي تصادفي بودن يك سـري زمـاني وجـود دارد كـه اكثـراين آزمـون هـا غيـر         

. مـور اسـت   -نوسانات سيكلي، روش واليسيك روش غير پارامتريك براي آزمون وجود . پارامتريك هستند

اساس قضاوت اين آزمون به اين صورت است كه تفاضل مرتبه اول يك سـري كـه علامـت آن از مثبـت بـه      

قبل از انجام ايـن آزمـون مـي    . منفي يا برعكس تغيير مي كند، با همين سري از نوع تصادفي مقايسه مي شود

                                                 
*
 -One-Step ahead 
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اسـتفاده  ) 11(ادفي محاسبه شود و براي اين منظور از رابطه بايست تعداد دوره هاي هم علامت در حالت تص

  :مي شود

)11(  

)!3(

)2)(13(2 2

+
−−++=

d

dndd
U d  

تابع آزمـون  . تعداد مشاهدات است nدر حالت تصادفي بودن و  dتعداد دوره انتظاري با طول   Udكه در آن 

  :است) 12(دو به صورت رابطه  -بر اساس توزيع كاي

)12(  

n

nn
p U

Uu

U

Uu

U

Uu 2

2

2
22

1

2
112 )(

...
)()( −+−+−=χ

 

 dتعداد دوره مشاهده شده با طـول   Uدر سري مورد بحث و  dتعداد دوره مشاهده شده با طول  uكه در آن 

2در صورتي كه آماره   .در حالت تصادفي بودن سري است
pχ باشد، آمـاره محاسـباتي    3/6محاسباتي كمتر از

2باشد، آماره  3/6اما اگر اين آماره بيشتر از . يمكنمقايسه مي 2را با آماره جدول با درجه آزادي 
pχ   محاسـباتي

2به صورت
pχ  2002بالتاجي، (است  5/2براي درجه آزادي.(  

. واتسـون اسـت   -يكي از روش هاي پارامتريك جهت آزمون تصادفي بودن يك سري زماني، آزمون دوربـين 

سپس با اسـتفاده از   .ن، ابتدا لگاريتم متغير مورد بررسي روي متغير زمان رگرس مي شودبراي انجام اين آزمو

در صـورتيكه  . واتسون وجود خود همبستگي مثبت درجه اول مـورد بررسـي قـرار مـي گيـرد      -آماره دوربين

 البته در صورتي مـي تـوان از ايـن   . وجود خود همبستگي ثابت شود، فرض تصادفي بودن سري رد مي گردد

جهت بررسي نرمال بـودن در ايـن   . آزمون استفاده نمود كه مشاهدات به طور تقريبي نرمال توزيع شده باشند

  ).2000صديقي و همكاران، (برا استفاده شد  -مطالعه از آزمون جاركو

الگوهاي معرفي شـده بـرآورد و    1352-85در اين مطالعه با استفاده از سري نرخ تورم و نقدينگي براي دوره 

بـا   1390و  1389هـاي  در نهايـت بـراي سـال   . پيش بيني صورت خواهد گرفت 1385-87پس براي دوره س

از آنجا كه استفاده از روشهاي رگرسيوني پيش بيني مستلزم . شودبيني انجام مياستفاده از الگوي منتخب پيش

با استفاده از آزمون ريشه واحـد  بررسي خواص ايستايي مي باشند، لذا ابتدا رفتار آماري آنها به لحاظ ايستايي 

آزمـون  . يافته اسـتفاده شـد  فولر و ديكي فولر تعميمبراي اين منظور از آزمون ديكي. مورد بررسي قرار گرفت

  .انجام گرفت Eviews6ايستايي براي دو متغير نرخ تورم و نقدينگي، توسط نرم افزار 

 الگوي خود توضيح برداري �
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تورم، نقـدينگي، موجـودي سـرمايه و ارزش افـزوده بخـش كشـاورزي، در        براي بررسي رابطه علي بين نرخ

استفاده نمود كه تمـامي متغيرهـاي الگـو در     VARتوان از آزمون عليت گرانجر در غالب سيستم صورتي مي

بـراي   VECMاگر متغيرهاي سري زماني ايستا نباشند بايستي از الگوي همجمعي و مـدل  . سطح ايستا باشند

بنابراين لازم است كه ابتدا از ايستايي متغيرها مطمـئن شـد،   . بين متغيرهاي ناايستا استفاده نمودبررسي رابطه 

اگـر  . براي اين منظور در اين مطالعه از آزمون ريشه واحد ديكي فولر و ديكي فولر تعميم يافتـه اسـتفاده شـد   

ت، روش حـداكثر راسـتنمايي   تمامي متغيرها همجمع از يك مرتبه باشند، براي آزمون وجـود رابطـه بلندمـد   

همچنين از معيارهاي آكائيك، هنان كوئين و شوارتز بيـزين  . شودپيشنهاد شده به وسيله يوهانسون استفاده مي

  . شودبه منظور تعيين وقفه بهينه مورد نياز در آزمون همجمعي استفاده مي

ساختاري مدل  يافته و غير رم تقليلف. استفاده گرديد VARهاي زماني و مدل  در مطالعه حاضر از تحليل سري

VAR باشد به صورت زير قابل ارائه مي:  

)13(  
. ...

1 1t t n t n tX A A X A X e− −= + + + +

ماتريسي از ضرايب است كه بايستي در مـدل بـه منظـور     Aزا مدل و هاي درون برداري از متغير Xكه در آن 

  ). 2004، *اندرس(ها بر يكديگر، مورد تخمين قرار گيرند  تحليل اثر متغير

هـاي مـورد اسـتفاده نـرخ تـورم، موجـودي سـرمايه، نقـدينگي و ارزش افـزوده بخـش           براي اين منظور داده

  .  باشند كه براي دوره زماني مورد نظر از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران جمع آوري شدكشاورزي مي

 
  جنتاي

 بيني نرخ تورم و نقدينگيپيش )1

يافتـه  فولر و ديكي فـولر تعمـيم  رم و نقدينگي، با استفاده از روش ديكيآزمون ايستايي براي دو متغير نرخ تو

 . آورده شده است) 1(انجام گرفت، كه نتايج آن در جدول 

                                                 
*
 - Enders 
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نتايج آزمون ايستايي متغيرها). 1(جدول   

  توضيحات درجه ايستايي آماره آزمون  متغير

 با روند و عرض از مبدا I(0) -3/ 9**  نرخ تورم

 با روند و عرض از مبدا  I(1) -2/ 8*  نقدينگي

 با روند و عرض از مبدا I(0) -34/5***  لگاريتم سرمايه بخش كشاورزي

 با روند و عرض از مبدا  I(0) -82/3**  لگاريتم نقدينگي

 با روند و عرض از مبدا I(0) -48/5*** لگاريتم ارزش افزوده بخش كشاورزي

 رض از مبدابا روند و ع I(0) -66/6***  لگاريتم نرخ تورم

  درصد 1داري در سطح معني*** درصد،  5داري در سطح معني** درصد،  10معني داري در سطح* 

  يافته هاي پژوهش: ماخذ 

همچنـين متغيـر   . باشـد ، سري نرخ تورم با روند و عرض از مبدا در سطح ايستا مي)1(بر اساس نتايج جدول 

همچنـين تمـام   . باشـد درصد ايستا مـي  10و روند در سطح نقدينگي بعد از روند زدايي، بدون عرض از مبدا 

  .باشندمتغيرهاي مورد استفاده در الگو، در حالت لگاريتمي با روند و عرض از مبدا ايستا مي

. مـور بررسـي شـد    –سپس تصادفي بودن متغيرهاي مورد بررسي با استفاده از آزمون غير پارامتريك والـيس  

از آنجا كه سري نرخ تورم و نقدينگي هـر دو  . آورده شده است)  2(جدول  نتايج حاصل از اين آزمون ها در

باشند از اين رو امكان استفاده از آزمون پارامتريك دوربين واتسون جهـت بررسـي تصـادفي بـودن     نرمال نمي

 .متغيرها، وجود ندارد

 مور –نتايج آزمون تصادفي بودن واليس ). 2(جدول 

ننتيجه آزمو آماره آزمون متغير  

*** نرخ تورم  سري غير تصادفي است03/360 

*** نقدينگي  89/708  

 سري غير تصادفي است

  درصد  1معني داري در سطح *** 

  يافته هاي پژوهش : ماخذ
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محاسـباتي   2χه زيرا در تمام موارد،آمار. مور هيچ كدام از سري ها تصادفي نيستند –بر اساس آزمون واليس 

بنابراين فرض صفر مبني بر تصادفي بـودن متغيرهـا را   . بحراني در سطح يك درصد است 2χبيشتر از آماره 

  . باشندمي توان رد نمود و متغيرهاي مورد بررسي قابل پيش بيني مي

. در مدل قطعي شده باشد ARCHود كه وجود اثر استفاده نم ARCHهمچنين در صورتي مي توان از مدل 

براي اين منظور ناهمساني واريانس جملات اخلال متغيرهاي مورد مطالعه بررسي شد،كه نتايج آن در 

  .ارايه گرديده است) 3(جدول

  ARCHنتايج آزمون اثر ). 3(جدول 

  متغير
  هاي محاسباتيآماره

F 2χ 
  326/0  311/0  نرخ تورم

  44/22**  93/58**  نقدينگي

  يافته هاي پژوهش: ماخذ                      

 
دهد كه براي متغير نرخ تورم، آمـاره هـاي محاسـباتي معنـي دار نبـوده و در نتيجـه       نشان مي) 3(نتايج جدول

ا استفاده از دو اما در مورد متغير نقدينگي ب. را نمي توان رد نمود ARCHفرضيه صفر مبني بر عدم وجود اثر 

بـه   ARCHآزمون محاسباتي فرضيه صفر رد شده است بنابراين در مطالعـه جـاري امكـان اسـتفاده از روش     

  .منظور پيش بيني  نقدينگي وجود دارد

كنيم بيني تقسيم ميو پيش *هاي دست گرميهاي موجود را به دو دسته دادهبيني ابتدا دادهبه منظور پيش

پردازيم و سپس با استفاده از گرمي به برآورد الگوهاي مورد نظر ميهاي دستادهسپس با استفاده از د

در نهايت با استفاده . پردازيمبيني ميهاي كنار گذاشته شده جهت پيشالگوهايي برآورد شده به پيش بيني داده

برآورد شده را از  ي مشاهدات به محاسبه معيارهاي خطا پرداخته و الگويبيني شدهاز مقادير واقعي و پيش

در اين مطالعه با استفاده از سري نرخ تورم و . لحاظ قدرت پيش بيني با ساير روشها مقايسه مي كنيم

پيش بيني صورت  1385-88الگوهاي معرفي شده برآورد و سپس براي دوره  1352-85نقدينگي براي دوره 

                                                 
*
 -Warm-up 
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) 4(تفاده از الگوهاي معرفي شده در جدول بيني نرخ تورم و حجم نقدينگي با اسحاصل از پيش نتايج. گرفت

  .ارائه شده است

  نتايج حاصل از پيش بيني نرخ تورم و نقدينگي با استفاده از الگوهاي مختلف). 4(جدول 

  مرتبه فرآيند  متغير  روش
  1388مقادير سال   1387مقادير سال   1386مقادير سال 

  بينيپيش  حقيقي  بينيپيش  حقيقي  بينيپيش  حقيقي

  ارمونيكه
  21/15     5/13  98/22    55/25 01/18    21/17 5       نرخ تورم

 22039922114675  9013661891258 6402931612781 9       نقدينگي

ARMA  
  68/12     5/13  75/23    55/25 97/17    21/17 (2،1)   نرخ تورم

 22039922199321  9013661889577 6402931631065  (1،1)   نقدينگي

GARCH 22039922189023  9013661891024 6402931598791 (1،1)  نقدينگي 

  يافته هاي پژوهش: ماخذ

نشان مي دهد كه سيكل سينوسي و كسينوسي براي نرخ تورم پنج سال و براي نقدينگي نه ) 4(نتايج جدول 

س از هر پنج سال و نقدينگي پس از بنابراين مي توان گفت، الگوي رفتاري و تغييرات نرخ تورم پ. سال است

  .كندهر نه سال روند گذشته خود را تكرار مي

هاي مورد مطالعه در سطح ايستا هستند، بنابراين براي پيش بيني نـرخ  همان طور كه قبلا گفته شد، كليه سري

و ) p( در مطالعه حاضـر بـراي تعيـين مرتبـه اتورگرسـيو     . به كار گرفته شد ARMAتورم و نقدينگي الگوي 

، ابتـدا  ) PACF(و  خود همبستگي جزئي ) ACF(بر اساس نمودارهاي خود همبستگي) q(ميانگين متحرك

تخمين زده شد و براي مطمئن شـدن از مناسـب بـودن مـدل بـرازش       q,pهايي با مرتبه هاي مختلفي از مدل

بر اسـاس  ) p,q(ين مرتبه شده، پسماندهاي مدل فوق با استفاده از آزمون ريشه واحد بررسي و سپس از بهتر

آورده ) 4(انتخاب شد كه نتـايج آن در جـدول   ) كمترين خطاي پيش بيني (كوچكترين مقدار معيارهاي دقت 

  .شده است

و  MAE ،RMSEبه منظور مقايسه قدرت پيش بيني الگوهاي مـورد اسـتفاده در ايـن مطالعـه از معيارهـاي      

MAPE  اين معيارها بـر اسـاس مقايسـه داده هـاي     . ده شده استآور) 5(استفاده شد كه نتايج آن در جدول

  .و مقادير پيش بيني شده به دست آمد 1386-88واقعي دوره 
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  1386-88مقايسه قدرت پيش بيني روش هاي مختلف در دوره ). 5(جدول 

 MAE RMSE MAPE الگو متغير

 نرخ تورم
69/1 هارمونيك  84/1  12/9  

ARMA(2،1) 13/1  22/1  84/5  

ينقدينگ  

3/42312 هارمونيك  8/54272  09/2  

GARCH(1،1) 22271 6/26162  25/1  

ARMA(1،1) 7/8562  6/9054  46/0  

  يافته هاي پژوهش: ماخذ

در پـيش   ARMA(2،1)كليه معيارهاي دقت حاكي از اين مي باشند كـه الگـوي   ) 5(با توجه به نتايج جدول 

دينگي داراي خطاي كمتر و در نتيجه كارايي بيشـتر  در پيش بيني نق GARCH(1،1)بيني نرخ تورم و الگوي 

بنابراين نرخ تـورم و نقـدينگي بـا اسـتفاده از     . نسبت به ساير الگوهاي مورد استفاده در اين مطالعه مي باشند

) 6(نتـايج ايـن قسـمت در جـدول     . اسـتفاده شـدند   1389-90بيني دوره زمـاني  روشهاي برگزيده براي پيش

  .گزارش شده است

پيش بيني نرخ تورم و نقدينگي با استفاده از كم خطاترين الگو براي خارج از دوره بررسي). 6(جدول   

 مدل پيش بيني متغير
 مقادير پيش بيني شده

1389 1390 

ARMA(2،1) 45/17 نرخ تورم  01/19  

 GARCH(1،1) 2568091 3069423 نقدينگي

  يافته هاي پژوهش: ماخذ

  نگي بر بخش كشاورزيبررسي اثر نرخ تورم و نقدي )2

از آنجايي كه لگاريتم متغيرهاي نقدينگي،نرخ تورم، ارزش افزوده بخـش كشـاورزي و موجـودي سـرمايه در     

بخش كشاورزي در سطح ايستا بود، براي بررسي رابطه علي بين حجم نقدينگي، نرخ تـورم و ارزش افـزوده   

با  همچنين نتايج تعيين تعداد وقفه بهينه .استفاده شد) VAR(بخش كشاورزي از الگوي خود توضيح برداري 

نشان داد كـه تعـداد وقفـه     (SBC)و شوارتز بيزين ) HQ(، هنان كوئين (AIC)آكائيك استفاده از سه ضابطه 

   .باشدبهينه سه مي

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

    31...بيني نرخ تورم و نقدينگيپيش 

 

 

بينـي يـك متغيـر در    هاي وارده به متغيرهاي الگو، در واريانس خطاي پـيش روش تجزيه واريانس سهم تكانه

تجزيه واريانس نسبتي از نوسانات متغير وابسـته،  به عبارت ديگر، . كندو بلندمدت را مشخص ميمدت كوتاه

-كه به علت شوك روي خودش و بخشي كه به علت شوكهاي وارده روي متغيرهاي ديگر است، را نشان مي

يـزان از تغييـرات   علاقه منديم كه تعيين كنيم كه چه م. دهدنتايج تجزيه واريانس را نشان مي) 7(جدول . دهد

  .شودآتي متغير ارزش افزوده بخش كشاورزي توسط نرخ تورم و نقدينگي توضيح داده مي

علـت  . دهـد هاي گوناگون نشان مـي بيني متغيرهاي مربوطه را طي دورهستون نخست اين جدول خطاي پيش

شود و همانگونـه  ميافزايش آن در طي زمان اين است كه خطا در هر سال بر اساس خطاي سال قبل محاسبه 

بينـي در  كه از تجزيه واريانس مربوط به متغير ارزش افزوده بخش كشـاورزي مشـخص اسـت خطـاي پـيش     

-همان گونه كه نتايج نشـان مـي  . هاي آني استهاي گوناگون ناشي از تغييرات در مقادير جاري و تكانهدوره

يـه نوسـانات ارزش افـزوده بخـش     ناشـي از حجـم نقـدينگي و تـورم در توج     دهد در هر دوره سهم شـوك 

كشاورزي در نوسان است و سهم حجم نقـدينگي در نوسـانات ارزش افـزوده بخـش كشـاورزي نسـبت بـه        

به عبارت ديگر، حجم نقدينگي بيشترين اثر را بر واريـانس  . يابدموجودي سرمايه با گذشت زمان افزايش مي

  .اهد داشتبيني ارزش افزوده بخش كشاورزي در بلندمدت خوخطاي پيش

درصد از نوسـانات ارزش   33/3درصد و  59/4همچنين در دوره دوم موجودي سرمايه و نرخ تورم به ترتيب 

  . باشددهند كه بيشترين تاثير نرخ تورم مربوط به همين سال ميافزوده بخش كشاورزي را توضيح مي
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 VARمدل تجزيه واريانس ارزش افزوده بخش كشاورزي به اجزاي آن در ). 7(جدول 

  لگاريتم

  موجودي 

  سرمايه 

لگاريتم نرخ 

  تورم

لگاريتم 

  نقدينگي

لگاريتم ارزش افزوده بخش 

  كشاورزي

خطاي 

 استاندارد

  دوره

 زماني 

0  0 0 100 12/0  1  

59/4  33/3 14/0 9/91 14/0 2  

06/13  79/0 05/64 09/22 18/0 3  

61/23  55/1 38/53 45/21 20/0 4  

96/24  17/1 68/56 18/17 23/0 5  

36/21  28/1 48/65 87/11 26/0 6  

23/21  49/0 80/74 48/3 28/0 7  

76/31  176/3 25/63 81/1 30/0 8  

93/27  82/1 24/69 00/1 32/0 9  

98/25  47/1 94/71 60/0 34/0 10  

 هاي پژوهشيافته: ماخذ

نتايج . رزي بررسي شدي بر روي متغيرهاي الگو بر متغير ارزش افزوده بخش كشاوچنين اثر يك تكانههم

شود در بحث واكنش به تكانه براي متغيرها فرض مي. نشان داده شده است) 2(و ) 1(حاصل از آن در شكل 

اي كه تمامي متغيرها در حالت كه سيستم در تعادل بوده و اين تعادل در مبدا مختصات قرار دارد به گونه

  .تعادل برابر صفر هستند

دهد كه چنانچه حجم نقدينگي در دوره جاري افزايش يابد، ارزش افزوده بخش نتايج اين بررسي نشان مي

به عبارت ديگر اگر شوكي به متغير حجم . يابدكشاورزي با يك وقفه يكساله در دوره دوم تا سوم افزايش مي

نقدينگي وارد شود، اثرهاي مثبت اين شوك بر ارزش افزوده بخش كشاورزي به مدت يكسال بعد از اعمال 

اثرات كاهشي اين متغير از دوره سوم آغاز شده و در نهايت دوره بار ديگر سيستم . شوك ادامه خواهد يافت

علت اثرات افزايشي اما ضعيف، حجم نقدينگي بر ارزش افزوده بخش كشاورزي، . گرددبه تعادل باز مي

ره بستگي به شرايط گوناگون تاثير اين متغير در طي دو. باشدارتباط سيستم پولي كشور و بخش كشاورزي مي
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همچنين علت اثرات كاهشي اين شوك بر بخش كشاورزي . اقتصادي و سطح تورمي موجود در كشور دارد

باشد كه در شود، ميدر بخشي از دوره سوم بيشتر مربوط به اثرات تورمي كه در پي اين شوك ايجاد مي

اثر تكانه وارده بر . دهدطح قيمت ها را افزايش ميبلندمدت بيشتر از آنكه توليد را تحت تاثير قرار دهد، س

هر دو عامل بنابراين . باشدموجودي سرمايه بخش كشاورزي بر ارزش افزوده اين بخش نيز مثبت مي

نقدينگي و موجودي سرمايه از جمله عوامل تاثيرگذار بر ارزش افزوده بخش كشاورزي هستند، چرا كه 

همچنين . ريق سرمايه به اقتصاد و از جمله بخش كشاورزي خواهد شدافزايش نقدينگي در اقتصاد باعث تز

بر اساس مدل رشد سولو موجودي سرمايه يكي از عوامل اصلي توليد است و بنابراين هر چه موجودي 

هاي بيشتر توليد، ظرفيت سرمايه در بخش كشاورزي افزايش يابد، كشاورزان با بهره گيري از امكانات و نهاده

همچنين شوك وارده بر نرخ تورم منجر به افزايش ارزش  .لات خود را افزايش خواهند دادتوليد محصو

حداكثر تاثير نرخ تورم بر ارزش افزوده بخش . گرددافزوده بخش كشاورزي در دوره اول تا دوم مي

 .شودباشد سپس اثرات كاهشي اين متغير آغاز ميكشاورزي در دوره دوم مي

  

-10000
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15000

20000

1 2 3 4 5
  

  افزوده بخش كشاورزي به يك واحد شوك بر نقدينگي واكنش ارزش). 1(شكل 
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  واكنش ارزش افزوده بخش كشاورزي به يك واحد شوك بر نرخ تورم). 2(شكل 
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  واكنش ارزش افزوده بخش كشاورزي به يك واحد شوك بر موجودي سرمايه بخش كشاورزي). 3(شكل 

  

  گيري و پيشنهادهانتيجه

و  ARMAالگوهاي هارمونيك،  1352-85نرخ تورم و نقدينگي براي دوره  در اين مطالعه با استفاده از سري

ARCH  بر اساس نتايج بدست آمده از مطالعه  .پيش بيني صورت گرفت 1385-88برآورد و براي دوره

در پيش بيني نقدينگي داراي  GARCH(1،1)در پيش بيني نرخ تورم و الگوي  ARMA(2،1)حاضر، الگوي 

در نهايت . باشنده كارايي بيشتر نسبت به ساير الگوهاي مورد استفاده در اين مطالعه ميكمتر و در نتيجخطاي 

نرخ  .بيني شدمقادير نرخ تورم و نقدينگي پيش 1390و  1389با استفاده از الگوهاي منتخب براي سالهاي 

درصد مي باشد  01/19 و 45/17بيني شده با استفاده از الگوي منتخب در اين سالها به ترتيب برابر تورم پيش
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درصد گزارش شده  4/21و  2/15به ترتيب  1390و  1389و اين نرخ توسط مركز آمار ايران در سالهاي 

  . است

، به بررسي رابطه علي بين نرخ تورم و حجم نقدينگي 1352-90در بخش دوم اين مطالعه براي دوره زماني 

ت آمده نشان داد كه ارتباط مستقيمي بين حجم نتايج بدس. بر ارزش افزوده بخش كشاورزي پرداخته شد

به عبارت ديگر، بر طبق نتايج بدست آمده . نقدينگي، نرخ تورم و ارزش افزوده بخش كشاورزي وجود دارد

زيرا اگر شوك . شودافزايش حجم نقدينگي و نرخ تورم، باعث افزايش ارزش افزوده بخش كشاورزي مي

بيني بر اقتصاد وارد شود و حجم نقدينگي افزايش يابد اين امر باعث اي غيرقابل پيشمثبت پولي به گونه

گذاران نسبت به اين يابد سرمايهزماني كه حجم نقدينگي افزايش مي. تزريق سرمايه به اقتصاد خواهد شد

گذاري در اقتصاد و از جمله بخش كشاورزي نااطميناني در اقتصاد واكنش نشان داده و در پي اين امر سرمايه

گذاري در دهد چرا كه در عمل سرمايهگذاري در ساير بخشها رخ مييابد كه البته بيشتر اين سرمايهافزايش مي

بخش كشاورزي به خاطر طبيعت وابسته اين بخش به تغييرات آب و هوايي، داراي ريسك بالايي نسبت به 

ثرات حجم نقدينگي بر ارزش همچنين بر اساس نتايج بدست آمده مشاهده شد كه ا. باشدساير بخشها مي

. باشدباشد كه علت آن ارتباط سيستم پولي كشور و بخش كشاورزي ميافزوده بخش كشاورزي ضعيف مي

. تاثير اين متغير در طي دوره بستگي به شرايط گوناگون اقتصادي و سطح تورمي موجود در كشور دارد

از دوره سوم بيشتر مربوط به اثرات  همچنين علت اثرات كاهشي اين شوك بر بخش كشاورزي در بخشي

باشد كه در بلندمدت بيشتر از آنكه توليد را تحت تاثير قرار شود، ميتورمي كه در پي اين شوك ايجاد مي

  .  دهددهد، سطح قيمت ها را افزايش مي

عي بخش نيز نشان داد كه حجم نقدينگي بر توليد واق) 1380(نتايج بدست آمده از مطالعه دينايي و اكبري 

نشان داد ) 1388(همچنين مطالعه ميرزايي خليل آبادي و همكاران . دار داردكشاورزي تاثير مثبت و غيرمعني

بنابراين در پي . كه متغير شوك مثبت پولي در كوتاه مدت داراي اثر مثبت بر رشد بخش كشاورزي مي باشد

گيرد و با يش از بخش كشاورزي انجام ميگذاري در ساير بخشها بافزايش حجم نقدينگي در اقتصاد سرمايه

شود اين امر باعث خواهد شد كه توجه به اين كه بروز شوك مثبت پولي باعث كاهش نرخ بهره مي

  . كشاورزان بتوانند از تسهيلات بانكي بيشتر جهت افزايش سطح توليد استفاده نمايند
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