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 چکیده

ترین نهاد هاي و در واقع یکي از مهمي آن وابسته مي باشد صادي هر كشور به نظام پولي و بانکموفقیت و ادامه حیات نظام اقت

با تحقق یکي از اهداف  ، قانون بانکداري بدون رباي ایرانيرقم-جريه 1362 لاقتصادي، بانک ها مي باشند. در سا نظام

، سال از تصویب قانون مذكور 38تصویب گردید. با گذشت بیش از  مردم و منافع و حفظ سرمایهدایي صاد اسلامي یعني ربا زاقت

مایه و اصل سرریسک ایش افز جبومكه  انات متعدد به خصوص در نرخ بهره مي باشدن داراي نوساولي ایرنظام پنان همچ

هولت و میزان سدر نظام پولي مي باشد و میزان آن بر  رخ بهره بانک ها متاثر از نرخ بهره بین بانکي. نمردم مي گرددمنافع 

 سرمایه و منافع آنیسک موجب افزایش رمي تواند بنابراین وقوع بحران ي باشد. هزینه هاي تامین مالي در كشور تاثیر گذار م

شت، قمري با اعلام سازمان جهاني بهدا-هجري 1398سطح تولید در كشور را تحت تاثیر قرار دهد. در سال همچنین گردد و 

 1398بهمن ماه  30ن سازمان، در موج سرایت آن مطابق با اعلام همادر جهان آغاز گردید و  19-بحران شیوع ویروس كوید

در  19-ویدویروس كناسایي گردید. بحران شیوع ن ویروس شل از ایمیر حاص ه ایران رسید و اولین موارد ابتلا و مرگ وب

و در ایران نیز همین  آن كاهش رشد اقتصادي گردیدو در نتیجه و تعطیلي بسیاري از مشاغل قرنطینه  سرتاسر جهان موجب

، چه مختلفيي هااست یسپولي، اقسام نقاط مختلف دنیا به عنوان سیاست گذاري بانک هاي مركزي ردید و چرخه تکرار گ

اثر بحران بررسي با تا پژوهش حاضر تلاش مي شود نمودند. در  را براي حفظ ارزش پول ملي خود اتخاذ متعارف و چه نامتعارف

توسط بانک ها و نظام جکمراني پولي در ایران را در اذ شده اتخ پوليبر نرخ بهره بین بانکي، سیاست  19-شیوع ویروس كوید

مورد رگرسیون خود توضیح با وقفه هاي توزیعي وش همبستگي با استفاده از ر 1401سال آذر  30 يال 1398 بهمن 30 بازه

ایران حکمراني پولي ، نظام 19-ویدآن است كه در طي بحران وقوع شیوع ویروس ك تبیین و بررسي قرار گیرد. نتایج حاكي از

 است. دهام نمودقمین مالي اهدف سهولت تان بانکي با كاهش نرخ بهره بیبه 

 

 یران، نرخ بهره بین بانکي، بانکداري بدون رباي ا19-ویروس كویدواژگان کلیدی: 
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 مقدمه

بهره  ، نرخانکيبهره بین بنرخ شد. مي با قاط مختلف دنیا، نرخ بهره بین بانکيهاي بانکداري ن بحث در نظامیکي از مسائل مورد 

ا برا یران در ا بانکي نرخ بهره بین مفهوم داناناقتصاد ،ي مواردبعضدر د. شاخود مي بشبکه بانکي براي تبادلات اتخاذ شده 

 هفقنامنرخ توا اسر جهان،تسركشورهاي  کيبان نظام در .در نطر مي گیرند هاندر ج خریدمعادل نرخ توافقنامه بازض اغما

از نرخ ي است گذار پولسیشود. ي م گرفته در نظرپولي و مالي شبه پول در میان نهادهاي راض استق بهره نرخ به عنوان یدبازخر

مي  ر قرارتحت تاثی پرده راسبار و دریافت د اعم از اعطاي اعتانک ها در فعالیت هاي خوبه دلیل آنکه نرخ بهره بکي هره بین بانب

 د.كنده مي افرم استترل تود تورم پولي و كنبراي اعمال سیاست هاي پولي ض، تباط تنگي داردنرخ تورم هر كشور ارو با  دهد

اران سیاست مد ودانان اده مورد توجه اقتصهر كشور هموارار بر اقتصاد بانک ها به عنوان یکي از عوامل اثر گذمبحث نرخ بهره 

 افزایش داد و %4.4به ا خود ر، نرخ بهره کاریآمحده الات متای فدرال رزرو 2022در سال نها ت قرار گرفته است؛ به عنوان مثال

 قدام نمودند.ا ي خودیش نرخ بهره در نظام پولفزابه اكشور جهان  90بیش از  ق بین المللي پول،صندو شراگز مطابق پسس

 يم بانکنظابهره  نرخ زي،مرك مطابق آمارهاي بانک نیز در ایرانكشورهاي مختلف،  نظام بانکي نرخ بهرهمطابق با این افزایش در 

 .دعبور نمو، 1401 در سال رین باومبراي د% 21از 

هاي تجاري  چرخه، (Fisher, 1930) رمتو نرخاز  ندارتكه عبد ننظام بانکي موثر مي باشختلفي بر تعیین نرخ بهره م ملاعو

(Tanzi, 1980) ، مالیات (1371دورنبوش,  & شری)فبهروي و صرفه جویي ،(Darby, 1975) هاني. بحران هاي جحرانو ب 

كه  كشور مي كندجبور به تغییر نرخ بهره براي كنترل تورم و حفظ ثبات سیاست گذار پولي را م، مول خودشبا تاثیر جهان 

حمیل خود را تي اثرمي باشد كه بر نرخ بهره بین بانک19-كوید شیوع ویروس بحران، ان هایي اخیر ایران و جهانبحریکي از 

به و  (Khan et al., 2020) را مورد اخلال قرار دادن بیماري همه گیر فعالیت هاي اقتصادي ای. (Masujima, 2022) نمود

تاثیر پذیري اقتصاد هر كشور از بحران  .(Faheem et al., 2020) یدبه شمار مي آصاد جهان تهدید براي اقتنوان یک ع

كشور موجب كاهش عرضه و تقاضا در  و مي باشد ماندگاري آن در هر كشوریوع و ن شمیزاوابسته به  19-شیوع ویروس كوید

 ,.He et al) مي باشد، به عنوان یک بحران این ویروس مخرب بر كانال هاي اقتصادي كشورهابیانگر اثر این امر  كه  مي گردد
2020). 

یران و ون رباي اکداري بدنظام بانآن، و در نتیجه  از بحران هاي گونان ذیري نرخ بهره بین بانکيبا توجه به تاثیر پبنابراین 

 ز اهمیتئنظام بانکداري بدون رباي ایران حادر رخ بهره بین بانکي نبر  19-بحران شیوع ویروس كویدبررسي اثر اقتصاد ایران، 

 مي باشد.

 پژوهش ادبیات و پیشینه

 ت پژوهشادبیا

 ینرخ بهره بین بانک

 هره بینخ بنر، تعارفدر بانکداري ماعمال سیاست هاي پولي در سراسر جهان مي باشد. بین بانکي یکي از ابزارهاي نرخ بهره 

لیل به دسلام، ع اشر كه از منظر نقدینگي كوتاه مدت براي بانک ها بشمار مي رفتابزار تامین  بانکي در ابتدا به عنوان یک

 اننوبه عکي ه بین باننرخ بهر، اما با گذر زمان ، داراي مشکل مي باشد.یدا كردن مصداق رباپو  اصل مبلغ وامبر زیاده  شرط

نظر شرع كه از م دكوتاه مدت بانک ها از بازار بین بانکي معرفي گردیتامین نقدینگي در جهت اعمال محدودیت بر ابزاري 

ر دبانک ها د سوم نرخ یابیاهمیت نرخ بهره بین بانکي زماني معلوم مي گردد كه درمي باشد. اوان ات فراراي شبهدسلام هنوز ا

 .سازدمي  را امکان پذیرباشد و اعمال سیاست هاي پولي نرخ بهره بین بانکي مي  جهیز و تخصیص منابع آنها تابع

 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.SId.ir


 

3 

 ی ایرانن رباونظام بانکداری بد

پس از پیروزي غاز نمود. خود را با بانکداري متعارف و ربوي آ كار ساله مي باشد و 100اي  عقبه نظام بانکداري در ایران داراي

به تصویب  اسلاميتوسط مجلس شوراي  قانون بانکداري بدون ربا قمري، –هجري  1362در سال ، انقلاب اسلامي در ایران

پولي بدون ربا شرح داده شده است. در  اقتصادنظام قالب بانک هاي در تیارات مواد قانون مذكور اهداف، وظایف و اخدر سید. ر

فاقد ربا و بهره تعریف مي مربوطه خود، مطابق با قوانین و مقررات تبار قانونگذار صراحتا اعطاي اعقانون مذكور،  2ماده  9بند 

ک ها ممنوع گشته بان سایرربوي میان بانک مركزي و عملیات بانکداري  ل پنجم قانون مذكور،فص 21ماده  و همچنین در نماید

به بانک مركزي  را اعمال سیاست هاي پولي را در نظام بانکداري بدون ربا ثهاي لازم براتیارخر ااز طرفي قانون مذكواست. 

 .(1362, ياسلاميشورا)مجلس نموده استجمهوري اسلامي ایران تفویض 

 

 یشینه پژوهشپ

 پیشینه داخلی

 هش در این رابطه مورد توجه پژوهشگران داخلي قرار نگرفته است.پژوي این مبحث، غم اهمیت بالامتاسفانه علیر

 پیشینه خارجی

 .(Dwumfour & Addy, 2019) دباش يمتاثیر مثبت بر بازده  داراي دریافتند كه بحران مالي (2019ادي )دومفر و 

رابر شیوع ویروس ترین عوامل تعیین كننده آسیب پذیري یک كشور در بزرباكه  مطالعات خود دریافت در( 2021جانوس )

از  اسیت بالاي بازده اوراق قرضه به شاخص نوسان پذیري بازار سهام در پیشسیین و حتولید ناخالص داخلي پا ار 19-كوید

 .(Janus, 2021) مي باشددوره اپیدمي 
وارد روند گذشته خود،  نرخ بهره پایین نسبت بهمد با درآ پر كشورهايدر مطالعات خود دریافتند كه  (2020) یلانزوراچ و بنمل

 بیشتر بود )غیر از نرخ بهره بین بانکي( است پولي غیر متعارفبحران شدند و در نتیجه احتمال استفاده از ابزارهاي سی

(Benmelech & Tzur-Ilan, 2020). 

استفاده مشابه است هاي پولي انبساطي سیبانک هاي مركزي از تند كه ( در مطالعات خود دریاف2021)فرناندز و همکاران 

 Fernández et)گردید رونا در طول بیماري كهاي مالي و قیمت دارایي هاي پایه موجب انتقال عرضه پول به بازاركردند و 
al., 2021). 

و افزایش ریسک  دچار ،19-در طي دوره شیوع ویروس كوید العات خود یافتند كه همه بانک ها( در مط2020باروا و باروا )

 .(Barua & Barua, 2020) گردیدنددرآمد بهره 

 

 روش تحقیق 

پژوهش كاربردي مي باشد. داده هاي مورد استفاده براي  از منظر هدف، ورویدادي پس  ز منظر طرح پژوهشا پژوهش حاضر

آبان ماه  30الي  1398سال بهمن  30در بازه زماني جمهوري اسلامي ایران و سازمان بهداشت جهاني بانک مركزي  حاضر از

 (ARDL) با وقفه توزیعيرگرسیون خود توضیح پژوهش حاضر، تحلیل داده هاي ه و تجزیش روه است. گشتاستخراج  ،1401

 مي باشد.ستگي براي بررسي همب

ون خود توضیح با وقفه ایران، از مدل رگرسیانکداري بر نرخ بهره بین بانکي نظام ب 19-در جهت بررسي اثر شیوع ویروس كوید

داده هاي سري زماني مورد استفاده در مباني نظري علوم  استفاده از ش هاي متنوعي درروشده است. اده هاي توزیعي استف
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بر نرخ بهره  شیوع ویروس كروناوقوع بحران  اثر مبني بر بررسي هدف پژوهش حاضر مالي و اقتصاد وجود دارد، اما با توجه به

 یعي استفاده شده است.توز هاي ضیح با وقفهرگرسیون خود تو بدون رباي ایران، از روشبین بانکي در نظام بانکداري 

 ,Pesaran & Shin) ( ارایه گردید1995شین ) توسط پسران و ،يخود توضیح با وقفه هاي توزیعالگوي روش رگرسیون 
و اساسي  پایه؛ اما شرط استفاده مي گردید OLS، به صورت معمول از روش ARDLز ارایه مدل رگرسیون یشي اپ . (1995

، پایا بودن تمامي متغیرها در سطح بود كه موجب محدودیت پژوهش هاي علمي مي گردید. مزیت OLSاستفاده از روش 

تخمین غیر كاذب و نااریب مي ارایه یک در داده ها، توانایي آن در  تن نسبي محدودیت، علاوه بر نداشARDLاستفاده از مدل 

 باشد.

، ج از بانک مركزي جمهوري اسلامي ایرانمستخر لگاریتم نرخ بهره بین بانکيشامل عه در پژوهش حاضر داده هاي مورد مطال

سازمان بهداشت از ج ایران مستخردر ر می و مرگ وبتلا ي زماني موارد اي میان سرمتغیر كرونا حاصل از میانگین وزنریتم لگا

لگاریتم و یگاه آماري پاعیار مستخرج از  18 لگاریتم قیمت طلاي و یگاهپاخرج از لگاریتم قیمت سکه بهار آزادي مستجهاني، 

اق وراشركت بورس ج از خردار تهران مستد مستخرج از صرافي ها و بازار آزاد، لگاریتم شاخص كل بورس اوراق بهاقیمت دلار آزا

رج خبکه بانکي كشور مستشو لگاریتم مانده سپرده كل  مركز آمار ایرانپایگاه داده خرج از ، لگاریتم نرخ تورم مستبهادار تهران

 جمهوري اسلامي ایران مي باشد.نک مركزي بااز 

 

  یافته ها

  است. ته شده( پرداخ1)ها در جدول  ادهد، ابتدا به بررسي مانایي سري آورد مدل رگرسیونربدر 

 

 ( نتایج بررسي مانایي داده ها1جدول)

 
 منبع : یافته هاي محقق

 

لذا و  ل گیري مانا مي شودبار تفاضانا مي باشد و با یکسطح نامبهره بین بانکي در  لگاریتم نرخ فوق، متغیربا توجه به جدول 

كه وقفه بهینه شده است ( ارایه 2دول )مدت ان در ج تخمین مدل كوتاهاستفاده نمود. سپس  ARDLگرسیون مي توان از ر

 گشته است.برآورد  ARDL(1,1,1,1,1,1,1,1)متغیرها بر اساس معیار آكاییک و شوارتز به صورت 
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 مدل كوتاه مدتایب ضرآورد ( نتایج بر2جدول)

 
 منبع : یافته هاي محقق

 

كند كه با یک واحد همچنین بیان مي و  مي باشد% 5طح سمتغیر در  2ري عنادا، بیانگر مARDLنتایج الگوي كوتاه مدت 

در ع ویروس كرونا یابد و لذا شیو واحد كاهش مي 35/0ونا، لگاریتم نرخ بهره بین بانکي شیوع ویروس كر افزایش در لگاریتم

فزایش میزان مرگ و ابه بیان دیگر  گردد.نظام بانکداري بدون رباي ایران مي كوتاه مدت موجب كاهش نرخ بهره بین بانکي در 

چنین مي توان بیان نمود كه با یک هم بانکي مي گردد.،  موجب كاهش نرخ بهره بین 19-كویدویروس به  میر و موارد ابتلا

 .واحد كاهش مي یابد 04/0لگاریتم نرخ تورم، لگاریتم نرخ بهره بین بانکي واحد افزایش در 

دیده است كه بیانگر عدم وجود روابط بلند از آزمون بوند استفاده گررها، یمیان متغمدت  ده بلنبراي اطمینان از وجود رابط

 ( قابل مشاهده است.3آن در جدول )و نتایج  ي مي باشددر تمام سطوح معنادارمدت 

 

 روابط بلند مدت میان داده هاآزمون ( نتایج 3جدول)

 
 : یافته هاي محققمنبع 

 

 یانسگادفري( و عدم وار-آزمون براشرسي فروض عدم خود همبستگي )ساختاري براي برثبات همچنین از آزمون هاي 

رمزي با روش كاسم و دن توزیع باقي مانده ها و آزمون برا براي بررسي فرض نرمال بو-آماره جاركوناهمساني )آزمون آرچ( و 
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و براي % بودند 5لاتر از سطح خطاي با رايي داگز آزمون خود هبمستبه غیر ا. تمام آزمون ها تفاده گردیدجذور كاسم اسم

منظور ( 2)حاصل در جدول آن گردید و نتایج وست( استفاده -یوي)ن NACاز اصلاح همبستگي  فرض عدم خودي برقرار

 نتایج بررسي فروض نشان داده شده است.( 2)( و 1هاي )( و نمودار6( الي )4)اول شده است. در جدگردیده 
 

 (عدم خود همبستگيسي فرض ربربات ساختاري )ون ثمآز( نتایج 4جدول)

 
 : یافته هاي محقق عمنب

 

 (یانسبررسي فرض عدم ناهمساني وارون ثبات ساختاري )آزم( نتایج 5جدول)

 
 : یافته هاي محقق عمنب

 

 (نرمال بودن توزیع باقي مانده هابررسي فرض ) برا-آزمون جاركوون آزم( نتایج 6)جدول

 
 ي محققا: یافته ه عمنب

 

 ایج آزمون رمزي با روش كاسم( نت1مودار)ن

 
 منبع : یافته هاي محقق
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 وش مجذور كاسم( نتایج آزمون رمزي با ر2)نمودار

 
 منبع : یافته هاي محقق

 

ي حیح خطاو رابطه تص برآورد ضرایب بلند مدتتایید ننمود، از را  ت میان متغیر هاف، وجود روابط بلند مدچون آزمون بوند ا

 ردد.ظر مي گصرف ن دلم

  گیریحث و نتیجهب

در  قابلیت آنمانند تورم و  به دلیل اثرات آن بر مولفه هاي اقتصاديي سراسر جهان، در نظام هاي بانکدارمبحث نرخ بهره 

س ویروده است. در پژوهش حاضر با هدف بررسي اثر شیوع اعمال سیاست هاي پولي، همواره از اهمیت بالایي برخوردار بو

 از داده هاي سري زماني ،یک بحران جهان شمول بر نرخ بهره بین بانکي در نظام بانکداري بدون رباي ایران به عنوان 19-ویدك

اقتصاد نسته است تواشیوع ویروس كرونا بحران  .گردیداستفاده و رگرسیون خود توضیح با وقفه هاي توزیعي  (1398-1401)

هش قرار داخل كشور مورد پژون، در ذكور علیرغم اهمیت بالاي آمبحث ممتاسفانه  د.قرار دهنوسانات را دستخوش  كشورها

با  در كوتاه مدت داراي نوآوري مي باشد. نتایج پژوهش حاضر حاكي از آن است كهموضوع، پژوهش حاضر در نگرفته است و 

شیوع ویروس و لذا  دیاب احد كاهش ميو 35/0ونا، لگاریتم نرخ بهره بین بانکي شیوع ویروس كر یک واحد افزایش در لگاریتم

زمان ترغیب نمود. علت كاهش نرخ بهره بین بانکي در نرخ بهره بین بانکي  بانک ها را به كاهش به عنوان یک بحران، 19-ویدك

ل در درجه دوم تسهیین بانکي در درجه اول و تسهیلات و مراودات ب را مي توان اتخاذ سیاست تسهیل 19-شیوع ویروس كوید

لعات ژوهش حاضر با مطادانست. یافته هاي پنظام حکمراني پولي ، توسط تولیدكنندگان و مردمتسهیلات براي یافت اعتبار و رد

  . مي باشدو ( همس2021فرناندز و همکاران )
 

یران، د ابر اقتصاد ایران و تاثیر پذیري اقتصا 19-كویدشیوع ویروس ي تبیین هرچه بیشتر اثر پیشنهاد مي شود در راستا

. بپردازند VARز رگرسیون مولفه هاي اقتصاد با استفاده ا بررسي اثر وقوع بحران شیوع ویروس كرونا بربه  پژوهشگران

نظام بانکداري بدون رباي ایران، پژوهشگران به بر  19-در راستاي تبیین اثر شیوع ویروس كویدشنهاد مي شود پیهمچنین 

 عضلات آن بپردازند.و مبانکداري بدون ربا شاخص هاي نا بر كروررسي اثر وقوع بحران شیوع ویروس ب
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