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1. George E.peterson (1996) 
2. Municipal development fund 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


�05 ��� �� &��� '�(��)	 * �(�
+�
�,-*�. &��� �'�)/ '�(

68	 � FG* [�c � ,���� ����% �$�"�# '���# 9�.Q��N �� �������
�� .#�� $�H��� B�?

#� ��-�"�# %�� �����2�# ���� &��S���� Bc���"�# '���# FG* � k�� '���# �� .%�:��


�� .� ���% B����%�� �M����#�� $�G� k�� �.,��% �#���oN��� �� 
� �%�2 � %�- k���B��

,��3 ;5�D .2� ���5�6- R����# � �- &��#����GN��%�� �� ��
�2� B�,� ����

�� k�Y�$�%��� ��k�� �2 ,��% .

9	� ���:-.	������2-;	 ���	���� ��

C�,*)^(oN��� ���E	 �%�#�	 %���"�# &��$�%��� ����$��3 $%�?����C�D $% .,

# B�� �$ ����	�,�% .�% oN��� i��# $%��� ��$��3 B��
�� R��:�# $� .$ ��H"��!�

"�#�%�6�U� ��k�� ����>��	�$�%��� ��#�	 %�� >��	 .,2� $�  ���"�# &��$�%��� ��

.%�% 7��N �#%�� .��%�� (Ad��#�	�"�# &��$�%��� ��
-�%�N��� �3 ,���� Bc C�H,�

k�� ��
�2� �� �$ ���5�-���  ���$�%��� ��,��% 7��N .%�� � ;5�k�� ���

$%��X���$�%��� ��,#c$% '���# >��	�2W	 ��c�&�#%�� .��� 0���# &�$ �M��!�

���Y�� $����&k�� ��
�� .$ B��H* $�K�# ���
-�%�N��� !�k�� ���
-�%�N �� .,�

�$�%��� ��i� +k�� ��$ �X�5 � .%�� $���� i� �� �	Y����X��� Bc .��� i� �� !� �#%�� .

2� ���"% &�d i� ;��%�1A2��k�� �����$���� i� �� �	Y�� $��k�� ��
��.

��%�� (Ad��#�	�"�# &��$�%��� ��$ ���,* !��,�$ B���� 
b	�� !�����$%

��$�H��� [����$�%��� ��c�X �3 ,���� �*��#�k�� ,� �%�("�U $%>���� 
8� �$ $���� 

�# ,�3 .-���� ����� ��%�� &k�� �����* �� ��c 
-�%�N��� k,� �3 ,���� �*��#��2

$�%���#�
�� .,� .��2� .�3 
�� �3a ;��U
"�% ���?3�#�!23 ���("�U $% �$ %�-

2����%�� &��J��� ��� k�� B���� ����� 
����� B�,� !23 ��$�%��� �����$� �#,��3 .

"�# '���# (Ad��
-�%�N��� ;1�# $�Z% �3 �#��c ,����?3�# 
"�% �3 ,�������&

.Q��N �� �$ '���# ����� B�,� .%�% T�6�-��Ab# 
"�% �1��26	 $%�[����-% Bc�.%�� ;

,��� .�",� ��H"���� ;�-�� ,� 
����$�%��� ��L��U� 
-�%�N��� $%k�� ����%�� +�#�	�&

"�#�$% �)� '�� �� $�HE#���� k�� 
X������� &�$�%��� ��.,� ,�.

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


�0���� �	
��� ����� �������
��
 �� ���� �����  �!	 �"#�� �$$��


C�,*O.oN��� ���E	 �%�-�� $% k�����%�� ���#�	 (8��#�"�# &��$�%��� ��O

���� � �0)�

������ ��

< =����

���%>;�

(��>?

����0. 
(��>? @0� 

����;

)PIMES(
y%%$�% 

k�����  ������-�%�N m�"�)���?3�# 
"�%�Ab# 
"�% ���2W	�
�� .,� &.

Ab# !���)��#�?� �2�$�%��� F��D �� �$ %�- R�#,- ���# ��3�,�3.

H2A3��

FINDETER 
y%

�-��$��

�� ���

%�%$��U 

2W	��  �� &����D m�$�%��� �3 
������-�%�N .%�]� F��D B���� 
b	�

�$����"�)�����Ab# 
"�% &�A# ������% mD !�� � .%�3 I���X����c ��

%$�%.

B���U�?U 

MUFIS 
z%%$�, 

u�$�%����d�$�%��� C�)�# ��h� B���� ���.%�:��� �)�#%��.� k�� 
-�%�N

�  �� k�� 
-�%�N����m�$�E	 !�� !�Ab#�k�E� �#%��.

$�%��3� 

BEDE 
y%%$�% 

k������%�����  ���$�%��� F��D m�?3�# !�� %?�2W	�# &�%��.��&

#�2	 !���F��D ���"�)���,#c$% '���# ��$�%����$% �$�
X� �#,�3.

P�$�,�� 

BANMA 
`z%%$�, 

h���)��%$�,.%��BANMA$% �A-�,# mD k�� L��U� B%��X� ()� B�#� $%

$�c '2*�Ab# f$����%$�% �$.

?�,��

RDA
wz%%$�, ��h� ��� ����2� � �)�%$�,.

B�%$�

CVDB
wz%%$�% � ������-�%�N m�"�)���?3�# 
"�%�
�2� �#%��.

�3��

LGLA
�z%%$�, %��LGLA M#�� �� k�,U��������$�%�����#,�3.

�3�$�# 

FEC 
yz%%$�, 

$�%��������  �� ,�?3�# 
"�% �� %�- �*%�� m�
-�%�N��� 
�2�k�����$

?3�# 
"�% � .%�%���2� $�  �� ?�
�2�k�� ���$�%�����$�#,�3 

X�A�]�&

MDF
yz%%$�, MDF $% �A-�,# mDk�� ����,#�$% ��$�%����%$�% �$.

A�B ������ ������� ���	�����)!C'	� ���%>; �	!D'0� E��� �	�(

% ����K .��,�"�# �J����)D $%����� 7) +!�� ,��# �� 
)���"�#�,$�% .,�� �� �$ .

�$�%��� ���� ��f�U ���"�# '���# ���U \�$�� $���� �� B��,��)D T�8���)�U�)D ��

,��#\�,�5 �����#�	 � �2���2�*� &�FG* �$ �#,��3 ."��$�� &1�����%�1A2� � 


$�%���������-��� ���U \�$�� B�$�,�� � .%�� 
8� $��#�	 %�� >��	 $�3 &�"�# &�

1. George E.peterson (1996) 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


�0% ��� �� &��� '�(��)	 * �(�
+�
�,-*�. &��� �'�)/ '�(

�$�%��� ��k�E� �#%�� .��)D $% %�� &��?X� $�K�# �� 
)�u�$�3 7����#�� $�G��$%

$�%��� rJ����	 ���� m���#�� $�G��.Q��N $% �����$�% �3�*�	�%�6�U� ��
�� ;2� 

�# ,��3 .d �� ��H"��� .,� .%�2� �� %�1A2���{� %�� &��$� �:����%�6�U���X ��FG* +

���$� ��!23 �������.Q��N ����"����$��� +$�% 
�$�,�M � 
-�� B�$�% R$�K ��

.Q��N +�� #�	��	 � &�!23 ����"�#�,# ����
$�%��� ���'2* +$�c�
-�%�N���k�� ���

���"��# ��
���,���� �$�% �$ ����# .k�E����{� \�X #�	 %�� �� �3G"��"�# &�!23 

�# c�X �	 ,�3�#�	 ,��"�# &�f�U 
-�%�N��� �� ��k�� ���2W	 �$ .Q��N�,�3 &.

!-'� �:��F��3� ��� ������� ���	�����

�{������	 ���#�	 %�� �3�"�# &��$�%��� ��k�E� �#)D $% ,��%�%�H�� (*�# 
)

3�:��$�3 � 
��?������$%���#�� $�G��Ab#��#%�� .��� �1���{� &�$% ��%�� !

B���� �� ���� %�� ?3�2�#�
�� I�J# C��� !.� ���% B��-�� �M�� ����{� &��$ �

�# 5�6- 78� �� B��	�%�3 $�G��� .S	������A5����&�c�X �3 
��D��  ,�� �#�	�&

"�#�.Q��N ������#�� $�G��Ab#�)"�D $%�#�	 %�� �3�"�# &�$�%����$�b# 7)��

�,��
�$ .,��3,$�%(%�� ����U$ +.

F	 G�	+,	��H�I����J (���2-;	 
�� K���2-;	 EH�L>& K��J�!� M�HB	E��� �����8���

����#:� �����N��10�. ON��

!�� ���$�E	�A2� C�2�# $�  ���"�c R��$�H��� ?���� 7E�� ��$�H��� 
���� �$�

k�� �%�k�E� �#,��% .$�G�������� $�#� &!�� ���$�E	�$ 
��5� 7��3 (*�#�!�

#�	 %�� ���"�# &��#%��)H2A3 � B���U�?U ,��#��(.$�12� �#��!�� ���$�E	��,#�� $%�

���$�%��� ��#�	 %�� $�12� B���� ���"�# &�$�%������	 (*�#��� � .,� $�#� $% '��

��%����,#�� �� �$ .,#������$�%��� ����	�m�#,�3 .-�� $%��#�� $���� ��$��3 ����

"��X�c�X ;)��# $�  �� � %$�% %�*���*$% ,� ,���.�M�� ��k�E� �$ �#,��% .B�� ���E	

#�	 %�� �3 .%�%�"�# &�$�%�����$� $%����$�H����� �3 
�� ���� � .%�H mX�#��$ $�#� &

5�6- 78� ���,�3 $�G��� .

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��1��� �	
��� ����� �������
��
 �� ���� �����  �!	 �"#�� �$$��


C�,*y{� � 7)�#�	 %�� �:�"�# &�$�%������$��3 $%��A�8#O

%�� � $��3 

#�	�"�# &�

�$�����%�6�U��

�X ��

�������

�� .Q��N 

"�# .$���#�

�X ��

68	 � FG*�9

�!23 � ��$� ��

�$�����$�H���

'2* �$�c�

L��U� 

�������,�� 

.Q��N k�2	� �� 

����;)PIMES(
��� ���� .Q��N�

!Z�3 
[3 �A� �A� �A� �

H2A3��

FINDETER 
�A� �A� �A� 

���D C�D $% 

�A� ���G� $% �#� � 
� �

B���U�?U

MUFIS
� �����

$�%��3�

BEDE
�A� �A� �A� �A� �A� �

P�$�,��

BANMA
�A� �A� �W�� k�� 7�8� �A� �

?�,��

RDA
�A� ��A� �W�� �A� �

B�%$�

CVDB
�A� �A� �A� �A� �A� �

�3��

LGLA
�A� �A� �A� �A� �A� �

�3�$�#

FEC
�A� �A� �A� �A� �A� �

X�A�]�&

MDF
�A� �A� �A� �A� �A� �

7G�4��E�!�	�� ��9	� P	 

-���.Q��N �� ���$?	 ,�#���m�$�%��� !23 � ��$����?3�# 
"�% ���?X� 
�*�7

*�	�%�6�U� ��,���� .B%� '2* � L�H	$� �#���� ��$�k�� ���#�	 %�� >��	 .,� ;5�D�&

"�#��1�# 7��3 $�#� ���� $�H��� B�?�
�� %�� &.26	�$?	 �� [�m��� ���� ��$�>���� 

.Q��N)2����"�� � 
�% �� .Q��N 
�A# .��,�Ab# ��(���>���� $�%����� $%�.Q��N &

)��*���?X� (*�# .Q��N�$�%��� ,#c$% 7��#%�� (%$�% .26	 �G"�$?	 �� [�m��H ��$��,

\�X %�� >��	 �$�6b� � R$�5 �3G"��%�.

1. George E.peterson (1996) 
 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��� ��� �� &��� '�(��)	 * �(�
+�
�,-*�. &��� �'�)/ '�(

RG	�P 
��>���0SH� ��(+����	�������J P�'������ ���E�0� 

c�X�.%�#c ,� ����#�	 ��"�# &�.Q��N ���$ &���%�� $% � �- �� !Z�3�� ��23 !�

�%���>��	 
�� ���� +Bc
"�% ���Ab#���$�%��� ��� R$�5�%�.��j��� 0���# &

�?X�����	 � R$��# 7��X�{ � .,� ��c��#�� FG* 
��$ ��?X��7�#,�% .% ��  ����M

#�	 k�E��"�# &�.%�#c �����.Q��N ����� !Z�3 ?3�2�# R$�5+?3�# 
"�% >��	�

B�#� j��� %�- *�	 7��3 � .Q��N B,� ���%�6�U� ��Bc�#%�� .

�G�P���:�

-�� �Z������%�� ���#�	�"�# &��$�%��� ��78� ����{� �� �A�8#��$ %�- �

B��� $�]��" +,� .%�3�"�e�# B��s2� &1�� 
���� &
�"��X ��M2��� .,�����%�� &

%�� ,���- .#�	 %���"�# &�$�%����)D $%����� 7) $% 
)�&
�"��X ���,��� �����	��

"�c +.Q��N�$�H��� ?�$ ���#�� FG* +.Q��N !���D � ���������B�$�% � g�,D� �� oN

�� � .Q��N 
-��.�$�%���Bc
�� .#�	 %�� �G"�"�# &�$�%�����#����2 B���� �� 
��.,�

$�%����#�2	�c�X���,����� �#�Y��,� � FG*��#�� 
����.Q��N 
2� ���������

�# � ����% �K 
b	 �$�"��M� .,���� �$ ��c 
�%�.

C��,*w�}B�� M�MZ .,��%��?X��"�# '���# 7���$��3 $% k�� ������	 C�D $%


�� .#�	 %�� F$�E	�"�# &���$��3 $%�# B�� ����	 C�D $%����	 �3 ,�%����%�� &

�#�� FG* $%��)# $% ����$��3 �� ����N�$����d��#� ��A3 $�  �� �1�
�� %�,b# .

#�	 %���"�# &��#� $%��#�� FG* $% �1��8� 4�b	 � ���#�������5�6- 78����

.Q��N 
2� �������$�?�� B���� ���.%�3 ;2� mX�# ,� .

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��0��� �	
��� ����� �������
��
 �� ���� �����  �!	 �"#�� �$$��


C�,*�:����% .�b�#�	 %���"�# &�$�%�����#�� $���� ����)#�	 '���#�"�# &�(O

و نهاد  كشور
ين ماليتام

يمنابع مال
يماليايا هداييدولت

 هاي سپرده
يشهردار

يعموميمنابع مال
ها بانكمانند

يبازار رقابت
هيسرما

ت شدهيه حمايبازار سرما
يشهرداريخصوصيمواز

نهنهنهنهبله)PIMES(ليبرز
ايكلمب

FINDETER 
 بله بله بلهنه بله

قزاقستان
MUFIS 

 بلهنهنهنه بله

اكوادور
BEDE 

نهنه بله بله

هندوراس
BANMA 

نهنه بله بله بله

ياندونز
RDA 

نهنهنهنه بله

اردون
CVDB 

نهيبخش بله بله بله

ايكن
LGLA 

نهنهنه بله بله

موروكو
FEC 

نهيبخش بله بله بله

نيپيليف
MDF

نهنهنه بله بله

��$��3 �2� $%��$�� ����	 C�D $%�"�# '���# .,��+� ����"�% �*%�� m���'���# �

"�#�!�� �������	 ��$%�
X�
�� .,� .-�����%�� ���#�	�"�# &��$�%��� ���

��$��3��V	 ����	 C�D $% ����$% 
�* $%�"�# '���# 
X��� ����� m���$�?�� ��

#�	�"�# &�.%�% R$�5 k��� � ���U \�$�� $���� ,��# ,� .#�	 %�� C�@# $�  ���"�# &�

��- ��������� �� �	,2� ;�#�	 \�,�5 m���2�*� &��� ��# �.%�3 .%�:��� %�*�# '���


�� .�����$��3 ��%�� ,��#BANMA $%\�,�5 �� �$ k��� \�$�� P�$�,��

M�������%�� +��-��X B�2A�#BANOBRAS ?1# $��3 ���� !�� �� �$ %�- k��� !��"��

H2A3 � ��-��X��� �$ %�- k��� \�$�� �!�� ����"�%��,#�� �#��� $% �3��$�%��� ��

��-��X ,$�% 
3$��# ,� .

1. George E.peterson (1996) 
 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��� ��� �� &��� '�(��)	 * �(�
+�
�,-*�. &��� �'�)/ '�(

C�,*}:#�	 '���#�"�# &�.Q��N �������O

#�	 %�� � $��3�"�# &�#�	 '���#�"�# &�

P���T)PIMES ( /�'

UVVU 

��* !�� �� k���:}�,5$%

�-�%�N�?3�# 
"�% ���:`y,5$%)�-�%�N ��H"�����?3�# 
"�%�l�H"�dk�� � .%�� !23

�
�(��&!23 '���# �#$�%��� �3 ,�3�$% k�� ,�����,�3 
X�.

2>%���

FINDETER 
/�'UVVW 

�,��!23 � �:w�,5$%

A-�% k�� � \�$�� ���X�:�,5$%

?3�# 
"�% [���:}_,5$%

�%��� %�- >��	 .,� (�3 ,#c$%�:`,5$%

���	0�	 

BEDE 
/�'UVVX 

��* !�� k����� ���!���������	���#���1:��,5$%

�-�%�N�?3�# 
"�%�:y�,5$%

�� !23���$�%��� ��:�/�,5$%)����� !23 &�21	�.%�:��� k�� '���# ;�#%��(

Y	���:� 

BANMA 
/�'UVVU 

k��� \�$�� ���X:O�,5$%

$%�"�# '���# 
X��$�G� .%�]� ���:O�,5$%

k�������	�)�:``,5$%

�-�%�N�?3�# 
"�%�:O�,5$%

���#�	 '���# ��$�H��� &:�,5$%

*���	 

CVDB 
/�'UVVU 

"�# '���#����$�G� .%�]� ���$�%����:��,5$%

�-�%�N k����� ���?3�# !���:y^,5$%

$�%��� >��	 .,� (�3 ,#c$%�:^`,5$%

�-�%�N�?3�# 
"�% >��	�:^w,5$%

k�������	�)�:^y,5$%

"�# '���#����$�G� .%�]� ����#���� $%��"�% R����# ��:OO,5$%

���#�	 '���# ��$�H��� &:�,5$%

:���

LGLA 
/�'UVVZ 

��	 k���)�!23 �:��,5$%

$�%��� >��	 .,� (�3 ,#c$%�:^�,5$%

���.%�]� ;#�� '���# �$�G��:`,5$%

1. George E.peterson (1996) 
 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��2��� �	
��� ����� �������
��
 �� ���� �����  �!	 �"#�� �$$��



��(������ ������� ������

4�b	 ��Z �8���,� ���#�� 
�����5�6- 78��.Q��N 
2� �� �������;1�#

�
�� $���% �

�#��$�%��� k�� L��U� 
-�%�N��� ,�$ �3��* � ,��H �*�	 ;��U�,) B��M���3

�?X� (*�#��#�� 7�#�	 %�� $% ��"�# &�
�� ����,��� $�%��� ���N ,#c$% ,U�X�� $�,

 ;��U7�N ����h� �� 
�*�N +
�� &���G� �)�M����� � k�����$ ����#�	�"�# &����$�

%�� ,���- 
8� .��������3 
�� k�Y &
"�% ���?3�#�2�# 7)�
�2� B���� ��


"�% ���Ab#�#�	 
�*�"�# &���,��3 �: .��%�� .,2� $�  ���#�	�"�# &�$�%������

%��$�% 
�2� .��,�� ����S�,���� .,2�:

^x��"�# �����N ��%�� &��*�	 ;��U��� ���?3�# 
"�%�� �3 ,$�%���N &��H�
�*

�D +.%�� .%�:��� ;��U L��U� 
-�%�N�����3 ,��� k�Y ��� #�	 ���&B��,��3 "�# '���#�

*$�-�2 ��%�� .%�% B��.

yx��#�	 %�� &�"�# &��2D ���-a R�#,- \�,�5 
�.�$�H�����,$�%$�-�� Bc C%��# �

� ���2D &�2W	 �$ k�� L��U� 
-�%�N��� �	 
�� $%�U 
�,�3 &.

wx#�	 %���"�# &�$�%�����#�* �� ,��	�,#c$% B��A�X������G� ,�$ $�H��� �

,#c$%�$�%����h� B���� ���,�3 .%�:��� �).

\�,�5 ���#�	�"�# &�$� �I�  $�?�.,� ,� ����% �3�"�# '���# ���A-�%��

*$�-�B�1#� �$ GN���#,�3 .$�%��� !�� C�@# $�  ���"�# ����# � ,�A��$�H��������X

�$�%��*$%AAA )�	Y�����23� $�H��� �*$% &�$ &�!����#�� $�G��(��$� ��b" ��

��* �5�� $% .����# ���U \�$���,���� $�%$�-�� ..����# \�$�� �� �����$% ��%�� &

"�# $������#���D�$ �� �1�� C�H)��� � ��X$ ���X�%��Bc �� �#%�� .#�	 %���"�# &�$%

��$��3�A-�% $���� $% �3 
�� ���� ����	 C�D $%���� %�-��#�� FG*����?3�2�#

,�� .� $%���$��3 &!�� ���$�E	��#�� $���� $% .,2� 7)���� ���#\�$�� � ,��3

$�%����� ���&!�� ����-��X �#%�� .,#c$% ��� ��H"��$�%��� ���$�%�� R�Hh�����,���

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��3 ��� �� &��� '�(��)	 * �(�
+�
�,-*�. &��� �'�)/ '�(

B���� �� ,���� ��h� 'H�# !�+%�3 .%�:��� Bc �� �)!�� ���$�E	��D�$ ���.�V� ���-�,

���,#�� +��c \�$����$�%��� ���$C�H%%�3 ,����-.

!C'	� !��8� ��������	���� ��

��* �5�� $% .���#���J��� ���"�#�Ab#�#�	 %�� ("�d $%�"�# &�$�%����C�p�#

"��X�"��X ��#�% � ,���� 
�-�� 
�A-�% �5�� �� ��c ���� rJ� �� � ���G��&AA2"��

�$�
�� ., .��2�# �� �#�%� $%�� &��S����� %�1A2� ��P$% � R����# &��������

���Z IV5� � %�E���%�� &�$��3 $%���$� �#%�� .

�G;		
[	 ��2-��

)D $%�� k�� L��U� 
-�%�N ��� $% %�- +�)��� %�*� 
)�$�K�� %$�# %�� 
-�%�N �

$% %�- B�#� C�  $% ���U � k��� \�$����s����� &e2J#�#�	 %�� %�$��"�# &�$�%����

���U$ $���� ���#�	�"�# &�
�� ."�# '���# ����	 ����# $% C�@# $�  ���#�	��%� ;O

)TNUDF (#�% �3�"�# �J��� %�� ;� &�$���� i� %�,D $% k�� '���# +
�� ,�� $%

�#������ ��.Q��N �������#�	�&�#,�3 .��bJ� $% %�� &�$���� �� ���	 � �3 
��

�#���A-�% ������% �1A� +��#�� $���� ���*$�- ���$�
�� ., .

\G�3� !:�	� !D'0������ F�

#�	 %���"�# &�$�%�������	 ��� $���� !���� �J��� !��#�� FG*��,� � ����c 


����.Q��N ������-������� ���$�%��� ��
�+�,� �3 
�� $%�U �1A��!23 � ����

�� f��V��B�#��� � ��%�� ����A-�%�*$�- �� �$�,�3 FG* ?.� ���% B��� �M�%�� &

�* � $�H��� ��b" �����M�N �3��,�#�8� B���� �� ,�3����d B�#��� !��"�%��)NGO (�

!23 ���A-�%�*$�- ��l�X�5 �$ �����	��I�  ���*�	�%�6�U� ���X��� �� �������

"����	 ������ ����#�� $�G��#� ������������FG*���#�� $�G� .%�:��� �#,�3 .�s2��&

��M����� $��# �� �3 %�3 ,���- !23 %�� &�$�%����?3�# 
"�% ���%�� ��23 .

1. Tamil Nadu 
2. Non Governmental Organization 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��4��� �	
��� ����� �������
��
 �� ���� �����  �!	 �"#�� �$$��


]G('��������' �	P�� !��!

.,2� 78� ���#� �	 �� ��������"�#��$�%��� ����$��3 $%��$ ����	 C�D $%


"�% ���?3�#�)%�,D`z,5$% (#�	�.%�3 &
�� ."�-�� ���E	 &1�%�� �� ���#�	�&

"�#��$�%��� ��,��#TNUDF � �3 .%�% B�� ,�� $%��% 
�* �� .�V� %�� &�'���#

�"�%� B���� ���"�� ���#�	 0��� � ��"�# &�.Q��N +�� 1	 B���� ������ ����������%���

���A-�% '���# ��,��#\�,�5 ������2���M�������.%�:���
�� .,� .�s2��p	 &���

#�	 ,H� B%�% 
�*�"�# &��$�%��� ��?3�# 
"�% ����#�� $���� 
2� ���j��� �


��U$ GN����?X� ��u�$�3 7�"�# '���# �� .%�:��� � FG* %�1A2� $%�
�� .,� .��&

�� 0���#����%��c k�M�� .S���$�����"�#���* $%������# $����"������ $���*�	 B�


�� .� ���% B��$�%��� �M��?X� �� .�V����� %�- $�H��� 7��?X� � FG*�u�$�3 7�$%

"�# '���# .%�:�����* 
�� �����	 +���* .�M��#�� $���� $%�$% � Bc >��	 �3 ,��� ����% �

#�	 %��c $���� i��"�# &�,�3 .

	���^D?� P	 �	+,�%D[ (�D?� !��(-��B��������������� ����	���� ��

��� �� $�H� $�K�# ���
A�X���%���#�	�"�# &��$�%��� ����>���� ��.,�% +��c Cc

 C,#���$� 
�� .,� .$,	 �� C�� C,# $%��� t��"�% '���# ��'���# ���$�%��� ��n$ [3

l�X�5 ��c 7) � .,� �2D���$�?�� B���� �� � .%�������'2* $�c��#���� %��c $���� �� �

���U$�%�� ,���- .����$��3 $% B��3� [� C,# &��N�$����d�.%�:��� �#%�� .��%���

668	�#�	�"�# &�$�%����A��� [d$� �1��$�	 .$�%�8�$�6b� 
"�D %�-�%�-

.%�% 
�% �� �$ �� $��3 $% � ,���.�M�� ���#�	��#�� &�7) ��WX $% �$ ("�d����U$�$%

#�	�"�# &�$�%����������* $���� �� � .%�3��#���FG* ��#,��3 .

M����� �� $�H� k�% C,#�"�#��"�%���$�?�� ���� $% ��X�� R$�5 ,�$ +�$����

�#�������$�%��� ���� %�$� � .%����.�M�� ���5�6-��#�� $���� �����$�%��� ��


�� .$%)D�� $% 
)�c�X &�#�	 %�� ,��"�# &�$�%����#��%�$� ��� ��.�M�� ���5�6-�

#�	��#�� &��#�� $���� �� ��$�%��� ���,� 7) � .%���
�* � �M� � >��$ � .,��%�%�� &

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��5 ��� �� &��� '�(��)	 * �(�
+�
�,-*�. &��� �'�)/ '�(

#�	��#�� &�$�%��� � 
"�% +����� �$��#,�3 .�G"5�6- %���#�	��#�� &�
�* �� �

���	 � .��� i���B���� �� $�H��� � k�� 
-�%�N����!b# !1	 ����� ������#�	�"�# &�

.Q��N �������
��.

�$ � $�G� B�$�% �� $�H� $�K�# ������U$ $���� �� B,��#��� ����
�� � %$��# �3��

��$�%%�� 
:

^x�* B%�3 n$ [3�$�6b� .�M���%���#�	�"�# &�$�%�����#�� $���� $%�k��:# �� �

B,� [ED [3
�"��X ���#�	�"�# &��2 ,��� .

yx�� F$�E	�B�� ��$��3 �S	����� .,��%�����%�$,	�E�"�# '���# ���78�

5�6-���� %��c $���� ���$�%��� ��
��.

wx	�#,)# ;D��# $%�����%�$�%�����#�� $���� ���$�12� �3 
�� k�Y +��%?�1�

��#�	 &�&"�#��#�� B��,��3�5�6- 78� $% ��#�	 %�� ��"�# &�$�%����%%�� $��U��.

}xA5� �,����%�� ����� ���#�	�"�# &��$�%��� ��D��  �����#�� $���� [����

$�%����)D $%���$�?�� ,�$ 
)���#�	 &�"�# &��#�� ��� L�H	$� +��$�%��� ����'���# ��

"�#�5�6- 78���?X� ���$�3 7��$%���$� � R�#,-�������.Q��N ��������
��.

L>& �:��-� ��8!,���

��$��3 ���E	�%�B�� ��#���	 �3 ,�%�M�MZ $% C,# !�����%�"�# '���# ���

�����$�%��� ��%$�, %�*� .�s2��,��$��-�� 0� &�
�* ���������
�% ����� ���&

'���# "�#���>���� b#���U >��* +�H	��# �A�A� .�M��)	 ��[,����{��A# I�J� $% ��

Ab# ���� ��%$��# �M����%$�% .A3 $�  ���c�A5� �,� ��� ���#�	 %�� %�E�"�# &�

$�%����?3�2	 �� !23 �%����:3%�- ����$�%��� ��"�# '���# � �*%�� ����
�� %�- 

A5� �,� �Z����� ���#�	 %�� %�E�"�# &��$�%��� ���%�?3�2	��"�#��"� 
��!23

�?X� ����� C���3 7�?X� � �*%����X $�,�U� 7�"�# ��� (���# �A2* ���
�� %�� &.� ���B�

%�� �M�"�e�# %�� &��X C���3 
�"�# ��.Q��N ��%$�% .,�� �� �$ .�#� �3 
:� B��	�%�� &

�
�* � $�H� C��3 !.,��%�!23 � ��$� ���$% $�K�# �� f��V��"�# '���# 
X�������


�� .���� .%�:��� �� %�� &���$� ��!23 �"�e�# Y�� ���.Q��N %�� � L��U� 
����� 
��

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


������ �	
��� ����� �������
��
 �� ���� �����  �!	 �"#�� �$$��


�� �� � %$�% .,���� �$���%�� ��#�	�"�# &�!23 �## �3 ,�3�$ � $�H��� B�?�"�# !��

$�%����,�E��� �$.

$% ��k�� ����$ &�����	�;5�6- 78� %�$� .,��3��#�� $���� ���$�%��� ��.%�:��� ��

#�	 %�� ���"�# &�$�%����� I�� ���
�� �:

^x2 ��B�� �8����$ 7��3�k�� !� �%�l�X�5 ����#�	 %���"�# &�$�%����� .%�H

��&>���� ��������.�M�� ���5�6-�#�	��#�� &��,��� ����% %�*� .

yx!23 ����	 � �����$� ���?3�# 
"�%�������� %�H���

-����� ���������

#�	 %�� C��3�"�# &�$�%����� R$�5�%�.�Z $%�&J������#�� $�����$�%��� ��
"�D

���U$��	� ����% 
3�D�� ���%�� ,���- ��� %��c $����.

wxB��� $�]��-��������{� #�	 %���"�# &�$�%�����WX ����� $�K�# ���$����

���U$�.� �A2* ���B��� &$�]��k�� $�H��� 7E�� B�2� +����
�� \�$�� $���� �.

}xc�X�k�� ,� ����$�%�����#�� $���� i� ("�U $%�M� R$�5 ��%��R��:	 �� ;U�,D �

23��� %�$� .��*� �	 ,��� Bc ���k�� �� �� B��,��%����U$ $���� &�,��� ��� .���$����$� .,�

 ��k�� ���H������� %�� i� �?* ,�%�� F��b# .

`x��	 � ����	��#�� $���� m�$�%��� ���� �� .%�:��� �����$�?�� ��#�	�"�# &��WX $%�

���U$�.

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


��% ��� �� &��� '�(��)	 * �(�
+�
�,-*�. &��� �'�)/ '�(

:منابع
1- Allen, Franklin and Anthony M. Santomero (1996) "The Theory of Financial 

Intermediation" Working Paper: 96-32, Wharton Financial Institutions Center. 
2- Peterson E. George (1996) "Using Municipal Development Funds to build municipal 

Credit Markets" Prepared for Government of India and World Bank  
3- PFLUG, TANJA (2002) "Public-Private Partnerships in the framework of Financing 

for Development" Policy Paper 18, Washington Office, Heinrich Boell Foundation. 
4- Hagerman, A. Lisa (2007)" Investment intermediaries in economic development: 

Linking public pension funds to urban revitalization", Community Development 
Investment Review, Volume 3, Issue 1. 

5- Merton, C. Robert (2004)"The Design of Financial System: Towards a Synthesis of 
Function and Structure" NBER Working Paper No.W 10620  

6- Hammami, Mona et al (2006)" Determinants of Public-Private Partnerships in 
Infrastructure" IMF, WP/06/99. 

7- Hans Klijn, Erik et al (2002) " Institutional and Strategic Barriers to Public-Private 
Partnership: An Analysis of Dutch Cases" Paper for the British Academy of 
Management Conference 2002, 9-11 September, London, Middlesex University. 

8- Murphy, L. Margaret (1998) " A Private Sector Model for Rebuilding Inter-City 
Competitiveness: Lessons From Midtown Cleveland" The Brookings Institution, 
Center on Urban and Metropolitan Policy. 

 

6�-� 
#V�$��\�,�5 ���#�	�"�# &�$�%����

$��3 k� $�6�-� 
#V��%�� #�	�"�# &�����

����;PIMES 
H2A3��FINDETER 

$��2*�B���U�?U MUFIS

$�%��3� BEDE

P�$�,�� BANMA

,��)��#�	 
"���%� ;(TNUDF

B�%$� CVDB

�3��LGLA

�3�$�# FEC

X�A�]�&MDF 
?1#�!BANOBRAS 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir

