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1. Supply side view 
2. Demand side view 
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k�E� C�D $% �#+,��� �#�%�6�U� ,�$ � �"�# ���$���� B��# L�H	$� 0���# 
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•
H����#�� $�G�78� .%�?X� ��$� �� 
��5 78� $% �3)IVAR(

•���$�% ����J��� ������$�% � �"�# ��� ���U \�$�� � k��� $����)FIAC(

•B���* $% t��$ �*�4)CC(

lY�2�# B�#?2� RY%��# [���� �� ��#� ��� ��p�# ,�Z ;��)�# $��X$ ��$�� ����5.%�:��� 

�# %%�� .&�� $% V2� Bc RY%��# �� �� �� �� %$�% %�*� �$��-�� ��M"� �� +F�Z$�Z

�$�e	 ���H# �� ���&���	 �%�6�U� �#%%�� .[���� &��Z $% +'U�� $% ���� �� ����� %$�# $%

 ,��� ,���� ������p�# �Z �� ����	 ��$�e	 ��H# P��� �� �?�$% �����p�# �� ��

[�26	 %�� ���� .��$�% �M"� &�� ��S�� ������ I�� �� ��H@# �#,���:

^x�����p�# � ,�$ ��p�# +��,H# �� f�� ���@��� �� B�Z +
�� .%�� $���� $�� ��$

�M"� %$�� R�U�� ���� �� ���E# �#�?�$% ����p�# ���� +,%�� �#,����.

yx�$ �M"� (���� �#��$ �2� �� ��D�$ �� B��	OLS %�� %$�c��.

wx��X�� ;�A)	 �M"� 
�� .�:U� �� ��%�)# �M�% R$�H� ��Yt+Yt&���	 �$ �#,��� .

C,# �X�  ��VAR ��� I�� �� ?� �H���# ��$�% �#,���:

1. Stock market assets 
2. Financial Intermediations Assets and holdings of Corporate stocks and bonds 
3. Investment Value Added Ratio 
4. Currency in Circulation 
5. Simultaneous equation model system 
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B�� 
��# �K,# �� �5�- ��p�# �� ���	 �� %�E�� �#,��% .�$ ���p	 &��Innovation 

�# ,���� .���	 ���� ��,�:� �X� �� ��1%$�� �#,�c .���� 7���� '���	 �������p�# ���N

��� �� 
H� �$ [���� ��?�$% ���B��� CV-� RV2* �� .%$�� �#,�� .���� r���	 ����

,���M� �K $% �$ ��� C,# +(AJ# &��:

Yt = α10 + α11 Yt-1 + α12 Yt-2 + α13 Xt-1 + α14 Xt-2 + ε1 )wx`(

Xt = α20 + α21 Yt-1 + α22 Yt-2 + α23 Xt-1 + α24 Xt-2 + ε2 )wxv(

.,��c � �$�* ��%�)# ��$ �$ %$�,���� ���b� �� .��,� �� ���� �h� 7���� '��	

B�� �?�$% �����p�# �#,�% .CV-� RV2* ��� C�Dε1�ε2+,���� ���H2��ε1B�� .,��%

 ����� R����p	Yt�ε2B�� ����� R����p	 .,��%Xt%�� ,���- .7���� '��	 R$�6��� $%

 �� L���# R����p	 �� 
H�ε2$% $���# ���b� �� .��,� �� ��� �h� .,��% B��Xt��

 .,��c � �$�* ��%�)# ��$Yt�Xt�# ,��� .���� 7���� '��	 �A� ;�� ����� R$�5 ��

#�,���:

A(L) Yt = Ut )wx�(

A(L) = I + A1L + A2L2 +… + APLP )wx�(
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 ��M"�VAR ,� .%�:��� ..%�% ��� C�� �� $��G#^ww� C�� �	^w�}�#����	 �� �� .%��

 � �?��# ����#��� � 
���,# B�#��� R���� ���� '2* �?�$ ,�%�� �$�c.

1. White noise 
2. Granger causality tests 
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H@	 �� �E�#%�� Bc�
�� ., .
H� 7�������#�� $�G������	 � 
��5 78� ,�$ ��

"�# 78����1	 ��  �� �$ �*��t���# �# $�% ,��� .��p�# .,� C�2�� ��1	 ��h�	

���#�� $�G��"�# 78� ����	 ,�$ �� +
��5 78� .%�?X� ��$� ����$ [ED���h� C�N t


�� ����% 
H@# .

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


�31��� �	
��� ����� �������
��
 �� ���� �����  �!	 �"#�� �$$��


$�%�2)O:(�# 7���� C�2�� �� [���� �����p��1	 
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��5 78� .%�?X� ��$� 
"�# 78���$ �*��t
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��5 78� .%�?X� ��$� 
x

"�# 78���-
�$ �*��t��x

G-�# :���X� ���)b	�m
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��5 78� $% �#
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�A� �J��$ ?�
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