
 

 

  

 

 

 

 

 در خرید و فروش الکترونیکی سهاماتاق پایاپاي الکترونیکی  سیستم بررسی تاثیر
  3 دکتر منصور امینی لاري ،2مژدهی ناهید ،1مهربان میررضاا

  دانشگاه شیراز

  چکیده
  

و سرمایه گذاري داد و ستد  بازار بورس اوراق بهادار، مکانی فیزیکی است که در آن سهام شرکتهاي گوناگون تولیدي، خدماتی
توان گفت که یکی از مهمترین اهداف این بازار جمع آوري سرمایه هاي جزئی و پراکنده و انباشت آن براي تجهیز می. می شود

 . باشدمنابع شرکتها می
با فناوریهاي نوین  رسد، سیستم موجود براي معاملات سهام در بورس کارا نبوده و نیازمند به نگرش جدید و سازگاربه نظر می

-سازي میکه اکنون در بانک مرکزي در حال پیاده (4ACH)با استفاده از امکانات سیستم اتاق پایاپاي الکترونیکی. باشدمی
مند شده و کلیه توانند از مزایاي سیستم بهرهباشد و روشهاي نوین تجارت الکترونیکی، خریداران و فروشندگان سهام می

  . ورت الکترونیکی انجام دهندمعاملات خود را بص
باشد، در این مقاله با توجه به اهمیت انتشار سهام در اقتصاد کشور، که مهمترین آنها کنترل حجم پول، نقدینگی و تورم می

شود، به بررسی روال کنونی خرید و فروش سهام و اتاق پایاپاي پرداخته و در نهایت با توجه به نقش تجارت سعی می
. در افزایش بهره وري و سرعت در انجام معاملات، مدلی براي خرید و فروش سهام بصورت الکترونیکی ارائه شودالکترونیکی 

- می) طراحی فیزیکی(و همراه کردن آن با فناوري اطلاعات بطور فیزیکی ) طراحی منطقی(بکارگیري این مدل بطور منطقی
  .تواند در عرضه و تقاضاي سهام نقش موثري ایفا کند

مستقل بودن خرید و فروش الکترونیکی سهام از نظر بعد زمانی، مستقل بودن خرید و : توان بهزایاي مدل ارائه شده میاز م
فروش الکترونیکی سهام از نظر بعد مکانی، در اختیار قرار دادن فرصت برابر براي همه معامله گران سهام، هزینه اندك 

این مزایا در این مقاله در جاي خود به تفصیل مورد بررسی قرار خواهند . شاره نمودا... معاملات براي خریداران و فروشندگان و 
  .گرفت

  
 (اتاق پایاپاي الکترونیکی و)e-Commerce(سهام، اوراق بهادار، بورس، تجارت الکترونیکی: کلمات کلیدي

Automated Clearing House(. 

                                                             
  ITارشد مهندسی فناوري اطلاعات دانشگاه شیراز ، مشاور ، دانشجوي کارشناسی  armehraban@gmail.comامیررضا مهربان ، ١ 
، دانشجوي کارشناسی ارشد مهندسی فناوري اطلاعات دانشگاه شیراز ،محقق ، مرکز تحقیقات   n.mojdehi@bankmellat.irناهید مژدهی، ٢ 

  بانک ملت
  ، استادیار مهندسی و علوم کامپیوتر، دانشگاه شیراز maminlar@shirazu.ac.irدکتر منصور امینی لاري،  ٣ 
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  مقدمه
ش شرکتهاي سهامی با مسئولیت محدود و دیگري پیدایش شرکتهاي سهامی در دنیا با دو پدیده، یکی پیدای پیدایش بورس
  .عام مرتبط است

اند، توسط کارگزاران رسمی در سازمان بورس اوراق بهادار، سهام شرکتهاي سهامی عام که تحت شرایط خاصی پذیرفته شده
  .گیرندبورس مورد مطالعه قرار می

کها نزد بانک مرکزي است و نقل و انتقال وجوه براي تسویه حساب بین سیستم تسویه حسابهاي بان ٥RTGSاز سوي دیگر
در این سیستم، هر بانک یک حساب اصلی نزد بانک مرکزي افتتاح کرده و از آن . بانکها، توسط این سیستم انجام می شود
  .براي تسویه با دیگر بانکها استفاده می کند

تمامی عملیات . خواندانکها را از سیستم حسابداري بانک مرکزي میمانده حسابهاي تسویه ب RTGSدر ابتداي هر روز، 
انجام شده و در پایان روز تمامی عملیات و مانده پایان روز را به سیستم حسابداري  RTGSدریافت و پرداخت طی روز توسط 

 ٦.بانک مرکزي منتقل می کند
در این سیستم  عملیاتی . است (٧ACH)الکترونیکی  در بانک مرکزي، سیستم اتاق پایاپاي RTGSیکی از زیر سیستم هاي 

  .که براي اتاق پایاپاي صورت می گیرد، بصورت الکترونیکی پیاده سازي شده است
  
  

   ارائه مدلهدف از 
  

با توجه به گسترش سازمان بورس سهام و نیاز به راه اندازي بازار آتی به منظور جذب سرمایه هاي داخلی و خارجی ، وجود 
مشتریان بورس می توانند از  هبا اجراي این پروژ. ضروري می باشد  بصورت الکترونیکیراي تحقق خرید و فروش بسیستم 

انجام این معاملات براي سازمان بورس و اوراق . طریق کارگزارانی که در بورس ثبت شده اند به انجام معاملات آتی بپردازند
بوجود آمدن چنین سیستمی تالار مرکزي، شعبات دیگر شهرها . ازمان گرددبهادار می تواند سبب سودآوري بالاي براي این س

همین امر موجب جذب سرمایه از . و حتی سایر کشورها نیز بتوانند به تالار معاملات متصل شوند و به انجام معامله بپردازند
  .شهر ها و حتی کشورهاي دیگر به این جریان می گردد

و براي انتقال وجوه در آن از سیستم پایاپاي الکترونیکی  پیاده سازي شودالکترونیکی  "لاتواند به صورت کاماین سیستم می
)ACH (استفاده شود.  
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  روش موجود
  :باشدمراحل صورت گرفته براي نقل و انتقال سهام در روش موجود بصورت زیر می

 
-اتاق پایاپاي بورس ارسـال مـی   کارگزاران درخواست عضویت مشتریان خود را پر کرده و به  :درخواست عضویت  •

  .نمایند
 .اتاق پایاپاي بورس در خواست هاي رسیده را بررسی و تایید می کند  :تایید عضویت مشتریان  •
-کارگزاران بر اساس درخواست هاي مشتریان خود درخواست هاي آنها  را در بازار آتی وارد مـی   :ثبت درخواست  •

 .نمایند
این قسمت شامل نـرم افـزاري اسـت کـه کلیـه تـراکنش هـاي مربـوط بـه            : واحد تایید و حسابرسی مشتریان •

 .مشتریان را انجام می دهد
 .محصول نهایی کلیه عملیاتی را که براي انجام معاملات آتی لازم است محقق می نماید : ثبت درخواست •
• Matching :  باشند بـا هـم انطبـاق پیـدا       معاملاتی که داراي شرایط ویژه اي از لحاظ سازمان بورس و اوراق بهادار

 .کندمی
 .اسناد و گزارشاتی هستند که در انتهاي معاملات می بایست تهیه و چاپ شوند  :واحد صدور اسناد معاملاتی  •
 عبارت است از کلیه محاسبات مربوط به تهیه صورت حساب روزانه مشتریان   :تسویه حساب  •
 .ی هستند که منجر به تحویل کالا می شوندعملیاتی که مربوط به قراردادهای : تحویل کالا  •

  

  

  روش کنونیمعایب 
  

عدم امکان دسترسی سریع به تالار مرکزي که بر سرعت روند  عرضه و تقاضا تاثیر می گذارد و باعث عدم شفافیت  •
  .شودعرضه و تقاضا و در نهایت عدم ثبات اقتصادامور وابسته به سهام می

غیر از   که باعث عدم توسعه مناسب بورس شده و سبب کاهش درآمد بورس  عدم امکان انجام معاملات در محلی •
  .شودمی

 و هزینه مشتریان در زمان خرید سهام به دلیل وجود صفهاي طولانی اتلاف وقت •
 اتلاف وقت و هزینه مشتریان در زمان فروش سهام  •
 .در تصمیم گیریهاي مسئولان مفید باشد دشواري در تهیه آمار سهام خرید و فروش شده که داشتن این آمار میتواند •
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  خرید و فروش الکترونیکی سهام پیشنهاديسیستم 
، می توان با بهره الکترونیکیبه مکانیزه نمودن و استفاده از سیستم تسویه اتاق پایاپاي  با توجه به مکلف شدن بانک مرکزي

 سهامجهت بهبود، کنترل و نظارت بر عرضه و نقل و انتقال گیري از این سیستم و انطباق آن با شرایط زیر ساختی ایران، در 
  .به مشتریان قدم برداشت

 اسـت و در آن تمـامی فرآینـدهاي    (B2C)، بر اساس روش هاي تجـارت الکترونیـک   سهامفروش خرید و سیستم الکترونیکی 
  . باشدبهادار بصورت الکترونیکی می اوراق انجام شده در سازمان بورس

بتدا به بررسی روند کنونی اتاق پایاپاي سپس به روند آتی اتاق پایاپاي الکترونیکی و در نهایت سیستم پیشنهادي امقاله  در این
  .شودپرداخته میخرید و فروش سهام بصورت الکترونیکی و بر پایه اتاق پایاپاي الکترونیکی براي 

  

 در بانک مرکزي سیستم اتاق پایاپاي .1

 نک مرکزيدر با اتاق پایاپاي سیستم سنتی .1,1
در سیستم کنونی اشخاص براي وصول چک خود به شعبه اي که در آن حساب جاري دارند مراجعه کرده و چـک را بـه همـراه    

بانک هائی که فاقـد  ( اینگونه چکها به دو نوع چک سایر شعب همان بانک . فرم مربوطه در اختیار مسؤل مربوطه قرار می دهند
در نـوع اول چـک مربـوط بـه یکـی از      . و چک سایر بانکها تقسیم مـی شـوند  ) سراسري حساب جاري فراگیر و یا حساب جاري

براي وصـول چـک سـایر    . حسابهاي شعبه دیگري از همان بانک است و در نوع دوم چک مربوط به حساب سایر بانکها می باشد
کهـاي سـایر بانکهـا نیـز توسـط      چ. شود شعب در پایان هر روز، چکها جمع آوري شده و به شعبه وصول کننده عودت داده می

شوند و مسؤلین کلر بانکها در آنجا چکهاي مربـوط بـه بانـک خـود را جـدا      مسؤل کلر به مرکزي به نام اطاق پایاپاي ارسال می
  . دارندکرده و به شعب مربوطه جهت تأیید یا عدم تأیـید ارسال می

و در شعب شهرستان در بعضی مواقـع یـک مـاه بـه     ) کاري دو روز(ساعت  48وصول چکهاي کلر سایر بانکها در تهران حداقل 
 .انجامدطول می
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 )ACH(اتاق پایاپاي الکترونیکی  .1,2
 

اعم از این که حساب در همان شعبه بانک باشد و یا در شعبه دیگري از (براي کاهش مدت زمان انتقال وجه بین دو حساب 
مزایاي این سیستم . سیستم الکترونیکی به نام اتاق پایاپاي الکترونیکی وجود دارد) نک مختلفبانک، یا در دو شعبه دو با

  :شامل

 کاهش مغایرت بین بانکی -
 ارائه خدمات سریع به مشتریان -
 کنترل و نظارت بر تراکنش هاي پایاپاي چک -

  

گذاري در اتاق بانکها نیازي به سپرده مهمترین ویژگی این سیستم در آن است که حساب اتاق در پایان وقت کاري صفر شده و
  8.پردازداین روش مبتنی بر تهاتر اسناد کاغذي بوده و بیشتر به تسویه چکها و حوالجات می. ندارند

  :روش پرداخت وجه با در نظرگرفتن گردش بدهکار و بستانکار به شرح ذیل می باشد در سیستم اتاق پایاپاي الکترونیکی

(  = transaction flow,  = funds flow) 

Direct Debit Flow 

 
Sender 
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Bank 
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bank 
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Direct Credit Flow 

 
Sender 

 
  

 
Originating  
Bank 

 
  

 
CBI 

 
  

 
Receiving 
bank 

 
  

 
Payee 

  

از طریق سیستم اتاق پایاپاي الکترونیکی و کنترل آن توسط بانک  بانک درخواست کننده وجه با ارسال پیام به بانک مقصد
مرکزي در خواست کسر وجه مورد نظر از حساب بدهکار را نموده، بانک مقصد بعد از بررسی پیام از حساب مشتري کاسته و 

  این تسویه حساب با توجه . دبانک مرکزي نیز بانک مبدا را بستانکار می نمای. نمایدخود را در مقابل بانک مرکزي بدهکار  می
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در سیستم تسویه اتاق پایاپاي، کلیه عملیات برداشت و . به وجود حساب توسط بانک ها نزد بانک مرکزي صورت می گیرد
شود، شکل زیر پرداخت به حساب اتاق، کارسازي شده و در پایان وقت کاري، مانده خالص به اتاق پرداخت و یا دریافت می

  .می دهد  بین حسابها را نشانچگونگی گردش وجوه 
  

  
  اتاق پایاپاي الکترونیکی

  

  :تشکیل گردیده است)  2شکل (پیام هاي انتقالی در سیستم اتاق پایاپاي از دو قسمت اصلی 

  ابتدا و انتهاي پیام -1
 جزئیات پیام -2

 

  يپایاپا پیام هاي انتقالی در سیستم اتاق

File Header

ACH detail record

File Trailer

ACH detail record

ACH detail record

ACH detail record

ACH detail record

  یاتاق پایاپاي الکترونیک

)ACH(  

 4بانک شماره 

 3بانک شماره 

 1ماره بانک ش

 2بانک شماره

 

 

 

 

 بانک مرکزي
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 .دو قسمت پیام شامل موارد ذیل می باشد

  :ابتدا و انتهاي پیام -1
  :این قسمت شامل موارد اصلی ذیل است

  تاریخ معامله -
 کد بانک مبدا -
 میزان بدهکاري  -
 میزان بستانکاري -

  

  :جزئیات پیام -2
  :این قسمت شامل موارد اصلی ذیل است

  )بدهکار، بستانکار(نوع پیام معامله  -
- ID فرستنده 
 ک مقصد و کد شعبه بان -
 نام و شماره حساب شخص دریافت کننده وجه -
 میزان وجه خالص مبادله شده -

  

  

  پیشنهادي خرید و فروش سهام مدل .2
  

  :باشد سیستم پیشنهادي ما شامل دو قسمت می

و کارگزار نیز ایـن  خواهد براي اولین بار خرید و فروش را انجام دهد ابتدا باید از طریق کارگزار ثبت نام کند هر مشتري که می
دهـد و مشـتري   همچنین کارگزار به هر مشتري اعتبار مورد نظر را مـی . کند کار را بعد از بررسیهاي لازم به مشتري اعلام می

بنابراین هر مشتري قبل از خریـد بایـد از اعتبـار    . تواند خرید و فروش را بر اساس اعتبارش انجام دهد بعد از تایید ثبت نام می
شـود امـا در   عملیات پرداخت هزینه در حال حاضر توسط کـارگزار و از طریـق یـک بانـک انجـام مـی      .  ع کسب کند خود اطلا

توانـد از هـر بـانکی انجـام     باشد عملیات پرداخت میمی ACHسیستم پیشنهادي ما که بر اساس اتاق پایاپاي بانک مرکزي یا 
  .  که در این مقاله  به آن اشاره شده است . شود 
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مرکزي بانک 

 ACH یستمسRTGSسیستم

 ACHنسیستم میزبا ACHسیستم میزبان

  بانک عامل

 تسویه تراکنشهاي اتاق پایاپاي
 الکترونیکی

 زیرساخت ارتباطاتی و مخابراتی

DB 

 پست

 سهام اطلاعات خرید
 اطلاعات خرید سهام

 اطلاعات فروش

 اطلاعات خرید و فروش سهام

 سهام اطلاعات فروش

 فروش خرید

 وب سایت

 

 ائید یا عدم تائیدت

 تائید یا عدم تائید

  حساب مشتري

  بانک عاملبانک عامل

 کارگزار

 تایید یا عدم تایید اعتبار

 اطلاعات شخصی

  

  
  پیشنهادي مدلایاي مز
  اطلاعات بروز قراردادها •
  ارسال درخواستهاي خرید فروش به بازار به صورت الکترونیکی •
  صورت الکترونیکی و بلادرنگ هانجام انطباق معاملات ب •
  کنترل درخواستهاي ورودي کارگزاران در بازار آتی •
  انجام سهل و سریع محاسبات روزانه •
  ترل عملیات آنهاثبت مشتریان و ممیزي حسابها و کن •
 تهیه گزارش هاي معاملات انجام شده •
 مستقل بودن خرید و فروش الکترونیکی سهام از نظر بعد زمانی •
 مستقل بودن خرید و فروش الکترونیکی سهام از نظر بعد مکانی •
 در اختیار قرار دادن فرصت برابر براي همه معامله گران سهام •
هزینه اندك معـاملات بـراي خریـداران و     •

  شندگانفرو
  

نکات مهم در سیستم 
  پیشنهادي

مشتریان در این نـرم افـزار بایـد داراي     •
 .شناسه منحصر به فردي باشند

اطلاعات مشـتریان بایـد در سیسـتم     •

 .ثبت شود
  

  طراحی مدل .3
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  گیري نتیجه
 

حال حاضر امکان انجام این معاملات در داخل کشـور  در براي کارگزاران و مشتریان معاملات آتی و کسانی که  پیشنهاديمدل 
براي انجام کلیه فعالیتهـاي مشـتریان و کـارگزاران اعـم از     برایشان وجود ندارد طراحی شده و شامل زیر سیستمهایی است که 

رود و بکار مـی  ثبت سفارشات ، حسابرسی سود و زیان روزانه ، تسویه و تحویل قرارداد و گرفتن انواع گزارشات در معاملات آتی
امکاناتی را جهت انجام معـاملات  محصول ما .  توان معاملاتی که براي اولین بار در کشور تعریف شده را انجام دادبدینوسیله می

دهد که از روند انجام معاملات خود گزارشـاتی را  جهـت آگـاهی از    آتی بوجود می آورد ، همچنین به کاربران این امکان را می
این مدل قابلیتهایی را براي کـارگزاران جهـت    .ت خود داشته باشند و در هر لحظه از سود و زیان آن آگاه باشندوضعیت معاملا

  .پی گیري مشتریان و معاملات آنها و تعامل با بازاریابها بوجود می آورد
زمـانی، مسـتقل بـودن خریـد و     مستقل بودن خرید و فروش الکترونیکی سهام از نظر بعد : توان بهاز مزایاي مدل ارائه شده می

فروش الکترونیکی سهام از نظر بعد مکانی، در اختیار قرار دادن فرصـت برابـر بـراي همـه معاملـه گـران سـهام، هزینـه انـدك          
این مزایا در این مقاله در جاي خود به تفصیل مورد بررسی قرار خواهند . اشاره نمود... معاملات براي خریداران و فروشندگان و 

  .گرفت
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  1375غلامحسین دوانی؛ بورس، سهام و نحوه قیمت گذاري سهام شرکتها؛ نشر نخستین؛  .1
  1375موسسه تحقیقات پولی و بانکی؛ آشنایی با بورس اوراق بهادار تهران؛ موسسه همراه؛ خرداد  .2
 1384د کیانی، افشین؛ سیستم تسویه در نظام پرداخت؛ بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران؛ خردا .3
 1383اداره نظام پرداختها؛ سیستم اتاق پایاپاي الکترونیکی؛ بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران؛ خرداد  .4

5. http://www.bundesbank.de/download/zahlungsverkehr/zv_fact_sheet_ess_e_rz04.pdf 
6. http://www.centralbanklanka.org/Chapter%208.pdf 
7. http://www.bis.org/publ/bppdf/bispap26s.pdf 
8. http://www.raherast.com/8211/cecs.doc 
9. http://www.dailynews.lk/2003/12/04/bus03.html 
10. http://www.centralbanklanka.org/cbsp/press/rtgs/CB%20moves%20to%20RTGS.doc 
11. http://www.wds.worldbank.org/servlet/WDSContentServer/WDSP/IB/2005/10/12/000012009_20

051012134613/Rendered/PDF/337970rev0Fina10Assessment01PUBLIC1.pdf 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.bundesbank.de/download/zahlungsverkehr/zv_fact_sheet_ess_e_rz04.pdf
http://www.centralbanklanka.org/Chapter%208.pdf
http://www.bis.org/publ/bppdf/bispap26s.pdf
http://www.raherast.com/8211/cecs.doc
http://www.dailynews.lk/2003/12/04/bus03.html
http://www.centralbanklanka.org/cbsp/press/rtgs/CB%20moves%20to%20RTGS.doc
http://www.wds.worldbank.org/servlet/WDSContentServer/WDSP/IB/2005/10/12/000012009_20

