
Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 

 1

 مركز همايشهاي علمي دانشگاه تهران

The second national conference on venture capital
دومين كنفرانس ملي سرمايه گذاري مخاطره پذير

 
 
 
 
 
 

   نوآوركوچك خرد و  بنگاههايدر  پذيرگذاري مخاطرهسرمايه مزايا و چالشهاي
  مستقر در مراكز رشد

  
  )مديرعامل صندوق تحقيق و توسعه صنايع و معادن(ابراهيم نادرآل

   1مهدي كنعاني
  88557678:  تلفن-100 پلاك -منصور كوچه -ابتداي خ مطهري - تهران

  info@rdfund.ir 
  
  

  
  :چكيده

 و توسعه بنگاههاي خرد و كوچك  بر حمايت از يمبن لايحه برنامه چهارم توسعه عليرغم تاكيدات و بندهاي

.  فاصله بسياري باقي استشدن اين مواردي  هنوز تا ايجاد زيرساختهاي مورد نياز و اجرايپذير ،گذاري مخاطرهسرمايه

 پرداخته 2"مراكز رشد"توسعه بنگاههاي كوچك نواور در كشور يعني مقاله حاضر به يكي از زيرساختهاي مورد نياز 

 بنگاههاي مورد نياز براي هاي در تامين سرمايهمراكز  اين تحليل و تشريح كاركرد  ، موضوع اصلي مورد بررسي.است

 چرا كه. سازد نوپا را منتفع ميMSEsو هم  گذاران به شكلي دوجانبه هم سرمايهي كهكاركرد. است 3كوچكخرد و

 و از جلب كرده را 4هاي كارآفرينانها، طرحها و برنامهسازي ايده از يك سو سرمايه مورد نياز براي تجارياين مراكز

ند تا با در اختيار داشتن فهرستي برگزيده از شركتها و آور فراهم ميي صاحبان سرمايهسوي ديگر بازار مناسبي را برا

  . سرمايه گذاري را برگزينند) هاي(افراد نوآور، بهترين فرصت

  پذيرگذاران مخاطره سرمايه- فرشتگان تجارت -  كارآفرين–  كوچكبنگاههاي خرد و :ات كليديكلم

                                                 
   فريني دانشگاه تهرانآدانشجوي كارشناسي ارشد مديريت كارصندوق تحقيق و توسعه صنايع و معادن، 1

٢ Incubator 
٣ MSEs -Micro & Small Enterprises 
٤ Entrepreneurs 
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  :مقدمه

  بخش. لزوم حمايت مالي از آنها اختصاص دارددر اقتصاد كشورها و  MSEs جايگاه تبيينمقدمه مقاله به 

در .  استآنها را در اين عرصه برشمردهنقاط قوت و ضعف و ه  پرداختMSEs در گذاريويژگيهاي سرمايه نخست به 

 تشريح شده آنبخش دوم ابتدا تعريف  مركز رشد آمده است و سپس نظام حمايت از شركتها و صنايع نوپا توسط 

گيري و حضور  در مراحل مختلف شكلگذاري بر مبناي زنجيره تامين سرمايه،در بخش سوم و اصلي اين مقاله. است

شود كه چگونه مراكز رشد به نحوي منحصر به فرد ميان بازار عرضه و ازار براي شركتهاي نوپا،  تشريح ميدر ب

 و تبيين اشاره كرده بنگاههاي خرد و كوچك اين بخش به خصوصيات خاص . كنندتقاضاي سرمايه  ايفاي نقش مي

تر از ساير انواع اليتهاي نوآورانه و نوپا فراگذاري در فعكند كه با توجه به اينكه پيچيدگي و ابهامات سرمايهمي

 "گذارسرمايه -  كارآفرين" در فرآيند تعاملي سط تخصصي نظير مراكز رشد  است ، حضور نهادهاي واگذاريهاسرمايه

  .ضروري است

  
   كوچك زيباست

  

    اما در . كردت ميحكومكسب و كار بر دنياي » تر، بهترهرچه سازمان بزرگتر وتوليد انبوه«قاعده تا مدتها 

            محور مشتريتوليدات و  پذيرشانساختار انعطاف شركتهاي كوچك با آفرينيهاي پاياني سده بيستم نقشدهه

 5درحالي كه بنگاههاي بزرگ در پايان سده بيستم و . برهم زدنداين قاعده را ،) با تنوع بيشتر و تعداد محدودتر(

ودند و  چالشهاي مديريتي و پرسنلي  و ساير محدوديتهاي آنها اجازة ب درگير مشكلات ناشي از ساختار بروكراتيك

شعار كوچك  .شدنداقتصاد رونق باعث  گذاران كوچكو سرمايهكارآفرينان داد، تطابق با نيازهاي جديد بازار را نمي

 افزايش فرصتهاي شغلي نويني فراهم شد، توليدزيباست فراگير شد و برپايه گسترش بنگاههاي كوچك در جهان 

يافت، درآمدها در جامعه و ميان افراد بسياري كه صاحبان بنگاههاي كوچك و متوسط بودند، توزيع شد و مناطق 

   .محروم و دوردست سهم بيشتري در اقتصادهاي ملي يافتند

 
  

                                                 
٥ Large Firms 
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 MSEsمحدوديتهاي 

 و هجوم شركتهاي  در مقابل نوسانات بازارآنها. اند نيز با محدوديتهاي خاص خود مواجهMSEsبا اين حال 

قيمت گذاري بر روي نوآوريهاي عظيم و خريد تكنولوژيهاي گرانتوان مالي آنها براي سرمايه. بزرگ شكننده بودند

 نياز به دسترسي به اطلاعات گسترده ي آنهاارزيابي اقتصادي و فني بسياري از طرحها  و6امكانسنجي .پايين بود

.  ...توانستند از سود بخشي طرحهايشان اطمينان حاصل كنند وتند و يا نميشناخ، سرمايه گذاران آنها را نميداشت

  و شهركها و مراكز مختلف علمي و دانشگاهي 7مراكز رشد، پاركهاي فناوري، مؤسسات تحقيق و توسعهاينجا بود كه 

 آنها را بر سر به طور مستقيم يا غيرمستقيم، چترهاي حمايت مالي و علمي، پژوهشي خود آمدند و MSEsبه ياري 

هاي عمومي و بخش مهمي را از محل جذب اي اين بنگاهها را از محل سرمايهآنها بخشي از نياز سرمايه. گستردند

 كانونهاي MSEsسان  بدين.  تامين كردند ... و 9"پذير مخاطرهگذارانسرمايه" ، 8"فرشتگان تجارت"هاي سرمايه

  .اصلي توسعه و نوآوري در كشورها شدند

  
  MSEsيژگيهاي سرمايه گذاري مخاطره پذير در و

گذاريها  بيشتر از ساير انواع سرمايهآنهاگذاري در شود كه ريسك سرمايه باعث ميMSEsهاي خاص ويژگي

 مقايسه برخي شاخصهاي 1 جدول.  خودداري كنندآنهادر بازار بزرگ و پرتقاضاي   از حضورده و صاحبان سرمايهبو

   .دهد را نشان مي»بزرگ«و » كوچك«بنگاههاي خطر پذيري ميان مرتبط با 

  بنگاهناي اندازه ببر مگذاري  هاي مرتبط با سرمايهمقايسه شاخصه: 1جدول 
 

 (Large Firms)بنگاههاي بزرگ  MSEs  شاخص
  كم  )استقبال از نوآوري(بالا  يريپذ انعطاف

   برابر تغييرمقاوم در  قابل انطباق با نياز بازار  ساختار سازماني
  ايحرفه  نوپا  مديريت سرمايه

  گذارانتفاوت مديران با سرمايهامكان مديريت يا تاثيرگذاري مستقيم   پذيرمخاطرهگذاراننقش سرمايه
  بالا  پايين  تحمل ريسك اقتصادي

  
                                                 

٦Feasibility study 
٧RTIs-  Research & Technology Institutes 
٨ Business Angels 
٩ Venture Capitalists 
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MSEsو مراكز رشد   

 با مشكلات كمبود تجربه، اطلاعات شوند، در بدو امر نوپا كه غالباً توسط كارآفرينان ايجاد ميكوچك شركتهاي 

 و  با حمايت از اينگونه شركتهاي نوپا، مجال رشد و توسعه آنان را فراهم نمايندمراكز رشد. و سرمايه روبرو هستند

 ايجاد مشاغل كيفي و اثربخشاين امر باعث باعث . دهند مي كاهشرا براي آنها براي ورود موفق به بازارزمان موردنياز 

   . انجامدتوسعه بازارهاي نوين مي فضاي رقابت براي بهبود خدمات، فعاليتها و گسترششده و به 

  مراحل مختلف تجاري شدن يك ايده و منابع مالي آن: 2جدول 
  

  

  

  

  

  
 
 

كنند ترين نقش را ايفا مياي عمدهپذير در مرحلهسرمايه گذاران مخاطره  فرشتگان تجارت و 2جدول مطابق 

 كاركردرحمانه بازار پس نداده است، آزمايش خود را در كشاكش بي كه طرح هنوز به مرحله سودآوري نرسيده و

هاي جديد  و دارندگان ايدهMSEsيعني آنجا كه نه صاحبان . شودفرد مراكز رشد در اين مقطع ايفا مير بهمنحص

طرحهاي آنها، آشنايي  جوانب فني و اقتصادي با كارآفرينان و به منابع مالي دسترسي دارند و نه صاحبان سرمايه

تخصصي و محاسبه آينده اقتصادي و بازار طرح، سطح هاي مراكز رشد با تخصص و تجربه خود و با امكانسنجي. دارند
                                                 

١٠ Funders 
١١ IPO 

  منبع تامين مالي  مرحله رديف
  10موسسين  طرح ايده  1
  تجارتفرشتگان   تهيه نمونه اوليه  2
طره مخاگذارانسرمايه عرضه اوليه به بازار  3

 پذير
 بانكها  رشد  4
 11عرضه عمومي سهام بلوغ  5
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گذاران  با اطمينان خاطر جذب دهند كه سرمايهگذاري در شركتهاي كوچك را تا آنجا كاهش ميريسك سرمايه

گذاراني كه مايلند در يك رشته تخصصي كه از اين مورد به ويژه در مورد سرمايه .هاي جديد انتخاب شده شوندپروژه

 . كنديا آنهاكه داراي نقدينگي محدودي هستند، صدق ميگذاري كنند سرمايهاي ندارند آن سررشته

  

  
 MSEsپذير در مزايا و چالشهاي سرمايه گذاري مخاطره :بنديجمع

  
گذاري در بنگاههاي  نسبت به سرمايهMSEsگذاري در  سرمايهي مباحث تشريح شده در اين مقالهبر مبنا

  :استبزرگ  داراي مزاياي زير 

o ساختار مديريتي انعطاف پذير و قابليت سازگاري با تغييرات مورد نياز 

o اندازي وامكان تأسيس شركت با تعداد نفرات محدوداوليه كم موردنياز براي راهسرمايه 

o به طور توامان(گذار در مديريت و مالكيت گذاري و امكان مشاركت سرمايههاي  متنوع سرمايهوجود زمينه(  

 

 : نيز در اين خصوص موجود استايجديچالشهاي البته  و

o پايين بودن توان مالي بنگاههاي كوچك  و عدم امكان مقاومت در برابر  در مقابل نوسانات بازار  

o  ضعف در بازاريابي و فروش 

o  پايين بودن توان و تجربه مديران 
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  : منابع و مĤخذ
   1382پاس؛ سعيدي كيا،مهدي ؛ آشنايي با كارآفريني؛ نشر س  ]1[

  1383باقري، كامران و محبوبي، جواد؛ سرمايه گذاري خطرپذير؛  از انتشارات بنياد توسعه فردا  ]2[

هاي كوچك انتقال و توسعه ؛ دروازهTMSEsكنعاني، مهدي و موسوي، حسين و اسدزمانه،كاوه  و همكاران؛  ]3[

  1382فناوري؛ دفتر همكاريهاي فناوري رياست جمهوري؛

  1381 ، جهانگير؛ نقش صنايع كوچك در اقتصاد مدرن؛  انتشارات مؤسسه خدمات فرهنگي رسا ؛ مجيدي]4[

References : 
  

1- http://www.iaspworld.org/information/ 

2- C.Golis ;Enterprise and Venture Capital: A Business Builder's and Investor's 

Handbook; Allen & Unwin Pty., Limited (Australia); 2002 

3- www.hitechpark.com/Parks/Farsi 

4- www.sba.gov -A VENTURE CAPITAL PRIMER FOR SMALL BUSINESS 

 


