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اي دولت برسهم ماليات برارزش افزوده از مصرف  ي مخارج يارانهها شوكتأثير 

 بخش خصوصي ايران

  

  

  ∗∗∗∗پور ييمحمد رضا

  ∗∗∗∗∗∗∗∗ييمحمد قاسم رضا

  ∗∗∗∗∗∗∗∗∗∗∗∗ي عموريمهد

  

 
  دهيچك

ات ي ـدولت بر سـهم مال  هاي    ارانهيش  ي از افزا  ي ناش يمالي  ها  شوكن مطالعه اثرات    يدرا

ح يك خود توض ـ  يران، با استفاده از تكن    ي ا يصوص بخش خ  يبر ارزش افزوده از مصرف واقع     

ج حاصـل از  ينتـا .  قـرار گرفتـه اسـت   ي مورد بررس ـ)ARDL(گسترده هاي   با وقفه  يبردار

 ـ   ميبرآورد مدل نشان   ات بـر ارزش  ي ـن سـهم مال يدهند كه روابط بلندمدت و كوتاه مـدت ب

 ـ    اي    ارانـه ي ي هـا   شـوك  و   ي بخـش خـصوص    يافزوده از مـصرف واقع ـ     ر يأثوجـود دارد و ت

ات بر ارزش افـزوده از مـصرف   يدولت بر سهم مالاي   ارانهي از مخارج    ي ناش يمالي  ها  شوك

ب بدسـت  يبـا توجـه بـه ضـرا     ها  شوكن  ير ا يزان تأث يم.  مثبت است  ي بخش خصوص  يواقع

در دوران ركـود   هـا  شـوك ن ي ـر ايشتر از تـأث ي بيرها، در دوران رونق اقتصادي متغيآمده برا 

ات بـر   ي ـ رونـق سـهم مال     يهـا   سالدر  اي    ارانهي يها  شوكك واحد   ياعمال  .  است ياقتصاد

 1,276 ركـود    يهـا   سال واحد و در     7,917 را   ي بخش خصوص  يارزش افزوده مصرف واقع   

ات بـر ارزش    ي ـدن به تعادل بلندمدت سهم مال     يسرعت رفع انحرافات و رس    . دهد  مي شيافزا

 بـه اقتـصاد وارد  اي  رانـه اي يها  شوك كه   ي در زمان  ي بخش خصوص  يافزوده از مصرف واقع   

–––––                                                 
  كارشناس ارشد اقتصاد و پژوهشگر دفتر مطالعات اقتصادي وزارت بازرگاني  *

m_rezaeepoor59@yahoo.com 
 و پژوهشگر دفتر مطالعات وتحقيقات مالياتيريزي كارشناس ارشد توسعه اقتصادي و برنامه ∗∗

  amouri_mehdi@yahoo.com كارشناس ارشد حسابداري و مدرس دانشگاه پيام نور كرج      ∗∗∗
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ات ي ـسـهم مال  هاي    واحد از عدم تعادل   65/0 در هر دوره     يعني.  است -65/0شود برابر با     مي
جـاد  يااي    ارانـه ي ي هـا   شـوك كه در اثر     (ي بخش خصوص  يبر ارزش افزوده از مصرف واقع     

  .شود  ميبر طرف و به تعادل بلندمدت منجر.) شده است
  

ي هـا  شـوك ، ي بخـش خـصوص  ي افـزوده مـصرف واقع ـ     ات برارزش يمال: يدي كل هاي  هواژ
  )ARDL(گسترده هاي   با وقفهيح برداري، مدل خودتوضي ركود و رونق اقتصاداي، ارانهي

  JEL  :62E، 32Cيبند طبقه
  

  مقدمه -1
ار دارند  يرا در اخت  ها    استيع از س  ي دو گروه وس   يا در هر جامعه   ياستگذاران اقتصاد يس

ن گـروه   ينخـست . ر قـرار دهنـد    يادرنـد اقتـصاد را تحـت تـأث        قهـا     اسـت ين س يكه با اعمال ا   
ن ي ـن گـروه از ا    يدار آن اسـت و دوم ـ      عهـده  ي هـستند كـه بانـك مركـز        يپولهاي    استيس
. ف دولـت و مجلـس قـرار دارنـد         يطـه وظـا   ي هستند كه در ح    يمالهاي    استي س ها،  استيس
، يله مقامات دولت  ي كه بوس  يمات و اقدامات  ي از تصم  يا عبارتند از مجموعه   يمالهاي    استيس

  بكارگرفته ياقتصادهاي    تير قرار دادن مجموعه فعال    يبصورت آگاهانه و به منظور تحت تأث      
ار دارنـد، همـان     ي ـدر اخت هـا     استين س ي اعمال ا  ي كه دولتها برا   يا عمده يابزارها. شوند مي
توانـد    مي ، دولت ياستيسهاي    ن اهرم ير مناسب ا  ييباشند كه با تغ     مي  بودجه دولت  يرهايمتغ

  .اقتصاد را در توازن نگه دارد
ا ي ـ يمانند موقت  ، اعمال شده توسط دولت    يمال) ي ها استيس(ي  ها  شوكهاي    يژگي و

ش ي افـزا  ،ي از كـاهش مخـارج عمـوم       يناش ـ هـا   شـوك ن  ي ـا ا ينكه آ يا وشوك   بودن   يدائم
) ودرونـق و رك ـ   (ط اقتـصاد    ي متناسـب بـا شـرا      ندنتوايم ،باشند ارانهيا كاهش   ي  و ها  ماليات

  ). , 2000Giavazzi( دن بگذاريبرجا ي كلان اقتصاديرهاي بر متغيرات متفاوتيتأث
م بـه عوامـل     ير مستق يم و غ  يمستقهاي    ارانهي از پرداخت    ي ناش يها  شوكز  يران ن ي در ا 

 مختلـف اقتـصاد را   يرهايهمواره متغ... دكنندگان وي، تول ن از جمله مصرف كنندگا    ياقتصاد
ر ي ـن متغ ي ـا.  است يرها، مصرف بخش خصوص   ين متغ ي از ا  يكي. ستر قرار داده ا   يتحت تاث 

ن و بـا    ي عمـده تـر    يدر اقتصاد است چرا كه مصرف بخش خـصوص        اي    ژهيگاه و ي جا يدارا
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ات ي قانون مال  ي اجرا يلذا با توجه به همزمان    . ات بر ارزش افزوده است    ين جزء مال  يثبات تر 
م تا با در نظر گرفتن      يق در صدد برآمد   ين تحق يدر ا ها    ارانهيبرارزش افزوده و هدفمند شدن      

. باشـد   مي سه درصديات بر ارزش افزوده از مصرف بخش خصوص   ين فرض كه سهم مال    يا
 در  يق ـي از مـصرف حق    يات بر ارزش افزوده ناش ـ    يرا بر مال  اي    ارانهي  ي ها  شوكر  يزان تأث يم
 يو ركـود اقتـصاد    ط رونـق    يرا در شرا   ها  شوكن  يرات ا يم و تأث  يران به بوته آزمون بگذار    يا
   .مي كنيران بررسيا

  
  قي تحقي نظري مبان-2
  مصرفهاي  هي نظر-2-1

 از مـصرف    يات برارزش افـزوده بـه شـكل نـسبت         يت كه مال  ين واقع يدر نظرگرفتن ا   با
  .باشد  ميلي به شرح ذيقيحق

t tV A T C Cα=  
)  درصـد  3 يبـه طـور فرض ـ    (درصـد αه،ات بـر ارزش افـزود     ي مال tVATCكه در آن  

 مـصرف جهـت   ي نظـر يق از مبـان ين تحق يدرا.  است ي بخش خصوص  يقيمصرف حق tCو
  .ميكن  مي استفادهي اقتصاد سنجياستخراج الگوها

صاد  در اقت ـ  يد و درآمـد مل ـ    ي ـار مرتبط با سطوح تول    ي و بس  ي اصل يرهايمصرف از متغ  
 ),1936Keynes(نـز ين بار توسـط ك ي اولي براير كلان اقتصادين متغ يه بر ا  يد اول يتأك. است

ن راسـتا   ي ـدر ا . افـت يگـر اقتـصاد دانـان تـداوم         ي صورت گرفت و توسط د     1936در سال   
 & 1963Ando (يانيگليمود–آندو  مصرفي دوره زندگهينظر  همچونيمختلفهاي  هينظر

Modgillani,( دمن  ي ـ فر  مصرف يدائمدرآمد  ه  ي، نظر)1957Friedman,( درآمـد   هي ـ، نظر 
، در  ),1978Hall( هـال  يـي  انتظـارات عقلا   هي و نظر  ),1946Dusenberry (ي دوزنبر ينسب

مربـوط بـه توابـع مـصرف        هـاي     هي ـنكه اغلـب نظر   ياما با توجه به ا    . مورد مصرف ارائه شد   
 است و مطالعات انجـام      ده بنا ش  1مصرفاي    ن دوره يبراساس مدل عمومي رفتار بهينه يابي ب      

 مصرف كننـدگان اسـتفاده كـرده انـد          يل رفتار مصرف  يجهت تحل مدل  ن  يز از ا  ي ن يشده قبل 
)2005Garcia, (و )1991Corbo,(ز به منظـور بررسـي ارتبـاط بـين     ي، در مطالعه حاضر ن

–––––                                                 
1 .Intertemporal Optimizing Model Of Consumption 
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دولـت از   اي    ارانهي يهاي  ها  شوكات بر ارزش افزوده مصرف بخش خصوصي و         يسهم مال 
   .ميكن  ميق استفادهمتدولوژي فو

  
  و مصرف بخش خصوصي ) ارانه هايپرداخت (هاي دولت  ارائه الگوي هزينه-2-2

ق، عوامل مؤثر بر مصرف بخش خـصوصي در چـارچوب حداكثرسـازي             ين تحق يدر ا 
در ابتدا مدل مربوطه معرفي گرديده و سـپس         . شودبحث مي ) ايبين دوره (مطلوبيت زماني   
  .شود  ميموجود در ايران به برآورد مدل اقدامهاي با استفاده از داده

و داراي يك تابع مطلوبيـت      ) to(كنيم شخص در زمان صفر واقع شده است         فرض مي 
باشد كه طبق آن از مصرف انواع كالاهاي خصوصي، عمـومي و ارث مطلوبيـت كـسب                 مي
 و  او درصدد حداكثر كردن مطلوبيت خويش است ولي امكانات وي، شامل درآمـد            . كندمي
بنابراين تابع مطلوبيت ايـن شـخص از سـه متغيـر اساسـي شـامل                . كننداو را محدود مي   ... 

سـاير متغيرهـاي مـؤثر در       . كالاهاي خصوصي، كالاهاي عمومي وارث تشكيل شـده اسـت         
  . فوق گنجانداي  توان در سه متغير اساسي و پايهمطلوبيت اين شخص را مي

بيت است ولـي قيـودي دارد و لـذا جريـان            مصرف كننده به دنبال حداكثر كردن مطلو      
ب دهد كه جريان مصرفي را به وي ارائـه دهـد كـه در               يحداكثرسازي را بايستي طوري ترت    

طول زمان مطلوبيت وي حداكثر شود، بنابراين مطلوبيت اين شخص بايستي نسبت به قيود              
  : وي حداكثر شود

) 1(  

مخـارج   t  ،Gtهاي خصوصي در زمان     مصرف كالا  Ct بيانگر مطلوبيت فردي،     U،  1در تابع   
  . باشد ارث ميAو  tدولت در زمان اي  ارانهي

منبع عمدة درآمد فرد ناشي از كاراوست، علاوه بر آن ثروتي نيز دارد كـه از بابـت آن                   
 سال عمر كند،    T+1، بنابراين اگر شخص     ...دار و هاي مدت كند مثل سپرده  درآمد كسب مي  

  : آمدي وي را به صورت زير تعريف كرد جريان دريتوان ارزش فعلمي

∑∑ ∑ == = +
+

=
+

+
+

= T

ot t

p
t

L
tT

ot

T

ot t

p
t

t

L
t

o r
YY

r
Y

r
Y

PV
)1(

)(
)1()1(

   )2(  
Lان درآمد، يمجموع ارزش حال جر PV o كه در آن

tY    درآمد ناشـي از كـار در زمـان 

1 1( , ,... ,... , ,.... ,... )O T O TU U C C C G G G A=
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tY p
t - زمان مي  t نرخ بهره و     rي كاري او،    ها  سال كل   t،T درآمد ناشي از ثروت در زمان        ,

  : شودارزش حال جريان مصرفي شخص فوق بصورت زير بيان مي. اشدب

∑ = +
+= T

ot to r
CAPV

)1(
     ) 3(  

تـوان   ي مـي  ن مصارف و مخـارج شخـص      ي و بر اساس تعادل ب     3 و   2با توجه به روابط     
  :نوشت

1( ) ( )
1

T t L p
t t tt o

Y Y C A o
r=

+ − − =
+∑      )4(  

  

 در آخر عمـر     دهد كه مجموعه مصرف طي عمر و ارثي كه شخص          نشان مي  4عبارت  
  . تواند از درآمد ناشي از كار و دارايي طي عمر او بيشتر باشدگذارد، نمي  مياز خويش باقي

توان فرض كرد كه ارزش فعلي درآمد ناشي از ثروت برابر ارزش اولية خـود آنهـا                 مي
  : آيدبا وارد كردن آن، قيد مصرف كننده بصورت زير در مي. در هر زمان است

1( )( ) ( )
1

T L
t tt o

Y C W A O
r=

− + − =
+∑      )5(  

  .ثروت مصرف كننده است W، 5در رابطه 
W ،L يرهايشود كه متغ  ميفرض

tY ،rt، Gt يرهايبرونزا و متغ A و Cهستند  درونزا .  
ه رفتار مصرف كننده فرد بايستي مطلوبيت خود را نسبت به محدوديت            يبر اساس نظر  

  . حداكثر نمايد) 6(
  

1 1( . ,... , ,... )
1. ( ) ( ) ( )

1

o o

T t L
t tt o

MaxU U C C G G A

S t Y C W A O
r=

=

− + − =
+∑

  
 

نجـا تـابع لاگرانـژ      يدر ا . تابع فوق را با بكارگيري روش لاگرانژ حداكثر نمـود          توانمي
  :عبارت است از

  

0 1 0 1
1( , ,... , ,..., ) [ ( ) ( ) ( )]

1
T t L

t tt o
L U C C G G A Y C W A

r
λ

=
= − − + −

+∑
  

 )6(  
. دهـيم نسبت به متغيرهاي تصميم مشتق گرفتـه و برابـر صـفر قـرار مـي               ) 6(از رابطه   
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 عبارتند  λو   Ct تا   C0م  ي تصم يرهايتغ از تابع فوق نسبت به م      يريه با مشتق گ   يط اول يشرا
  :از

1 1

t

0

0

0
(1 )

        .........................
L 0
C (1 )

       ...........................
L 1( ) ( ) ( ) 0

1

o
o o

t
t

T t L
t tt

L U
C C
L U Q
C C r

U Q
C r

Y C W A
r

λ

λ

λ

λ =

∂ ∂= − =
∂ ∂
∂ ∂= − =
∂ ∂ +

∂ ∂= − =
∂ ∂ +

∂ = − + − =
∂ +∑

    )7(  

. توان مصرف وارث هر دوره را بدسـت آورد        ، مي )7(با حل دستگاه معادلات همزمان      
  : توان نوشت ميtبراي مثال براي دوره 

0 1 0 1 0 0( , ,... , , ... , ... , .... )L L L
t t T T T TC C Y Y Y r r r G G U U=    )8(  

).....,....,....,,,....,( 001010 TTT
L

T
LL

tt VVGGrrrYYYAA =    )9(  
  

بـراي اينكـه بتـوانيم تـابع     . شوند توسط متغيرهاي برونزا تعيين مي  CوA لذا متغيرهاي 
Lخطي است، ضـريب متغيـر     ) 9(م، تابع   يكن  مي فوق را برآورد نمائيم فرض    

tY     بـراي همـه
ا بـا   توان تابع مـصرف جمعـي ر      لذا مي .  داراي دامنه بي نهايت است     Tافراد يكسان است و   

  : ر نوشتيتوجه به فروض سه گانه فوق به شكل ز

 
0 1 1 0 1 1 0 1 1

0 1 1 0 0

0 0

,..... ..... ..... ...

....

L L
t t t t t t t

L
t t i t i i t ii i

i t i i t ii i

C a Y Y r r G G

W W a Y r

G W

β β γ γ μ μ

θ θ β γ

μ θ

+ + +

∞ ∞
+ + += =

∞ ∞
+ += =

= + + + + + + + +

+ + = + +

+ +

∑ ∑

∑ ∑

 

 )10(  
iiii βγμθ   . ، ضرايب ثابت هستند,,,

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID

 

 
 

269

وك
ر ش

تأثي
 

رانه
ج يا

خار
ي م

ها
 

ه از
زود

ش اف
رارز

ت ب
اليا

م م
سه

ت بر
دول

ي 
ا

...   

ن ي ـن بي نهايت ضريب رگرسـيوني در ا       ي، تخم )10(با نگارش تابع مصرف بشكل تابع     
نين متغيرهـاي   باشد و همچ  تابع، در صورت كم بودن مشاهدات و درجه آزادي، ممكن نمي          

ل ين مـشكلات از تبـد  ي ـ رفع ايبرا. فوق داراي ارزش آتي هستند كه براي ما معلوم نيستند  
هـا و   μ،  هـا γ،  هـا β( كنيم هر كدام از ضـرايب فـوق       فرض مي . شود  مي  استفاده 2كويك

θبا اين فرض روش مـذكور مبتنـي بـر ايـن            . هستند) مثلاً مثبت ( داراي علائم يكسان     )ها
  .كنداست كه ضرايب فوق بطور هندسي طبق رابطه زير كاهش پيدا مي

 
  

10
,...,1,0,  ,    ,       ,     0k0k0k0

pp λ
λθθλμμλγγλββ ===== kkkkk

k

   

λ   1 توزيعي و هاي    ، نرخ كاهش وقفه λ−   ه اين ترتيب مي   ب. باشد سرعت تعديل مي-
  : توان مدل با بي نهايت وقفه فوق را بصورت زير نوشت
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0
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 )11(  
- قابل برآورد نيست زيرا اولاً داراي بي       يمعمول اقتصادسنج  با روش ) 11(اكنون مدل   

 غيـر خطـي     λو ثانياً مدل فوق بر حسب       . نهايت پارامتر است كه بايستي تخمين زده شود       
 را يك دوره به جلو      11كنيم و مدل    ك استفاده مي  يبراي حل اين مشكل از تبديل كو      . است

ن صورت  ي، در ا  .كنيمكم مي ) 11(جه بدست آمده را از مدل       ي ضرب نموده و نت    λبرده، در   
  :م داشتيخواه

ttto
L
ttt GWryaCC 0001 )1( μθγβλλ ++++−+=+    )12(  

در معادله .  به راحتي قابل برآورد استيدات و اطلاعات آمار   ت مشاه يدر صورت كفا  
12  ،Ct       بيانگر مصرف خصوصي در زمانtY L

t  t  ،rt ناشي از كار در زمـان        يقي در آمد حق   ,
  . باشد ميtثروت در زمان  t ،Wtدولت در زمان اي  ارانهي مخارج Gt و tنرخ بهره در زمان 

  

–––––                                                 
2. Koyk Transformation 
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  يه قبل مطالعات انجام شد-3
)2007Boukez ,(بعـد از   يچرا مصرف بخش خـصوص "تحت عنوان اي  ، در مطالعه
 بـر  يمـال ي هـا  شـوك ر ي تـأث  ي، به بررس  "ابد؟ي   مي شي از مخارج دولت افزا    يناشي  ها  شوك

ن ي ـر ا ي تـأث  ي بررس ين مطالعه برا  يدر ا . كا پرداختند ي در كشور آمر   يمصرف بخش خصوص  
 چـون مخـارج   ييرهـا ي، با اسـتفاده از متغ )RBC( 3يقي حق يكل تجار يك مدل س   ي ها  شوك
 كردنـد و آن را بـا اسـتفاده از           ي خانوار طراح ـ  ي دولت و مخارج مصرف    ي، خصوص يعموم

 از ارتبـاط  ين مدل حـاك يج حاصل از برآورد اينتا . برآورد كردند4ييروش حداكثر راستنما
 در  يوص بخـش خـص    ي دولت و مخارج مـصرف     ين مخارج مصرف  ي ب دار  معني و   يمثبت، قو 
زان مـصرف بخـش     يش مخارج دولت م   ي از افزا  ي ناش يمالي  ها  شوكاست و    كايكشور آمر 
  . دهد  ميشين كشور افزاي را در ايخصوص
)2007Berben ,(، ر مخارج دولـت بـر مـصرف بخـش     يتأث"تحت عنوان اي  در مقاله

 زان مصرف بخـش ير مخارج دولت بر مي تأثي، به بررس" OECD ي در كشورهايخصوص

 ير خط ـي ـك رابطه غين مطالعه يآنها در ا.  پرداختند OECD عضو   ي در كشورها  يصخصو
ج حاصل از بـرآورد مـدل       ينتا.  مخارج دولت برآورد كردند    ين مصرف بخش خصوص   يرا ب 
 يي بـالا  ي كه مخـارج دولت ـ    OECD عضو   ينست كه در كشورها   ي از ا  ين مطالعه حاك  يدر ا 

 5نين كـشورها جانـش  ي ـ در اي با كاهش در مـصرف بخـش خـصوص         يك شوك مال  يدارند  
 ي دارند مصرف بخش خـصوص     يني پائ ي كه مخارج دولت   ييو بر عكس در كشورها    . شود مي

 در  يمـال هـاي     اسـت يرات س ين تـأث  ي ـبنابر ا . رات مخارج دولت حساس است    يينسبت به تغ  
  .  دارند كمتر استيي بالاي كه مخارج دولتيي در كشورها6يكل تجارينوسانات س

)2006De Castro, (ــه ــوان  اي  ، در مطالع ــت عن ــأث"تح ــصاد ي ت ــلان اقت  يرات ك
 كـلان   يرهـا ي بـر متغ   يمـال هـاي     اسـت يرات س ي تأث ي، به بررس  "اي در اسپان  يمالهاي    استيس

ن مطالعـه بـه     ي در ا  يو.  پرداخت 7VAR يا با استفاده از متدولوژ    ي در كشور اسپان   ياقتصاد
زان مـصرف بخـش     ي ـ بـر م   ارد  معنـي  و   ي قـو  يري تـأث  يمـال ي  هـا   شوكد كه   يجه رس ين نت يا

–––––                                                 
3 .Real Business Cycle  
4 .Maximum - Likeligood 
5 .crowding out 
6 . business cycle fluctuations 
7 .Vector Auto- regressive  
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  . داردها  متينرخ بهره و سطح ق، ي بخش خصوصيه گذاري، سرمايخصوص
) 1992 Gorge, Tridmas,( ،هـاي   نهي براثرات هزيادداشتي" تحت عنوان يادر مقاله

ر ي تـاث  ي چگـونگ  يبه بررس ـ ،  "يه درآمد دائم  ي بر اساس فرض   ي مصرف خصوص  يدولت رو 
 ـ   .پـردازد ي م ـ 1958-87 يها  سالنان در طول    وي مصرف در    يدولت رو هاي    نهيهز -يامـا ب

د ي ـ دولت تاك  يهانهيات متفاوت هز  ي بر اثرات جزئ   ي و ،ي قبل ي تجرب يهايشباهت به طراح  
اسـت  ي را به عنوان س    ي دولت اهداف متفاوت   يهانهيكند كه چون هز   ي استدلال م  يو. كنديم

   .گذارندي مي بر جايصوصمصرف خ ي را روياثرات متفاوت كنند،  مي دولت دنباليعموم
بررسي سياستهاي مالي بر مصرف     "ان نامه خود با عنوان      يدر پا ) 1381(ابراهيم رضايي 

، اثرات مخارج دولت بر متغير مصرف بـا اسـتفاده از تكنيكهـاي              "و اشتغال در اقتصاد ايران    
مورد بررسي قرار گرفته اسـت و از آمـار سـري            ) مدل خود رگرسيون برداري   (سري زماني   

پس از برآورد مدل مشخص شده      .  متغيرها استفاده شده است    1381– 1350ي  ها  سالزماني  
ايـن رابطـه از   . است كه بين مصرف و متغيرهاي سياست مالي روابط بلندمدت وجـود دارد          

دهد كه در اثر شـوك        مي طريق آزمون هم انباشتگي يوهانس تخمين زده شده و نتايج نشان          
يابـد در حاليكـه شـوك منفـي ماليـات مـصرف را           مي يشمثبت مخارج دولت، مصرف افزا    

  . دهد  ميكاهش
 

  ها  ق و دادهي، روش تحقي تجربي الگوي معرف-4
 معرفي الگوي تجربي -4-1

، در )ارانه هـا ي (ي مصرف، متغيرهاي مخارج دولت    يان دوره ي ب يابي نهيبر اساس مدل به   
بـا  . رگـذار باشـند   ي تأث يوص بخـش خـص    يتوانند بر مصرف واقع     مي  و نرخ بهره   يقيآمد حق 

 دولت در دوران ركـود  يمالي ها شوك بررسي اثرات يعنين تحقيق  يتوجه به هدف اصلي ا    
، در  ي بخـش خـصوص    يات بر ارزش افزوده از مصرف واقع ـ      ي بر سهم مال   يو رونق اقتصاد  

 8از طرف ديگر، مطـابق قاعـده آكـام        . رها توجه شده است   ين متغ يشتر به ا  يز ب يق ن يمدل تحق 
، هر چه در يك رگرسيون با تعـداد متغيرهـاي توضـيحي كمتـر بتـوان                 ) قلت متغيرها  اصل(

ر ي تـأث  ي بررس ـ يلـذا بـرا   ). 1378گجراتـي، (ضريب تعيين بالاتري بدست آورد، بهتر است        

–––––                                                 
8- Occam,s razor 
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، مـدل   ي بخش خصوص  ي بر مصرف واقع   يدولتهاي    ارانهي از   ي ناش يمثبت و منف  ي  ها  شوك
  :دگرد ي مير معرفيق به صورت زي تحقيتجرب

( ( 1), , , )PC f PC DUBOOMGSU DURECGSU X= −  
PC  مت ثابـت   ي به ق  ي بخش خصوص  يات بر ارزش افزوده از مصرف واقع      ي، سهم مال

  .باشد  مي1376
BOOM ي هـا   سـال  يبـرا   است كـه مقـدر آن      ي دوران رونق اقتصاد   ير مجاز ي، متغ

  . 9صفر است ها سالر ي سايك و براي يرونق اقتصاد
REC ير بـرا  ي ـن متغ ي ـ اسـت كـه مقـدار ا       ي دوران ركـود اقتـصاد     ي مجاز يري، متغ 

  .صفر است ها سالر يك و ساي برابر با يركود اقتصادي ها سال
DUBOOMGSU در اي    ارانـه ي ي هـا   شـوك   مجازي است كه نشان دهنـده      ي، متغير

رونـق  (BOOM ير مجـاز  ي ـر از حاصلـضرب متغ    ي ـن متغ ي ـا.  اسـت  ياددوران رونق اقتص  
  . دولت بدست آمده استهاي  ارانهيو نرخ رشد كل  ) ياقتصاد

DURECGSU در دوران   يمـال ي  هـا   شـوك  است كه نشان دهنـده       ي مجاز يري، متغ 
و نرخ   )يركود اقتصاد  (REC ير مجاز يمتغ ر از حاصلضرب  ين متغ يا.  است يركود اقتصاد 

  . دولت بدست آمده استهاي  ارانهيرشد كل 
GSU باشد  ميدولتهاي  ارانهي، نرخ رشد .  

 X يرهـا ير متغ يباشـد كـه نـشان دهنـده سـا           مي  استفاده شده در مدل    ير كنترل ي، متغ 
 ـ   ي تأث يرهاير متغ يسا. باشد  الگو مي  يحيتوض ن ي ـ در ا  ير مـصرف بخـش خـصوص      ر گـذار ب
  ).YD (يقيو در آمد حق) R(ق عبارتند از نرخ بهره يتحق

 ياقتـصاد هـاي    يكي از نكات مهم و قابل توجه در ايـن الگـو نحـوه اسـتخراج دوران                
در زيـر روش    . اسـت ) مثبـت و منفـي     ( ي و انقباض  ي انبساط يي مال ها  شوكرونق، ركود و    

 توضـيح   ي و انقباض ـ  ي انبـساط  يي مال ها  شوك و   ركود و رونق  هاي    شناسي استخراج دوران  
  .شود داده مي
  
  

–––––                                                 
  .هاي اقتصادي رونق و ركود در روش شناسي تحقيق به طور كامل توضيح داده شده است  نحوه استخراج دوران-9
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  قي تحقي روش شناس-4-2
 بخـش   يق ـي بـر مـصرف حق     يي مال ها  شوك ي اولين قدم براي آزمون فرضيه اثرگذار     

. ، تـشخيص دورانهـاي ركـود و رونـق اسـت           ي در شرايط ركود و رونق اقتـصاد       يخصوص
مفهوم انحراف توليد از روند طبيعي بوده و براساس ادبيات اقتصاد كلان، دوران اقتصادي به  

اختـر و   ( شـود ن و بالاي روند طبيعي ركود و يا رونـق ناميـده مـي             يهر گونه انحراف به پائ    
-هاي اقتصادي در قالب نرخ رشـد تـشريح مـي          از ديدگاه كلاسيكها، دوران    ). 1382انيس،  
ه نـرخ رشـد منفـي       در اين چارچوب ركود اقتصادي به معناي حداقل داشـتن دو دور           . شود

  . اقتصادي است
هاي اقتصادي استفاده از روند زماني متغير سري        يكي از روشهاي بدست آوردن دوران     

 يونيي مثـل روش رگرس ـ    يهـا تـوان از روش   براي اين منظور مي   . زماني توليد حقيقي است   
 بـا   توان با برآزش توليد روي زمان و مقايـسه مقـادير واقعـي            به طوري كه مي   . استفاده كرد 

با استفاده از   ) 1383 ( يصمدي و جلائ  . هاي اقتصادي را بدست آورد    مقادير روندي، دوران  
 اما بايـد    .اند   استخراج كرده  1338 – 1382اين روش دورانهاي اقتصادي ايران را طي دوره         

توجه كرد كه با توجه به ماهيت تـصادفي توليـد ناخـالص داخلـي، اسـتفاده از ايـن روش                     
 پرسـكات اسـتفاده     –د از روشهاي ميانگين متحرك و يا فيلتر هودريك          صحيح نيست و باي   

  . كرد
اي انتخاب  شود طول دوره ميانگين متحرك به گونه      در روش ميانگين متحرك سعي مي     

مـشكل اصـلي ايـن    ). 1380دانـش جعفـري،   ( شود كه با مدت دوران اقتصادي برابر باشد   
ن روش يــوه بــر آن، اســتفاده از اروش تعيــين طــول دوره ميــانگين متحــرك اســت و عــلا

  . آورداختلالات بسياري را در فرآيندهاي ميان مدت و بلندمدت بوجود مي
 روش رونـد    يريهاي اسـتخراج دورانهـاي اقتـصادي بكـارگ        يكي از متداولترين روش   

و نيز كـوگلي    ) 1993( كينگ و ري بلو     . است) 1998 (10 پرسكات –زماني فيلتر هودريك    
توانند در يك سري     پرسكات مي  –كنند كه فيلترهاي هودريك     اثبات مي ) 1995( و نيسون   

  ). 1384اصغر پور، (زماني ايجاد دوران نمايند
 پرسكات، مهمترين ويژگي اين است كـه هـيچ گونـه پـيش نيـاز           –در فيلتر هودريك    

–––––                                                 
10. Hodrick-Prescott(HP) 
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تـوان آن را بـه صـورت مكـانيكي          ست و مي  ياطلاعاتي در خصوص اوج و حضيض لازم ن       
تواند نتايج ركود    مي ها  سالدر روش ميانگين متحرك، انتخاب تعداد       .  قرار داد  مورد استفاده 

منطـق  .  پرسكات ايـن گونـه نيـست       –و رونق اقتصادي را تغير دهد اما در فيلتر هودريك           
تواند به تفكيك يك شوك      پرسكات آن است كه اين روش مي       –استفاده از فيلتر هودريك     

تفاوت مشخص بـين شـوك دائمـي و    . ت كمك نمايندمشاهده شده به اجزاي دائمي و موق     
موقت در اين است كه شوك دائمي آثار دائمي بر متغير حقيقي دارد و ليكن شـوك موقـت                   

تـر  ي موقت منجر بـه پيچيـده      ها  شوكبا اين وجود، تداوم     . آثار موقتي بر متغير حقيقي دارد     
  . شودمي شدن تمايز بين دو شوك دائمي و موقت

را  xtاگر يك سـري زمـاني مـشاهده شـده           ) 1995(كولي و پرسكات    براساس مطالعه   
 پـارامتري  aبتوان در قالب مجموع يك جزء نوساني و يك جزء روند تـشريح كـرد و اگـر           

باشد كه بيان كننده واريانس نسبي جزء روند در مقابل نوسان باشد، در اين صورت پـارامتر         
با معلوم شدن   ). 1384اصغر پور،   (ست  مذكور بيانگر چگونگي كنترل همواري مسير روند ا       

a     پرسكات عبارت است از حداقل كردن مجمـوع مجـذورات       –، مسئله فيلتر هودريك tΓ 
در واقـع مقـادير رونـد فيلتـر         . آيـد بدسـت مـي   ) T(از روند    Xtانحراف متغير سري زماني     

  : كندمي پرسكات مقاديري هستند كه رابطه زير را حداقل –هودريك 

∑ ∑=

−

−
−−+−= T

t

T

t
Txtxtxt aXj

1

1

2

2
1,,

2
, )][()( τττ  

 پارامتر عامل موزون است كه ميزان هموار بودن رونـد  a تعداد مشاهدات،  Tكه در آن    
هاي فصلي  و براي داده100هاي سالانه برابر با مقدار متعارف آن براي داده  . كندرا تعيين مي  

هاي اني مورد بررسي، دوره   تأثير اين پارامتر دراين است كه از آمار سري زم         . باشد مي 1600
اين فيلتر دو طرفـه بـوده و از ايـن رو مـشكل              . كند سال را حذف مي    8با فركانس كمتر از     

فيلتر، نامشخص بودن مقدار دقيق پـارامتر   مشكل اين روش. بردتغيير فاز دوره را از بين مي   
a         متر مذكور كاهش   به طوري كه اگر پارا    . سازد است كه مقدار انحراف را با تغيير مواجه مي

استخراج ركـود   . كنديابد، در اين صورت مقدار روند دايمي و موقت تغيير مي          و يا افزايش    
  :  پرسكات به شرح زير است–و رونق اقتصادي براساس فيلتر هودريك 

 –ابتدا اندازه روند توليد ناخـالص داخلـي بـدون نفـت را براسـاس فيلتـر هودريـك                    
د ناخـالص   ي ـنـشان دهنـده تول     GDP(ناميم   مي HPGDP پرسكات استخراج كرده و آن را     
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و در ادامه نوسانات توليد ناخالص داخلي بـدون نفـت           )  است ي نفت ي بدون درآمدها  يداخل
 GDPاگـر مقـدار     . كنيمنامگذاري نموده و سپس براساس آن ركود و رونق را استخراج مي           

يي هـا   سالكم بوده و در     ن صورت رونق اقتصادي حا    ياز روند طبيعي خود بيشتر باشد، در ا       
كه مقدار توليد ناخالص داخلي حقيقي از روند طبيعي خود كمتر باشد، براساس تعريف در               

توان از تفـاوت مقـدار فيلتـر        بدين ترتيب مي  . آن سال، ركود اقتصادي وجود خواهد داشت      
  را به شرح زيـر SEGDPتوليد ناخالص داخلي و مقدار واقعي آن، انحراف از روند طبيعي          

  : بدست آورد
SEGDP t = GDPt - HPGDPt 
BOOM t = Max(0, SEGDPOt ) 
RECt = Min ( SEGDPOt , 0) 

 به ترتيب نـشان دهنـده مقـدار انحـراف توليـد ناخـالص       REC , BOOM كه در آن
بـا معلـوم    . ي رونق و ركود اقتصادي اسـت      ها  سالداخلي بدون نفت از روند طبيعي آن در         

توان ركود و رونق را بـه صـورت زيـر       مي) ي موقت ها  شوك(د  شدن مقادير انحراف از رون    
  : معلوم كرد

DUBOOMهــاي رونــق اقتــصادي بــوده و  بــراي نــشان دادن دورانDUREC نيــز 
لذا براسـاس ادبيـات     . ي ركود اقتصادي به كار گرفته شوند      ها  سالتواند براي نشان دادن      مي

تصاد دو حالت ركـود و رونـق در         اقتصاد سنجي متغيرهاي موهومي، براي شرايط حقيقي اق       
ــي   ــه م ــر گرفت ــودنظ ــومي     . ش ــر موه ــنجي از متغي ــصاد س ــوي اقت ــر در الگ ــال اگ  ح

DUBOOM     استفاده شود، مقدرا آن براي دوران رونق برابر با يك و در شرايط ركود صـفر
ي ها  سال ي استفاده شود، مقدار اين متغير برا      DURECاما چنانچه از متغير موهومي      . است

  . ي رونق اقتصادي مقدار صفر استها سالر يك و براي ركود مقدا
اي و از لحاظ اقتصاد سـنجي، جمـلات پـسماند معـادلات رگرسـيونهاي تـك معادلـه                

معمـولاً در الگوهـاي اقتـصاد    ).  ,1992Cover, J.P(گوينـد  سيستم معادلات را شوك مـي 
ك همان متغيـر    سنجي خود رگرسيون برداري، تغييرات متغيرهاي سري زماني به عنوان شو          

هـا    و هم نـرخ رشـد آن       ها  مالياتدر اين راستا، هم مخارج دولت و        . شوددر نظر گرفته مي   
ي هـا  شـوك نه يدر تحقيقات تجربي كه در زم   .  مطرح شود  يي مال ها  شوكتواند به عنوان    مي
از هر دو متغير حجم پول      ) 1377مهرآرا ، (و  ) 1380دانش جعفري ،  ( انجام شده است،     يپول
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تـوان گفـت     با اين تعريف، مـي     .اند   استفاده كرده  يپولي  ها  شوكرشد پول به عنوان     و نرخ   
چـون اسـتفاده از روش پـسماند        . شـوند  تلقي مـي   يي مال ها  شوك به نوعي    يسياستهاي مال 

 مواجه شود و در نتيجـه بايـستي بـا           ها  شوكرگرسيوني ممكن است با خطاي اندازه گيري        
توان از روش متغيرهـاي       مي د كرد، براي رفع اين مشكل     نتايج بدست آمده با احتياط برخور     

  )., 2004Green, W .H(استفاده كرد) ير مجازيمتغ(11موهومي
 بدست آوردن   ي ركود و رونق، برا    ياقتصادهاي    ق بعد از استخراج دوران    ين تحق يدر ا 

اي   ارانـه ي در هر دوران، از حاصلـضرب نـرخ رشـد مخـارج              يمالي  ها  شوك ير مجاز يمتغ
ن ي ـ از ا  ي ناش ـ يشـوك مـال    ب كه ين ترت يبد. شود  مي استفاده  مربوطه ير مجاز ي متغ دولت و 

 ير مجـاز  ي ـرهـا و متغ   ين متغ يرها در دوران ركود برابر است با حاصلضرب نرخ رشد ا          يمتغ
  دوران ركود برابر حاصلضرب نـرخ رشـد مخـارج          ي كه مقدار آن برا    يدوران ركود اقتصاد  

.  صفر است  ها  سالر  ي سا ياست، و برا  ) دوران ركود ( REC ير مجاز يدولت و متغ  اي    ارانهي
ز از حاصلضرب نرخ رشد مخارج      ي ن ي در دوران رونق اقتصاد    يمالي  ها  شوك ير مجاز يمتغ
ي هـا   شـوك مقـدار   . ديآ  مي بدست) دوران رونق ( BOOM ير مجاز يدولت و متغ  اي    ارانهي

دولـت و   هـاي     رانهاي دولت و    ي در دوران رونق برابر حاصلضرب نرخ رشد مخارج كل         يمال
  12.برابر با صفر است ها سالر يدر سا

  
  هاي تحقيق  داده-4-3

اقتصادي و تراز نامه بانـك      هاي     براي انجام اين تحقيق از گزارش      يآمارهاي    كليه داده 
 از آنجا كه اطلاعات سري زماني سـالانه         .اند   استخراج شده  1386 -1353مركزي طي دوره    

زي ايران ارائه شـده اسـت، لـذا بـراي يكدسـت نمـودن               متغيرهاي مذكور توسط بانك مرك    
ق ي ـن تحق ي ـضـمناٌ در ا   . اطلاعات صرفاٌ از اين منبع رسمي آماري كشور استفاده شده است          

  . رها استفاده شده استي متغير واقعي تورم، از مقادي حذف اثرات اسميبرا
  

–––––                                                 
11. Dummy Variables  

  : براي مطالعه بيشتر رجوع كنيد به-12
هاي پولي بر توليد و قيمت در ايران، رساله دوره دكتري، دانشگاه تربيت  حسين، اصغر پور، اثرات نامتقارن شوك

  .هاي پولي از مكانيسم فوق استفاده گرديده است در اين مطالعه نيز براي استخراج شوك. 1384مدرس، بهمن 
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   تخمين الگو، بحث و تفسير نتايج-5
رها، الگوي اقتصاد سنجي تحقيـق معرفـي و   ي متغييستاي ايدراين قسمت، بعد از بررس  

ص يتـشخ هاي    ن با توجه به آزمون    يج حاصل از تخم   يصحت نتا . شود  مي ن زده يسپس تخم 
، نتايج حاصله مورد بررسـي قـرار        ينان ازصحت مدل برآورد   ي و بعد از اطم    يمختلف بررس 

  .گيرند مي
  
  رهايمتغ )ريشه واحد (13 آزمون ايستايي-5-1

ديكـي  افته  يم  يريشه واحد تعم  ق از آزمون    ي تحق ي اصل يرهاي متغ ييستاي ا ي بررس يبرا
  .ارائه شده است) 1(ج آن در جدول ي است كه نتاشده استفاده 14فولر

  
  نتايج آزمون ايستايي متغيرهاي اصلي تحقيق: 1 جدول

درجه  مقادير بحراني
  %1  %5  %10 ايستايي

 متغيير در سطحآماره محاسبه شده

1  62/2- 96/2-  67/3-  5/2  PC 
1  62/2- 96/2-  67/3-  26/3 GDP 

 GSU  93/11  -64/3  -95/2 -61/2  سطح
1  61/2- 95/2-  64/3-  84/0 R 
1  62/2- 96/2-  67/3-  74/2  YD 

  هاي تحقيق يافته: منبع
  

مرتبـه اول   هـاي      مدل بـا تفاضـل     يرهاير متغ ي سا GSUر  يمطابق جدول بالا به جز متغ     
 ريامكانپـذ ) 15OLS(ي مـدل بـه روش حـداقل مربعـات معمـول           نيلذا، تخم ـ . ستا هستند يا

 ـ     ي ـ را ندارد ز   يج حاصله اعتبار كاف   يباشد و نتا   نمي  ـ   ين متغ يرا رابطـه بلندمـدت ب  نيرهـا از ب
  . رنرمال استيز غي حداقل مربعات ني برآوردگرهايع حديرود و توز مي

–––––                                                 
13. Stationary Test 
14. Augmented Dickey- Fuller Unit Root Test 
15. Ordinary Least Squqare 
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ل تـورش   ي از قب  ييت ها ي محدو يز دارا ين) 1978(16 گرنجر -  انگل يروش هم انباشتگ  
ه بـا  ي فرض ـين و بررسين انجام تخميكوچك است و بنابراهاي   دار بودن برآوردها در نمونه    

ش فـرض   ين بر پ  ي گرنجر، همچن  –روش انگل   .  اعتبار است  يمعمول ب هاي    استفاده از آماره  
 يك بردار هم انباشتگيش از ي كه بيطي استوار است و در شرا  يك بردار هم انباشتگ   يوجود  

هـا،  تين محـدود  ي ـبـا وجـود ا    . ن روش كارا نخواهـد بـود      ي باشد استفاده از ا    وجود داشته 
 را) ARDL(گـسترده   هـاي      بـا وقفـه    يح بـردار  ي مانند روش خودتوض ـ   يگريدهاي    روش
را ي ـز. كنـد   مي ن برآوردها را بر طرف    يتوان مورد استفاده قرار داد كه نواقص مربوط به ا          مي
ز بـا انتخـاب   ي حساس نبوده و نيحي توضيارهي متغ ين روش نسبت به درجه جمع بستگ      يا

ب بلندمدت مـدل بـه دسـت      ي از ضرا  يتوان برآورد سازگار    مي تعداد وقفه مناسب در مدل،    
 ي بررس ـ يستا هـستند، بـرا    يك ا ي از مرتبه صفر و      ي اصل يرهايل كه متغ  ين دل يبه ا لذا  . آورد
  .شود  مي استفادهARDL مدل از روش ييايپو

  
 ـ      يارانه بر سهم مال   ي ي اه  شوكر  ي تأث ي بررس -5-2  يات بر ارزش افزوده از مصرف واقع

   يبخش خصوص
ات بـر ارزش افـزوده از       يارانه بر سهم مال   ي ي ها  شوكر  ي تأث ي بررس ين مطالعه برا  يدر ا 

 ارائه شده و مطالعـات انجـام شـده          ي نظر ي با توجه به مبان    ي بخش خصوص  يمصرف واقع 
  :ميكن  مير استفادهيز  از مدليقبل

( ( 1), , , , )PC f PC DUBOOMGSU DURECGSU R Y D= −  
ن ي ـ ا يرها مـشخص شـود، بـرا      ينه متغ ين معادله لازم است در ابتدا وقفه به       ي تخم يبرا

  . استفاده شده است، 18Microfit4.1 نرم افزار ي در فضا17نيزي ب-منظور از ضابطه شوارتز
 
 
 
 
 
 
 

–––––                                                 
16 Engel-Granger Two-Steps Test 
17 .Schwaez – Bayesian Criterion(SBC) 
18 . H.M.Pesaran & B.Pesaran,1997 
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 ي يارانه بر سهم ماليات بر ارزش افزوده از مصرف واقعي بخشها شوكاثرات : 2جدول 
  ر دوران ركود و رونق اقتصاديدخصوصي 

 ARDL(1,0,0,0,0)هاي مدل با معيار شوارتز بيزين به صورت  وقفه  
  انتخاب شده است

 tآماره   ضرايب  

PC(-1)  0,35  3,94  
DUBOOMGSU 7917,8  2,29  

DURECGSU  1276,6  2,51  
R  1859-  3/6-  

YD 59/0  9/8  
Const  20203  55/4  

R2  99/0  -  
F 6/1341  Prob [0.000]  

DW-statistic 2,1  -  
  هاي تحقيق يافته: منبع

 
رهـا از   ي بـالا، تمـام متغ     يشود در مـدل بـرآورد       مي همانطور كه در جدول بالا مشاهده     

نان يز در سطح اطم   ي ن ي برخوردار بوده و از لحاظ آمار      ياقتصادهاي    يعلائم سازگار با تئور   
دلالـت   DURECGSU  و DUBOOMGSU يرهايب متغ يضر. 19 هستند دار  معني ييبالا
دولـت در دوران  اي    ارانـه يش مخـارج    ي از افـزا   ي مثبت ناش ـ  يمالي  ها  شوكن دارد كه    يبر ا 

 يات بـرارزش افـزوده از مـصرف واقع ـ        ي ـ بر سهم مال   دار  معنير مثبت و    ي تأث يرونق اقتصاد 
 يهـا   سالدر  اي    ارانهي يها  شوكك واحد   يكه اعمال    يبه طور . ران دارند ي ا يبخش خصوص 
 واحـد و در     7,917 را   ي بخش خـصوص   يات بر ارزش افزوده مصرف واقع     يرونق، سهم مال  

 بـه   ي عكس العمل مصرف بخش خـصوص      ياز طرف . دهد  مي شي افزا 1,276 ركود   يها  سال
 يمـال ي  هـا   شوككسان نبوده و    ي يدر دوران ركود و رونق اقتصاد     اي    ارانهي يمالي  ها  شوك

–––––                                                 
تر باشد فرضيه صفر      داري بزرگ   از حداقل سطح معني   %) 5به عنوان مثال    ( به عنوان يك قاعده كلي اگر سطح خطا        -19

  .شود تر باشد، فرضيه صفر پذيرفته مي داري كوچك  حداقل معنيرد شده و اگر سطح خطا از

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID

 

 

280
دوم

ل 
فص

 :
وده

افز
ش 

 ارز
ت بر

اليا
م

:
 آن

ي
صاد

 اقت
آثار

ع و 
موان

ها، 
الش
چ

 

 بخـش  يات بر ارزش افزوده از مصرف واقعير سهم مال   ب ير كمتر يباً تأث يدر دوران ركود تقر   
هـاي    اسـت يران س ي ـباشند كه در اقتـصاد ا       مي تين واقع يانگر ا يج ب ين نتا يا.  دارند يخصوص

شود هم در دوران ركود       مي دولت اعمال اي    ارانهيش مخارج   يق افزا ي كه از طر   ي انبساط يمال
 بـر ارزش افـزوده از مـصرف         اتي ـش سهم مال  ي موجب افزا  يو هم در دوران رونق اقتصاد     

شتر از  ي ـدر دوران رونـق ب    هـا     اسـت ين س ي ا ين اثرگذار يو همچن . شوند ي مي بخش خصوص 
ات بـر   ي ـ بـر سـهم مال     يدار  معنـي  ريز تاث يدر آمد قابل تصرف ن    .  است يدوران ركود اقتصاد  

 ير گـذار  يزان تـاث  ي ـ م ياما از نظر كم   .  دارد ي بخش خصوص  يارزش افزوده از مصرف واقع    
 ي بخـش خـصوص    يات بر ارزش افـزوده از مـصرف واقع ـ        ي افراد بر سهم مال    يقيحقدرآمد  

 درآمد  يك واحد يش  يكه با افزا  يبه طور . باشد  مي زيار ناچ يبساي    ارانهي يها  شوكنسبت به   
نـرخ  . ابدي   مي شي واحد افزا  59/0ات بر ارزش افزوده از مصرف تنها        ي افراد سهم مال   يقيحق

 يات بـر ارزش افـزوده از مـصرف واقع ـ         ي ـ بر سهم مال   دار  معني و   ير منف يز تأث ي ن يبهره واقع 
ات بـر   ي ـ سهم مال  يقي نرخ بهره حق   يك واحد يش  يكه با افزا  يبه طور .  دارد يبخش خصوص 

زان پـس   ي ـش نرخ بهـره م    يرا با افزا  يز. ابدي   مي  واحد كاهش  1,859ارزش افزوده از مصرف     
جـه  يآورنـد در نت    ي مـي   رو ي مال يرها در بازا  يه گذار يافراد به سرما   ابد و ي   مي شيانداز افزا 

  . ابدي  ميزان مصرف كاهشيم
   معادلاتيشناختهاي   آزمون-5-2-1

  هاي شناختي مدل نتايج آزمون: 3جدول 
F-Version LM Version Test Statistics 
F (1, 19)=  

.19460[.664] 
CHSQ (1) =  .26359 

[.608] A:Serial Correlation 
F (1, 19)=  

1.0366[.321] 
CHSQ(1)=  

1.3451[.246] B:Functional Form 
Not applicable CHSQ (2)=  

1.2425[.537] C: Normality 
F (1, 24)=  

.10687[.747] 
CHSQ (1)=  

.11526[.734] D:Heteroscedasticity 

  هاي تحقيق يافته: منبع
  

د ي ـيانـژ و تأ ب لاگريانگر آزمون ضر ي ب Aشود،    مي ملاحظه) 3(همانطور كه در جدول     
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 و 2χ)1(ع ي ـ بـا توز 20ي آزمـون رمـز  B. هاست ماندهين باقي بيالي سريكننده عدم همبستگ  
در . كنـد  ي مـي  ح بررس ـ يح شده مدل را به صورت صح      ي است كه فرم تصر    F) 1،  19(آماره  

 C). ه هـا  با توجه به مقدار آمار    (ح در مدل است     ي نشان دهنده صحت تصر    LMنجا آماره   يا
 بدسـت آمـده،     LMع نرمال جملات پسماند است كه بر اساس آماره          يص توز يآزمون تشخ 

ع ي ـ با توز  يانس ناهمسان يانگر آزمون وار  ي ب D. شود  مي ديع در مدل تأئ   ين توز ينرمال بودن ا  
)1(2χ    و آماره )1،  24 (F   يمـسان انس ه ي ـج بدسـت آمـده نـشان دهنـده وار         ي است كه نتا 
 ي بـالا، اعتبـار آمـار      يشناختهاي    ج حاصل از آزمون   ين بر اساس نتا   يبنابرا. مانده هاست يباق
  . شود  ميديج تأئينتا

  
 ـ بر سهم مال   يمالي  ها  شوكل بلندمدت   ي تحل -5-3 ات بـر ارزش افـزوده از مـصرف         ي

   ي بخش خصوصيواقع
بـر  اي    ارانـه يي  ها  شوكل كوتاه مدت    يل بلندمدت و سپس تحل    يقسمت به تحل   نيدر ا 
  .ميپرداز  ميراني در اي بخش خصوصيات بر ارزش افزوده از مصرف واقعيسهم مال
 ر اسـتفاده  يبه صورت ز  اي    رها از روش دومرحله   ين متغ ين رابطه بلندمدت ب   ي تخم يبرا

لـذا،  . شـود   مـي  مـدل آزمـون  يرهاين متغ يم، در مرحله اول وجود ارتباط درازمدت ب       يكن مي
  ):1378، ينوفرست(ر انجام شود يه زيد آزمون فرضيبا يي آزمون همگرايبرا

0
1

m

1
i=1

: 1 0

: 1< 0

m

i
i

i

H

H

β

β

=

− ≥

−

∑

∑
  

ا رابطه بلند مدت است، چـون شـرط آن         ي يانگر عدم وجود هم انباشتگ    يه صفر ب  يفرض
ابـد، آن اسـت كـه مجمـوع         يش  ي كوتاه مدت به سمت تعادل بلندمدت گرا       يايكه رابطه پو  

ب باوقفه يك را از مجموع ضرايد عدد ين آزمون باي ا انجاميبرا. ك باشديب كمتر از    يضرا
 tت آمـاره    ي ـكم. م كـرد  يب مذكور تقـس   يار ضرا ير وابسته كسر و بر مجموع انحراف مع       يمتغ

  :شود  مير محاسبهي انجام آزمون فوق به صورت زياز برايمورد ن

–––––                                                 
20. Ramsey, 1969, 1970 
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، 21يه شده توسط بنرج ـ   ي ارا يبحرانر  ي بدست آمده، از قدر مطلق مقاد      tاگر قدر مطلق    
د .شو  ميرفتهيه صفر رد شده و وجود رابطه بلندمدت پذيو مستر بزرگتر باشد، فرض دولادو

 ارائه شـده توسـط      يت بحران ياز كم ) -22/7( مدل   ي برا ي محاسبات tنكه آماره   يبا توجه به ا   
دار يــطــه پابزرگتــر اســت، راب ) -92/4% (99نــان ي، دولادو و مــستر در ســطح اطميبنرجــ

 مدل در جـدول  يرهاين متغيرابطه بلند مدت ب. شود  مي  مدل اثبات  يرهاين متغ يدرازمدت ب 
  : ارائه شده است)4(

  
 ARDLبا استفاده از  برآورد ضرايب بلندمدت مدل: 4 جدول

  . انتخاب شده استARDL(1,0,0,0,0)هاي مدل با معيار شوارتز بيزين به صورت  وقفه
  .ليات بر ارزش افزوده از مصرف واقعي بخش خصوصيمتغير وابسته سهم ما

 tآماره   ضريب  متغير توضيحي

DUBOOMGSU 12128  33/2  
DURECGSU 1955  51/2  

R 2847-  6/8-  
YD 9/0  4/31  

Const  88/7  30947  
  هاي تحقيق يافته: منبع

  

 ـ   يتمام ضرا ) 4(بر اساس ارقام جدول       در  يرهـا از لحـاظ آمـار      ين متغ يب بلندمـدت ب
 در  يدر دوران ركـود و رونـق اقتـصاد        اي    ارانـه ي ي هـا   شـوك .  هستند دار  معني ييح بالا سط

 ي بخش خـصوص يات بر ارزش افزوده از مصرف واقعير مثبت بر سهم ماليز تأث يبلندمدت ن 
ات بـر ارزش    ي ـ بـر سـهم مال     ير منف ي مربوط به نرخ بهره در بلندمدت تأث       ياستهايدارند و س  

ن چـه در دوران ركـود و چـه در           يبنـابرا .  دارنـد  يصوص بخش خ ـ  يافزوده از مصرف واقع   
–––––                                                 

21. Banerjee, Dolado, Mestre(1992) 
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ات بـر ارزش افـزوده از       ي ـزان سهم مال  يماي    ارانههاي ي   استيدوران رونق، دولت با اعمال س     
ي هـا  شوكر مثبت يزان تأثيم. ش داده استي را به شدت افزا    ي بخش خصوص  يمصرف واقع 

شتر ي ـز ب ي ـدر دوران ركـود ن     هـا   شوكن  ي ا ير منف يبر مصرف در دوران رونق از تأث      اي    ارانهي
مثبت بر    و ير منف يب تأث يز در بلندمدت به ترت    ي افراد ن  ي و درآمد واقع   ينرخ بهره واقع  . است

  .  دارندي بخش خصوصيات بر ارزش افزوده از مصرف واقعيسهم مال
  

  ي بخش خصوصي بر مصرف واقعيمالي ها شوكل كوتاه مدت ي تحل-5-4
 اسـتفاده از    ي آمـار  ي، مبنـا  ي اقتـصاد  يرهاياز متغ ي  ا  ن مجموعه ي ب يوجود هم انباشتگ  

ن ي ا يژگين و يعمده تر ). 1384،  ينيتشك(كند    مي را فراهم  22)ECM(ح خطا ي تصح يالگوها
  بلنـد مـدت ارتبـاط      ير تعـادل  يرهـا را بـه مقـاد      ينست كه نوسانات كوتاه مدت متغ     يالگوها ا 

بـا وارد كـردن     ها    د كه در آن    ان ييل جز يتعدهاي     از مدل  ينوعها    ن مدل يدر واقع ا  . دهد مي
ك شدن به   ي موثر در كوتاه مدت و سرعت نزد       يروهايك رابطه بلندمدت، ن   يا از   يپسماند پا 

ك رابطـه   ي ـد  ي ـن مدل ابتـدا با    ي برآورد ا  يبرا. شوند ي مي ري بلندمدت اندازه گ   يمقدار تعادل 
ماند رابطـه   نان حاصل كرد و سپس وقفه پـس       يبلند مدت را برآورد و از كاذب نبودن آن اطم         

  :ر را برآورد كرديح خطا استفاده كرده و رابطه زيب تصحيبلند مدت را به عنوان ضر
1t t t tY a b X cU e−Δ = + Δ + +  

كـه  - ظاهر شـود   ي كه با علامت منف    ي در صورت  c برآورد   يعني خطا   –ح  يب تصح يضر
واهـد  ل به تعادل بلند مدت خ     يح خطا و م   يسرعت تصح   نشانگر -ن باشد يرود چن   مي انتظار
ل ير وابـسته تعـد    ي ـدهد در هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغ           مي ب نشان ين ضر يا. بود

  ).1384، ينيتشك(شود   ميكيشده و به سمت رابطه بلند مدت نزد
 يد شـد، بـرا    ي ـ در مـدل تأئ    ي اقتـصاد  يرهـا ين متغ ينكه رابطه بلندمدت ب   يبا توجه به ا   

ات بـر ارزش افـزوده از       ي ـو سـهم مال    يا  ارانـه ي ي هـا   شـوك ن  ي روابط كوتاه مدت ب    يبررس
) ECM(ح خطـا  ي تـصح  ي، مدل را بـا اسـتفاده از متـدولوژ         ي بخش خصوص  يمصرف واقع 
  :ارائه شده است) 5(ن برآورد در جدوليج حاصل از ايم كه نتايبرآورد كرد

  

–––––                                                 
22. Error Correction Model 
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  نتايج حاصل از برآورد مدل تصحيح خطا: 5 جدول
  . انتخاب شده استARDL(1,0,0,0,0)هاي مدل با معيار شوارتز بيزين به صورت  وقفه

  متغير وابسته سهم ماليات بر ارزش افزوده از مصرف واقعي بخش خصوصي
 tآماره   ضريب  متغير توضيحي

dDUBOOMGSU  29/2  8/7917  در رونق اقتصادي ي يارانهها شوكتفاضل مرتبه اول  
dDURECGSU  51/2  1276  ي يارانه در ركود اقتصاديها شوكتفاضل مرتبه اول  

dR 3/6 -7/1858  تفاضل مرتبه اول نرخ بهره-  
dYD 86/8  59/0  تفاضل مرتبه اول در آمد حقيقي  

 dConst55/4  20203  تفاضل مرتبه اول عرض از مبدأ  
ecm(-1)41/7  -65/0   جزء تصحيح خطا-  

  هاي تحقيق يافته: منبع
  

 دي ـز تأئ ي ـرهـا ن  يغن مت يشود روابط كوتاه مدت ب      مي همانطور كه در جدول بالا مشاهده     
) ECM(شتر در مـدل ياما آنچه كه ب  .  هستند دار  معني يب از لحاظ آمار   يشود و تمام ضرا    مي

ند يل فرآ ي است كه سرعت تعد    ecm(-1)ب  ي است، ضر  يت اساس ي اهم يمورد توجه و دارا   
 يب بـرآورد  يهمان گونه كه از جـدول مـشخص اسـت، ضـر           . .دهد  مي عدم تعادل را نشان   

ecm(-1)  ن اسـت كـه در صـورت وارد         ي ـب نشان دهنده ا   ين ضر يا.  است   -65/0ا، برابر ب
ن انحرافـات  يل اي تعداي، ارانهي يها شوكق اعمال يآمدن هرگونه شوك و عدم تعادل از طر   

ات بـر   ي ـسـهم مال  هاي     از عدم تعادل   65/0 در هر دوره     يعني. شود  مي  انجام 65/0با سرعت   
گـر در   يبـه عبـارت د    . شـود   مـي  رف بر ط ـ  ي بخش خصوص  يارزش افزوده از مصرف واقع    

ات بر ارزش افزوده از مـصرف  يصورت بروز هرگونه انحراف از عدم تعادل معادله سهم مال  
ن انحرافات  ي از ا  65/0ك دوره،   يخود در     نسبت به رابطه بلندمدت    ي بخش خصوص  يواقع

  . كند  ميل شده و به سمت رابطه تعادل بلندمدت خود حركتيدر دوره بعد تعد
ران انحرافـات و   يت است كه در اقتصاد ا     ين واقع يانگر ا يل نسبتاٌ بالا ب   يرعت تعد ن س ي ا

 بخـش  يات بـر ارزش افـزوده از مـصرف واقع ـ   ي ـبوجود آمده در سـهم مال هاي   عدم تعادل 
 دولت، با شتاب بـه سـمت تعـادل بلندمـدت حركـت            اي    ارانهي ي ها  شوك در اثر    يخصوص

  .كند مي
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   يريگ جهي خلاصه و نت-6
 در  ها،  ارانهيات برارزش افزوده و هدفمند شدن       ي قانون مال  ي اجرا ي به همزمان   با توجه 

ران رابطـه   ي ـركـود و رونـق در اقتـصاد ا        هـاي      دوران ييم تا با شناسا   يق بر آن شد   ين تحق يا
ات بـر ارزش    ي ـرا با سـهم مال    ) ي مال يها استيس(وارده از طرف دولت     اي    ارانهي ي ها  شوك

 يابينه  ي به ين منظور از تئور   ي ا يبرا. مي كن ي بررس يوص بخش خص  يافزوده از مصرف واقع   
اسـتفاده  ) ARDL(گـسترده هـاي    با وقفهيح برداريك خودتوضيمصرف و تكن  اي    ن دوره يب

  .ميكرد
ن سهم  يدهد كه روابط بلندمدت و كوتاه مدت ب         مي ج حاصل از برآورد مدل نشان     ي نتا

وجـود  اي  ارانـه ي يهـا  وكش ـ و ي بخش خـصوص يات بر ارزش افزوده از مصرف واقع     يمال
دولـت بـر سـهم    اي  ارانـه يش مخـارج  ي از افزاي ناشيمالي ها شوكر يكه تأثاي    دارد، بگونه 

ركـود و رونـق   هـاي    در دوراني بخـش خـصوص   يات بر ارزش افزوده از مصرف واقع      يمال
 يب بدسـت آمـده بـرا   يبـا توجـه بـه ضـرا     ها شوكن ير ايزان تأثي مثبت است و م ياقتصاد

 يدر دوران ركـود اقتـصاد      هـا   شـوك ن  ي ـر ا يشتر از تأث  ي ب يدر دوران رونق اقتصاد   رها،  يمتغ
ات بـر   ي ـ رونق سـهم مال    يها  سالدر  اي    ارانهي يها  شوكك واحد   ي اعمال   كهيبه طور . است

 1,276 ركـود    يهـا   سال واحد و در     7,917 را   ي بخش خصوص  يارزش افزوده مصرف واقع   
   .دهد  ميشيافزا

ات بـر ارزش افـزوده از       ي ـدن به تعادل بلندمدت سهم مال     يسرعت رفع انحرافات و رس    
شـود    مـي  بـه اقتـصاد وارد    اي    ارانهي ي ها  شوك كه   ي در زمان  ي بخش خصوص  يمصرف واقع 

ات بـر ارزش  ي ـسـهم مال هـاي    از عـدم تعـادل  65/0 در هر دوره يعني.  است-65/0برابر با   
 بر طـرف  جاد شدهيااي  ارانهي يها شوك كه در اثر ي بخش خصوصيافزوده از مصرف واقع   

  .شود  ميشود و به تعادل بلندمدت منجر مي
 حـال حاضـر اقتـصاد    ي تورم–ط ركود يتوان گفت در شرا   مي ج مذكور يبا توجه به نتا   

ات بـرارزش افـزوده از مـصرف        ي به طور حتم سهم مال     يمنفاي    ارانهي يها  شوكجاد  يران ا يا
گـر اعمـال    يان د ي ـبـه ب  . دهـد  ي م  را در كوتاه مدت به شدت كاهش       ي بخش خصوص  يواقع
زان ي م يدولت در دوران ركود اقتصاد    هاي    ارانهيق كاهش   ي از طر  ي انقباض يمالهاي    استيس

  افـراد كـاهش    يق ـيزان در آمد حق   يرا م يز. دهد  مي  را كاهش  ي بخش خصوص  يمصرف واقع 
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امـا بـا توجـه بـه سـرعت          . شود ي مي  بخش خصوص  يابد و باعث كاهش مصرف واقع     ي  مي
 در  هـا   شـوك ن  ي ـ وجود دارد كه اثر ا     يدواري ام ي بدست آمده از مدل جا     يتاٌ بالا ل نسب يتعد
 خود در بلند مـدت      يت تعادل يات بر ارزش افزوده به وضع     يان مدت رفع شود و سهم مال      يم

   .ك شودينزد
  

  )نمودارها( 1پيوست 
ض آن بـر اسـاس      ي بدون نفت و نقاط اوج و حض       يد ناخاص داخل  ياستخراج روند تول  

  ك پرسكاتيودرلتر هيف

  
 

  رانيدوران ركود ورونق در اقتصاد ا
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 در  .اند   ركود با علامت مثلث مشخص شده      يها  سالره و   ي رونق با علامت دا    يها  سال
ا رونـق   ي ـ كه ركـورد و      يها  سال و در    1ن علامتها   يا رونق وجود دارد ا    ي كه ركود    يها  سال

  .باشند  مين علامتها صفريوجود ندارد ا
  

 يدولت در دوران ركود اقتصاداي  هاراني يها شوك

  
  
  يدولت در دوران رونق اقتصاداي  ارانهي يها شوك
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  )نتايج كامپيوتري تحقيق (2پيوست 
  

مصرف واقعي بخش    اي بر سهم ماليات برارزش افزوده از        يارانه يها  شوكبرآورد تأثير   
  خصوصي 

  
  

 ـلو سـهم ما   اي    ارانهي يها  شوكان  يبرآورد رابطه بلند مدت م      ات بـرارزش افـزوده از     ي
  ي بخش خصوصيمصرف واقع
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 ـو سهم مال  اي    ارانهي يها  شوكان  يبرآورد رابطه كوتاه مدت م      ات بـرارزش افـزوده از     ي
 ي بخش خصوصيمصرف واقع
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