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   ياتيه بر درآمد مالي دولت با تكي اقتصاديهااستي سينانياثر نااطم

  يبر رشد اقتصاد

  

 
  ∗يلير خليعبدالام

   ∗∗يلا رحمانيل

  ∗∗∗يزهرا نجف

  

  

  دهيچك

ن نـوع آن از نظـر       يتـر ن و مناسب  يترات قابل قبول  ي دولت، مال  ين انواع درآمدها  يدر ب 

 يهـا اسـت ي س يارآمـد در جهـت اجـرا       ك يات به عنوان ابـزار    ين مال يهمچن.  است ياقتصاد

 ير اهـداف كـلان اقتـصاد      يت اقتـصاد در مـس     ي هدا ي و حت  ي و مال  يعي؛ اعم از توز   ياقتصاد

. دي ـآي بـشمار م ـ ي و بهبود رفاه اجتمـاع   يجاد اشتغال، رشد اقتصاد   ي، ا يت اقتصاد يمانند تثب 

نتواننـد بـازده    ه  يشود كه صاحبان سرما   ي موجب م  ياتي مال يناني و مخصوصاٌ نااطم   ينانينااطم

 موجـب   ينـان يش نااطم يلـذا افـزا   .  محاسـبه كننـد    ينان كاف يه خود را با اطم    يبلندمدت سرما 

 ـ و لذا ا   يگذارهيه، كاهش سطح سرما   يكاهش ارزش مورد انتظار بازده سرما       و ركـود    ييستاي

 . خواهد شدياقتصاد

 بـر درآمـد     هي دولت با تك   ي اقتصاد يهااستي حاصل از س   ينانين مطالعه اثر نااطم   يدر ا 

 ـمال  ـ در اي بـر رشـد اقتـصاد   ياتي  ـ بـا اسـتفاده از تكن  1340-1386 دوره يران ط ـي  يهـا كي

 يابي ـر مورد استفاده جهت ارزيمتغ.  قرار گرفته است يابيح خطا مورد ارز   ي و تصح  يهمجمع

 ياتي ـر درآمد مال  ي بوده كه از متغ    يبيك شاخص ترك  ي ي بر رشد اقتصاد   ياتي مال ينانياثر نااطم 

–––––                                                 
   استاد و عضو هيات علمي گروه اقتصاد دانشگاه شهيد بهشتي ∗

  le.rahmani163@yahoo.com ارشد علوم اقتصادي كارشناس ∗∗

       najafi.29@gmail.com ريزي ارشد توسعه اقتصادي و برنامه كارشناس ∗∗∗
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  . حاصل شده است GARCHوARCH  يه از الگوهابا استفاد
  باعـث    ياتي نسبت به درآمد مال    ينانيش نااطم يت از آن دارد كه افزا     ي حكا يج بررس ينتا

 بلندمدت  يها كه در مدل   يبه طور .  شده است  ي در دورة مورد بررس    يكاهش رشد اقتصاد  
توان ين اساس مي ا بر. دار است ي و معن  ي منف ين شاخص بر رشد اقتصاد    يمدت اثر ا  و كوتاه 

ه ي ـجاد ثبـات رو   يق ا يتواند از طر  ي م يش رشد اقتصاد  يشنهاد كرد كه جهت افزا    يبه دولت پ  
  .  در جامعه عمل كنديط باثبات و امن اقتصاديجاد محي و اياتي ماليدر درآمدها

  
ح ي و تـصح   ي همجمع يهاكي، رشد اقتصاد، تكن   ياتي، درآمد مال  ينانينااطم: يديكلهاي    واژه
   GARCHو ARCH  روشخطا،
  JEL: G18, D8, E62, H2 :يبند طبقه

  
   مقدمه-1

ه ي دارد و سـرما يري در بهبود سـطح رفـاه افـراد جامعـه، اثـر انكارناپـذ              يرشد اقتصاد 
ن در  يد و ارائه دانش نـو     يد تول ي جد يهاكي تكن يشتر، اجرا ي ب ي و انسان  يكيزي ف يهايگذار

 يا  كننـده   نيـي ت تع ي اهم ياتياست مال يس. 1باشنديند رشد م  ي فرآ يهاهياز جمله پا  ،  نهين زم يا
ش ي ب ياتيبار مال .  بالا و استمرار ثبات و تعادل اقتصاد كلان دارد         ين رشد اقتصاد  يدر امر تأم  

 كه  ياتيگر سبك كردن بار مال    ي د ي شود، از سو   ي رشد اقتصاد  يتواند موجب كند    ياز حد م  
له يتوانـد بوس ـ    ي جبران نگردد تنها م    ياتيا توسعه محدوده مال   ي ياتي مال يت بوروكراس يبا تقو 

ح ي از مباحـث مهـم در توض ـ       يكي كه   ي در حال  .ردي مربوطه انجام گ   ي دولت يها  نهيكاهش هز 
 .شـود يهـا اجـرا م ـ     است كه توسـط دولـت      ي اقتصاد يها  استي، س ي رشد اقتصاد  يدهندگ
 يزمـان ،  ينـد رشـد اقتـصاد     يرگـذار بـر فرآ    يك عامل عمـده و تأث     ي به عنوان    يگذار  هيسرما
ثبـات   مطمـئن و بـا     ي در جـو   يده كـلان اقتـصاد    ي سـنج  يها  استيز است كه س   يآم  تيموفق

نان نسبت بـه    يجاد ثبات و اطم   ي، ا ياتي مال يها  استي از اهداف س   يكين  يبنابرا.  شود يزير  يپ
 ـ     يريل مد ي به دل   استين س ينده است؛ حال اگر خود ا     يآ  و  يثبـات   يت نامناسب، باعث بـروز ب
   . مطلوب را داشته باشدييتواند كارا ي نميگذار هي سرما شود،ينانياطم نا

–––––                                                 
1- Kuznets (1995) 
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-ي دارنـد م ـ   ي و انـسان   يكيزي ف يهايگذارهي كه بر بازده سرما    ي، به علت اثر   ها  ماليات
در خلال قرن   . ر بگذارند يت، بر نرخ رشد، تأث    ي و در نها   ي اقتصاد يهايريگميتصم توانند بر 

افتـه  يش  ي افـزا  يري به طـور چـشمگ     ها  ياتمالافته سطح   ي توسعه يستم، در اغلب كشورها   يب
 30 تـا    20د ناخالص در آغاز قرن گذشته بـه         ي درصد تول  10 تا   5، از حدود    ها  ماليات(.است

  .2)اندافتهيش ي در زمان حاضر، افزايد ناخالص داخليدرصد تول
و ات ي ـ در مـورد اثـر مال      ييها سبب طرح پرسش   ها  ماليات در   يداريش معن ين افزا يچن

  .  شده استيبر رشد اقتصادل از آن تبعات حاص
  

  و منابع آن  ياتي مشكلات نظام مال-1-1

ر كـشورها بـه     ي آن با سـا    يسه نسب ي و مقا  ياتي موجود در نظام مال    ي شواهد آمار  يبررس
ط يران با شرا  ي در اقتصاد ا   ياتيت موجود نظام مال   يان وضع ي م يدهد كه شكاف  ي نشان م  يخوب

ن ي ـ مـشكلات حـاكم در ا      يينه، با شناسـا   يط به ياف از شرا  ن انحر يا. مطلوب آن وجود دارد   
ب، ي ـترت  نيبد. ك، قابل حذف است   ي آن و سپس تلاش در جهت رفع هر          يها  شهينظام و ر  
طبـق  .  پرداختـه شـود    ياتي ـق مشكلات حاكم در نظام مال     ي دق ي است ابتدا به بررس    يضرور
 :بل ذكر هستندر قاين مشكلات به صورت موارد زي به عمل آمده، اهم ايها يبررس

  ؛ يد ناخالص داخلي در تولياتي ماليسهم اندك درآمدها 
  دولت؛  يها نهين هزي در تأمياتي ماليسهم اندك درآمدها 
هـا در   يـي ات بر ثروت با وجود نقـل و انتقـالات گـسترده دارا   يه ماليسهم اندك پا  
 طول سال
 ي وصولي به نسبت درآمدهايآور  جمعيها نهيبالا بودن نسبت هز 
 يها  سه با شركت  ي دولت در مقا   ياتي در درآمد مال   يردولتي غ يها  م اندك شركت  سه 

 . يدولت
 

د از ي ـ كرد، كه باي تلق ياتي نظام مال  ي نقصان در دستاوردها   يتوان نوع   يموارد فوق را م   
ن ي ـد توجه داشت كه بـه منظـور رفـع ا          يبا.  مناسب حذف شوند   ياتي عمل يق راهكارها يطر

–––––                                                 
2- Folster S. and M. Henrekson (2000) 
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د بـه   ي ـشـوند با    يخوانده م » ياتيمشكلات حاكم در نظام مال    «ن  ص كه اصلاحات با عنوا    ينقا
ن مـشكلات   يدآورنده ا ين علل پد  يها، مهمتر   يطبق بررس . دآورنده آن پرداخته شود   يعلل پد 

 :ر برشمرديتوان به صورت موارد ز يرا م
 ن و مقررات ناهمسويقوان  
  ر استانداردي غيندهايفرآ  
  روزيها يآور عدم استفاده از فن  
 اني و مؤدياتين مأموران ماليم بيتباط مستقار   
  جامعهي درآمدي بالايها اد به خصوص در دهكي زياتيفرار مال    
  كنترل اقتصاديات برايا عدم استفاده از اهرم مالي ييناهمسو    
  در جامعهياتين بودن فرهنگ مالييپا    

 ياتين ماليها در قوان تي معافيگستردگ  
 اتيدر مرحله وصول مال يي اجرايها يينارسا    

 
 يات و رشد اقتصادي دولت، مال-1-2

ل درآمـد و اعمـال      ي تحـص  يار دولـت بـرا    ي ـ در اخت  ين ابـزار انحـصار    يترات مهم يمال
 و  ي و اجتمـاع   ي اهـداف اقتـصاد    ي در راسـتا   ي عمـوم  يهـا نهيت و پوشش دادن هز    يحاكم
 از  يرت ناش ـ ت و قـد   ي ـدولت درچارچوب فلسفه حاكم   .  مورد انتظار جامعه است    يفرهنگ

 بـه مـصرف     ي از حقوق مسلم خود كه حق آزاد       يكيات از افراد آنان را از       يملت با اخذ مال   
نـه  ين درآمـد را هز    ي ـحال دولت چگونـه ا    . كنديباشد، محروم م  يش م يدن درآمد خو  يرسان

شود و  يمند م ن حقوق آنان شده بهره    يگزينه دولت كه جا   يكند و تا چه حد جامعه از هز       يم
 دولت بر   يستگي اقتصاد شود به شا    ييايتواند موجب تحرك و پو    ي م يافتيات در يچگونه مال 

ده و بـا  ي ـ برخـوردار گرد يت خاص ـي از حساسياتي شدن اقتصاد ابراز مال   يبا جهان . گردديم
ت ي ـست و بحث حاكم   يها به سهولت گذشته ن     دولت يات ستان ي اشخاص مال  يش آگاه يافزا
 را  يگـذار هيد وسـرما  ي تول يزگيانگين اثر ب  يكه كمتر  ي بطور يافتيات در يسته و نوع مال   يشا

هـا آنچنـان   ه سود بنگـاه يز امروز اقتصاد، حاشيط رقابت آميدر شرا. داشته باشد مطرح است   
ها نه تنها در    هي، سرما ياتين و مقررات مال   ير در قوان  ييك و حساس شده كه با مختصر تغ       يبار
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 يشود و از كـشور يجا مه سرعت جابه بي بلكه در سطح جهانها بخشن ي و در ب يسطح مل 
 يت منـابع بـه سـو      ي دولت در هـدا    ياتياست مال ين رو س  ياز ا . ابدييگر انتقال م  يبه كشور د  

ع يص منابع و توز   ي، كاهش نرخ تورم، تخص    ييزا، اشتغال يگذارهي چون سرما  ياهداف خاص 
  .  دارديت خاصيدرآمد اهم

  
  ي نظري مبان-2

 را ي نرخ رشد بلند مدت اقتصاد5 و كوپمنز4،كاس3لوك سويوكلاسئ نيه رشد سنتينظر
 يهـا اسـت يرو اثـرات س   نياز ا . دانستي م يرات تكنولوژ ييت و تغ  يمتأثر از نرخ رشد جمع    

 مدل رشـد برونـزا،      يهايدر پاسخ به كاست   .  نبود يها قابل بررس  ن مدل ي بر رشد در ا    ياتيمال
اند كه در آنها رشـد       كرده ي را طراح  ييگر محققان الگوها  ي و د  8نگ ربلو ي، ك 7، لوكاس 6رومر

 برونـزا تحقـق   يشرفت فن ي بدون دخالت هرگونه پ    يعنيزا،  تواند به طور درون   يكنواخت م ي
 ياتي ـاسـت مال  يت و س  ي ـمطلوب  توابـع  يكنواخت به پارامترها  ين الگوها نرخ رشد     يابد، درا ي

ر درآن صورت   ي اخ ياه كه در سال   يه رشد درونزا و تحولات    ينظر با استفاده از     . دارد يبستگ
  .، فراهم نموده استاات بر رشد ري اثر ماليگرفته، امكان بررس

  
  ي مطالعات تجرب-2-1

 را در ياطلاعـات و آمـار  » يه عمـوم ي ـاعتماد در مال« تحت عنوان    يا در مقاله  9اسلمرد
ن يدر چند 1990 سال ي در بررس  (trustworthiness)ت اعتماد   ي و قابل  (trust)مورد اعتماد   

 ـ    يبرد تا در ا     يمختلف جهان بكار م   كشور   ن انـدازه دولـت و گـسترش        ين كشورها رابطـه ب
 كـه   ين كـشورها زمـان    ي ـكنـد كـه در ا       ين اظهار م  ي كند او چن   يريگ   را اندازه  ياتيتقلبات مال 

البته بـا ثابـت     . شود  ي كمتر م  ياتي مال يها  ابد تقلب ي يش م ين شهروندان افزا  يت اعتماد ب  يقابل
 ياتي ـ مال يها  ابد، تقلب ي ي كه اندازه دولت گسترش م     يت اعتماد، زمان  ينگه داشتن سطح قابل   

–––––                                                 
3-Solow 
4- Cause 
5- Copmenz 
6-Romer  
7-Lucas  
8-King-Rebelo (1990) 
9 - Slemrod (1990) 
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افت كه در جوامع با اعتماد بـالا بـه      ين در ياسلمرد همچن . شود  يتر م   رفتهي شهروندان پذ  يبرا
 .شتر خواهد بودي دولت هم بييشتر بوده و كارآي بيت اقتصاديدولت، موفق

كند ي اشاره م  ي اقتصاد يابيت و كام  يفقن اندازه دولت و مو    يك رابطه  ب   ين به   ياو همچن 
 ـ     يت در زمان  ين موفق يكند كه ا  ي او اشاره م   يدگاه كل يك د يو در    ن ي است كه اندازه دولت ب

 . خواهد بوديشتر از آن، اثر اندازه دولت منفيب. باشد ي مGDP درصد از 38 تا 31
تـوان   ي مي  كل  دولت در اقتصاد را به طور      ياتي مطالعات مربوط به نقش مال     يبه طور كل  

 انـدازه   ي رابطـه  ي بـه بررس ـ   10)ل و بارو  يدن( از مطالعات    يبرخ.  كرد يبنددر دو گروه طبقه   
 11نك والمـار  يشر، لنـس  يف(ن مطالعات   يگر از ا  ي د ياند و برخ   پرداخته يدولت و رشد اقتصاد   

 ي دولـت بـر رو  ياتي ماليها استيبه اثرات نامطلوب س)) 1382 (ي و مدن  يو گرج ) 2002(
 را  يد ناخالص داخل  ي دولت به تول   يهانهير هز يگروه اول متغ  . اند توجه داشته  يتصادرشد اق 

اند  دولت در اقتصاد در نظر گرفته      يهاتياس فعال ي دولت و مق   ي از اندازه  يبه عنوان شاخص  
 را بـه عنـوان      يمخارج دولت  و ها  مالياتر  ي نظ يا بودجه يرهايار متغ يو گروه دوم انحراف مع    

 يگـر ي د يبنـد ميدر تقس . اند كرده يبررس  دولت در اقتصاد   يهاتي فعال يباتثي از ب  يشاخص
 يهـا  دولت واخـتلال   يهاي، تصد ياتوان به سه گروه نقش بودجه     ي دولت را م   يهاتيفعال
 اثـرات نـامطلوب     ي حاضر به بررس   يمقاله. 12م كرد ي تقس يار بودجه ي غ يهاتي از فعال  يناش

  .پردازدي ميد بر رشد اقتصاياتي مالينانينااطم
 

 يح مدل رشد اقتصادي تصر-2-2
د از نوع كاپ داگلاس اسـتفاده       يك تابع تول  ي رشد از    يوني استخراج معادلة رگرس   يبرا

  :شوديم
)1                 (                      βαβα −−= 1

0 )()()( LAHAKAAY LHK  
=Y؛  يد واقعي تولL =كار ؛  يروي ن HK, =ي و انسانيكيزيه في سرماي موجود  

=0A  و يط نهـاد يت مح ـيشـامل وضـع  ( در اقتصاد    يي و كارا  ي تكنولوژ ي شاخص كل 
  )اقتصاد كلان

–––––                                                 
10 -Landau,Danieil (1983).Robert J.Barro (1990) 
11 -Fisher (1993). Robert Lensink, Hong Bo and Elmer Sterken (2002). 

 ) 1387( مسعود نيلي -12
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 = LHK AAA   كـار يروي ـ و ني، انـسان يك ـيزيه فيش دهنـدة سـرما  ي افزايتكنولوژ,,
  : به صورتAف يباتعر

)2  (                                                  βαβα −−= 1
1

0 )( HKL AAAAA  
  

  :ن شكل نوشتيتوان به ايمعادله را م
)3           (                                           βαβα −−= 1)( ALHKY  

A =دهدي را نشان ميي و كاراي تكنولوژي سطح كل.  
  : ر باشدي مطابق توابع زيكنولوژكار و تيرويشود كه رشد نيفرض م

)4    (                                                               )(
0

0
θxgt

nt

eAA

eLL
+=

=
  

= nكار يروي رشد ني نرخ برونزا   
=t شاخص زمان   
=gيشرفت فني پي نرخ برونزا  
=X در  يي وكـارا  ير عوامل موثر بر سطح تكنولوژ     ي و سا  ياستي س يرهاي از متغ  ي بردار 
  اقتصاد
=θر عوامل موثري و ساياستي سيرهاين متغيب مربوط به اي از ضراي بردار  

ابـد،  يي اختـصاص م ـ   ي و انسان  يكيزي ف يگذارهي سرما ي از درآمد را كه برا     ياگر كسر 
hkبا SS نكه هـر دو نـوع      يرض ا با ف (يكيزي و ف  ية انسان ين صورت سرما  يم، در ا  ي نشان ده  ,

بر طبق توابع   )  مستهلك شوند  δكسان  ي و سهولت، با نرخ      ي سادگ يه، برا ي سرما يموجود
  : ر خواهد بوديز

)5    (                                                          
HYS

dt
dH

KYS
dt

dK

h

k

δ

δ

−=

−=
 

 كـار   يروي ـر سـرانه واحـد ن     ي، برحسب مقاد  ي و انسان  يكيزية ف ي سرما يان موجود يبا ب 
  :يعنيموثر، 
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)6        (                                                          
AL
Yy

AL
Hh

AL
Kk === ,,  

ر سـرانه واحـد     ي، بر حـسب مقـاد     يكيزي و ف  ية انسان يد و توابع انباشت سرما    يتابع تول 
 :گردندي ميسي كار موثر بازنويروين

)7   (                                                          

hgnyS
dt
dh

kgnyS
dt
dk

hky

h

K

)(

)(

δ

δ

βα

++−=

++−=

=

كار موثر، ثابت   يروي واحد ن  ي به ازا  ي و انسان  يكيزية ف يدار، سطح سرما  يت پا يدر وضع   
م با  يكني را برابر صفر قرار داده و حل م        ي و انسان  يكيزية ف يلذا توابع انباشت سرما   . باشديم

  .شودي حاصل مي و انسانيكيزيه سرانه في سرماير تعادليابع مقادن تويحل ا

)8(      
βααα

βαββ

δ

δ

−−−
∗

−−−
∗

⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡

++
=

⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡

++
=

1
1

1

1
1

1

gn
h

gn
K

SS

SS

hk

hk

  

 
 از محـصول سـرانه      يع ـيتم طب يو گرفتن لگار  ) 7(با قرار دادن معادلات فوق در معادلة        

  .ديآير به دست ميجة زيدار نتيت پاي كار موثر در وضعيروين

)9(           
hk LnSLnSgnLnyLn ⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

+⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

+++⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

−=
∗

γ
β

γ
αδ

γ
γ

11
)(

1

    
 از     يعيتم طب يبا گرفتن لگار  

AL
Yy     ي به جا  ي و استفاده از معادلات قبلA  ،ك ي ـ

  .ديآير به دست مي به شرح زينسخة تجرب

)10(

                                
θ

θ

xgtLnALny
L
YLn

eLnA
L
YLnLnA

L
YLnLny xgt

+++=

−=−= +

0

)(
0

)(

)()(  
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  :م داشتيخواه) 9(ن معادله در ي ايگذاريبا جا

  )11   (
hk LnSLnSgnLnxgtLnA

L
YLn ⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

+⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

+++⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

−++=⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡

γ
β

γ
αδ

γ
γθ

11
)(

10  

 بـا   ي هـر اقتـصاد    ي رشد بـرا   يونيك معادلة رگرس  يتوان  يم) 11(با استفاده از معادلة     
,,,0به فرض ثابـت بـودن   . ط آن اقتصاد استخراج كرد   يلحاظ كردن شرا   LnAngδ در 

ن صـورت   ي ـك معادلة رشد به ا    يم  يرينسبت به زمان مشتق بگ    ) 11(بلندمدت اگر از معادلة     
  : تم داشيخواه

) 12  (                           
∗

⎥
⎦
⎤

⎢
⎣
⎡

−
+⎥

⎦
⎤

⎢
⎣
⎡

−
++= hk GSGSxgGDPS

γ
β

γ
αθ

11

  
GDPS =سرانهيد واقعي رشد تول  

=kGSدي به توليكيزي  فيگذارهي رشد نسبت سرما 
=hGSدي به تولي انسانيروي در نيگذارهي رشد نسبت سرما  

 يگـذار هيتـوان متناسـب بـا نـسبت سـرما         يد را م ـ  ي ـ به تول  يگذارهيرشد نسبت سرما  
  .ر نوشتيد به صورت زي به تولي دولتيگذارهيد و نسبت سرماي به توليخصوص
)13   (                                                             QIGQIPGSk // +=  

 اسـت كـه بـا متوسـط         يري ـد متغ ي ـتول به   ي انسان يروي در ن  يگذارهيرشد نسبت سرما  
 يهـا توان گفت هـر چـه تعـداد سـال    يم. كار جامعه متناسب استيرويل ن ي تحص يها سال
 يروي ـ در ن  يگـذار هيابد به تبع آن رشد نسبت سـرما       يش  ي شاغل جامعه افزا   يرويل ن يتحص
  .ابدييش ميز افزايد ني به توليانسان

=g  ر يي تغ ي نفت يتناسب با رشد درآمدها    است كه م   يري متغ يشرفت فن ي پ ي نرخ برونزا
 يشرفت فن ي پ يش در نرخ برونزا   ي افزا ينفتهاي    ش در رشد درآمد   ي كه افزا  يكند به طور  يم

  .را به دنبال دارد
= Xموجود در بردار يرهاي از مجموعه متغ Xرا در معادله ياتي ماليناني شاخص نااطم 
  .ميكنيلحاظ م

 يط ـيط مح يق و شرا  ي تحق يهانهي با توجه به زم    قين تحق ي مورد نظر در ا    يمعادلة تجرب 
  . ميريگير در نظر ميران به صورت زي و نقش و حضور دولت در اقتصاد اياقتصاد
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)14  (
tttt

tttttttt

PUSNXOdUTAXLOG
LHCQJIGJQJIPJCNQd

ε+++
+++=

)/)/$log(()(
)*log()/log()/log()/log(  

  
)log/(در معادلة فوق     tt NQd   سـرانه،    يد داخل ـ ي ـ نرخ رشد تول )/log( tt QJIPJ 

)log/(د،ي به تولي خصوص يگذارهيتم نسبت سرما  يلگار tt QJIGJهيتم نسبت سرماي لگار-
)log*(د،ي به تول  ي دولت يگذار tt LHC ل ي تحـص يهـا تم حاصل ضرب متوسط سال ي لگار

 است كـه    ياتي مال ينانيتم شاخص نااطم  ي لگار log(UTAX( كار، يرويكار در تعداد ن   يروين
))log$/(/(ح داده شـد،   ي شاخص توض  ني نحوة ساخت ا   يدر بخش قبل   tt PUSNXOd 

  .باشدي مينرخ  رشد صادرات نفت و گاز سرانه به صورت دلار
 

 ياتي ماليناني ساخت شاخص نااطم-3

  ياتي ماليناني مراحل ساخت شاخص نااطم-3-1
  :باشدير مي زين شاخص به اختصار شامل سه مرحلهيساخت ا

 و ARCH كـردن از وجـود اثـرات    نـان حاصـل   ي اطمي براLM-TESTآزمون  

GARCH ياتير درآمد ماليدر متغ   
  GARCH ير مذكور با استفاده از الگويمتغ انسين و واريانگيبرآورد معادله م 
  قبلي حاصل از مرحلهي نوسان استخراجي زماني سريبندرتبه 

  
  LM-TESTآزمون  -3-2

 ي بـرا LM-TESTانجـام آزمـون    GARCH وARCH  يهـا ن مـدل يقبـل از تخم ـ 
  . استي برازش الگو ضروري براARCHنان از وجود اثرات ياطم

 به  GARCH مدل   ين در نظر گرفته شده برا     يانگين آزمون ابتدا معادلة م    ي انجام ا  يبرا
ن ي ـ ا ي پـسماندها  ي بـرا  LM-TESTن زده شده است و سپس آزمـون         ي تخم OLSروش  

جملات اختلال به هـم وابـسته   كند كه  يان م ين آزمون ب  يفرض صفر ا  . شوديمعادله انجام م  
  .باشدي در الگو مARCHن فرض به مفهوم وجود اثرات يستند و رد اين

 .  ديريرا در نظر بگ) 15(ن يانگي مثال معادلة ميبرا
) 15       (                                        ttt UXCX ++= −1β
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 ي براLM-TESTن معادله را برآورد كرده و سپس آزمون ي اOLSبا استفاده از روش    
در نظـر  Ut  ي پـسماندها يرا بـرا ) 16(ن آزمـون معادلـة   ي ـا. شودي انجام م Utيپسماندها

  :رديگ يم
)16      (                                  tqtqtt WUUU ++++= −−

22
110

2 ˆ.....ˆˆ ααα  
  

اند ع شدهيگر توزيكديكند كه پسماندها مستقل از يان مين آزمون بيا) H0(فرض صفر
qααα. باشدي مq ي با درجة آزاد2χعي توزيو آمارة آزمون دارا === .....10  H0 با 

   .باشدي مجاز مGARCH و ARCH  ي استفاده از الگوها H0رد فرض
ر بـا وقفـة     ي از مقاد  ي دولت كه تابع   ياتي مال ين درآمدها يانگي معادلة م  يآزمون فوق برا  

د يي ـن معادله به تأ   ي در ا  GARCH و   ARCHباشد، صورت گرفته و وجود اثرات       يخود م 
ح مرتبـه   يند خـود توض ـ   يك فرآ ي از   ياتي برآورد معادلة درآمد مال    يدر ابتدا برا  . ده است يرس
  .                                    ر استفاده شده استي به صورت ز 13AR(1)اول

) 17 (                                                        
  

tTب ثابـت يك ضري از ي مورد نظر است كه تابعياتير درآمد مالي متغ c  ك وقفـه  ي ـو
 رابطه فـوق    ي در پسماندها  ARCH اثرات   ي بررس يسپس برا . باشديم ) tT−1(ر  يخود متغ 

آورده ) 1(ن آزمـون در جـدول   ي ـج ايخلاصة نتا.  استفاده شده است   LM-TESTاز آزمون   
 مـشروط جمـلات پـسماند        يانس ناهمـسان  ي آزمون، وار  يهاشده است كه با توجه به آماره      

  .توان رد كردي را نمياتير درآمد مالين متغيانگيمعادلة م
  

 رهايمتغ LM-TEST  جه آزمونينت: 1جدول 

 جهينت احتمال آماره آزمون ياتيدرآمد مال
F =  17/33 P=0 T 

= 13/28 P=0 
 ARCH اثرات يت خطا داراملاج

 هستند
  محققيهاافتهي: مĤخذ

  
  

–––––                                                 
13- First Order Autoregressive Process 

ttt UTCT ++= −1β

2χ
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   GARCHي برآورد الگو-3-3
 در جمـلات پـسماند معادلـه        ARCHنان حاصل كردن از وجـود اثـرات         يپس از اطم  

 ي درآمـدها  يبـرا . شودير م ين متغ ي ا ي برا GARCH ي، اقدام به برآورد الگو    ياتيدرآمد مال 
ن يانگي ـجه برآورد معادله م   ينت.  در نظر گرفته شده است     GARCH(1,1) يك الگو ي ياتيمال

  . آمده است) 2(ر در جدول ين متغيانس مربوط به ايو وار
  

  GARCH يالگو برآورد از حاصل جهينت: 2 جدول
 يدرآمدها T = 5.7 + 0.9 T(-1) + 0.19 MA(1) نيانگيم 

 GARCH ياتيمال
(1,1) 

 + GARCH = 4.04 + 0.46 RESID (-1)2 انسيوار
0.74 GARCH(-1) 

  محققيهاافتهي: مĤخذ
  

نان حاصـل  ي و اطم ياتيردرآمد مال ي متغ ي برا GARCH مناسب   يپس از برآورد الگوها   
ن ي ـانس ا ي ـب و برازش مناسب الگو، مبادرت به اسـتخراج وار         يدار بودن ضرا  يكردن از معن  

  .شودير مين متغيانس اي واري با استفاده از معادلهمدل
  

  ياتيردرآمد مالي نوسانات متغي زماني سريبندرتبه -3-4
 ياتي درآمد مال  يها از نوسان  ي شاخص GARCH استخراج شده از معادله      يهاانسيوار

ك ين صفر و    ين نوسانات ب  ي، ا ياتي مال ينانين مرحله از ساخت شاخص نااطم     يدر ا . باشديم
  .استفاده شده است) 18(ل  از فرمويبندن رتبهي انجام ايبرا. شوندي ميبندرتبه

)18        (                                                          
)min()max(

)min(

tt

tt

XX
XX

−
− 

  

 صـفر و    يانس را در فاصـله    ي وار ي زمان ي است كه سر   ياك روش واسطه  يروش بالا   
  .كنديع ميك توزي

ن در  يهمچن ـ. آمده است  1340-1386 يها سال ين شاخص برا  يروند ا ) 1(در نمودار   
ن ي آورده شده است كه مب     ياتي مال يناني و شاخص ناطم   ين رشد اقتصاد  يارتباط ب ) 2(نمودار  

  .باشدير در طول زمان مين دو متغيارتباط معكوس در روند ا
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   نااطميناني مالياتي در دوره مورد بررسي روند شاخص: 1-6نمودار 

 
   محققيهاافتهي: مĤخذ

  
 باط شاخص نااطميناني مالياتي و نرخ رشد اقتصاديارت: 2-6نمودار 

  
   محققيهاافتهي: مĤخذ

  
 ي برآورد مدل رشد اقتصاد-4

 به محققان هشدار داده     ي از مطالعات اقتصادسنج   ير حجم قابل توجه   ي اخ يدر دو دهه  
 مـورد   ي زمـان  ي سـر  يهـا  داده يژگ ـيد و ي ـ با يوني رگرس ياست كه قبل از هر گونه مطالعه      

 مناسـب، معـادلات     يهارد و سپس با روش    ي قرار گ  يابي مطالعه به دقت مورد ارز     استفاده در 
 يياي ـ پا ين مقاله جهت برآورد معـادلات، ابتـدا بـه بررس ـ          يلذا در ا  . مورد نظر برآورد گردد   

  .ميپردازيرها ميمتغ
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  رهاي متغيياي پاي بررس4-1
 -يكيبه روش آزمون د   ن مقاله، آنها را     يرها مورد استفاده درا   ي متغ يياي پا يجهت بررس 

 يرهـا جهـت بررس ـ    ين متغ ي ـ ا يياي ـت پا يم تا وضع  يكنيآزمون م ) ADF(14افتهيم  يفولر تعم 
  . مشخص شودير رشد اقتصادي بر متغياتي ماليناني نااطميگذار اثر

  :اند عبارتند از به كار رفتهي كه در معادلات رشد اقتصادييرهايمتغ
 يد ناخــالص داخلـ ـيــ بــه تولي خــصوصيگــذارهيتم نــسبت ســرما يلگــار 

))/log( tt QJIPJ(  
ــار  ــرمايلگـ ــذارهيتم نـــسبت سـ ــيگـ ــه تولي دولتـ ــ بـ ــيـ ــالص داخلـ  يد ناخـ

))/log( tt QJIGJ(  
)log/( (يتمي سرانه به صورت لگاريد ناخالص داخليرشد تول  tt NQd(  

ان كار به عنـو   يرويل ن ي تحص يهاكار در متوسط سال   يرويتم حاصلضرب ن  يلگار 
)log*(تيفي با كيه انساني از سرمايشاخص tt LHC 

))log$/(/(( سرانه ينرخ رشد صادرات نفت و گاز واقع  tt PUSNXOd( 
 )log(UTAX( (ياتي مالينانيتم شاخص نااطميلگار 

م رها با استفاده از نـر     ين متغ ي ا ي تمام يياي پا ي بررس يافته برا يم  ي فولر تعم  يكيآزمون د 
رهـا بـا توجـه بـه     ي متغيياي پايج حاصل از بررسي نتايخلاصه.  انجام شدEviwes 3افزار 

  .گزارش شده است) 3(افته در جدوليم ي فولر تعميكيآزمون د
  

  افتهي ميتعم فولر يكيد آزمون اساس بر رهايمتغ ييايپا جينتا: 3 جدول

 ريمتغ
تفاضل 
 مرتبه صفر

تفاضل 
 كيمرتبه 

عرض 
 از مبدأ

وند و بدون ر
 عرض از مبدأ

 وقفه
ت يوضع
 ريمتغ

Dlog(Q/N) +   + 2 ايپا 

Log(IPJ/QJ) +  +  1 ايپا 

 ايناپا 2  +  +
Log(IGJ/QJ) 

 ايپا 1 +  + 

–––––                                                 
14- Augmented Dikey-Fuller Test 
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 ريمتغ
تفاضل 
 مرتبه صفر

تفاضل 
 كيمرتبه 

عرض 
 از مبدأ

وند و بدون ر
 عرض از مبدأ

 وقفه
ت يوضع
 ريمتغ

 ايناپا 1  +  +
Log(HC*L) 

 ايپا 1  + + 

Dlog((xo$/n)/pus)+   + 2 ايپا 
 ايناپا 1 +   +

log(UTAX) 
 ايپا 1 +  + 

   محققياهافتهي: مĤخذ
 

 OLS بـه روش     يونيب است كه ابتـدا معادلـه رگرس ـ       ين ترت ي بد 15گرنجر-روش انگل 
 فـولر  يك ـي حاصل شـده بـه روش آزمـون د   ي جملات خطا ييايشود و سپس پا   يبرآورد م 

جه گرفت كه   يتوان نت يا باشند م  يرد، اگر جملات خطا پا    يگيافته مورد آزمون قرار م    يم  يتعم
 . ن آنها وجود داردي بلندمدت بيك رابطهيو  مورد نظر همجمعند يرهايمتغ

 يهـا  از آزمـون   يا، مجموعـه  OLSب بـه روش     ين مقالـه پـس از بـرآورد ضـرا         يدر ا 
 يرند تا صحت و اعتبار رابطة برآورد شـده از نظـر آمـار             يگيص مورد استفاده قرار م    يتشخ

  :ها عبارتند ازن آزموني واقع شود، ايابيمورد ارز
   جملات پسماندياپي پي خود همبستگيبرا) (LM-TESTآزمون  
   مشروطيانس ناهمساني واريبرا) ARCH( آزمون 
 ع جملة پس ماندي نرمال بودن توزيبرا)  (Jarque-Bera  برا-آزمون جارك 
 ح تابعي صحت تصري براRamsey) (يآزمون رمز 
 يانس ناهمساني واري برا(White)ت يآزمون وا 

  
  يقتصادب بلندمدت تابع رشد اي برآورد ضرا4-2

بـه  Eviews ر با اسـتفاده از نـرم افـزار    ي ابتدا معادلة زي برآورد تابع رشد اقتصاديبرا
  .شودي برآورد مOLSروش 

–––––                                                 
15- Granger Causality Test (EG)  
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)19(      
57074.0

)(03.0))/$((11.0)*(027.0
)/(045.0)/(12.027.0)/(

D
UTAXLOGPUSNXOLOGLHCLOG
QJIGJLOGQJIPJLOGNQDLOG

−
−++

++=

 
  

  .ر وابسته استيد ناخالص سرانه متغين رابطه نرخ رشد توليدر ا
ن شاخص  ي رابطة ب  يگ الگو و چگون   يح دهندگ يقبل از اظهار نظر در مورد قدرت توض       

 ـي به آزمون همجمعي و رشد اقتصاد  ياتي مال ينانينااطم  الگـو بـا اسـتفاده از    يرهـا ين متغي ب
  .ميپردازي گرنجر م-روش انگل

، براساس روش انگـل     ي رشد اقتصاد  ي رابطه يرهاين متغ ي ب يبه منظور آزمون همجمع   
اگر بر اسـاس  . ردي قرار گمورد آزمون) 19( جملات پسماند رابطة ييايگرنجر، لازم است پا   

د نرسـد   يي ـشه واحد در جملات پسماند به تأ      ية صفر وجود ر   يآمارة آزمون انجام شده فرض    
 تـابع رشـد     يرهـا يجـه متغ  ياسـت و در نت    يجه خواهد شد كه جمـلات پـسماند پا        ين نت يچن

 يك رابطـة تعـادل    ي ـن آن اسـت كـه       يرها مب ـ ين متغ ي ب يوجود همجمع .  همجمعند ياقتصاد
ح شـده   ي كـه در الگـو تـصر       يا به گونـه   يحي توض يرهاي و متغ  ي رشد اقتصاد  نيبلندمدت ب 

  .است، برقرار است
 آزمون يت محاسبه شده آمارهيكم) 19 (ي جمله پسماند رابطهيياي پا يبر اساس بررس  

ه صـفر   ين فرض ي ارائه شده به صورت قدرمطلق بزرگتر است؛ بنابرا        ير بحران ي از مقاد  -82/6
 ـ يك رابطة تعادل  يجه  يشود، و در نت     مي لات پسماند رد  شه واحد در جم   يوجود ر  ن نـرخ   ي ب
 مدل وجود   ي اقتصاد يرهايگر متغ ي و د  ياتي مال يناني سرانه، نااطم  يد ناخالص داخل  يرشد تول 

نان يگرنجر اطم-ون برآورد شده با توجه به آزمون انگل  يحال كه از كاذب نبودن رگرس     . دارد
.  اظهار نظر كرد   ي بلندمدت تابع نرخ رشد اقتصاد     يتوان در مورد رابطة تعادل    يحاصل شد م  

 يهـا ب برآورد شده از نمونـه     ي، لازم است تورش مربوط به ضرا      يياما قبل از اظهار نظر نها     
پس ي ـدر روش فل  . شـود يلپس اسـتفاده م ـ   ين منظور از روش ف    ي ا يبرا. ن برود يكوچك از ب  

-يز به مدل اضافه م ـ    يل آنها ن   موجود در تابع رشد، تفاضل مرتبه او       يرهايعلاوه برخود متغ  
ت نبوده و تنها به     يرها حائز اهم  يب مربوط به تفاضل مرتبه اول متغ      ين روش ضرا  يدر ا . شود

   .اند بلندمدت در الگو لحاظ شدهيب رابطة تعادلين بردن تورش ضرايمنظور از ب
ر است كـه بـه عنـوان رابطـة          يپس به صورت رابطة ز    يب برآورد شده از روش فل     يضرا
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  .شودي مي بررسيمدت رشد اقتصادبلند

5705.0
)(04.0))/$((11.0)*(04.0
)/(053.0)/(15.023.0)/(

D
UTAXLOGPUSNXOLOGLHCLOG

QJIGJLOGQJIPJLOGNQDLOG

−
−+

+++=
)20    (

    

 يياي ـد آزمـون پا   ي ـ بلندمـدت تـابع رشـد با       ي تعـادل  ي در مورد رابطه   يي اظهار نظر نها   يبرا
اگر جملات خطـا    . ح شده را انجام داد    يون بلندمدت تصح  يجملات اخلال مربوط به رگرس    

.  كـه بـرآورد شـده وجـود دارد         يدمدت به صورت  ك رابطة بلن  يتوان گفت كه    يا باشد؛ م  يپا
.ر محاسبه شده استيجملات اخلال به صورت رابطة ز  

 

)](02.0
))/$((13.0)*(02.0)/(045.0

)/(12.0037.0[)/(1

UTAXLOG
PUSNXOLOGLHCLOGQJIGJLOG

QJIPJLOGNQDLOGRES

−
++

++−=
 )21 (

 ـ يهـا تي كه به صورت قدرمطلق از كم      -73/5ت محاسبه شدة آمارة آزمون      ي    كم  ي بحران
جه  يدر نت .ارائه شده بزرگتر است    RES1  بلندمدت بـه  يادلك رابطة تعيتوان يا بوده و م  ي پا 

 ينانياثر نااطم ) 20 (همانطور كه در رابطه   .  قائل شد  ي رشد اقتصاد  يبرا) 20(صورت رابطه   
ن مرحلـه   ي ـقبل از ادامة كار در ا     .  است ي منف يداري به صورت معن   ي بر رشد اقتصاد   ياتيمال

ص ي تـشخ  يهـا نان از صحت و اعتبار روابط مورد برآورد با اسـتفاده از آزمـون             يجهت اطم 
چنانچه مشهود اسـت    . ر ارائه شده است   ي مزبور در جدول ز    يهاج آزمون ينتا. شودياقدام م 

.شوديح تابع مورد برآورد مشاهده نمي در تصريمشكل  
  

   بلندمدتي مربوط به تابع نرخ رشد اقتصاديهاآزمون: 4جدول 

 جه آزمونينت
 ير منحنيسطح ز
 ت آمارهيپس از كم

 نوع آزمون آماره آزمون

P =  13/0  F = 11/3  ياپي پي همبتگيجملات خطا دارا 
ستندين  P = 10/0  2χ = 15/4  

  Lm-testآزمون  
 

ع نرمال هستندي توزيجملات خطا دارا  P = 99/0  2χ = 12/1   برا- جاركآزمون 

ح شده استي تصريمدل به درست  P = 14/0  F = 1/2  يآزمون رمز 

P = 91/0  F = 35/2  يانس ناهمساني واريت خطا داراجملا 
= P ستندين 87/0  2χ = 13/3  

 تيآزمون  وا
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 جه آزمونينت
 ير منحنيسطح ز
 ت آمارهيپس از كم

 نوع آزمون آماره آزمون

P = 28/0  2χ =  21/2  يانس ناهمساني واريجملات خطا دارا 
ستنديمشروط ن  P = 27/0  F = 73/1  

 ARCH آزمون  

   محققيهاافتهي: مĤخذ
 

   يمدت رشد اقتصاد كوتاهيايب تابع پويرا برآورد ض4-3
آورد تـا بـه   ين امكان را فراهم م ـ    ي ا ي تابع رشد اقتصاد   يرهاين متغ ي ب يوجود همجمع 

ــو  ــك الگ ــصحيكم ــاي ت ــاه )ECM (16ح خط ــانات كوت ــصاد  ، نوس ــد اقت ــدت رش  يم
))/log( tt NQd (  تـابع   ين رابطه جملة خطا   يدر ا . مير بلندمدت آن مرتبط ساز    يرا با مقاد 

مـدت  وند دادن رفتـار كوتـاه  ي پي شده و براي عدم تعادل تلق   ي به عنوان خطا   يرشد اقتصاد 
  .شودي بلندمدت، استفاده مير تعادليبا مقاد

ا بودن در سطح و تفاضـل مرتبـه   ي نشان دهنده پا 1-8انجام شده در بخش     هاي    يبررس
 ـي وجود همجمع2-8 است و در بخش ي موجود در معادلة رشد اقتصاد    يرهاياول متغ  ن ي ب

حـال  . ا است ي مربوط به تابع پا    ي شد كه جملات خطا    يريگجهيد و نت  يرها به اثبات رس   يمتغ
به دست آمـده را  ) RES1( ي بلندمدت رشد اقتصاديستاي اي كه از الگوياگر جملة خطائ

 مورد اسـتفاده قـرار داده و    ECMيح دهنده در الگوير توضيك متغيك وقفه به عنوان يبا 
  .    شوديحاصل م) 22(م معادله ي برآورد كن OLSب را به روشيضرا

) 22(       
5708.0))((03.0))/)/$((

11.0))*((09.0))/((12.0
)/((17.0)1(193/022.0))/((

DUTAXLOGPUSNXODLOG
LHCLOGQJIGJLOG

QJIPJLOGRESNQDLOG

−Δ−
Δ+Δ+Δ+

Δ+−−−=Δ

  

 قـرار   ي مـورد بررس ـ   ي آمار يهار آزمون يدر جدول ز  (دار  ي معن يب از نظر آمار   يضرا
 عـدم تعـادل حـدود       يب جمله خطـا   يضر.  موافق انتظار هستند   يو از نظر علامت   ) اندگرفته
 در هـر دوره     يع عـدم تعـادل رشـد اقتـصاد        يل نسبتاٌ سـر   يانگر تعد ي و ب   درصد است  0,95

  .باشد يم
  

–––––                                                 
16-Erroe Correction Model 
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  مدتكوتاه ياقتصاد رشد نرخ تابع به مربوط يهاآزمون: 5 جدول

 جه آزمونينت
 پس از ير منحنيسطح ز

  آزموني ت آمارهيكم
 نوع آزمون آماره آزمون

P = 73/0  F = 0/34 ياپي پي همبتگيجملات خطا دارا 
P = 65/0 ستندين    2=0/43 

Lm-test 

ع نرمال ي توزيجملات خطا دارا
 هستند

P = 52./    2 =  1/19 
 -آزمون جارك

 برا
P = 32/0 ح شده استي تصريمدل به درست  F  = 0/77 يآزمون رمز  

P = 27/0  F  =  1/47 انس ي واريجملات خطا دارا
P = 81/0 ستندي نيناهمسان    2 =  33/24 

 تيآزمون وا

P = 74/0    2 =  57/0 انس ي واريجملات خطا دارا 
P = 45/0 ستندي مشروط نيناهمسان  F  = 57/0  

 ARCH آزمون

   محققيهاافتهي: مĤخذ
 

 ارائه شده   يمدت رشد اقتصاد   كوتاه ياي تابع پو  ي برا ي آمار يها، آزمون )5(در جدول   
-ب تـابع كوتـاه    يل اتكا بودن ضرا    نامبرده و قاب   يها آزمون ي از صحت تمام   ياست، كه حاك  

  .باشديمدت م
  

  شنهاداتي و پيريگجهي نت-5
 حاصـل از    ينـان ي نشان دادن اثر نااطم    ي است كه برا   يري متغ ياتي مال ينانيشاخص نااطم 

همچنان كه در قسمت برآورد مـدل   .  به كار رفته است    ي بر رشد اقتصاد   ياتير درآمد مال  يمتغ
 . دارديدار بر رشد اقتصادي و معنياثر منفن شاخص در بلندمدت يمشاهده شد ا

ن ي ـدر مقـدار ا   % 1ش  ي كه بـا افـزا     ين معن ي است بد  -04/0ن شاخص يب ا يمقدار ضر 
 .ابديي درصد كاهش م04/0 زاني سرانه به ميشاخص رشد اقتصاد

 كـه بـه     ياتي ـر درآمـد مال   ي است و متغ   ي رشد اقتصاد  ي برا ي مانع ياتي مال ينانيلذا نااطم 
 است به صورت كارآ مورد استفاده ي مالاستيت دولت در س  يريز نحوة مد   ا يعنوان شاخص 

جاد و حفظ يات ايج وصول مالي از نتايكي ي مكاتب اقتصادياز نظر همه. قرار نگرفته است
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ران خود  ياست در اقتصاد ا   ين س ي ا ي است حال آنكه اجرا    يط باثبات و امن اقتصاد    يك مح ي
 بـه دولـت     يتوان به طور كل   ين اساس م  ي بر ا  .شوديم محسوب   يناني و نااطم  يثباتيعامل ب 

جـاد  يق ايتواند از طري ميش رشد اقتصاديمدت جهت افزا  شنهاد كرد كه حداقل در كوتاه     يپ
 اقـدامات   يطين مح يجاد و حفظ چن   ي ا ي باثبات و امن اقتصاد كلان اقدام كند كه برا         يطيمح
 :  ر مثمرثمر خواهد بوديز

   در بودجه دولت ي ماليثباتي بي به جاين كردن انضباط ماليگزيجا 
  ياتي ماليهااستي سيه در اجرايثبات رو 
 ياتي به خصوص درآمد مال  تحت كنترل دولتي اقتصاديرهايحذف نوسانات متغ 

  
  منابع
  فارسي. الف
ستم ي ـس در يانـسان  يهـا هيسرما شيافزا يدهيفا ينهيهز ليتحل "،)1377( محمد االله ،ييآقا

  .تهران ،8 ش ،ياقتصاد يهااستيس و هاپژوهش ،"ياتيمال
محمـد  : ترجمـه . يكرد كاربرد ي با رو  ي زمان يهاي سر ي اقتصاد سنج  ).1386(اندرس، والتر   

، )ع(دانشگاه امـام صـادق      :پور، جلد دوم، چاپ اول، انتشارات       د  شوال  ي و سع  يصادق
  .تهران

  . برنامه و بودجه، سازمانياتي حيعل: ترجمه. دولت و رشد). 1378 (يليبرگستروم، و
، يخـوارزم : كـاوه آزادمـنش، انتـشارات     : ترجمـه .  رشـد  ياسياقتصاد س ).  1359(پل، باران   
  .تهران

 نا،يس كتابخانه ابن :انتشارات هفتم، چاپ .بودجه و ها ماليات يعموم يهيمالن، يحس ا،يرنيپ

  .تايب
، يف ـيصـالح لط  : هترجم ـ. يد رشد اقتصاد  ي جد يهاهي بر نظر  يدرآمد). 1380(ول  هاي  جونز،

  .، تهرانيمركز نشر دانشگاه
، دانـشگاه   ينامـه دكتـر   اني، پا "علل و آثار ثبات اقتصاد كلان     "). 1379(ل  يرمضانپور، اسماع 

  .تهران
 عبدالرضا بـا    يمي و فه  يد مقار ي، مترجم سع  نانياقتصاد عدم اطم  ).  1372(كنا    ، مك يج.يس
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ك دانـشگاه امـام   ي اسـتراتژ  ياعد، پژوهشكده علـوم دف ـ    ي محمد سع  ينيي نا يمقدمه نور 
  ).ع(نيحس
 برنامـه  يمجله ،"اول قسمت رانيا در ياتيمال يدرآمدها يبررس "). 1376(محمد  كردبچه،

  .5شماره  و بودجه،
 بـر عملكـرد رشـد    ي نقـش ثبـات اقتـصاد    يبررس").  1380 (يما مدن يم و ش  ي، ابراه يگرج

، يمه پژوهـشنامه بازرگـان    ، فـصلنا  "ستم معـادلات همزمـان    يران با روش س   ي ا ياقتصاد
  .28شماره 

، وزارت امـور    1338-1374 ي اقتصاد يم آمارها ي و تنظ  يگردآور). 1376(، محمد   ينوفرست
  .يي و داراياقتصاد

، موسـسه خـدمات     ي در اقتـصاد سـنج     يشه واحد و همجمع ـ   ير). 1387(، محمد   ينوفرست
  . رسا، چاپ اوليفرهنگ

  انگليسي. ب
Asterieous Dimitrios and Price Simon (2000), uncertainty,investment and 

economie growth:evidence from a dynamic panel,city university 
 Asterieous Dimitrios,Stephen G Hall (2003), 'Applied Econometric"s.pp 

249-77 
 Barro, Robert J. (1990), Government Spending in a Simple Model of 

Endogeneous Growth. The Journal of Political Economy, Vol. 98, 
No. 5 

 Fischer, Stanley (1991), Macroeconomics, Development, and Growth, 
NBER, Macroeconomics Annual, pp. 329-64. 

 Fischer, Stanley (1993), The Role of Macroeconomic Factors in Growth. 
Journal of Monetary Economics, Vol. 32, pp. 485-512 

 Garey Ramey and Valerie A. Ramey (1995), Cross-Country Evidence on 
the Link Between Volatility and Growth .The American Economic 
Review, Vol. 85, No. 5, pp. 1138-1151 

 Hadjimicheal, Michael T., Dhaneshwar Ghura & Martin Muhlesien 
(1994), Effects of Macroeconomic stability on Growth, Saving and 
Investment in Sub- Saharan Africa: An Empirical Investigation, IMF 
Working Paper, No.98 

 Harrod.R.F (1960), Second Essay In Dynamic Economics, In Economic 
Journal June  

Lensink Robert,Hong bo and sterken elmer (2002), Does uncertainty 

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID

 

 

748
تم
هف

ل 
فص

 :
ات

مالي
صاد 

اقت
  

affect economic growth?. An empirical Analysis-university of 
Groningen 

Levine, Ross & David Renelt (1990), A Sensitivity Analysis of Cross-
Country 

Robert J. Barro AND Xavier Sala-i-Martin (2004), "Economic Growth", 
Second Edition 

 Solow, Robert M (1956), A Contribution to the Theory of Economic 
Growth Journal of economic, vol 70 pp. 65-94. 

 
 

  

www.SID.ir


