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بررسی رابطه استراتژی های تجاری برمحافظه کاری و  مدیریت  سود در شرکت های پذیرفته شده در 

 بورس اوراق بهادار تهران 

 

 علی بهرادفر

  حسابداریکارشناسی ارشد 

 

 

 چکیده  -

افزایش کیفیت گزارش های مالی باعث تصمیم گیریهای مناسب اقتصادی در سطح کلان و خرد خواهد شد به همین مناسبت با لازم 

الاجرا شدن استانداردهای حسابداری ملی ، انتظار بهبود در کیفیت گزارش ها می رود. در این خصوص این تحقیق بر آن است تا برآیند 

در رقمی  بجوید که عصاره ی فرآیند گزارشگری مالی شرکتهاست ، پژوهش حاضر در پی پاسخی به این سؤال اجرای این استانداردها را 

جامعه آماری مورد بررسی، کلیه  آیا استراتژی های تجاری شرکت با سطح محافظه کاری و  مدیریت سود ارتباط دارد یا خیر؟است که، 

 می باشد.  7831-7831ن در بازه زمانی بین سالهای شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرا

در این راستا دو فرضیه تدوین گردید که با استفاده از مدل ها و روش های آماری تشریح شده در فصل سوم آزمون شدند. ابتدا به آمار 

سپس به منظور تعیین روش  توصیفی و ضرایب همبستگی متغیرهای پژوهش پرداخته شد و سپس مانایی آنها مورد بررسی قرار گرفت.

لیمر و هاسمن استفاده گردید. در نهایت به کمک تخمین مدل پژوهش، فرضیه ها ی پژوهش به طور مفصل  Fتخمین داده ها، از آزمون 

مثبت  مورد تحلیل  قرار گرفتند. که در پی آن نتایج آزمون فرضیه اول نشان می دهد که بین استراتژی تجاری و سطح محافظه کاری رابطه

و معناداری وجود دارد در حالی که نتایج فرضیه دوم نشان می دهد که بین استراتژی تجاری و مدیریت سود رابطه منفی و معناداری وجود 

 تأیید گردید. %39دارد لذا این فرضیه نیز در سطح اطمینان 

 کلمات کلیدی: استراتژی تجاری ، محافظه کاری ، مدیریت سود
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 مقدمه -

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق  گذاران هیسرما اتنظر ییواگرا برمحافظه کارانه  یگزارشگردر این تحقیق بدنبال مطالعه اثر 

بهادار تهران خواهیم بود. محافظه کاری می تواند به عنوان گرایش حسابداری به الزام درجه بالاتری از تأییدپذیری برای شناسایی اخبار 

ه با میزان تأییدپذیری لازم برای شناسایی اخبار بد در حیطه انعطاف پذیری اصول پذیرفته شده حسابداری تعریف شود خوب در مقایس

(. نتیجه این رفتار نشان دادن سود و یا بیشتر نشان دادن هزینه ها و در نهایت کمتر گزارش 1009؛ بیور و رایان، 1008؛ واتز، 7331)باسو، 

 نشان دادن بدهیها خواهد بود. کردن دارائی ها و بیشتر

به عوامل متعددی از جمله وجود قرارداد بین واحد تجاری و سایر ذینفعان، احتمال شكل گیری دعاوی حقوی، تلاش  7محافظه کاری

عدم  برای کاهش یا به تعویق انداختن مالیات، حفظ منافع عموم جامعه، افزایش کیفیت اطلاعات مالی، کاهش هزینه های سیاسی، کاهش

تقارن اطلاعاتی و عدم توافق انتظارات سرمایه گذار بستگی دارد. معیارهای اندازه گیری متنوع هستند اما مهمترین آنها مدل ارائه شده 

سودها  ها )یا کاری به معنی عدم تقارن در برخورد با ویژگی قابلیت تأیید درآمدها و هزینه محافظه( می باشد. فشارهای 7331توسط باسو )

هرچه عدم تقارن ویژگی قابلیت (. 7331، 1)باسو ها( به منظور شناسایی در متن صورتهای مالی یا افشاء در یادداشتهای همراه است زیانو 

کارگرفته شده  هزینه ها )یا سودها و زیانها( افزایش یابد، درجه یا میزان محافظه کاری به تأیید به عنوان پیش نیاز در شناسایی درآمدها و

کاری مورد بررسی قرار گرفته است.  در ادبیات حسابداری دو ویژگی مهم محافظه یابد. تنظیم گزارشهای مالی نیز افزایش می یه ودر ته

تسریع بخشیدن در شناسایی  وجود جانبداری در ارائه کمتر از واقع ارزش دفتری سهام نسبت به ارزش بازار آن و دوم، تمایل به نخست،

به همان اندازه که به انتشار اخبار خوب در خصوص شرکت  نداختن شناسایی سودها. مدیران واحدهای اقتصادیها و به تعویق ا زیان

 کاری در برابر این تمایلات ایستادگی کرده و ریسک سرمایه های محافظه بد نیز دارند. رویه متمایل هستند، سعی در پنهان نمودن اخبار

 (. 1002، مایرز، 1003)هاتن و همكاران،  دهد سهام را کاهش می گذاری در

با توجه به اینكه هدف مدیریت مالی بیشینه سازی ثروت سهامداران می باشد این سئوال اساسی مطرح می شود که ثروت ذینفعان با 

ستند به منظور گزارشگری مالی محافظه کارانه حداکثر می شود یا گزارشگری متهورانه؟ صنایعی که با تهدیدات رقابتی رو به رو ه

جلوگیری از افزایش رقابت محافظه کاری را در پیش می گیرند و از این بابت ثروت سهامداران را بیشتر می کنند. ولی عیب این حالت این 

د ارزش است که گزارشگری مالی محافظه کارانه انتظارات بازار سرمایه از اوراق بهادار شرکت را پایین نگه می دارد و این کار باعث می شو

 بازار اوراق بهادار کمتر از ارزش ذاتی آنها باشد و این موضوع به نفع سرمایه گذاران نخواهد بود.

 مبانی نظری پژوهش

 مفهوم محافظه کاری

بیان شده است )رضازاده و « هیچ سودی شناسایی نكنید، اما همه ی زیان ها را شناسایی کنید»محافظه کاری به طور سنتی با ضرب المثل 

(. علی رغم فقدان تعریف جامعی از محافظه کاری، در ادبیات حسابداری، دو ویژگی مهم محافظه کاری مورد 7311، 8زاد به نقل از بلیاسآ

 1بررسی قرار گرفته است. نخست، وجود جانبداری در ارائه ی کمتر از واقع ارزش دفتری نسبت به ارزش بازار آن که توسط اهلسون

( بیان 7331. دوم، تمایل به تسریع در شناسایی زیان ها و به تعویق انداختن شناسایی سودها که توسط باسو )( عنوان شده است7339)

( بیان کردکه محافظه کاری تأییدپذیری متفاوت موردنیاز برای شناسایی سودها در مقابل زیان ها می باشد. در 1008) 9شده است. واتز

اگر دو برآورد از یک مبلغ دریافتنی یا پرداختنی » ... ای تشریح محافظه کاری چنین آمده است: نیز بر 1بیانیه مفاهیم حسابداری شماره 

                                                           
1 Conservative  
2 Basu 
3 Bliss 
4 Ohlson 
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آتی وجود داشته باشد و احتمال وقوع هر دو یكسان باشد؛ محافظه کاری استفاده از برآوردی را دیكته می کند که کمتر خوش بینانه 

 (.7330، 2)هیأت استانداردهای حسابداری مالی« است.

( محافظه کاری را گرایش حسابداری به الزام درجه بالاتری از تأییدپذیری برای شناسایی اخبار خوب در مقایسه با میزان 7331سو )با

تأییدپذیری لازم برای شناسایی اخبار بد تعریف کرده است. که این موضوع منجر به کم نمایی سود و در نتیجه دارایی ها می شود. کمیته 

( بیان می کند که تهیه کنندگان صورت های مالی با ابهاماتی که به گونه ای اجتناب ناپذیر بر بسیاری 7832رسی ایران )فنی سازمان حساب

 از رویداد ها و شرایط سایه افكنده است، برخورد می کنند. نمونه این ابهامات شامل قابلیت وصول مطالبات، عمر مفید احتمالی دارایی های

ادعاهای مربوط به ضمانت کالای فروش رفته می باشد. چنین مواردی با رعایت احتیاط در صورت های مالی و همراه ثابت و تعداد و میزان 

احتیاط عبارتست از کاربرد درجه ای از مراقبت که در اعمال قضاوت برای برآوردهای »با افشای ماهیت و میزان آنها بررسی می شود. 

، به گونه ای که درآمدها یا دارایی ها بیشتر از واقع و هزینه ها یا بدهی ها کمتر از واقع نشان داده حسابداری در شرایط ابهام موردنیاز است

 « نشوند.

 

 استراتژی تجاری

مربوط  یطیمح یدهایکه نقاط قوت وضعف سازمان را با فرصتها و تهد یقیطرح واحد، همه جانبه و تلف کیعبارت است از  یاستراتژ 

طرح  "سازمانی اشاره به  سیاست( استدلال می کند که یک 7331مینتزبرگ ) سازدیم سریسازمان را م یبه اهداف اصل یابیساخته و دست

به عنوان یک مجموعه منسجم از تصمیم گیری است که تعریف می  سیاست شرکتما از دیدگاه . شرکت دارد ها، الگوها، مواضع و دیدگاه

 (.1078ارائه می دهد هیوکی وهمكاران )محصول کند که چگونه یک شرکت در بازار رقابت 

 کیفیت سود

 صورت منصفانه به را تجاری واحد عملیاتی شده،عملكرد گزارش خالص سود که است این سود کیفیت بر حرفه حسابداری توجه علت

 نتیجه در و کنند بینی پیش را خالص آن سود بتوانند که کنند می ارزیابی منظور بدین را سود کیفیت مالی گران تحلیل .نماید منعكس

، تدوین کنندگان استانداردها نیز بطور غیر مستقیم کیفیت سود را  (7832)حساس یگانه وکریمی، نمایند تعیین را شرکت یک سهام قیمت

 (. 13،  7813به عنوان شاخصی برای ارزیابی کیفیت استانداردهای گزارش گری مالی قلمداد می کنند )ظریف فرد ، 

 پیشینه ی تحقیقبر مروری 

( در مقاله ای به بررسی تاثیر استراتژی تجاری بر محیط اطلاعاتی شرکت پرداخت آنها به این نتیجه رسیدند که 1071بنت لی و دیگران )

دم شرکت های  پیشگام بیشتر تحث تاثیر فشار تحلیل گران ومطبوعات هستند بنابراین اطلاعات بیشتری افشا می کنند نتجه کلی انها ع

 تاثیر استراتژی بر محیط اطلاعاتی شرکت ها را تایید نمود.

                                                           
6 Financial Accounting Standards Board (FASB) 
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رابطه منفی قوی بین چرخه عمر طولانی و رابطه  3( در مقاله ای با عنوان  رابطه بین اقلام تعهدی و  سطح ابهام 1078)1سلمان  و دیگران

هستند با عدم  قطعیت دست یافتند. انها همچنین به این نتجه رسیدند  که عدم  3منفی ضعیف در شرکت های که دچار آشفتگی مالی

 قطعیت در ارتباط با  بازده های سهام بر استباط سرمایه گذار ازاقلام تعهدی شرکت تاثیر می گذارد.

که رابطه بین سیاست شرکت و  ( رابطه بین  استراژی تجاری وکیفیت سود را بررسی کرد. نتایج تحقیق نشان داد1078هیوکی وهمكاران )

کیفیت سود در طول دوره رشد اقتصادی بالا  وپایین تغییر می کند، بطوریكه در  دوره رشد بالامحافظه کاری کمتر و همینطور مدیریت 

 سود کمتر است ، و در دوره های رشد کم شرکتها گزارش محافظه کارانه تری را ارائه می کنند ومدیریت سود  بیشتر است.

در  ،یسطح محافظه کار شیسهام را با افزا به ارزش یمربوط بودن اطلاعات حسابدار زانیارتباط کاهش م (1077) الاچاندران و موهانرامب

که مربوط بودن  یداشته است، در حال یشیروند افزا ،یمورد بررس یدر بازه زمانی کار که محافظه افتندینمودند و در یمتحده بررس الاتیا

 ی به ارزش سهام، یا به تعبیری محتوای اطلاعاتی متغیرهای حسابداری، روندی کاهشی داشته است.بداراطلاعات حسا

( در تحقیق با عنوان اثر محافظه کاری حسابداری بر روی هزینه ی سرمایه در سطح بین المللی به این نتیجه رسید که 1070ایكسلی )

 سرمایه به مراتب کمتر نسبت به بقیه کشورها دارند. کشورهایی با رویكرد حسابداری محافظه کارانه هزینه

تعمیم  گشتاورهای روش از استفاده با سرمایه انسانی گزارشگری و تجاری استراتژی ارتباط ( در مقاله ای با عنوان بررسی7831)توکل نیا 

 سرمایه اطلاعات گزارشگری بر میزان مدافع( یا پیشگام( شرکت تجاری استراتژی نوع تأثیر میزان و چگونگی یافته به شناسایی علت ،

 شده پذیرفته شرکتهای سرمایه انسانی گزارشگری بر پیشگام استراتژی به تمایل معنادار و مثبت تأثیر بیانگر پژوهش پرداخت نتایج انسانی

 .است تهران بهادار اوراق بورس در

( رابطه بین میزان محافظه کاری شرطی اعمال شده و احتمال اخبار منفی آینده مورد بررسی دادند یافته 7837) نیا خدامی پور و مالکی

 های تحقیق نشان می دهد که رابطه منفی معنادار بین محافظه کاری شرطی اعمال شده و احتمال اخبار منفی آینده وجود دارد.

( به بررسی رابطه محافظه کاری و رابطه ارزشی شود با چرخه تجاری شرکتهای پذیرفته 7837) خدامی پور و همکاراندر تحقیق دیگری 

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج تحقیق آنان نشان می دهد که رابطه محافظه کاری و رابطه ارزشی سود جاری در طول 

د موردانتظار آتی در طول دوره های رونق بیشتر است و این بدین معناست که دوره های رکود اقتصادی بالاتر است، اما رابطه ارزشی سو

 همبستگی بین اطلاعات تاریخی حسابداری و فرصتهای رشد آتی به طور حتم تقلیل می یابد.

                                                           
7  Salman Arif 

8  Uncertainty 

9 financial distress 
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داری، قابلیت ( در تحقیقی، به بررسی تاثیر مدیریت سود بر چهار ویژگی سود، شامل کیفیت اقلام تعهدی، پای7837)اعتمادی و همکاران

پیش بینی و همواربودن، پرداختند. نتایج بدست آمده نشان می دهد که با افزایش میزان اقلام تعهدی اختیاری، از مقادیر مطلوب ویژگی 

 های سود کاسته می شود. همچنین، افزایش در مقادیر اقلام تعهدی اختیاری با کاهش در امتیاز کیفیت سود شرکتها در ارتباط است. 

( محتوای اطلاعاتی عایدات حسابداری محافظه کارانه و غیرمحافظه کارانه را مورد بررسی قرار دادند. 7830) آور نهندی و همکارانباد

 رابطه همچنین، است. برقرار غیرخطی رابطه کاری و محافظه حسابداری عایدات اطلاعاتی محتوای بین که دهد می نشان تحقیق نتایج

 شد. یافت شرکت سرمایه هزینه و کاری محافظه بین غیرخطی

عملكرد پرداختند  برای آزمون  و اهرم مالی بین ارتباط روی تجاری استراتژیهای تأثیر ( در تحقیقی بررسی7830)هنربخش و همکاران 

 1 هر در که است آن از حاکی نتایج .شدهاند تقسیم محصول تمایز استراتژی یا هزینه رهبری استراتژی طبقه دارای 1 به شرکتها فرضیات،

 استراتژی با در شرکتهای که است داده نشان نتایج همچنین .دارد شرکت عملكرد با مثبتی رابطه مالی اهرم متغیر شرکتها، طبقه ی

 رابطه شرکت، اندازه متغیر محصول، تمایز با استراتژی شرکتهای در و .دارد شرکت عملكرد با مثبتی رابطه تقسیمی سود هزینه، رهبری

 دارند. عملكرد شرکت با منفی رابطه تقسیمی سود اما عملكرد با مثبت

( در تحقیقی به بررسی عوامل مؤثر بر اعمال محافظه کاری حسابداری پرداختند. نتایج پژوهش حاکی از آن 7830) فروغی و عباسی

و اهرم مالی  MBفظه کاری با دو متغیر است که بین محافظه کاری و اندازه ی شرکت، رابطه منفی و معنی دار وجود داردو ارتباط محا

(، از ضریب همبستگی استفاده 1003مثبت و معنی دار است. برای آزمون ارتباط بین محافظه کاری و دیگر متغیرها ار پژوهش خان و واتز )

است از سوی دیگر  شده است. نتایج این بخش حاکی از آن است که ضریب همبستگی بین محافظه کاری با متغیر عمر منفی و معنی دار

این ضریب برای متغیرهای طول چرخه ی سرمایه گذاری و عدم اطمینان خاص شرکت مثبت و معنی دار است. همچنین نتایج پژوهش 

نشان می دهند که افزایش محافظه کاری سبب می شود، میانگین و چولگی توزیع متغیرهای اقلام تعهدی غیرعملیاتی و نسبت بازده 

 تر شود و انحراف معیار این متغیرها بیشتر شود.دارایی ها منفی 

 فرضیه های پژوهش

 فرضیه اول : بین استراتژیهای تجاری و سطح محافظه کاری ارتباط معنی داری وجود دارد.

 فرضیه دوم : بین استراتژیهای تجاری و مدیریت سود رابطه معنی داری وجود دارد.

   10جامعه آماری

 دهند.بورس اوراق بهادار جامعه تحقیق را تشكیل میشرکتهای پذیرفته شده در 

  11نمونه آماری

                                                           
Population  Universe - 10  

  Sample - 11  
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صورت  7831تا 7831جامعه مورد مطالعه در این تحقیق، شرکت های پذیرفته شده ر بورس اوراق بهادار تهران است که در بین سال های 

ه بلكه کل جامعه پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است های مالی خود را به بورس ارائه نموده اند. در این مطالعه نمونه گیری صورت نگرفت

 و از داخل جامعه مورد مطالعه شرکت ها، با در نظر گرفتن معیارهای زیر وارد مطالعه گردیدند:

 طی دوره تحقیق تغییر سال مالی نداشته باشند.

 جزء شرکت های سرمایه گذاری، واسطه گری مالی، هلدینگ، لیزینگ و بانک نباشند.

 ای مالی شرکت در دسترس باشند.صورته

 

 : انتخاب نمونه بر اساس محدودیت های پژوهش1-3جدول 

 182 31شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال 

 83 شرکت های واسطه گری مالی و بیمه ای

 31 شرکت هایی که پایان سال مالی آنها منتهی به اسفند ماه نیست

 99 که بیش از چهار ماه وقفه عملیاتی داشتند شرکت هایی

 703 شرکت هایی که اطلاعات آنها در دسترس نیست  و یا از بورس حذف شده اند

 111 شرکت های باقی مانده در نمونه آماری پژوهش

 

 

 

 

 روش پژوهش 

شده در این پژوهش مدل همبستگی می باشد مدل آماری به کار گرفته  -این پژوهش از لحاظ هدف کابردی و از لحاظ ماهیت ، توصیفی

رگرسیونی تک متغیره و چند متغیره است . در این پژوهش جهت آزمون فرضیه ها از داده های ترکیبی استفاده گردیده است به منظور 

لیمر  و در صورت انتخاب روش تابلویی از آزمون هاسمن برای انتخاب یكی Fوش تابلویی یا تلفیقی ( از آزمون تعیین روش تخمین مدلها )ر
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و  71گودفری -پاگان-در این پژوهش برای تشخیص ناهمسانی واریانس ها از آزمون بروشاز روشهای آثرات تصادفی استفاده گردیده است 

برای تشخیص وجود خود همبستگی بین متغیرها از آماره دوربین واتسون استفاده شده است. در صورت تایید وجود ناهمسانی واریانس ها 

برای تشخیص ارتباط موجود بین متغیرها بهره گرفته شده است. و برای مشكل خود همبستگی از رفع خود همبستگی  EGLSاز آزمون 

است. لازم به ذکر است که در تمام فرضیه ها وجود ناهمسانی واریانس ها تایید نشده است و مشكل خود درجه اول استفاده شده 

برای تشخیص رابطه موجود بین متغیرها به کار  Eviews3همبستگی براساس آزمون انجام شده تایید نشده است. در نهایت نرم افزار

 گرفته شده است.

 نی زیر استفاده می گردد:برای آزمون فرضیه اول از مدل رگرسیو

 

CONit = β0 + β7STRTit + β1LN_ASSETSit + β8F_LEVit + β1G_SALESit + β9M_RISKit  + εit 

 متغیر وابسته:  

CONit محافظه کاری که به صورت زیر محاسبه می شود  : 

  

con = 1 − X [
1
6

  ∑ 6
t=1

   
nopac 

At
 ]      

 که در آن  
 

Nopc   اقلام تعهدی غیرعملیاتی  : 

AT  کل داراییها : 

 متغیر مستقل : 

STRTit :استراتژی تجاری : 

برای شناسایی سیاست شرکت ، یک نمره ترکیبی برای هر شرکت ایجاد می کنیم. این نمره را با استفاده از نسبت تحقیق وتوسعه به 

ارکنان به فروش و نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری ایجاد کنید. دامنه فروش ، نسبت هزینه تحقیق وتوسعه به ازای هر کارگر، نسبت ک

است به  70است به عنوان شرکتهای مدافع گر و شرکتهای که نمره آنها بالای  70باشد. شرکتهایی که نمره آنها زیر  72تا  1نمره باید بین 

 عنوان شرکتهای آینده نگر هستند.

 متغیرهای کنترل:

 LN_ASSETSit :  لگاریتم طبیعی کل داراییهای شرکتi  در سالt. 

 F_LEVit  کل بدهیهای پایان سال شرکت بر کل داراییهای پایان سال شرکت :i  در سالt.. 

G_SALESit : شرکتسال قبل  نرخ رشد فروش، فروش سال جاری منهای فروش سال قبل تقسیم بر فروشi  در سالt 

M_RISK :  بین نوسانات سهام و نوسانات بازار نشان می دهدریسک سیستماتیک که ارتباط 

εit  :  سطح خطا 

 برای آزمون فرضیه دوم مدل رگرسیون زیر استفاده می گردد.

 

                                                           
Godfrey -Pagan –Breusch - 12 
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DACCRit = β0 + β7STRTit + β1LN_ASSETSit + β8F_LEVit + β1G_SALESit + β9G_PPEit + 

β2CFOit + β1LOSSit + εit 

 

 متغیر وابسته:
DACCRit  = (ΔCA it - ΔCASH it) – (ΔCL it - ΔCLD it) 

 

DACCRit جاری تعهدی اقلام :  کل 

ΔCA it شرکت برای جاری های دارایی در : تغییر 

ΔCASH itشرکت برای نقد وجه در : تغییر 

ΔCL itشرکت برای جاری های دربدهی : تغییر 

ΔCLD itبلندمدت های بدهی جاری حصه در : تغییر 

 

 متغیر مستقل :

STRTit  استراتژی تجاری: برای شناسایی سیاست شرکت ، یک نمره ترکیبی برای هر شرکت ایجاد می کنیم. این نمره را با استفاده از :

نسبت تحقیق وتوسعه به فروش ، نسبت هزینه تحقیق وتوسعه به ازای هر کارگر، نسبت کارکنان به فروش و نسبت ارزش بازار به ارزش 

است به عنوان شرکتهای مدافع گر و شرکتهای که  70باشد. شرکتهایی که نمره آنها زیر  72تا  1امنه نمره باید بین دفتری ایجاد کنید. د

 است به عنوان شرکتهای آینده نگر هستند. 70نمره آنها بالای 
 

 متغیرهای کنترل:

LN_ASSETSit  لگاریتم طبیعی کل داراییهای شرکت :i  در سالt. 

 F_LEVit :  کل بدهیهای پایان سال شرکت بر کل داراییهای پایان سال شرکتi  در سالt.. 

G_SALESit : شرکتسال قبل  نرخ رشد فروش، فروش سال جاری منهای فروش سال قبل تقسیم بر فروشi  در سالt 

G_PPEit : رشد داراییهای ثابت 

CFOجریان نقد عملیاتی تقسیم بر کل داراییها : 

LOSSit :7 تی شرکت سود منفی گزارش نماید صفر در غیر این صورتدر صور 

εit  :  سطح خطا 

به جمع از روش میدانی پرداخته و سپس  قیتحق نیدر ا ینظر اتیاطلاعات و منابع در مورد ادب یبه جمع آور یابتدا از روش کتابخانه ا

 شده در بورس اوراق بهادار تهران اقدام خواهد شد. رفتهیپذ یشرکت ها یمال یصورت ها قیداده ها از طر یآور

 . نتایج آزمون فرضیه های پژوهش

 .فرضیه اول : بین استراتژیهای تجاری و سطح محافظه کاری ارتباط معنی داری وجود دارد

 F ال)یا سطح معناداری(( بهره گرفته شده است. مقدار احتم9-1به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول )

درصد رد می شود، یعنی مدل معنی دار است.  39است، فرض صفر در سطح اطمینان  0009بوده و چون این مقدار کمتر از  000000برابر 

شان می باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی را نشان می دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین ن 7039مقدار آماره دوربین واتسون 

 تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می شوند. %21می دهد، تقریباً 

بوده که نشان دهنده تأثیر مثبت استراتژی تجاری شرکت بر STRT  ، 00008710در حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر 

معنی دار می باشد، با توجه به موارد فوق می توان فرضیه اول  STRTضریب متغیر   tسطح محافظه کاری می باشد که  با توجه به آماره 
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طح محافظه کاری ارتباط مثبت و معنی داری پژوهش را تأیید شده تلقی نمود. این امر به این معنی است که بین استراتژیهای تجاری و س

 وجود دارد، به عبارت دیگر، در شرکت های آینده نگر سطح محافظه کاری بالا می باشد. 
 

 

 (: نتایج تخمین مدل اول پژوهش9-1جدول )

CONS =   β0 + β7STRT +  β1LNASSETS +  β8FLEV + β1GSALES +  β9MRISK +  ε. 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیر

C 00181171 00197113 10381281 000089 

STRT 00008710 00079887 10102133 000031 

LNASSETS -00021131 00071313 -80131393 000009 

FLEV 00037311 00012173 70022318 001322 

GSALES -00712112 00081710 -10807130 000000 

MRISK -00002307 00008333 -70113311 000318 

 0021 ضریب تعیین

 0091 ضریب تعین تعدیل شده

 7039 واتسون-دوربین

 F 107192آماره 

 000000 (Fاحتمال )آماره 

 

 .فرضیه دوم : بین استراتژیهای تجاری و مدیریت سود رابطه معنی داری وجود دارد

 F ( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال )یا سطح معناداری(2-1جدول )به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در 

درصد رد می شود، یعنی مدل معنی دار است.  39است، فرض صفر در سطح اطمینان  0009بوده و چون این مقدار کمتر از  000000برابر 

ا نشان می دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین نشان می باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی ر 1009مقدار آماره دوربین واتسون 

 تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می شوند. %81می دهد، تقریباً 

بر بوده که نشان دهنده تأثیر منفی استراتژی تجاری شرکت STRT  ، -00003120در حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر 

معنی دار می باشد، با توجه به موارد فوق می توان فرضیه دوم پژوهش  STRTضریب متغیر   tمدیریت سود می باشد که  با توجه به آماره 

را تأیید شده تلقی نمود. این امر به این معنی است که بین استراتژیهای تجاری و مدیریت سود رابطه منفی و معنی داری وجود دارد، به 

 گر، در شرکت های آینده نگر مدیریت سود پایین می باشد. عبارت دی

 

 (: نتایج تخمین مدل دوم پژوهش2-1جدول )

DACCR =   β0 + β7STRT +  β1LNASSETS +  β8FLEV + β1GSALES +  β9GPPE + β2CFO + β1LOSS
+  ε. 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیر

C 00717111 00172311 10993027 000021 
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STRT -00003120 00003273 -00338119 000013 

LNASSETS 00071131 00079273 00311811 008911 

FLEV -00199173 00023129 -20920101 000000 

GSALES 00028132 00073011 80983310 000001 

GPPE -00097971 00070791 -90017832 000000 

CFO -00777021 00087333 -80131398 000009 

LOSS -00071733 00073218 -00118921 001231 

 0081 ضریب تعیین

 0012 ضریب تعین تعدیل شده

 1009 واتسون-دوربین

 F 703813آماره 

 000000 (Fاحتمال )آماره 

 

 نتیجه گیری

تاثیر می گذارد و وجود بنا بر آنچه که نتایج آزمون  فرضیات نشان داده اند، استراتژی تجاری بر شفافیت و تقارن اطلاعاتی حول شرکت 

عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیریت و سرمایه گذاران فرصت مدیریت و دستكاری سود را برای مدیران مهیا می سازد بنابراین مدیریت 

راتژی مبادرت به مدیریت و سود  جهت بر آورد اهداف خود می نماید. در کنار کیفیت سود، محافظه کاری نیز از این جهت در ارتباط با است

تجاری مورد بررسی قرار می گیرد که استراتژی مدافع به صورت محافظه کارانه در کسب وکار عمل می نمایید محقق به این موضوع رسید 

 که محافظه کاری به گزارشگری سرایت داده می شود.

کوتری و (، 1003م )فلسارفته توسط این نتایج همسو با تحیقات مشابه خارجی و داخلی می باشد. به گونه ای که در تحقیقات صورت گ

مهرانی و همكاران  (،1077) بالاچاندران و موهانرام(، 1070پوزنر ) و (، کیم1070(، ایكسلی )1003(، خان و واتز )1003) همكاران

، (7831کردستانی و همكاران ) ،(7832اصل ) یوسفیو  نتیخوش ط(، 7813شهریاری ) و یگانه (، حساس7831آزاد ) و (، رضازاده7833)

 (، مشایخی،7830(، بادآور نهندی و همكاران )7833فتاحی ) مشكی و(، 7833) حسنی و بهرامفر(، 7833مشایخی و همكاران )

ز ( این نتایج نی7837(، خدامی پور و همكاران )7837نیا ) خدامی پور و مالكی ،(7830فروغی و عباسی ) (،7833) حصارزاده و محمدآبادی

بدست آمده بود. بنابراین می توان گفت که با محافظه کاری بیشتر شرکتها ارزش سهام شرکت و بازده سهام خود را کمتز از حد واقعی 

 نشان می دهند.

 تحقیق بر مبتنی پیشنهادات

 متمرکز آنان استراتژیکاهداف  زیرا میكنند، توسعه و تحقیق در سنگین تری سرمایه گذاری پیشگام، پیرو استراتژی شرکت های -7

  .است بازار سرمایه مستمر فرصت های و جدید تغییرات از بهره برداری و کشف بر
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 محصولاتی بتوانند تا سازند کمینه را و توسعه تحقیق هزینه های تا دارند تمایل هستند، مدافع استراتژی پیرو که شرکت هایی -1

 کنند . تولیدپیش بینی،  قابل و مستمر صورت به صرفه، به مقرون

 خواهند خود گذاران سرمایه و مدیران بین گسترده تری اطلاعاتی تقارن دارند عدم بیشتری رشد گزینه های که شرکتهایی -8

 .داشت

 با مقایسه در محصول، بازار جدید از فرصت های بهره برداری و کشف بر تمرکزشان علت به پیشگام، استراتژی پیرو شرکت های  -1

 استراتژی به نسبت پیشگام که استراتژی گفت می توان دارند بنابراین رشد بیشتری گزینه ای مدافع، استراتژی پیرو شرکت های

 می شود. بیشتری اطلاعاتی تقارن عدم به منجر مدافع،
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 شماره حسابرسی، حسابداری و بررسی های مالی، گزارشگری در اریمحافظهک و تقارن اطلاعاتی عدم رابطه  بین ، 7831 آزاد، عبداله و جواد رضازاده، .7

 28 - 30 صص ، 91

 720نشریه ی حسابرسی، سازمان. حسابداری، استانداردهای ، 7837 حسابرسی، سازمان فنی کمیته ی .1
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 778نشریه حسابرسی، سازمان مالی، گزارشگری و حسابداری نظری مبانی ، 7839 حسابرسی، و حسابداری تخصصی تحقیقات مرکز .8

بررسی ارتباط بین کیفیت سودوبازده سهام باتاکید بر نقش ارقام تعهدی درشرکت های پذیرفته شده "( .7831خواجوی ، شكرالله ، ناظمی ، امین ) .1

 . 81-20، صص10، بررسی های حسابداری و حسابرسی ، شماره "دربورس اوراق بهادارتهران 

، "بررسی رابطه بین کیفیت سود وهزینه سرمایه در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران "( . 7831نوروش ، ایرج ، مجیدی ، رضا) .9

 . 18حسابداری برق ، شماره 

 .فرهنگی پژوهشهای دفتر :تهران اول، پارسائیان چاپ علی ترجمه ،" حسابداری های تئوری " (،7837،) بلكوئی ، ریاحی احمد .2

(،بررسی رابطه بین مالكیت اصلی ومحافظه کاری درسود،مجله دانش حسابداری،سال دوم، 7830حجت اله ورستگار مقدم،هیوا)رحمانی،علی وفرزانی ، .1

 .28-18، ص 2شماره

 ارشد،دانشگاه شهیدبهشتی. کارشناسی (،رابطه بین هزینه سرمایه باسطح افشای اطلاعات مالی، پایان  نامه7832عثمانی قسیم واحمدرضا عباسی) .3

 کارشناسی مدیره،پایان  نامه هیات موظف غیر اعضای و اطلاعات اختیاری افشای بین رابطه )7833 پارچینی پارچین) مهدی سید و محمد پور، یکاشان .3

 مازندران. دانشگاه ارشد،

 .783، نقش گزارشگری مالی در بازارهای سرمایه، مجله حسابدار شماره 7837پور زرندی،م، منصوری، ه،  .70

، بررسی و تبیین رابطه بین کیفیت سود و واکنش بازار به تغییرات سود نقدی، بررسی های حسابداری و حسابرسی 7838کردستانی غلامرضا، ثقفی علی،  .77

 .81شماره 

 ، 91 شماره ، 72 دوره حسابرسی، و حسابداری ع. و ابراهیمی،ا.، رابطه تدوین استانداردهای حسابداری با کیفیت اطلاعات حسابداری ، بررسی های ثقفی، .71

 88-90ص ص ، 7833 پاییز

 ، مقررات افشا، عدم تقارن اطلاعات و پیامدهای اجتماعی آن، بانک مقالات فارسی. 7833دوانی غلامحسین و معینی محمدرضا،  .78

 اوراق بورس در سیاسی( کاری)فرضیه ی محافظه و سیاسی های هزینه بین ی رابطه بررسی .( 7833 ) رضا علی ، شهریاری و علی کردلر، ابراهیمی .71

 91 ، حسابرس و حسابداری های بررسی 72.فصلنامه .تهران بهادار

 اسلامی آزاد دانشگاه حسابداری رشته ی دکتری رساله ی. حسابداری کاری محافظه گیری اندازه برای الگو ی ارائه و تبیین .( 7839 ) بهمن مهد، بنی .79

 .تهران تحقیقات علوم واحد

مجله  .گذاری سرمایه کم و گذاری سرمایه بیش بر مالی تأمین در محدودیت و آزاد نقدی های جریان تأثیر .( 7833 ) رضا ، حصارزاده و رضا تهرانی، .72

 90-21. حسابداری تحقیقات ی

 81-93. حسابدار، مطالعات مجله ی .هكاری محافظ با اطلاعاتی تقارن عدم و تقارن بین رابطه ی .( 7832 ) فرشته ، یوسفی و محسن خوش طینت، .71

10 

 .رشد :تهران ششم، چاپ اجتماعی و انسانی علوم در پژوهش عملی و نظری مبانی .( 7831 ) علی دلاور، .73

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی گزارشگری در کاری محافظه وجود بررسی .( 7833 ) مظفر ، پور جمالیان و محمدحسین ستایش، .73

   39-773.  -1پیشرفتهای حسابداری . تهران بهادار
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