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 چکیده 

 در موجود سرگردان پول هابانک طریق از مرکزی بانک که است این هابانک مهم کارکردهای از یکی

 از یکی اساس بر گذاریسرمایه جهت کارآفرینان و گذارانسرمایه سویبه هاآن و کرده جذب را جامعه

 هدایت باشدمی تورم نرخ و بیکاری کاهش و تولید افزایش عمومی، رفاه افزایش آن نتیجه که بانکی عقود

 قبیل از فاکتورهای گرفتن نظر در با بانک منابع کارای مدیریت به بدهی و دارایی مدیریت. کندمی

 ریاضی الگوی یک ارائه دنبال به پژوهش این. شودمی گفته سرمایه کفایت و ریسک نقدینگی، سودآوری،

 فراهم ایران تجاری هایبانک در را هابدهی و هادارایی مدیریت مطلوب و کارآمد فرآیند الزامات که است

 ریسک گرفتن نظر در با هادارایی کمیت تعیین یعنی هابدهی و هادارائی مدیریتپژوهش  از هدف. سازد

 بانک سیاستی و قانونی هایمحدودیت گرفتن نظر در و آینده مدیریت برای هابدهی و هادارایی همراه

 و شناخته کامل طوربه را آن انتخاب در مؤثر پارامترهای و بانک هایدارایی از هریک بنابراین. باشدمی

 ساختاری، هایمحدودیت و سود کردنبیشنه هدف تابع با قطعی خطی ریزیبرنامه مدل ارائه به سپس

 گیریتصمیم افق در تجاری بانک یک در شده ارائه مدل. پردازیممی سیاستی و قانونی ترازنامه، بودجه،

 مدیریت عملکرد بهبود دهندهنشان مدل حل از آمدهدستبه نتایج. است شده سازیپیاده سال 4 مدت

 . باشدمی واقعی مقادیر با مقایسه در ترازنامه

 

 نسبت کفایت سرمایه، نقدینگی ریسک ترازنامه، مدیریت ها،بدهی و هادارایی مدیریتواژگان كلیدی: 
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 مقدمه  

 دو هابانک. شودمی کشور اقتصاد توسعه منجر آن توسعه که باشدمی اقتصاد هر هایبخش ترینمهم از یکی بانکداری امروزه

 اجرا به را پولی هایسیاست بانکی، سود نرخ تعدیل و تنظیم طریق از نخست کندمی ایفا اقتصاد کلان سیاست در هدف

 .نمایدمی مهار و کنترل را بیکاری و تورم نیز دیگر طرف از و درآورده

 جذب را جامعه در موجود سرگردان پول هابانک طریق از مرکزی بانک که است این هابانک مهم کارکردهای از یکی همچنین

 رفاه افزایش و آن نتیجه که بانکی عقود از یکی اساس بر گذاریسرمایه جهت کارآفرینان و گذارانسرمایه سویبه هاآن و کرده

 نکنند، عمل درست زمینه این در چنانچه بنابراین.  کندمی هدایت باشدمی تورم نرخ و بیکاری کاهش و تولید افزایش عمومی،

 .دارد اقتصاد بر منفی تأثیر و شده منابع تضییع موجب

 مناسبی سطح در آن داشتننگه و سود کسب منظوربه خود هایبدهی و هادارایی بر که هاستبانک برای ضرورت یک بنابراین

 فاکتورهای گرفتن نظر در با بانک منابع کارا مدیریت به بدهی و دارایی مدیریت. باشند داشته نظارت پیوسته طوربه ریسک از

 .شودمی گفته سرمایه کفایت و ریسک نقدینگی، سودآوری، قبیل از

 است شده پیچیده هابانک عملیات در تنوع و اقتصاد علم گسترش سریع، هایفناوری توسعه دلیل به بانکداری صنعت امروزه

 هابانک موفقیت اقتصادی محیط یک در خاص طوربه که شده باعث امر این. است شده مالی مؤسسات میان رقابت به منجر که

 مدیریت وکارکسب این در هابانک مهم هایچالش از یکی. دارد هاآن هایبدهی و دارایی مدیریت کیفیت به زیادی وابستگی

 دوره در هماهنگی عدم دیگر چالش و ریسک سازیکمینه و سود سازیبیشینه نظیر هستند باهم تضاد در که است اهدافی

 عدم این. کنندمی اعطا بلندمدت هایوام کهدرحالی پرداخته مدتکوتاه هایسپرده جذب به بطوریکه باشدمی بانک هایحساب

 .شودمی بانک در بهره نرخ ریسک و نقدینگی ریسک به منجر هماهنگی

 و شد خواهد نقدینگی دارینگه هزینه و گذاریسرمایه فرصت هزینه ایجاد باعث موردنیاز مقدار از بیش نقد ذخایر دارینگه

 اعتبار دادن دست از و مرکزی بانک اخطار و جریمه همچون دیگری هایهزینه بانکداری سیستم نوع  به بسته نیز ذخایر کمبود

 .داشت خواهد دنبال به را

طور پیوسته بر ترازنامه خود نظارت داشته و با توجه به دیدگاه بلندمدت )در نظر گرفتن بنابراین برای بانک ضروری است که به

 توسط هایجریمه و هاریسک و کند کسب حداکثری خود را تعیین کند بطوریکه هایداراییدوره های آتی( مقدار هریک از 

 مالی مدیریت وظایف از یکی بدهی و دارایی مدیریت شد گفته که همانطور. برساند حداقل به را مرکزی بانک نظارتی مقام

 از ناشی زیان و ضرر نمودن حداقل منظوربه ریسک بر نظارت با خود سودآوری افزایش منظوربه هابانک روازاین ها،بانک

 . نمایندمی استفاده هابدهی و هادارایی مدیریت هایتکنیک از خود معاملات

 شد گفته که طورهمان. هاستبانک در بدهی و دارایی مدیریت منظوربه جدید مدلی ارائه پژوهش، این در موردنظر مساله

 گرفتن نظر در با ها،بدهی و هادارایی از اعم ترازنامه اقلام همه زمانهم ریزیبرنامه عنوانبه بانک بدهی و دارایی مدیریت

 .است شدهتعریف سودآوری افزایش و نقدینگی تأمین بهره، نرخ ریسک کاهش منظوربه متضاد اهداف

 برای هابدهی و هادارایی همراه ریسک گرفتن نظر در با هادارایی کمیت تعیین هابدهی و هادارائی مدیریت هدف درواقع

 پارامترهای و بانک هایدارایی از هریک بنابراین. باشدمی بانک سیاستی و قانونی هایمحدودیت گرفتن نظر در و آینده مدیریت

 و سود کردنبیشنه هدف تابع با خطی ریزیبرنامه مدل یک توان می سپس. شود شناخته کامل طوربه باید آن انتخاب در مؤثر

 . کرد ارائه سیاستی و قانونی ترازنامه، بودجه، ساختاری، هایمحدودیت

 آمده ذیل در که بانک هایبدهی و هادارایی مدیریت در موثر اصلی متغیرهای بهینه مقادیر تعیین دنبال به پژوهش این در

 .بود خواهیم است
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 شود دارینگه باید دوره هر در که نقد پول مقدار (1

 شود داده مختلف سررسیدهای اساس بر دوره هر در که هایوام مقدار (2

  مختلف سررسیدهای اساس بر دوره هر در مشارکت اوراق در گذاریسرمایه مقدار (3

 دوره هر در سهام در گذاریسرمایه مقدار (4

 دوره هر در بانکی بین بازار به شدهداده اختصاص پول مقدار (5

 دوره هر در گذاریسرمایه و الحسنهقرض هایسپرده جذب قبول مورد سطوح (6

 

 هابدهی و هادارایی مدیریت زمینه در شدهارائه هایمدلمروری بر 

 قطعی خطی ریزیبرنامه مدل یک صورتبه هابدهی و هادارایی مدل اولین که شویممی متوجه موضوع پیشینه به مراجعه با

 صورتبه بتواند که بودند ریاضی مدل یک ارائه دنبال به هاآن .شد ارائه( Chambers, 1961) کارنز و چمبرز توسط

 طول در بانک یک برای بهینه دارائی سبد یک تعیین مسئله به هاآن مدل. کند بیان را بانک جاری عملیات شرایط تریواقعی

 هامحدودیت. شدمی عنوان مدل در هایمحدودیت صورتبه بانک پرتفوی در موجود ریسک سطح که پرداختمی دوره یک

 از بانکدار که شدمی فرض مدل این در. بود مدنظر بانک ناظران و بازرسان طرف از که بود احتیاطی و مدیریتی الزامات درواقع

 انواع بین انتخاب یک او. کندمی توجه سود حداکثر دنبال به بانک. است آگاه بهره نرخو  هاسپرده زمان و درخواست میزان

 لازم مدل این در. دارد( دولتی غیر سازمانهای نهادهای سایر توسط شده صادر قرضه اوراق و دولتی بهادار اوراق وامها،) هادارایی

 فدرال نزد سپرده یا نقد صورت به باید که بانک هاییدارایی از بخش آن سازیذخیره به نیاز یکی شود رعایت محدودیت دو بود

 توسط گرفته درنظر هایمقیاس مجموعه از استفاده با متوازن پورتفوی یک ایجاد دیگری و کند تعیین را شود دارینگه رزرو

 . آورند بدست را پورتفوی طرح سودمندترین داشتد سعی طوریکه به رزرو فدرال توسط بانک بازرسین

 ,Fielitz) لوئفلر و فیلیتز و (Robertson, 1972) ربرستون ،(Cohen, 1967) کوهن توسط کارنز و چمبرز مطالعات

 متفاوت طوربه پویایی و اطمینانی عدم نیز و پراکندگی با برخورد در هاآن مدل که شدمی تصور اگرچه. کرد پیدا ادامه (1979

 و بودند شده لحاظ سودآوری هدف تابع در هاآن همه که چرا بودند مشترک ویژگی یک دارای همگی ولی کندمی برخورد

 آن بر علاوه و شدمی گیریاندازه سود تابع طریق از بانک سودآوری. جستندمی سود خطی شکل به هامحدودیت از همچنین

 .بود گردیده لحاظ هم بود بانک مدیران مدنظر که ریسک و نقدینگی شامل دیگر اساسی اهداف

 توسعه به رو متوسط تجاری بانک یک در نقدینگی مدیریت برای ریاضی ریزیبرنامه مدل یک توسعه (Fielitz, 1979) فیلیتز

 هایگواهی پروژه، اسناد شهرداری بهادار اوراق سازمان، بهادار اوراق خزانه، اوراق مدل این تصمیم متغیرهای. دادند توضیح را

 جریان محدودیت و وثیقه محدودیت فعالیت، سطح محدودیت :بود اصلی محدودیت دسته سه شامل آنها مدل. باشدمی سپرده

 برای بانک همچنین شودمی شده دارینگه مقدار از بیشتر فروش از مانع فعالیت میزان هایمحدودیت .باشدمی نقدینگی

 دوره برای سرمایه مدیریت بخش هایداده بر برای را شده ذکر مدل آنها. دارند نگه وثیقه بدیها از خاصی انواع به به دستیابی

 را خود هایمحدودیت و تعریف را خود بینیپیش هفته هر ابتدای در که بانکی ترجیحات پایه بر مدل. دادند ارائه یکساله زمانی

 .نیست سنجش قابل آسانی به مدلی چنین اجرای و ساخت مزایای که کردند پیشنهاد نهایت در.شد استفاده کردندمی تنظیم

 این که باشدمی بدهی و دارایی مدیریت برای معیاره چند متدولوژی عنوان با تحقیقی شده،انجام کاربردی تحقیقات ازجمله

 گرفته نظر در دوره یک ریزیبرنامه افق آن در که است شدهانجام یونان بانک یک در( Eatman, 2002) ایتمن توسط تحقیق

 اساس بر و گرددمی ارائه 2221سال برای ترازنامه یک آرمانی ریزیبرنامه کمک به 2222 سال ترازنامه اساس بر عبارتی به. شد
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 اقتصادی شرایط ترینمحتمل به توجه با تا گیردمی صورت سازیشبیه( تسهیلات نرخ و سپرده نرخ قرضه، اوراق) بهره نرخ سه

 بدهی پرداخت قدرت و سودآوری پایه بر پژوهش این در رفته بکار اهداف. گرددمی انتخاب بازده بیشترین با ترکیب بهترین

 با آنها. شد مدلسازی ریسک و نقدینگی معیارهای توسط بدهی پرداخت قدرت و بانک سود تابع توسط سودآوری که. بود

 .کردند محاسبه را ریسک و نقدینگی سرمایه به دارایی ریسک نسبت و سرمایه به کفایت نسبت از استفاده

 مدل یک( Giokas, 1991)گیوکاس یونانی بزرگ نسبتاً بانک یک در موردی مطالعه یک صورتبه 1991 سال در 

 هایریسک برای درآمدها، سازی حداکثر برای تلاش بر علاوه مدیریت داشتند، عقیده هاآن. نمودند ارائه آرمانی ریزیبرنامه

 .کند تلاش باید نیز هاسپرده و هاوام اندازه افزایش و بازار سهم ازجمله بانک اهداف دیگر نیز و سرمایه تخصیص در درگیر

 آرمانی ریزیبرنامه رویکرد با اعتباری موسسه پرتفوی مدیریت " عنوان با پژوهشی در (Sharma, 2009) همکاران و شارما

 و واقعی هایمدل بسط برای اثربخش و کارا طوربه تواندمی موزون و ساده فازی آرمانی ریزیبرنامه مدل که دادند نشان "فازی

 بهینه تخصیص هدف به دستیابی برای مدل این. شود استفاده اعتباری مؤسسات گذاریسرمایه و پرتفوی مدیریت در منعطف

 مقایسه. باشدمی شدهتعریف هایمحدودیت گرفتن نظر در با عملیاتی هایهزینه سازی حداقل سود، حداکثرسازی جهت وجوه

 بازدهی و افزایش را هاهزینه کمی ساده مدل به نسبت موزون فازی آرمانی ریزیبرنامه مدل که دهدمی نشان مدل دو هر نتایج

 .آوردمی فراهم را بیشتری کنترل متغیرها به شدهداده تخصیص هایوزن واسطهبه اما است داده کاهش را

 خطی هدفه چند ریزیبرنامه کمک به بانکی هایبدهی و هادارایی مدیریت " عنوان با پژوهشی در( 1393) همکاران و نقشینه

 و بانک سود مدل تحقیق این در. پرداختند بدهی و دارایی مدیریت برای مدلی طراحی به "اقتصادسنجی سازیشبیه با

 از استفاده با آن نامعلوم ضرایب. گردید طراحی بانک داخلی هایمحدودیت و اهداف همراه به قانونی و ساختاری هایمحدودیت

 مدل لینگو افزارنرم از استفاده با سپس. شد داده قرار مدل در و برآورد ساده رگرسیون و آماری سازیشبیه هایروش

 مدیریت که دادند پیشنهاد لذا دارد اساسی تفاوت واقعیات با  که داد نشان مدل از حاصل نتایج. گردید اجرا آرمانی ریزیبرنامه

 تغییرات تواندنمی را تسهیلات و هاسپرده مانده بارهیکبه چراکه نماید هماهنگ مدل با را خود وضعیت تواندنمی بارهیکبه

 .نماید استفاده تواندمی بانک حرکت مسیر و راهنما عنوانبه مدل نتایج از لیکن دهد اساسی

 
 مدلسازی الگو

 و هادارایی بهینه ترکیب تعیین برای ایدوره چند و پویا گیریتصمیم ابزار یک پژوهش، این در شدهارائه ALM الگوی

 :شود خلاصه زیر صورتبه تواندمی ما بدهی و دارائی مدیریت مدل. است بانک یک بهینه هایبدهی

 .بانکی عملیات از حاصل سود کردن بیشینه: هدف تابع •

 .کندمی تعیین را بانک مصارف و منابع محدودیت این: بودجه محدودیت •

 .شودمی تعیین ایبودجه محدودیت در موجود عناصر محدودیت این: ساختاری هایمحدودیت •

 .باشدمی سرمایه کفایت و قانونی سپرده محدودیت شامل محدودیت این: قانونی محدودیت •

 .باشدمی بانک  سیاستی هایاولویت شودمی تعیین مدیریت توسط که هامحدودیت این: سیاستی هایمحدودیت •

 طی منتخب، بانک ترازنامه خصوصبه مالی، هایصورت در موجود اطلاعات پایه بر شده تدوین الگوی پارامترهای و متغیرها

 زیر شرح به دارایی نوع 7 منتخب بانک سالانه مالی هایصورت ترازنامه مطابق. است گردیده تعیین شدهگفته هایسال

 .است شده منظور الگو در و شناسایی

 نقد موجودی (1

 مرکزی بانک از مطالبات (2
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  دیگر اعتباری مؤسسات و هابانک از مطالبات (3

 سررسید با مشارکت اوراق (4

  سررسید با اعطایی تسهیلات (5

 (هاپروژه و هاشرکت سایر و بورس در گذاریسرمایه) شرکتها در گذاریسرمایه (6

 ثابت هایدارائی (7

 .است گردیده منظور الگو در و شده بندیدسته نوع 3 در دیگر طرف از بانک هایبدهی

 اندازجاری و پس الحسنهقرض هایسپرده (1

 بلندمدت و مدت میان مدت،کوتاه گذاریسرمایه هایسپرده (2

  مرکزی بانک از استقراض (3

گذاری از های سرمایهقابل ذکر است که انواع سپرده . کنیممی تعریف را مدل به مربوط متغیر و پارامترها ها،اندیس ادامه در

 های سالانه مدل شده است که این فرض ناقض عمومیت مسئله نیست زیراباشد و مدیریت ترازنامه برای دورهنوع سالانه می

توان به عنوان شرایط اولیه ممکن است اندیس سپرده موجود باشد ولی آن نوع سپرده در واقعیت وجود نداشته باشد که می

های کوچکتر از جمله فصلی و ماهانه های سالانه را با ضریبی به دورهتوان دورهمسئله صفر درنظر گرفته شود در ضمن می

 گیری نیز در این مسئله به صورت سالانه فرض شده استهای تصمیمتبدیل کرد. از آنجا که دوره

 
 تعریف نماد

 

 نرخ بازگشت اوراق مشارکت در دوره 

 ی اعطایی در دوره هاوامنرخ بازگشت  

 

 دیگر در دوره  هایبانکی نزد هاسپردهنرخ بازگشت 

 

 ها در دوره شرکتگذاری در یهسرمانرخ بازگشت 

 

 گذاری در دوره یهسرمای هاسپردهبهره پرداختی به 

 

 بهره پرداختی برای استقراض از بانک مرکزی، در دوره 

 

 ثابت و نامشهود، در پایان دوره  هایداراییخالص 

 

 های عملیاتی بانک در دوره ینههزمجموع 

 

 سود بانک در پایان دوره 

 سرمایه پایه بانک در دوره  

 

 موزون شده به ریسک در پایان دوره  هایداراییجمع 

 

 ضریب کفایت سرمایه در دوره 

 

 در دوره  الحسنهقرضی هاسپردهضریب اندوخته قانونی برای 

 

 گذاری در دوره یهسرمای هاسپردهضریب اندوخته قانونی برای 

 نرخ تنزیل در زمان  

 مانده دارایی وجه نقد در پایان دوره  

 اوراق مشارکت خریداری شده در دوره  

 مانده مبلغ اوراق مشارکت در دوره  

 ی اعطایی جدید در دوره هاوام 
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 ی اعطایی در دوره هاواممانده مبلغ  

 مقدار سپرده قانونی در بانک مرکزی در دوره  

 ، در دوره هاشرکتگذاری جدید در یهسرمامبلغ  

 ، در پایان دوره هاشرکتگذاری در یهسرمامانده  

 دیگر، در دوره  هایبانکو مطالبات جدید از  هاسپرده 

 دیگر، در پایان دوره  هایبانکمانده مطالبات از  

 ، جدید دریافت شده در دوره اندازپسجاری و  الحسنهقرضی هاسپردهمبلغ  

 ، در پایان دوره اندازپسجاری و  الحسنهقرضی هاسپردهمانده  

 گذاری جدید دریافت شده در دوره یهسرمای هاسپرده 

 گذاری در پایان دوره یهسرمای هاسپردهمانده  

 استقراض جدید از بانک مرکزی، در دوره  

 مانده استقراض از بانک مرکزی، در پایان دوره  

 در دوره  مقدار انحراف از محدودیت  

  

 : ساختاری محدودیت

 استفاده هامحدودیت سایر در و شده مدل روشی و منطق چه با هابدهی و هادارایی از یک هر کندمی بیان هامحدودیت این

 مدت،کوتاه گذاریسرمایه هایسپرده مدت، بلند گذاریسرمایه هایسپرده تسهیلات، مشارکت، اوراق شامل که است شده

در  هاهریک از داراییمانده . باشدمی مرکزی بانک از ضاراستق و دیگر بانکهای در گذاریسرمایه بورس، در گذاری سرمایه

 همان دوره. یدر ابتدا دیجد داراییدر دوره قبل با  هاداراییهر دوره برابر است با مجموع مانده  یانتها

(1) 
1t t tNB NB B t     

(2) 
1t t tNL NL L t     

(3) 
1t t tNIS NIS IS t     

(4) 
1t t tNIB NIB IB t     

(5) 
1t t tNLD NLD LD t     

(6) 
1t t tNSD NSD SD t     

(7) 
1t t tNBC NBC BC t     

 

 ایمحدودیت بودجه

وجوه و درآمدها )ورودی( در های نقدی دهد. مجموع جریاناین رابطه محدودیت، منابع و مصارف وجوه را برابر یکدیگر قرار می

های نقدینگی خروجی، وجوه و مخارج به اضافه به اضافه موجودی نقد در پایان دوره قبل، مساوی مجموع جریان tدوره 

 بیان شده است. (8)موجودی نقد در پایان همان دوره خواهد بود. این محدویت با استفاده از رابطه 
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 قانونی هایمحدودیت

 مانند ناظر مقامهای توسط و دارد وجود کشور مقرراتی و قانونی فضای در که است هاییمحدودیت بیانگر محدودیت روابط این

 . میشود ابلاغ اعتباری و مالی مؤسسات و هابانک به اعتبار و پول شورای و مرکزی بانک
 

 سرمایه كفایت محدودیت

 مشکلات با رویارویی هنگام سازدمی قادر را بانک که است بانک هر مالی پشتوانه از مهمی رکن سرمایه اینکه به توجه با

های موزون شده به ریسک به سرمایه پایه بانک ، که نسبت داراییباشد داشته را خود هایبدهی بازپرداخت توانایی اقتصادی

-فعال که بازل کمیته هایدستورالعمل از برگرفته خود که مرکزی بانک سرمایه کفایت نامهآئین در که محدودیت این باشد.می

. است کرده تعیین ریسک به شده موزون هایدارایی %8 را سرمایه کفایت نسبت باشد،می بانکی نظارت زمینه در نهاد ترین

 مرکزی بانک توسط است مقدار این با متناظر جریمه که. شود رعایت بانک سرمایه کفایت محدودیت بطوریکه کاستی مبلغ

 .شودمی تعیین

 

(9) 1tt ttCP SL CR WA t     

(12) 0.2* 0.7*t t tt tWA NIB NL NIS FA t      

 

 هاسپرده قانونی اندوخته محدودیت

 به توجه با تواندمی نسبت این. دارند نگه قانونی سپرده عنوان به مرکزی بانک نزد را خود هایسپرده از نسبتی باید بانکها

 کنترل هدف با که باشدمی بانکها قانونی سپرده نسبت مرکزی بانک پولی سیاست ابزارهای یکی. کند تغییر پولی هایسیاست

 افزایش با مرکزی بانک باشد زیاد جامعه در نقدینگی هرگاه که صورت بدین کندمی نقش ایفای جامعه در بهره نرخ و نقدینگی

 شده داده تسهیلات آن تبع به و کرده جذب بانکها از را بیشتری پول گرفته پیش در را انقباضی سیاست قانونی سپرده نرخ

 بانک همچنین. یابدمی کاهش جامعه در تورم طریق این از که یابدمی کاهش نقدینگی طریق این از و شده کمتر بانکها توسط

 نرخ این. دهدمی کاهش را نرخ این شودمی استفاده رکود از خروج برای عمدتا که انبساطی هایسیاست برای مرکزی

 با متناظر جریمه شودکه رعایت قانونی اندوخته محدودیت بطوریکه کاستی مبلغ. باشدمی هاسپرده مجموع برای شدهتعیین

 .شودمی تعیین مرکزی بانک توسط است مقدار این

 

(11)  *2 *tt t t t tLR RLD LSL D RSD SD t   

 ترازنامه اتحاد محدودیت 

 ترازنامه در توازن وجود اصلی شرط میگیرند، قرار بانک ترازنامه در منظور اقلام کلیه که بانک هایبدهی و هادارایی مدیریت در

 آمده است.( 12) معادله در محدودیت این. است باشد، سهام صاحبان حقوق و بدهی مجموع برابر باید دارایی که بانک
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 .است سهام صاحبان حقوق دهندهنشان tSE فوق رابطه در

 

 سیاستی هایمحدودیت

 و هدف دیگر، عبارت به. ندارند را مختلف هایگذاریسرمایه به خود وجوه و منابع تخصیص در تام اختیار تجاری هایبانک 

 یافتن و شناسایی دنبال به بانک صورتاین در که نیست، بانک سود مطلق کردن بیشینه تجاری هایبانک فعالیت اساس

 .بودمی سودآوری و گذاریسرمایه هایراه بهترین

 از توانندنمی دارندمی نگه مرکزی بانک نزد قانونیسپرده عنوان به را خود هایسپرده از بخشی اینکه دلیل به تجاری هایبانک 

 گذاریسرمایه تسهیلات و وام صورتبه را خود منابع %85 تقریباً منظور بدین. کنند استفاده دادن وام برای خود منابع تمام

 بانک ریسک تواندمی هاوام بالای مقدار طرفی از و گیرندمی کار به گذاریسرمایه دیگر هایشیوه با را آن مابقی فقط و کنندمی

 تمام و نکند پرداخت تسهیلات تواندنمی است پول برای مالی واسطه که بانک ماهیت به توجه با نیز همچنین. کند نامتعادل را

 . کند گذاریسرمایه مشارکت اوراق و بورس جمله از هاییدارایی در را هاسپرده

 

(31)      0.4*(   )    3  t t ttNL NSS D NLD tL   

 (41)     0.85*(4    )     tt t tNL NSS D NLD tL   

 
 نیازهای برای را خود هایسپرده از درصدی اندموظف هابانک و مقررات احتیاطی کمیته بال مرکزی بانک قوانین اساس بر

 .دارد نگه صندوق در نقد وجه عنوانبه نقدینگی

(51)   0.05*(    )      ,s5t tt tCD NSL SD NLD t   

 تا دارندمی نگه مشارکت اوراق مقداری معمولاً است نزدیک نقد پول به که مشارکت اوراق نقدشوندگی درجه به توجه با هابانک 

 کند استفاده آن از نقدینگی کمبود مواقع در
(61)     0.1*(    )     6t t ttNB NSDSL NLD t   

 (71)    0.3*(    )    7  t t ttNB NSS D NLD tL   

 
 هدف تابع

 یبوده که با استفاده از نمادها یبانک اتیکردن سود حاصل از عمل نهیشیب ،یخط یزیردستگاه معادلات برنامه نیا هدف

را در افق  یگذارهیو سرما یبانک اتیهدف، سود حاصل از عمل. تابع شودیم انی( ب18شده در بالا با دستور رابطه )تعریف

 ،ییاعطا لاتیها و تسهمنظور درآمد حاصل از اوراق مشارکت، وام نی. به اکندیم نهیشی( را بTها )ها و بدهیدارایی تیریمد

و  یها و استقراض بانکسود سپرده یهانهیمنظور شده و هز گریهای دنزد بانک یهادر شرکتها و بورس، سپرده یگذارهیسرما

و جریمه   yبه ترتیب میزان انحراف از محدودیتytPENو  ytSL. گرددیاز آن کسر م های تخطی از محدودیتهامهیجر

 باشد.متناظر با این انحراف می
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 سازی مدل پیاده

برای تدوین و اجرای الگوی موردنظر لازم بود که یک مصداق واقعی )بانک تجاری( برای تعیین متغیرها و پارامترهای الگو و 

 هایبدهیو  هاداراییشده توسط مدیر ی گرفتههامیتصمآمده از الگو در برابر دستهمچنین در مرحله بعد، مقایسه نتایج به

بانک منتخب که در زمان آغاز الگو سازی پنج گزارش آخر  1392تا  1388 هایسالی مالی هاصورتبانک انجام شود. لذا 

 شرایط و مدل سودآوری شاخص از حاصل بازده مقایسهبه منظور  ی گردید.آورجمعمنتشر شده و در دسترس بود، 

 .است آمده (1)جدول در مقایسه این نتایج. است شده استفاده( ترازنامه)واقعی
 مقایسه بازده حاصل از مدل و حالت واقعی -1جدول 

 سود مدل )میلیون ریال(  سود ترازنامه در حالت واقعی)میلیون ریال( هادوره

1 6656724 9564287 

2 8513824 11256987 

3 9361724 11985642 

4 13897658 13765425 

 28236554 25222275 ها )تنزیل شده(مجموع سود دوره

 اگر داریم انتظار بنابراین. باشدمی واقعی شرایط در بانک سودآوری از بیشتر مدل در سود تابع کنیممی ملاحظه که همانطور

 .کند کسب را بیشتری سود بپردازد خود بدهی و دارایی مدیریت به مدل همانند بانک
 

 نسبت كفایت سرمایه

های مقایسه ریسک در مدل و شرایط واقعی استفاده از نسبت کفایت سرمایه است. همانطور که گفته اشاره شد یکی از روش

نسبت  2در جدول شود.خطرپذیر محاسبه می هایحقوق صاحبان سهام بر رقم دارایی نسبت کفایت سرمایه از نسبت جمع

 واقعی مقایسه شده است. شرایطکفایت سرمایه در هر دوره با 

 مقایسه كفایت سرمایه در شرایط واقعی و مدل قطعی -2جدول 

 کفایت سرمایه مدل قطعی )درصد( کفایت سرمایه ترازنامه در حالت واقعی)درصد( دوره

1 8.1 8.5 

2 7.9 8.3 

3 9 8.8 

4 9.7 8.5 
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دهنده این است است و این نشانبینیم نسبت کفایت سرمایه در حدود نسبت کفایت سرمایه شرایط واقعی بوده همانطور که می

که مدل قطعی اگرچه بازدهی بالاتری نسبت به شرایط واقعی داشته است ولی ریسک مربوطه به بازده را در همان شرایط حفظ 

 .کرده است

 یتستحلیل حسا

تغییرات نرخ  .باشدمیدرصد  28حدود  درگذاری در بازار بین بانکی دهد نرخ سود سپردههای بانک مرکزی نشان میگزارش

برای بررسی  %32و  %29، %28، %27،%26ی هانرخکنیم. بهره بانکی حساسیت تابه هدف را نسبت به این نرخ بررسی می

 شده است.ارائه (1)درنظرگرفتیم. نتایج در شکل

 

 حساسیت تابع هدف به نرخ بازار بین بانکی -1شکل 

باشد مقدار گذاری در این بازار میانکی به دلیل اینکه قسمتی از دارایی سرمایههمانطور انتظار داشتیم با افزایش نرخ بهره بین ب

 یابد.سود بانک افزایش می

 نرخ سپرده قانونی

نسبت سپرده قانونی را تغییر داده و حساسیت . باشدگفته شد نرخ سپرده قانونی یکی از ابزارهای سیاست پولی میکه همانطور 

 شده است.نشان داده( 2). نتایج در شکلمیکنیمتابع تابع هدف را نسبت به این تغییرات بررسی 

 

 تغییرات تابع هدف نسبت به تغییرات نرخ سپرده قانونی -2شکل 
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گیری و پیشنهاداتنتیجه  

 شد گفته که طورهمان. بود هابانک در بدهی و دارایی مدیریت منظوربه جدید مدلی ارائه ، پژوهش این در موردنظر مساله

 اهداف گرفتن نظر در با ها،بدهی و هادارایی از اعم ترازنامه اقلام همه زمانهم ریزیبرنامه عنوانبه بانک بدهی و دارایی مدیریت

 این در حوزه، این اهمیت به توجه با. شدتعریف سودآوری افزایش و نقدینگی تأمین بهره، نرخ ریسک کاهش منظوربه متضاد

 ارائه کند،می سازیشبیه را واقعی شرایط که حال عین در هابانک پورتفو انتخاب در دقت افزایش منظوربه رویکردی پژوهش

-محدودیت و متغیرها تعریف در جدید رویکرد و بالا انعطاف با جدید مدل یک ارائه پژوهش این مهم هاینوآوری جمله از. شد

 نه و نوع انتخاب در نه در خاصی محدودیت که هاسپرده و هاوام انواع برای ایدوره چند حالت کهطوریبه مدل بودن جامع ها،

 .بود آن با مدل از حاصل نتایج مقایسه و ترازنامه از واقعی مورد یک داشتن ندارد خاصی دوره انتخاب

 ریزیبرنامه مدل یک ارائه به سپس و شناخته کامل طوربه را آن انتخاب در مؤثر پارامترهای و بانک هایدارایی از هریک ابتدا 

-پیاده به سپس. پرداختیم سیاستی و قانونی ترازنامه، بودجه، ساختاری، هایمحدودیت و سود کردنبیشنه هدف تابع با خطی

 این در موردنیاز هایداده. پرداختیم ساله 4 افق طول در واقعی داده ایمجموعه روی بر پیشنهادی مدل ارزیابی و سازی

  .آمدبدست بانک ارسالی اطلاعات و ترازنامه استفاده با بخشی پژوهش

 قطعی مدل که دیمکر مشاهده و کردیم مقایسه واقعی شرایط با و آورده بدست را دوره هر در قطعی مدل سودآوریسپس 

 نسبت محاسبه به واقعی شرایط و قطعی مدل ریسک مقایسه جهت. است داشته واقعی شرایط به نسبت بیشتری سودآوری

 پس است بوده واقعی شرایط برابر تقریبا قطعی مدل سرمایه کفایت نسبت کردیم مشاهده و پرداختیم دو هر در سرمایه کفایت

به عنوان  .است مانده باقی سطح همان در ریسک اما است کرده پیدا افزایش مدل بازدهی اگرچه که رسیممی نتیجه این یه

د همچنین حل گردتر در صورت وجود داده مدل در فواصل زمانی نزدیکپیشنهادت آتی این پژوهش پیشنهاد می گردد 

 گردد برخی پارامترهای را به صورت تصادفی درنظرگرفته و مدل شود.پیشنهاد می
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