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 چکیده

است. بدین منظور   3131-3131بانکهای ایران طی دوره  ریسکهدف از این مطالعه بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر 

متغیرهای اقتصادی تولید ناخالص داخلی،تورم و بازبودن تجارت بعنوان متغیرهای برونزا در نظر گرفته شده و از متغیرهای 

ی از کیفیت درونزای مدل ، نبست سپرده مدت دار به کل سپرده ها ، اقلام زیر خط و نسبت تسهیلات به دارایی که نماد

یوسیلیوس نشان می دهد که -نتایج در چارچوب روش هم انباشتگی یوهانسون عملکرد بانک ها هستند ، استفاده شده است.

متغیر متغیر تولید ناخالص داخلی بر اقلام زیرخط و نسبت سپرده ها اثر مثبت و بر نسبت تسهیلات به دارایی اثر منفی دارد  . 

ه شده اثر مثبت بر متغیرهای درونزا دارد و درجه باز بودن تجارت تنها بر نسبت سپرده اثر منفی تورم در هر سه مدل برآورد

 داشته و در دو مدل دیگر برآوردشده اثر مثبت دارد.

 یوسیلیوس -واژه های کلیدی: اقلام زیرخط، کیفیت دارایی، تورم ،باز بودن اقتصادی ، ریسک و آزمون یوهانسون
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 مقدمه  .1

بانکها یکی از اصلی ترین بازیگران بازار پول هستند و در شرایطی که بازار پول بخش قابل توجهی از اقتصاد را به خود تخصیص 

دهد)اقتصاد های بانک محور(، بانکها نقش اقتصادیشان بیش از پیش شده و فعالیت آنها اثرات قابل توجهی بر اقتصاد جوامع 

 ایفا می کند. 

حد زیادی تابع شرایط اقتصادی است که در آن مشغول به فعالیت هستند. تجهیز منابع بانک ها و الگوهای  فعالیت بانکها تا

تخصیص آنها در شرایطی انجام می شود که متغیرهای متعددی بر رفتار تصمیم گیرندگان اثر می گذارد. متغیرهای محیطی 

 ه و در تمام استراتژی های فعالیت بانکها اثر گذار است. مولفه ای است که در تدوین استراتژی بانک ها دارای نقش بود

هر بانک در استراتژی های فعالیت خود معمولا سه عنصر عمده را مورد توجه قرار می دهند. اندازه بانک، گستره فعالیتها و 

دی بانکها نباید خیلی اشتهای ریسک بانک. بخش قابل توجهی از مطالعات تجربی انجام شده پیشنهاد می کند که اندازه اقتصا

. باید توجه 3(3331بزرگ شود، بنابر این عملکرد بانکها ارتباط قوی با اندازه عملیات بانک ها ندارد)کالمیریس و کاراچسکی،

داشت که تفاوت اندازه عملیات بانکها می تواند تفاوتهای متنوع سازی و سطوح مختلف ریسک را برای آنها به همراه داشته 

 .1(1113ی،باشد)گیزیچک

بانکها به منظور افزایش کارایی خود سعی در وام دهی و ارائه خدمات دیگر مرتبط با مشتریان دارند و در زمینه هایی فعالیت 

. این امر منجر به فعالیت بانکها در حوزه های جغرافیایی 1(3333می نمایند که معتقدند دارای مزیت رقابتی هستند)آلن، 

ازارهای مختلف و ... میگردد که بر میزان ریسک آنها اثر گزار بوده و بانک ها دارای درجات متفاوتی مختلف، صنایع مختلف ، ب

 (.1113از ریسک می گردند)گیزیچکی،

تلاش بانکها به منظور بهبود عملکردشان در کنار شرایط اقتصادی متفاوت، منجر به شکل گیری پرتفولیو های مختلف عملیات 

به تبع آنها میزان ریسک بانک ها متفاوت خواهد بود. لذا در این مقاله سعی شده است اثر متغیرهای  بانکی برای آنها شده و

تا  3131و طی سالهای  VARکلان اقتصادی بر میزان ریسک بانک ها مورد بررسی قرارگیرد. این بررسی با استفاده از روش 

 انجام شد. 3131

 

 مروری بر مبانی نظری  .2

                                                 
1
 Calomiris and Karceski,1998 

2
 Marrianne Gyziycki, 2001 

3
 Allen,1997 
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عنوان احتمال محقق نشدن پیش بینی های آینده تعریف می شود.در واقع هر عاملی که موجب محقق ریسک یا خطر ، به 

نشدن پیش بینی های آینده گردد تحت عنوان عامل ریسک گرفته می شود. بعبارت دیگر ریسک به معنی امکان وقوع یک 

سک در هر حیطه ای قابلیت مطرح شدن دارد که ری خسارت و زیان اعم  از مالی یا غیرمالی در نتیجه انجام یک فعالیت است.

مورد توجه خاص قرار  ،یکی از مهمترین این حیطه ها، بانکها هستند که به علت اهمیت به سزایی که در نظام اقتصادی دارند

در  می گیرند. بانک ها هر روزه در عملیات گوناگون خود با انواع مختلف ریسک روبه رو می شوند. لذا دلایل وجود ریسک

چرا که بانک ها از یک سو سرمایه های مردم را که در قبال آن  ;بانکها را با نوع کارکرد آن می توان به راحتی توجیه کرد

مسوولیت دارند جمع آوری کرده و از سوی دیگر با استفاده از این سرمایه ها اقدام به انجام عملیات بانکی و فعالیت های 

 اقتصادی می نمایند.

ریسک در بانک شامل ریسک اعتباری، ریسک بازار و ریسک عملیاتی می باشد. ولی در انواع یم بندی کمیته بال، براساس تقس

 اکثر کشورهای دنیا ریسک بانکی را به موارد ذیل تقسیم می کنند:

 ( ریسک اعتباری:3

 احتمال عدم برگشت اصل و فرع تسهیلات اعطا شده،

 ( ریسک نقدینگی:1

 را به تعهدات مالی کوتاه مدت،احتمال عدم توان اج

 ( ریسک بازار:1

خطا در پیش بینی هایی که حاصل از نوسانات نرخ ها در بازار است که خود شامل: ریسک نوسانات نرخ بهره و تورم، ریسک 

 نوسانات نرخ ارز، ریسک نوسانات قیمت ها می باشد.

 ( ریسک سرمایه:۴

 عنوان آخرین پشتوانه و ذخیره مالیاحتمال مواجه شدن با کمبود سرمایه لازم به 

 ( ریسک عملیاتی و تسویه حساب ها:۵

ریسک عملیاتی ناشی از استراتژی کسب و کار، سیستم های داخلی بانک با توجه به تکنولوژی به کار گرفته شده، خط مشی و 

احتمال وریسک تسویه حسابها  روش های انجام عملیات و در نهایت عدم مدیریت صحیح و تقلب و کلاهبرداری می باشد

 مشاهده خطا در کنترل و روان بودن جریان نظام تسویه حساب های مالی است.
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کلیه ریسک های مالی از جمله ریسک های نقدینگی، اعتباری، ورشکستگی و سفته بازی )که بر اساس آربیتراژهای مالی شکل 

اقتصادی( سبب افزایش ریسک کلی بانک ها می شوند. این  می گیرند( به واسطه وابستگی های پیچیده بانکی )در سیستم

 ریسک ها شامل ریسک های مالی، عملیاتی، کسب و کار و رخدادهای مختلف هستند. 

ریسک کسب و کار به محیط اطراف بانک )محیطی که بانک در آن فعالیت می کند( مربوط است و وابستگی خاص به مسایل 

دارد. فاکتورهای قانونی، زیرساخت های مناسب مالی، سیستم های پرداخت و ریسک  اقتصاد کلان و سیاست های مربوطه

های سیستماتیک در گروه ریسک های کسب و کار قرار می گیرند. ریسک رخدادهای مختلف شامل انواع مختلف ریسک های 

ده از دیگر نهادها، ریسک بیرونی است که بر شرایط اقتصادی بانک اثر می گذارند. ریسک های سیاسی، ریسک سرایت کنن

بحران های بانکی و سایر ریسک هایی که بر اثر ایجاد شرایط خاص در بیرون از بانک ایجاد و بر عملیات بانکی اثر می گذارند، 

 در گروه ریسک رخدادها قرار می گیرند. 

ه به طوریکه بانکها به عنوان یکی از قوی این روزها بحران اقتصادی واقعا همه بازارهای دنیا را با رکودی کم سابقه روبه رو کرد

ترین مراکز مالی و پولی نیز از این بحران بی نصیب نمانده اند. اما آنچه باید مورد توجه قرار گیرد این است که کلیه این 

 ریسک ها باید از طریق سیستم مدیریت ریسک بانکی تحت کنترل درآیند.

مالی )از جمله بانک( سبب افزایش رقابت و تنوع گرایی آنها در مقابل ریسک های  از آنجایی که آزادسازی و نوسانات بازارهای

مدیران بانک ها در کشورهای توسعه یافته به این نتیجه رسیده اند که با مدیریت ریسک های مختلف، به گونه ای  ;جدید شده

دهند و تهدیدهای پیرامون خود را تبدیل به  عمل کنند که همچنان در بازار رقابت شدید، به طور سودآور به حرکت خود ادامه

فرصت های سودآور نمایند. چراکه در دنیای کسب و کار در بخش های مختلف اقتصادی با تحولات و دگرگونی های متعددی 

همچون جهانی شدن، برون سپاری و ایجاد ائتلاف های استراتژیک که هر روز در دنیای پیرامون ما با سرعت بسیار زیادی در 

مدیریت ریسک در فعالیت های سازمان ها اعم از تجاری و غیرانتفاعی اهمیت روزافزونی یافته به طوری  ;حال گسترش است

بانک هایی که برنامه مدیریت ریسک را اجرا نکرده باشند، قادر به مبادلات مالی و پولی با بانک های  1که بر طبق قوانین بال

( هستند، نخواهند بود. همچنین ECBو که تحت مدیریت و مقررات بانک مرکزی اروپا )اروپایی، به ویژه بانک های حوزه یور

درصد مجموعه ریسک، مهم و  1مدیریت ریسک تعریف شده توسط کمیته بال ذکر می کند که سرمایه بانک باید بیش از 

برابر سرمایه  31/۵لیاتی( باید کمتر از اثرگذار بر فعالیت بانک باشد. یا به عبارت دیگر مجموع سه ریسک )اعتباری، بازار و عم

 بانک باشد.
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همانگونه که اشاره شد، عوامل محیط فعالیت بانکها نیز می تواند موجد انواع ریسک برای بانک ها بوده و یا درجه ریسک بانک 

را بر ریسک های بانکی  ها را متاثر نماید. شاید شرایط اقتصادی را بتوان یکی از مهمترین این عوامل دانست که اثرات مختلفی

 دارد.

 پیشینه تحقیق .3

 است، بوده مؤثر بانکی بحران در که را کلان اقتصاد عوامل ، 1990 دهه طی لاتین آمریکای برای ( 3331و هازمن) گوین

 درآمد بازرگانی، تراز داخلی، ناخالص تولید رشد انتظاری، داخلی، تورم بهره نرخ آنان، یافته های طبق .کرده اند مشخص

 .میباشند وام اعطای توانایی در محدودیت بیشترین دارای متغیرها سایر میان در ارز نرخ رژیم و تسهیلات بانکی رشد داخلی،

 پیشگام بحران های بانکی می باشد.  معمولاً کلان اقتصاد عوامل بدترشدن حدی، شرایط در

، 3313، رومر و رومر،333۵بررسی قرار داده اند)برنانکه و گرتلر،برخی این رابطه را در حوزه وام دهی و کیفیت وام دهی مورد 

(.برخی دیگر 3131، صامتی و دیگران،1111،تالاورا/فتساپین و ژولود،111۴،میکو و پانیزا،1111،کیشان و اوپیلا،1111اولانیان،

ای ریسک بانکی، این ارتباط  را نیز با تعریف متغیرها و مولفه های دیگر به عنوان شاخص های اقتصادی اثر گذار و مولفه ه

درخصوص اثرشاخص های کلان  1113چند بار مورد بررسی قرارداده اند. به عنوان نمونه می توان به مطالعه میزچکی 

درخصوص اثر شاخص های کلان اقتصادی و شوک های اقتصادی بر  1131اقتصادی بر ریسک و بازده بانک ها، باچ و دیگران 

درخصوص اثر سیاست های پولی بر درجه ریسک پذیری بانک ها، میریس و  1131باس و دیگران ریسک بانک ها، آلتون

دیگران درخصوص اثر شاخص های کلان اقتصادی بر پرتفولیو های وام بانک ها و ریسک اعتباری و درآمد بهره انها، گوریری و 

 نکداری اشاره کرد.درخصوص اثرات شاخص های کلان اقتصادی بر زیان های بخش با 113۵دیگران 

از دیدگاه تاریخی وضعیت های پولی آسان با نوسانات اقتصادی در حالت رونق های اقتصادی ارتباط  یکپارچه ای 

 (. 3331، کیندلبرگر،3313دارند)فیشر،

دند. آنها مورد بررسی قرار دا ( موضوع اثرات شاخصهای اقتصاد کلان بردرجه ریسک پذیری بانک ها را1113آیوآنیدو و دیگران)

ارتباط نرخ سود را در اقتصاد با وام دهی بانک ها مورد بررسی قرار دادند. آنها دریافتند در زمانی که نرخ های سود کاهش می 

 یابد، بانک ها نیز بدون توجه به درجه ریسک مشتریان نرخ های سود خود را کاهش می دهند. 

رد صنعت بانکداری نیجریه با تمرکز بر عوامل موثر بر مدیریت ریسک بانک ( به ارزیابی عملک1133اومولاتو آجویی و رویا آمل)

تاثیر عوامل کلان اقتصادی ومشخصه های درون  1111-1113ها پرداختند. ایشان با به کارگیری داده های تابلویی دردوره 

که رشد اقتصادی و تورم به ترتیب بانکی را بر مدیدریت ریسک در بانک ها مورد بررسی قرار دادند. نتایج مطالعه نشان داد 

دارای تاثیر مثبت ومنفی بر نسبت سرمایه بانک های نیجریه می باشد. درمیان شاخص های درون بانکی ، نسبت نقدینگی ، 
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اندازه بانک و ریسک بازار تاثیر مثبت وریسک اعتباری تاثیر منفی بر نسبت سرمایه بانک های نیجریه داشته است. در واقع ، 

پژوهش بیانگر این نکته مهم بودند که مدیریت ریسک در بانک ها نه تنها به عوامل درون بانکی بستگی دارد، بلکه تحت  نتایج

 تاثیر عوامل کلان اقتصادی نیز می باشد.

(  به بررسی شرایط کلان اقتصادی درکشورهای اروپایی در رابطه با پورت فولیوی وام و ریسکاعتباری و درآمد 1131میلرز)

هره ای سیستم بانکی می پردازد. بدین منظور سه مدل رگرسیونی را در نظر می گیرد و نتایج وی نشان می دهد شاخص ب

( با استفاده از مدل 1131کلان اقتصادی ، شرایط مالی بانک ها و ریسک اعتباری بدهکاران را تعیین میکند.  باچ ودیگران)

FAVAR   متغیرهای رشدGDPبانک امریکا مورد بررسی   3۵11زانه  و شاخص قیمت مسکن  را برای ، تورم ونرخ اوراق خ

قرار داده اند. هدف انها بررسی شوک های اقتصاد کلان بر ریسک بانک ها و سایر متغیرهای بانکی بود.نتایج نشان داد که به 

افزایش می یابد. همچنین  هنگام وقوع شوک های اقتصادی ، متوسط ریسک بانک ها کاهش می یابد و  میانگین اعتبار دهی

 اعتباردهی بانک های بزرگ کمتر از بانک های محلی و کوچک در بخش مسکن و ساختمان افزایش می یابد.

( با استفاده از آنالیز واریانس ، به مقایسه نوسان های ریسک اعتباری بانک ها ، بین بانک های 3111همتی و محبی نژاد )

پرداختند. نتایج حاصل از این بررسی نشان داد که نوسان ها و تفاوت  3131-1۵مانی مختلف و در طی زمان برای دوره ز

ریسک اعتباری بانک ها در بین بانک های مختلف چشم گیر نیست و قسمت عمده ی نوسان های ریسک اعتباری بانک ها 

ت کلان اقتصادی بر روی ریسک ناشی از تغییرات وضعیت کلان اقتصادی کشور در طی زمان است. آن ها همچنین تاثیر وضعی

و نرخ  تورم با ریسک اعتباری بانک ها رابطه  GDPاعتباری بانک ها را مورد بررسی قرار دادند. ارزیابی نشان داد که سطح

منفی داشته و رشد تولید ناخالص داخلی ، میزان واردات ،ریسک اعتباری دوره گذشته ورشد تسهیلات با ریسک اعتباری بانک 

 مثبت دارند. ها رابطه

ارتباط بین شاخصهای اقتصاد کلان و ریسک بانکها که به اشخاص حقیقی مربوط می شود به ندرت مورد بررسی قرار گرفته    

(. اغلب محققین بین مولفه های اقتصاد 111۴، بائله واندر ونت و دیگران، 1111، ویدو 1113است)مانند مطالعه باچ و دیگران،

بویژه در بحرانهای مالی ارتباطات معناداری یافته اند و این حوزه بسیارمورد علاقه آنها  می باشد کلان و مخاطرات بانکی 

( مشاهده نمود. اغلب 111۵(و دمرگیچ کانت/دتراجیاچی) 1111جزئیات یافته های انها را می توان در مطالعات بل/پین) 

داخلی، تورم، درجه باز بودن تجارت ،نرخ بهره را به عنوان  تحقیقات انجام شده متغیرهای کلان اقتصادی مانند تولید ناخالص

(. از سوی دیگر، عمده مولفه های ریسک بانک 113۴شاخصهای اقتصاد کلان در مدل ها لحاظ نموده اند)برموس و دیگران ، 

 (.113۵یگران،،گوئریری و د1131در مطالعات بسیاری بر میزان مطالبات بانک ها متمرکز گردیده است)ریچارداس میلریس،
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ترکیب شرایط تورمی کشور و تمایل بانکها برای پرهیز ازکاهش ارزش داراییهای مالی، تمرکز درآمدهای بانکداری ایران برسود 

تسهیلات و محدودیت خدمات کارمزدی بانکها، تجدید ارزیابی داراییهای ثابت بسیاری از بانک های بزرگ کشور و ... موضوع 

دیگر در  های اقتصادی مطرح می سازد. از سویای بانک به ویژه دارایی های سود اور بانک را با متغیرارتباط کیفیت داراییه

برخی مطالعات انجام شده، ارتباط متغیرهای اقتصادی با شاخص کفایت سرمایه به عنوان عامل اصلی مدیریت ریسک بانکها 

 (.3131تحت آزمون قرار گرفته است)سپهردوست وهمکاران

لفه های ریسک در بانکها اقلام مختلفی را به عنوان معیارهای سنجش مطرح می نماید. اما در تحقیق حاضر مولفه بررسی مو

(، 3333بالتروپ،های ریسک بانکی مد نظر شامل تسهیلات به کل دارایی) به عنوان معیار کیفیت دارایی های بابازده بانک()

( و سپرده های مدت دار به کل سپرده ها)به 1131ها () هدایت و دیگران ،  اقلام زیر خط) به عنوان معیار تنوع عملیات بانک

 عنوان مولفه ریسک بازار در بخش بدهی های بانکها( مورد استفاده قرار گرفته است.  

درایران بخش اصلی داراییهای با بازده بانک شامل تسهیلات اعطایی است که البته در کنار اوراق مشارکت خریداری شده 

ط بانک ها و سرمایه گذاری های آنها بازدهی داراییهای بانک ها را به دنبال دارد. اصلی ترین این اقلام تسهیلات اعطایی توس

بانک است و می توان نسبت این داراییها به مجموع داراییهای بانک ها را به عنوان مولفه کیفیت داراییهای بانک ها دانست. از 

بانکها )به طور خاص مولفه تعهدات اعتبارات اسنادی و ضمانتنامه ها( نشان دهنده تنوع سوی دیگر بررسی اقلام زیر خط 

فعالیت های بانک ها و توزیع ریسک آنها می باشد. همچنین هر چه که میزان سپرده های سرمایه گذاری به کل سپرده های 

یسک نرخ بهره بانک ها افزایش یافته، همچنینی افزایش یابد، به دلیل مشمول سود بودن این سپرده ها، داراییهای حساس به ر

کسر تقسیم درآمدهای مشاع بانک به نفع سپرده گذاران بزرگ می شود که افزایش ریسک بانک ها را در حوزه درآمد زایی به 

 همراه خواهد داشت. لذا در تحقیق حاضر متغیرهای توصیف شده به عنوان معیارهای ریسک بانک در نظر گرفته شده اند.

  برآورد مدل ها و تجزیه و تحلیل نتایج  .4

این قسمت درصدد است تا با توجه به مبانی نظری  و تجارب گذشته ، مدل هایی را برای تعیین ارتباط و نحوه تاثیر 

کیفیت دارایی بانک ها از جمله اقلام زیرخط و نسبت تسهیلات به کل دارایی  بانک ها و نسبت بر  متغیرهای اقتصاد کلان 

را بر پایه الگوی هم انباشتگی مشخص نماید . دوره مورد بررسی به صورت داده های سری  سپرده مدت دار به کل سپرده ها 

یل سری های زمانی جهت الگو سازی و برآورد است. لذا جهت بررسی، از روشهای جدید تحل 3131-3131زمانی طی دوره 

استفاده شده است. روشهای مزبور علاوه بر ویژگی منحصر به فرد در بررسی روابط میان متغیرها در میان روشهای موجود، 

لاعات مقبولیت و کاربرد وسیعی در زمینه های کاربردی نیز یافته است. قبل از برآورد الگوی تجربی ، لازم است متغیرها و اط

 است معرفی شود: 3131-3131به کار گرفته شده که براساس اطلاعات سالانه 
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OBIاقلام  زیر خط : 

TLAنسبت تسهیلات به دارایی : 

IBنسبت سپرده مدت دار به کل سپرده ها : 

GDP: تولید ناخالص داخلی 

Pنرخ تورم : 

OPENدرجه باز بودن اقتصاد : 

، نسبت تسهیلات به دارایی و نسبت سپرده مدت دار به کل سپرده ها  به عنوان  اقلام زیرخط در اینجا سه متغیر 

به عنوان متغیرهای برونزا در نظر گرفته شده  تجارت، تورم ،درجه باز بودن  تولید ناخالص داخلی متغیرهای درونزا و 

 ی باشد.م 3111است.تمامی اطلاعات از ترازنامه بانک مرکزی بدست آمده است و به قیمت ثابت 

 

 آزمون ریشه واحد.1-4

های زمانی، مبتنی بر فرض ایستایی متغیرهای سری زمانی است. بر اساس  مدل سازی اقتصادی و اقتصاد سنجی سری 

فرض مذکور میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان ثابت می باشد و مستقل از زمان خواهد بود و همچنین کوواریانس بین 

 تنها به فاصلة زمانی بین این دو بستگی دارد.هر دو مقدار از متغیر سری زمانی )اتوکوواریانس( 

ها نشان  ها ایستا نیستند. اما تکرار آزمون در مورد تفاضل داده نتایج نشان می دهد که کلیة متغیرهای مدل در سطح داده     

رده و ایستا درصد رد ک 31و  ۵دهد کلیة این متغیرها پس از یک بار تفاضل گیری فرضیة ناایستایی را حداقل در سطوح  می

 I(3شوند. بنابراین طبق آزمون ریشه واحد متغیرهای انتخابی برای وارد شدن در مدل انباشته از درجة یک بوده یا ) می

 هستند. 

 

 های سری زمانی (: آزمون ریشه واحد دیکی فولر گسترش یافته برای سطح داده1جدول شمارة )

Mackinnon Critical  Values ADF نام سری 
11% 5% 1% 

33/2- 99/2- 75/3- 52/2- IB 

23/3- 34/3- 43/4- 49/2- OBI 

25/3- 33/3- 44/4- 37/3- TLA 
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21/3- 54/3- 25/4- 74/1- P 

32/2- 93/2- 37/3- 24/2- OPEN 

21/3- 54/3- 24/4- 12/1- GDP 

 

 های سری زمانی  (: آزمون ریشه واحد دیکی فولر گسترش یافته برای تفاضل مرتبة اول داده2جدول شمارة )

Mackinnon Critical  Values 

ADF نام سری 
11% 5% 1% 

34/2- 11/3- 77/3- 119/5- D(IB) 

23/3- 34/3- 43/4- 71/4- OBI))D 

25/3- 33/3- 44/4- 55/7- D(TLA) 

21/3- 55/3- 23/4- 51/4- D(P) 

32/2- 93/2- 37/3- 79/4- D(OPEN) 

21/3- 54/3- 24/4- 33/4- D(GDP) 

 

موجب خواهد  (OLS) های معمول اقتصادسنجی  زمانی که متغیرهای سری زمانی پایا نیستند، به کارگیری روش

از اعتبار لازم برخوردار نباشند و محقق به  استنباط های غلطی در مورد شدت و میزان ارتباط بین  Fو   tهای  شد تا آزمون

متغیرها دست یابد. در چنین صورتی تنها راه چاره آن است که برای دست یافتن به متغیرهای پایا، تفاضل هر متغیر را در 

گرسیون کاذب جلوگیری شود. ولیکن هنگامی که از تفاضل متغیرها رگرسیون مورد استفاده قرار داده و به این ترتیب از بروز ر

رود. از این رو با  در برآورد ضرایب یک الگو استفاده می شود اطلاعات ارزشمندی در رابطه با سطح متغیرها از دست می

زمانی برآورد کرد. بر توان رگرسیون را بدون هراس از کاذب بودن بر سطح متغیرهای سری  می ۴استفاده از روش هم انباشتگی

 می باشد. I(1)و تفاضل مرتبه اول آنها  I(0)( مشخص میگردد که تمامی متغیرها 1( و ) 3اساس نتایج مندرج در جداول)

                                                 
4
 - Co – Integration 
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(AIC)می توان از معیارهای انتخاب الگو یعنی معیار آکائیک  VARبرای تعیین مرتبه 
(SC)، شوارتز ۵

وقفة   1

انجام می  Eviewsرتبه مناسب بر اساس پایین ترین مقدار  این دو معیار در برنامه نرم افزاری بهینه را انتخاب نمود. انتخاب م

 گیرد.

شود. زیرا آزمون انگل و گرنجر  در پژوهش حاضر، از روش حداکثر درست نمایی یوهانسون و یوسیلیوس استفاده می

ی که در مدل چند متغیره ممکن است بیش از یک باشد، در حال وابسته به فرض نرمال بودن و وجود تک بردار همجمعی می

 بردار همجمعی وجود داشته باشد، و به علاوه قدرت آزمون یوهانسون و یوسیلیوس از آزمون انگل و گرنجر بیشتر است.

برای انجام آزمون همجمعی یوهانسون و یوسیلیوس از آزمون های آن یعنی آزمون حداکثر مقدار ویژه و آزمون اثر 

می شود. پس از تشخیص و برآورد بردارهای همجمعی و نرمال ساختن این بردارها، با استفاده از آزمون نسبت حداکثر استفاده 

(LR)راست نمایی
گیرد. بالاخره بر اساس نتایج در مورد انتخاب نهایی آن ها در  می دار بودن ضرایب مورد بررسی قرار  ، معنی 3

 مدل ، تصمیم گرفته می شود.

های زمانی به صورت سالانه است، برای استفاده از آزمون اثر و حداکثر مقدار ویژه  جا که مطالعة حاضر مبتنی بر سریاز آن     

(VAR)در مدل خود رگرسیون برداری 
(AIC)( بر اساس معیار آکائیک  1شود. طبق جدول ) ها مشخص می تعداد وقفه 1

  ،

(SC)شوارتز
سپرده مدت دار به وقفه بهینه یک برای مدل تسهیلات به دارایی و  و اقلام زیر خط برای مدل  دووقفة بهینة   

 در نظر گرفته شده است. کل سپرده

 (: آزمون تعیین وقفة بهینه 3جدول )

(SC)شوارتز (AIC)آکائیک 

سپرده مدت دار به کل  درجه

 سپرده

تسهیلات به 

 دارایی

اقلام 

 زیرخط

سپرده مدت دار به کل 

 سپرده

تسهیلات به 

 دارایی

اقلام 

 زیرخط

31/3 11/3 11/1 ۴1/1 13/1 13/1 3 

3/1 ۵1/1 11/1 33/3 1۵/1 11/1 1 

11/3 11/1 ۴3/1 ۴3/3 ۴3/1 13/۵ 1 

 

                                                 
5 Aikiak Information Criterion.  
6 Schwarz  Information Criterion. 
7 Likelihood  Ratio.  
8 Vector Auto Regressive. 
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اعداد  ( ارائه شده است.۵( و برای آزمون حداکثر مقدار ویژه در جدول )۴نتایج بدست آمده برای آزمون اثر در جدول )      

به  نسبت تسهیلات، اقلام زیر خطدرصد برای مدل  3۵( وجود یک  بردار همجمعی را در سطح اطمینان۴مندرج در جدول )

و  3/33و  ۴1/۵۴نشان می دهد. زیرا کمیت آمارة آزمون مربوط به آن  سپرده ها  کلسپرده مدت دار به نسبت و  کل داراییها 

درصد بیشتر است. آزمون حداکثر مقدار ویژه ، تعداد بردارهای همجمعی  3۵در سطح  13/۵۴است که از مقدار بحرانی  3/13

کند، زیرا کمیت  نیز یک بردار همجمعی تعیین میاقلام زیر خط  و تسهیلات به دارایی و سپرده مدت دار به کل سپرده برای 

درصد بزرگتر است  3۵در سطح  ۵1/13است که از مقدار بحرانی  33/11و  3/11، 11/13آمارة آزمون مربوط به آن به ترتیب 

 ((.۵)جدول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 (: آزمون اثر4جدول )

سطح 

 درصد ۵بحرانی 

 آمارة آزمون اثر
 فرض مقابل

 فرض صفر
سپرده مدت دار 

 به کل سپرده 

تسهیلات به 

 دارایی 

 اقلام زیر خط  

13/۵۴ 3/13 33/33 ۴1/۵۴ 3 =r 1  =r 

33/1۵ 3۴/1۴ 33/13 ۴3/11 1 = r 3 r 

11/11 33/1 31/33 ۵۵/31 1 =r 1  r 

31/3 33/3 3۴/۴ 3۵/1 ۴ =r 1 r 
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 (: آزمون حداکثر مقدار ویژه5جدول)

 ۵سطح بحرانی 

 درصد

 آمارة آزمون حداکثر مقدار ویژه
 فرض مقابل

 صفرفرض 
سپرده مدت دار 

 به کل سپرده

تسهیلات به 

 دارایی
 اقلام زیر خط

۵1/13 33/11 3/11 11/13 3 =r 1  =r 

31/13 33/11 1/11 1۵/33 1 = r 3 r 

11/3۴ 1۵/1 31/1 1۴/3 1 =r 1  r 

1۴/1 33/3 ۵1/3 31/3 ۴ =r 1 r 

 

طی سال  اقلام زیر خط و نسبت تسهیلات به دارایی و نسبت سپرده مدت دار به کل سپرده های بانکیبر این اساس تابع   

 مدل مورد نظر به صورت زیر بدست آمده است: 3131– 3131های 

     OPENGDPPIB 13.075.011.058.11  

                                                                        (۵3/3-(      )31/۴(     )1۴/3(       )13/۵-                    ) 

 82%2 R                 82/1. WD  

8659.075.056.037.019.11 DGDPOPENPTLA  

                                                       (33/3   )         (1۴/۴-  )      (13/3   )     (13/3  )  (11/3  )                                     

67%2 R                    84/1. WD  

GDPOPENPOBI 96.127.092.019.11   

  ( 11/1-)                   (۴3/۴)       11/1) )      (31/1)   

97%2 R                              95/1. WD           78/5F  

            

باشند و با توجه به آماره  شود کلیه ضرایب تخمین زده شده کاملاً مطابق با انتظارات و چارچوب تئوریک می مشاهده می   

1باشند. همچنین  دار و قابل قبول می درصد معنی ۵آزمون ضرایب تخمین زده شده کلیه ضرایب مدل در سطح 
R  مدل از

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی  13آن بیش از  درجه اعتبار بالایی برخوردار است چرا که طبق

 شده است. درون مدل، توضیح داده 
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دارد. اگر  (P)تورم  و(GDP)  تولید ناخالص داخلیرابطه مثبت با  (IB)ها نسبت سپرده بلندمدت به کل سپرده ضریب  

ضریب باز بودن اقتصاد واحد افزایش خواهد یافت.  3۵/1به میزان  نسبت سپردهیک واحد افزایش یابد تولید ناخالص داخلی 

 .ی یابد کاهش م مذکورنسبت  31/1نسبت دارد، بعبارتی با افزایش یک واحد درجه باز بودن به میزان  رابطه منفی با این

ع بانک هاست . بدین معنی نسبت سپرده های سرمایه گذاری به کل سپرده ها به عنوان معیار ریسک بازار در حوزه تجهیز مناب

که افزایش آن میزان ریسک بازار بانک را در حوزه تجهیز منابع افزایش می دهد. از سوی دیگر افزایش این نسبت، منجر به 

افزایش میدهد. با توجه به  اران شده و ریسک درآمدی بانکها رابزرگ شدن کسر تقسیم درآمدهای مشاع به سمت سپرده گذ

و تورم دارای رابطه مثبت با افزایش ریسک مذکور بوده و درجه باز بودن تولید ناخالص داخلی  به دست آمده،این امر و نتایج 

رسد که با افزایش تورم سپرده های بانکی به سمت سپرده  اقتصاد این ریسک را کاهش می دهد. به عبارت دیگر به نظر می

ز سویی مربوط به رفتار سپرده گذاران بوده)که خارج از بحث این های مدت دار و مشمول سود متمایل می شوند که این امر ا

مقاله است( و از سوی دیگر محصولات سپرده ای بانک ها را به سمت سپرده های مدت دار می برد. همچنین درجه باز بودن 

ای سپرده های مدت دار تجارت بر این امر اثر منفی دارد. دلیل این امر را شاید بتوان در اولویت های سرمایه گذاری به ج

بانکی)از سمت عرضه منابع( و تمرکز بانک ها بر محصولات بانکی و حرکت به سمت منابع حاصل از مراوده تجار به جای 

 تمرکز بر منابع افراد ریسک گریز و متمایل به تامین درآمد از محل سپرد های بانکی دانست.

این متغیر نشان می دهد که  (OBI)بر اقلام زیر خط  اخلی تولید ناخالص دنتایج برآورد ضرایب بلند مدت اثر 

با اقلام  تولید ناخالص داخلی نسبت به دو متغیر دیگر تورم ودرجه باز بودن اقتصاد اثر بیشتری بر اقلام زیر خط دارد. رابطه 

تولید ناخالص بعد از را بالا ببرد.  اقلام زیر خطمی تواند  تولید ناخالص داخلی . بعبارت دیگر، افزایش زیر خط مثبت است 

زیر خط  ، متغیر تورم بیشترین اثر را بر اقلام زیر خط دارد و این رابطه مثبت است و  با افزایش یک واحد تورم ، اقلام داخلی 

زیر خط کمترین اثر را بر اقلام  تجارتاز بین سه متغیر توضیحی لحاظ  شده ، درجه باز بودن افزایش پیدا می کند.  31/1

 است. 13/1دارد و میزان این اثر 

اقلام زیر خط بانکی مجموعه ای از فعالیت های مرتبط با عملیات خارجی بانک ها، اعتبارات اسنادی داخلی و تعهدات ضمانت 

تولید ناخالص نامه هاست که معرف متنوع سازی عملیات بانکها نیز می باشد.نتایج حاصل از مدل نشان می دهد که افزایش 

 منجر به افزایش متنوع سازی عملیات بانک ها می شود. داخلی 

توانند منجر به  فعالیتهای خارج از ترازنامه به دلیل ملزم کردن بانکها به پرداخت در آینده و شرایط عدم اطمینان، می

شوند چرا  فزایش ریسک اعتباری میبه طور کلی این فعالیتها منجر به ا افزایش ریسکهای اعتباری و نقدینگی بانک شوند.

فعالیت در بازارهای مشتقه بسیار  شوند. که موجب افزایش قابل توجه اهرم بدون هیچ گونه الزامات ناشی از مقررات می

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 

14 

 

ه مدیریت قادر به پیش بینی دقیق تغییرات نرخ بهره و نرخ تسعیر ارز نیست. بنابراین ابزار ک پیچیده و پرخطر است چرا

تواند موجب افزایش ریسک نرخ بهره و نرخ تسعیر ارز شود که این مساله در بلند مدت بر سودآوری بانک تاثیر  مشتقه می

باشند بسیار مخاطره آمیز هستند،  همچنین تعهدات، در کشورهایی که دارای نوسان نرخ بهره می گذارد. غیرمستقیم می

 (.3113رد،خصوص هنگامی که شرایط بازار رو به افول باشد)طالع ف به

و  تولید ناخالص داخلی نشان می دهد که رابطه منفی بین  به مدل نسبت تسهیلات به دارایی بانک ها نتایج برآورد     

نسبت تسهیلات به واحد  3۵/1به میزان  تولید ناخالص داخلی وجود دارد، بطوریکه با افزایش یک واحد در  نسبت تسهیلات 

تورم دارد ، یک واحد افزایش  کیفیت داراییرابطه مثبت و معنی دار با  تورم و باز بودن اقتصادکاهش می یابد . ضریب  دارایی

 می شود. ۵1/1و  13/1به میزان  کیفیت  دارایی موجب افزایش  و باز بودن اقتصاد به ترتیب 

متغیر از سالهای بعنوان متغیر دامی برای سالهای تحریم اقتصادی درنظر گرفته  شده است یعنی این D 11ضریب  

درنظر گرفته شده است به این ترتیب اثر تحریم  یکمقادیر  3131-3111 )تحریم(و برای سال های صفر مقادیر 311۵-3131

و ضریب این متغیر دامی کاملا معنی دار است و رابطه   های اقتصادی برکیفیت دارایی بانک ها مورد آزمون قرار گرفته است

 دارد .ت با کیفیت دارایی بمث

 مدت و بررسی ساختار پویای مدل های کوتاه دینامیسم.2-4

با استناد به اینکه بردار هم انباشتگی برآورد شده، روابط تعادلی بلند مدت میان متغیرها را نشان می دهدد و تعددیل هدایی       

ماند ، می توان بده ارزیدابی    که در واکنش به شوک های اقتصادی که سبب انتدددددشار این روابط می شوند نامشخص باقی می

این آثار پویا از طریق مدل بردار تصحیح خطا پرداخت. چون تفسیر ضرایب مدل تصحیح خطا به طور انفدرادی مشدکل اسدت،    

ارزیابی دینامیسم آثار متقابل سریها با معکوس کردن مدلها برای استخراج نمایش میانگین متحرک آنها انجام می گیرد در این 

زیه واریانس خطای پیش بینی بین شوکهای وارده به هر یک از سریها که یکی از معیارهاست استفاده مدی کنندد.   صورت از تج

 3(.3331این تجزیه یکتا نیست زیرا راههای مختلف همبستگی متقابل بین این شوکها وجود دارد. )لوتکپل و رایمرس 

کوتاه مدت است ارائه می دهیم. تفسیر نتایج جدول  نتایج تجزیه واریانس را که روشی برای بررسی دینامیسمهای  

به این صورت است که ستون اول آن، خطای پیش بینی متغیرهای مربوطه را طی دوره های مختلف نشان می دهد . ستون 

در دوره های مختلف نشان می دهد که منبع این خطای پیش بینی تغییر در  اقلام زیرخطاول خطاهای پیش بینی متغیر 

یر جاری و آتی شوکهاست. ستون های بعدی درصد واریانس ناشی از تغییر ناگهانی با شوک مشخص را ارائه می دهند . مقاد

نسبت ( نشان می دهد که در دوره اول تمام تغییرات 1)جدول  نسبت سپرده سرمایه گذاری به کل سپرده هاستون مربوط به 

                                                 
9
 Helmut Lutkepohl and Hans-Eggert Reimers 
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 اقلامدرصد تغییرات  33/31است. لیکن در دوره دوم به اندازه  پردهنسبت سپرده مدت دار به کل سناشی از متغیر سپرده 

،  تولید ناخالص داخلیمربوط به  33/1و  تورمدرصد مربوط به ۴1/1بوده و  نسبت سپرده هامربوط به تغییرات ناگهانی 

درجه بازبودن است با توجه به جدول مشخص است که درصد توضیح دهندگی  درجه باز بودن تجارتناشی از شوک ۵1/1

در حال  تولیدناخالص داخلی و تورمو درصد توضیح دهندگی  کاهش و در دوره های بعدی ثابت ماندهطی دوره زمانی  تجارت

 افزایش است. 

را نشان می دهند. ستون  و نسبت تسهیلات به داراییاقلام زیرخط ( نتایج واریدددانس متغیرهای 1( و )3جداول )

است. لیکن در  اقلام زیرخطمتغیر خود ناشی از اقلام زیرخط هد که در دوره اول تمام تغییرات ( نشان می د3اول )جدول 

تولید درصد مربوط به 1۵/1بوده و  متغیراین مربوط به تغییرات ناگهانی اقلام زیرخط درصد تغییرات 33دوره دوم به اندازه 

( نشان می دهد که در 1است. همچنین جدول ) دن اقتصادبازبوناشی از شوک  ۴1/1و  تورممربوط به  ۵1/1و  ناخالص داخلی

درصد  31است. لیکن در دوره دوم به اندازه  نسبت تسهیلات به داراییناشی از متغیر  کیفیت داراییدوره اول تمام تغییرات 

 درصد 3۵/13و تورم درصد مربوط به  ۴1/1بوده و تسهیلات به دارایی مربوط به تغییرات ناگهانی  کیفیت داراییتغییرات 

 است. بازبودن اقتصادناشی از شوک درصد   1و  تولید ناخالص داخلی

 (نسبت سپرده مدت دار به کل سپرده( تجزیه واریانس)3جدول)

OPEN GDP P IB ورهد 

1111/1 1111/1 111/1 11/311 3 

۵1/1 33/1 ۴1/1 33/31 1 

1۵/1 31/1 11/۴ ۵3/1۴ 1 

۵/۴ 11/3 11/۵ 13/33 ۴ 

۵/۴ 11/31 31/1 11/33 ۵ 

 

 

 

 

 (اقلام زیرخط ( تجزیه واریانس)7جدول)
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OPEN GDP P OBI دوره 

1111/1 1111/1 111/1 11/311 3 

۴1/1 1۵/1 ۵1/1 3۴/31 1 

13/1 3۴/1 ۴3/1 31/31 1 

۵1/1 ۴3/1 ۴1/1 ۵/31 ۴ 

۵1/1 1۴/1 3۵/1 11/31 ۵ 

 (کیفیت دارایی( تجزیه واریانس)7جدول)

OPEN GDP P TLA دوره 

111/1 1111/1 1111/1 11/311 3 

1 3۵/13 ۴1/1 31/31 1 

33/1 11/13 13/1 ۴3/31 1 

13/1 31/11 11/1 31 ۴ 

11/1 3۵/13 ۴1/3 1/11 ۵ 

 

 جمع بندی و نتیجه گیری  .5

برای بررسی تاثیر  متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک بانکداری ایران با توجه به ادبیات موجود در این رابطه و 

کارهای تجربی صورت گرفته، سه معادله به صورت معادلات نسبت سپرده مدت دار به کل سپرده ها  ، اقلام زیرخط و نسبت 

ادلات اثر تولید ناخالص داخلی ،تورم و بازبودن اقتصاد بر سه متغیر مذکور تسهیلات به دارایی در نظر گرفته شد، که در این مع

که متغیرهای درونزای معادله هستند ، برآورد گردید. در ابتدا آزمون ریشه واحد برای تمام متغیرها صورت گرفت و نتایج 

ای مدل در سطح غیرساکن هستند ولی آزمون نشان داد که متغیرها انباشته از درجه یک هستند. بعبارت دیگر تمامی متغیره

با یکبار تفاضل گیری ساکن می شوند . سپس با استفاده از روش یوهانسون ویوسیلیوس نشان داده شد که رابطه بلند مدت در 

مورد اثر تولید ناخالص داخلی ،تورم و بازبودن اقتصاد بر نسبت سپرده مدت دار به کل سپرده ها  ، اقلام زیرخط و نسبت 

 لات به دارایی وجود دارد. تسهی
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نتایج تحقیق حاضر بیانگر ارتباط بین متغیر های کلان اقتصادی با برخی از مولفه های ریسک بانکی هستند. خروجی های 

مدل های مورد استفاده نشان می دهد که متغیرهای تولید ناخالص داخلی و تورم منجربه افزایش سپرده های مدت دار به کل 

تولید ها شده و مخاطرات درآمدی بانک ها را نیز افزایش می دهد. همچنین سپرده ها به عنوان مولفه ریسک بازار بانک 

معیاری از تمایل بانک ها به متنوع ناخالص داخلی و تورم ارتباط مستقیمی با اقلام زیر خط  بانکها می شوند. اقلام زیر خط 

 باشد.سازی است که بصورت بالقوه می تواند افزایش ریسک بانک ها را به دنبال داشته 

معیار تسهیلات به دارایی معیاری از کیفیت داراییهای بانک هاست. در ایران عمده درآمدهای بانک ها از محل تسهیلات 

اعطایی است و بانک هایی که بخش قابل توجهی از داراییهای آنها را تسهیلات اعطایی تشکیل می دهد، درصورت استفاده 

وانند بازدهی مناسبی ایجاد نمایند. نتایج حاصل از تحقیق حاضر نشان می دهد که ازمعیارهای ارزیابی اعتباری مناسب می ت

تورم و درجه باز بودن اقتصاد ارتباط مستقیمی با این متغیر داشته و کیفیت داراییها بانک ها در حالت افزایش این متغیرها 

 بهبود می یابد.
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