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    چکیده
 در بازار مهیب يها بر شرکت یجهان به منظور نظارت مال ياز کشورها ياریاست که در بس يابزار ،یمال يتوانگر

 يها شرکت یمال يتوانگر هیحاش ،مینظارت مستق يروش به جا نیدر ا. شودیاستفاده مو به تبع آن دخالت نهاد ناظر 
سیستم اطلاعاتی . شودیم یابیهاست، ارز شده آن تعهدات پذیرفته يفایا يها برا آن یدهنده توان مال که نشان مهیب

، به عنوان روشی براي ارزیابی قدرت مالی )NAIC(اي  بیمه، را انجمن ملی ناظران امور )IRIS(تنظیم بیمه 
کنند، طراحی کرده و توسعه داد که ماهیتی رو به آینده دارد و  اي که در آمریکا فعالیت می هاي بیمه شرکت

ناظر هدف این مقاله امکان استفاده نهاد . دهداطلاعاتی را علاوه بر شاخص توانگري مالی در اختیار نهاد ناظر قرار می
هاي بیمه و دخالت در بازار بوده و بدین منظور بینی توانگري مالی شرکت در جهت پیش IRISهاي از شاخص

محاسبه  1392هاي مالی سال شرکت بیمه داخلی بر مبناي اطلاعات صورت 12براي  IRISهاي سیستم نظارتی  نسبت
. مقایسه گردید) نهاد ناظر. (ا.ا.بیمه مرکزي ج سوي ازشده  گشته و انحراف کلی هر شرکت با توانگري مالی اعلام

هاي بیمه، با سطح توانگري  از بازه نرمال براي شرکت IRISهاي  دهد انحراف مقادیر نسبت هاي تحقیق نشان می یافته
  .ها رابطه معکوس دارد مالی آن

نظارت مالی، شاخص  نهاد ناظر، بازار بیمه، توانگري مالی، سیستم اطلاعاتی تنظیم بیمه، :کلیدي واژگان
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   مقدمه
 عملیات صدور خود را متوقف نموده و مواجه است، بدان معنی است که اگر 1اي که با عدم توانگريمهیشرکت ب

انتقاد  .هاي خود را تسویه نمایدکلیه بدهی تعدات خود را به خوبی ایفا کرده تواندهایش را نقد کند، نمیکلیه دارایی
و  ها دارایی ین است که امکان دارد در زمان انحلال شرکت، ارزش واقعیا يحسابدار يها ارزشبه استفاده از  یاساس

هاي بر همین اساس نظارت بر وضعیت مالی شرکت ).Outreville, 2012(متفاوت باشد  کاملاًشرکت  يها بدهی
نظارت را به صورت مقطعی و صرفا با شاخص توان این اي برخوردار است و نمیاز اهمیت ویژه در بازار بیمه

  .توانگري مالی انجام داد
 یابیارز يبرا یبه عنوان روش ،)NAIC( 3اي بیمهناظران امور  یرا انجمن مل، )IRIS( 2سیستم اطلاعاتی تنظیم بیمه

کرده و توسعه داده است که ماهیتی رو به  ی، طراحکنند میت یکا فعالیکه در آمر اي بیمه يها شرکت یقدرت مال
 .دهدآینده دارد و اطلاعاتی را علاوه بر شاخص توانگري مالی در اختیار نهاد ناظر قرار می

شوند، بیمه نظارت می) NAIC( اي بیمهانجمن ملی ناظران امور توسط  متحده ایالاتدر  مهیب يها شرکت که درحالی
 de Haan) هستند تحت نظارت) OECD( 4يتوسعه اقتصادي و توسط سازمان همکار) EU(اروپا  هیاتحادگران در 

& Kakes, 2010; Pitselis, 2009).  اي بیمهانجمن ملی ناظران امور )NAIC(  سرمایه در معرض  محاسبه مقیاسسه
) RBC( 6ریسکسرمایه مبتنی بر ، )IRIS( سیستم اطلاعاتی تنظیم بیمه از اند عبارت کهرا اتخاذ نموده  5ریسک

از  يریو جلوگ مهیشرکت ب یمال تینظارت بر وضع ها آنو هدف ) FAST( 7سیستم تحلیل مالی و پیگیري توانگري
 را Iقانون توانگري مالی  یچارچوب نظارت OECD. باشند بوده و ابزاري براي دخالت نهاد ناظر می آن یورشکستگ

 .(Pitselis, 2009) باشدمی سکیبر ر یمبتن هیسرما بر مبناي شتری، که بتغییر داد IIقانون توانگري مالی به 

IRIS مه مجبورند به یب يها شرکتاست که  ياانهیسال مالی يل صورت هایه و تحلیتجز يبرا اي رایانهستم یک سی
را  سریعستم هشدار یس یعنی اش اصلینسخه  یستم مبانین سیا ).NAIC, 1994(ارائه کنند  یالتیا ینظارت ينهادها

 يمشابه برا یمجزا ول يبه بعد دو دسته آزمون ها 1975از سال  .اجرا شد 1970که در دهه  کند می يریگیپ
ط یشرا یابیارز يازده نسبت برای. شده است یت طراحیمه اموال و مسئولیب يها شرکتو  یمه زندگیب يها شرکت

 یط مالیشرا یابیارز يز برایو از دوازده نسبت ن قرارگرفتهمه اموال و حوادث مورد استفاده یب يها شرکت یمال
 ينسبت برا 13از  2014ن نسخه آن در سال یالبته در آخر. و درمان استفاده شده است یمه زندگیب يها شرکت
   .مه اموال و حوادث استفاده شده استیب يها شرکت

                                                                                                                                                        
1 Insolvency 
2 Insurance Regulatory Information System 
3 National Association of Insurance Commissioners 
4 Economic Co-Operation and Development 
5 risk capital measurement 
6 Risk Based Capital 
7 Financial Analysis and Solvency Tracking System 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


IRIS  یمشکلات مال کند تاکمک می ناظرنهاد  بهکه  عمل نموده 1حفاظت هیاول هشداردهنده ستمیسبه عنوان 
 بدون هشدار یمال بحران کی در اکثر موارد ، هر چندهستند دستورالعمل صرفاً هانرخ. دهندرا نشان  هاي بیمهشرکت

  .Ludhardt & Wiening, 2005)( کشدرا به چالش می هابینی پیشو  آمده
 توفق یافته است IRIS توانگري مالی نسبت به بینی پیشدر  FAST ستمیکه س دهد میاز مطالعات نشان  يتعداد

(Grace, Harrington and Klein, 1998; Cummins, Harrington and Klein, 1995; and Cummins, 
Grace, and Phillips, 1999) . 

هاي  است که شامل روش IRISاز سیستم  تر افتهی گسترش، به مراتب )FAST(سیستم تحلیل مالی و پیگیري توانگري 
بر  ها نسبتي مالی نیز هست که این ها نسبتشامل یک رشته  FAST. جدید تعیین و تشخیص توانگري است

این سیستم براي درجات مختلف نتایج . ي بیمه مبتنی هستندها شرکتهاي سالانه  اطلاعات موجود در صورت
در تحلیل بعدي استفاده  بندي یتاولواز امتیاز تجمعی شرکت، براي . دهد می، ارزهاي مختلفی اختصاص ها نسبت

  .شود می
 IRISهاي آن مطرح است و مانند به طور کامل منتشر نشده و صرفا شاخص FASTسفانه روش تجزیه و تحلیل أتم

  .بازه نرمال آن مشخص نیست
NAIC  سکیبر ر یمبتن هیسرمااستاندارد ، 1994در سال )RBC ( دهیا. بنیاد نهاد اموال و مسئولیتبیمه گران  يبرارا 

، گريبیمهو  رهیاعتبار، ذخ ،ییدارا ریسک ، از نظرترمخاطرهپر يها لیبا پروفا هاییاست که شرکت نیا RBC یاصل
 بینی پیش يهامدل بیشتري را به ضیقدرت تبع RBC .(Feldblum, 1996) دارند نگه هیاز سرما يبالاترسطح  دیبا

 ,Grace, Harrington and Klein, 1998; Cummins, Harrington and Klein) نماید نمیتوانگري مالی اضافه 

1995; Cummins, Grace, and Phillips, 1999; Leverty and Grace, 2013).  
 ها نسبتن یا. ش درآمده استیبه نما 1استفاده شده است که در جدول شماره  IRIS نسبت 13ن پژوهش از یدر ا

  :شوند میم یبه چهار گروه تقس معمولاً
  ).ییمه اتکایق بی، کمک به مازاد از طرنامه بیمهر در صدور ییمه به مازاد، تغینسبت حق ب( یکل يآزمون ها. 1
  ).ر در مازادیی، تغگذاري سرمایهدر دو سال، بازده  گري بیمهات یج عملینتا( يسودآور يآزمون ها. 2
  ).ندگان به مازادی، نسبت مانده حساب نماينقد يها داراییبه  ها بدهینسبت ( ینگینقد يآزمون ها. 3
  ).به مازاد يره جاریذخ ير به مازاد و نسبت برآورد کسرینسبت توسعه ذخا(ره یذخ يآزمون ها. 4

ن یشتر است و ایمعمول ب هاي بازهشرکت از  يها ارزشر یا مقادین نظر که آیرا از ا ها نسبتن ید ایبا یلگر مالیهر تحل
در صدور  يادیش زیاگر افزا. کند ی، بررساند کردهر ییتغ ها اندازهن ینسبت به ا ها ارزشن یاز ا یا بعضیکه آ

ش صدور یو عملکرد سودآور همراه شود، افزا یکاف سازي ذخیرهمه به مازاد، ین و معقول حق بییبا نسبت پا ها نامه بیمه
  . دهد مید کند، نشان نیتهد تواند میشرکت را  يرا که توانگر یمشکلات معمولاً ها نامه بیمهدر 
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 دهنده نشانناخالص ممکن است  يها نامه بیمهسه با صدور یخالص در مقا يها نامه بیمهر در صدور یش چشمگیافزا
ش یبه شدت افزا ها نامه بیمهکه تعداد  یدر زمان. ش در مبلغ نگهداشت شرکت به حساب خود شرکت باشدیافزا
  .شرکت توجه کرد ینگیت نقدید به وضعیبا احتمالاً یابد می

ع انواع یتوز( اي بیمهب محصولات یر در ترکییتغ: رندیل مورد توجه قرار گید در تحلیز باین يگریعوامل مهم د
 يدر پرتفو ها داراییع یتوز( ها داراییب یر در ترکییو تغ) يدر پرتفو اي بیمهبر اساس رشته  اي بیمهت یفعال

  ).گذاري سرمایه
دگاه ینسبت پوشش سود سهام، د. ن فهرست اضافه شدندیز به ایت نیریعملکرد مد يآزمون ها 1978قبل از سال 

ق یکه لازم است دق هایی شرکت ییدر مورد شناسا. آورد میت فراهم یریمد ییو کارا ینه کنترل عمومیدر زم اي ویژه
  .ردید مدنظر قرار گیز بایر در کنترل نییا تغیت و یریر مدییشوند، تغ يق تریعم یل مالیو تحل یدگیتر رس

هاي ها براي شرکتها تشریح شده و پس از محاسبه این نسبتو نحوه محاسبه آن IRISهاي در این مقاله ابتدا نسبت
و  هاتوسط این نسبت هاي بیمهبینی توانگري مالی شرکتبیمه داخلی، نتایج بدست آمده جهت بررسی توانایی پیش

هاي بدست در نهایت، شاخص. گردد استانداردسازي می ،ها جهت دخالت در بازارامکان استفاده نهاد ناظر از آن
گشته و بر اساس نتایج به دست آمده، پیشنهاداتی مقایسه . ا.ا.آمده با توانگري مالی اعلام شده از سوي بیمه مرکزي ج

  .گرددهاي آتی ارائه میبراي پژوهش
  تیمسئولمه اموال و یشرکت ب مالی يتوانگر یابیارز يها نسبت

بیان  IRIS .پردازیم میهاي بیمه جهت بررسی توانگري مالی شرکت IRISهاي سیستم در این بخش به تشریح نسبت
دخالت نهاد ناظر آغاز شده و خود قرار گیرند،  بازه نرمالنسبت ذیل خارج از  13نسبت از  چهارزمانی که  دارد می

اقدام مشخصی را در جهت بهبود  گزارش توجیهی به نهاد ناظر ارائه کرده و بایست میشرکت بیمه مورد نظر 
  .وضعیت مالی خود انجام دهد

  1)حقوق صاحبان سهام(مازاد به  صادره ه ناخالصمیحق ب: 1نسبت 
بدون  فراهم شده براي مازاد را ت حفاظتین نسبت، کفایا. آورد میدر برابر جذب خسارات فراهم  ی، محافظمازاد

مقدار بالاتر . نماید می گیري اندازه به صورت ناخالص ییمه گران اتکایبه ب واگذارشده هاي بیمهگرفتن اثر حق در نظر
  .است مازادمه گر در خصوص یسک بالاتر بیر دهنده نشانن نسبت یا

  .باشد می %900 تاج ینتا ین نسبت شامل تمامیا بازه نرمال
حق	بیمه	ناخالص	صادره

مازاد
× 100 

  مازادمه خالص به یحق ب: 2نسبت 
به صورت  ییمه گران اتکایبه ب واگذارشده هاي بیمهرا با در نظر گرفتن حق مازادت حفاظت از یکفا ،ن نسبتیا

  .دهد مینشان  مازاد يرا برا يشتریسک بین نسبت، ریمقدار بالاتر ا. نماید می گیري اندازه خالص
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  .باشد می %300ج تا ینتا ین نسبت شامل تمامیا نرمالبازه 
بیمه	خالص	صادره

مازاد
  .هاي اتکاییبیمه صادره منهاي واگذاريکل حق بیمه خالص صادره برابر است باکه در آن حق

  صادرهخالص  مهیحق ب ر درییتغ: 3نسبت 
مه گر یت بیریا مدیعدم ثبات در عملکرد و  دهنده نشان تواند میصادره  هاي بیمهدر حق گیر چشما کاهش یش یافزا

. د باشدیجد ییایا منطقه جغرافی اي بیمهد یورود به رشته جد دهنده نشانمه ممکن است یبحق رشد بیش از حد. باشد
ان یجرش یافزا يمه گر در تلاش براین امر باشد که بیبر ا اي نشانهممکن است  هاي بیمهدر حق یشین افزایبعلاوه، چن

حذف  دهنده نشانممکن است  ها بیمهدر حق گیر چشمکاهش . است يوجه نقد به منظور پرداخت خسارات جار
ن، از دست دادن سهم بازار یک رشته معین در ین، کاهش حجم صدور به علت خسارات سنگیمع اي بیمه هاي رشته

  .باشد ییمه اتکایش استفاده از بیا افزایاز رقابت  یناش
  . درصد است 33درصد تا  -33از  یجین نسبت شامل نتایا لبازه نرما

−حق	بیمه	خالص	صادره	سال	جاري حق	بیمه	خالص	صادره	سال	گذشته
حق	بیمه	خالص	صادره	سال	گذشته

× 100 

  
 1مازادبه  )ییمه اتکایق بیاز طر(مازاد کمک : 4نسبت 

 یرا ناکاف مازادت شرکت، یرین باشد که مدیبر ا یممکن است نشان )ییمه اتکایق بیاز طر(کمک به مازاد استفاده از 
شده  یناش ییمه اتکایق بیکمک به مازاد از طربالا که از  مازاد يمه گران دارایمستمر ب یمال يبعلاوه، توانگر .داند می

  .داشته باشد یبستگ ییدر قرارداد اتکا ییمه گر اتکایب است، ممکن است به ادامه مشارکت
  .باشد میدرصد  15ج کمتر از یشامل نتا ن نسبتیا بازه نرمال

کمک	مازاد
مازاد

× 100 

  :آید میر به دست یق فرمول زیکمک مازاد از طر
  کمک مازاد=  عاید نشدهمه یحق ب × ییاتکا يب کارمزد واگذاریضر

  
کارمزد	واگذاري	اتکایی
	واگذاري	اتکایی بیمهحق

=  ضریب	کارمزد	واگذاري	اتکایی

   سالهدو  یاتینسبت عمل: 5نسبت 

                                                                                                                                                        
1 surplus aid to policyholders’ surplus 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


ثبات و  ین گر اصلییتع وکار کسب يسودآور نهایتاً. دهد میمه را نشان یشرکت ب يت سودآورین نسبت قابلیا
بوده و نسبت بالاتر از  یاتیسود عمل دهنده نشان %100ن تر از ییپا دو ساله یاتینسبت عمل .مه گر استیب یمال يتوانگر

مه گر کمک یف بیل عملکرد ضعین دلاییدر تع دو ساله یاتیعملل نسبت یتحل. است یاتیان عملیز دهنده نشان 100%
  .ن باشدییپا گذاري سرمایها سود ینه بالا یب هزیب خسارت بالا، ضریاز ضر ی؛ خواه ناشباشد میبخش 

  .باشد می %100ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال
ضریب	خسارت	ساله	دو + ضریب	هزینه	ساله	دو −  ضریب	درآمد	سرمایه	گذاري	ساله	دو

  
  1گذاري سرمایه ثمر: 6نسبت 
  .دهد میرا نشان  گذاري سرمایه يانه پرتفوی، درصد درآمد سالگذاري سرمایه ثمرنسبت 

البته توجه داشته باشید که این بازه نرمال  .است %6.5و کوچک تر از  %3از  تر بزرگج ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال
اي طبیعی است و بازدهی کمتر یا بیشتر از بازه نرمال باشد که در آن چنین بازدهمربوط به بازار سرمایه آمریکا می

  .رسدغیرعادي به نظر می
درآمد	سرمایه	گذاري	عاید	شده

	گذاري	شده	سال	جاري	و	گذشته هاي سرمایه 	وجه	نقد	و	دارایی	 انگینمی
× 100 

  
  مازادر ناخالص در ییتغ: 7نسبت 

  .باشد میسال  یمه گر در طیب یط مالیشرا بدتر شدنا یبهبود  ییاس نهای، مقمازادر ناخالص در یینسبت تغ
  .است -%10شتر از یو ب %50ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال

تغییر	در	مازاد
	مازاد	سال	گذشته

× 100 

  
  شده تعدیل مازادر در ییتغ: 8نسبت 

  .دهدینشان م یاتیج عملینتا بر اساس سال یمه گر را در طیب یط مالیشرا بدتر شدنا ین نسبت، بهبود یا
  .باشد می -%10شتر از یو ب %25ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال

	مازاد	تعدیل	شده
	مازاد	سال	گذشته

× 100 

  
  2يجار يها داراییبه  شده تعدیل يها بدهی: 9نسبت 

                                                                                                                                                        
1 investment yield 
2 adjusted liabilities to liquid assets 
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 یمال يمه گر جهت از عهده برآمدن تقاضاهایب ییاس توانایمق يجار يها داراییبه  شده تعدیل يها بدهینسبت 
ارائه  گذاران بیمه ياز اثرات ممکن برا یبیتقر یشاخص ،ینگیبه هنگام ضرورت نقد نین نسبت همچنیا .است

 يها بدهیندگان و یمعوقات نما .شود میل یندگان تعدیمعوق نما يها بدهیجهت حذف مقدار  ها بدهیکل  .دهد می
  .گیرد میمذکور صورت  یحذف بده يل براین، تعدیستند؛ بنابراین يجار ییدارا ها آند نشده یسررس

  .باشد می %100ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال
بدهی	هاي	تعدیل	شده

دارایی	هاي	جاري
× 100 

  مازادبه ) در مجموع(ندگان یتراز ناخالص نما: 10نسبت 
  .نماید می گیري اندازهمه گر یب مازادرا در ارتباط با  ها آنندگان به عنوان صدور ین نسبت مقدار تراز نمایا

  .است %40ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال
تراز	ناخالص	نمایندگان	در	مجموع

	مازاد
× 100 

  
  1مازادبه  یک ساله هریذخ شیافزا: 11نسبت 

 یابیارز هاي هزینهت را بر اساس خسارات و اخسار یابیارز هاي هزینهو  نشده پرداختش خسارات ین نسبت افزایا
  .نماید می گیري اندازه ،خسارات سال گذشته

آن دسته  يبرا ير جاریحاضر، برابر با جمع ذخا یمال يخ صورت هایک سال گذشته تا تاریبرآورد خسارات معوق 
ن یان ایتفاوت م .در سال گذشته است شده واقعخسارات  يها یکه هنوز معوق هستند بعلاوه پرداخت یاز خسارات

شتر از یب یکنوناگر برآورد . شود میده ینام یک سالهره یذخ شیان سال گذشته، افزایدر پا شده گرفتهر یبرآورد و ذخا
ش از یر، بیر سال گذشته باشد، ذخایاز ذخا اگر برآورد حاضر کمتر. هستند 2یر ناکافیر سال گذشته باشد، ذخایذخا

  .افراط است دهنده نشان یکمبود و نسبت منف دهنده نشاننسبت مثبت . هستند 3ازین
  .است %20ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال

افزایش	ذخیره	خسارت	ساله	یک
مازاد	سال	گذشته

× 100 

  مازادبه  دو سالهره یش ذخیافزا: 12نسبت 
 یابیارز هاي هزینهخسارات را بر اساس خسارات و  یابیارز هاي هزینهو  نشده پرداختش خسارات ین نسبت افزایا

 يبرا یکنونره یبرابر با جمع ذخ دو سالهره یش ذخیافزا. نماید می گیري اندازهدو سال گذشته،  شده گزارشخسارات 

                                                                                                                                                        
1 one-year reserve development to policyholders’ surplus 
2 deficient 
3 redundant 
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ر در یذخا يدر دو سال گذشته منها شده واقعخسارات  يها یش، بعلاوه پرداختیسال پ 2شتر از یب شده واقعخسارات 
  .خسارات دو سال گذشته است يبرا شده گرفتهنظر 

ج ینتا. اند شدهه یزان برآورد تسوین از مییاز بوده و خسارات پایش از نیب یر اصلیکه ذخا دهد مینشان  یج منفینتا
  .افته استیش یبوده و به صورت معکوس افزا یر ناکافیذخا دهد میمثبت نشان 

  .باشد می %20ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال
افزایش	ذخیره	خسارت	ساله	دو

	مازاد	سال	دو	گذشته
× 100 

   مازادبه  یکنون يبرآورد هریکمبود ذخ: 13نسبت 
 ير برآوردیان ذخایتفاوت م با، برابر ين کمبود برآوردیا. دهد میارائه  یر کنونیت ذخایاز کفا ين نسبت برآوردیا

  .شده است ينگهدار یقیر حقیمه گر و ذخایتوسط ب یالزام
  .است %25ج کمتر از ین نسبت شامل نتایا بازه نرمال

	ذخیره	برآوردي	خسارت	و	هزینه	ارزیابی	خسارت ൬مازاد൰ کمبود
	مازاد

 

  هاي بیمه شرکت مالی توانگري بینیپیشجهت  IRISگانه  13هاي  نسبت – 1جدول 
  رشیحدود قابل پذ  نام نسبت شماره نسبت

  درصد 900کمتر از  مه ناخالص صادره به مازادیحق ب 1
  درصد 300کمتر از  مه خالص به مازادیحق ب 2
  درصد 33+درصد تا  33-ن یب مه خالص صادرهیر در حق بییتغ 3
  درصد 15کمتر از  به مازاد) ییمه اتکایق بیاز طر(کمک مازاد  4
  درصد 100کمتر از  دو ساله یاتینسبت عمل 5
  درصد 6.5درصد تا  3ن یب گذاري سرمایهثمر  6
  درصد 50درصد تا  10-ن یب ر ناخالص در مازادییتغ 7
  درصد 25درصد تا  10-ن یب  شده تعدیلر در مازاد ییتغ 8
  درصد 100کمتر از  يجار يها داراییبه  شده تعدیل يها بدهی 9

  درصد 40کمتر از  به مازاد) در مجموع(ندگان یناخالص نما تراز 10
  در صد 20کمتر از   به مازاد یک سالهره یش ذخیافزا 11
  در صد 20کمتر از   به مازاد دو سالهره یش ذخیافزا 12
  در صد 25کمتر از   به مازاد یکنون يره برآوردیکمبود ذخ 13
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  قیروش تحق
 یمه داخلیب يها شرکت يبرا IRIS يتوانگر يها نسبتمحاسبه 

ان، ملت، کوثر، ی، البرز، پارسرانای بیمه یداخل مه شاملیشرکت ب 12 يبرا IRIS يتوانگر يها نسبتن بخش یدر ا
  .است شده محاسبه 1392در سال  ها شرکتن یبر اساس اطلاعات ان ی، معلم، توسعه، پاسارگاد، کارآفريدانا، د

ده یمحاسبه نگرد فوق مهیب يها شرکتبه علت اطلاعات  13و  12، 11، 8شماره  يها نسبتلازم به ذکر است که 
  .است

 يها نسبتبه همراه تعداد  شده محاسبهنسبت  نههر کدام از  يآمده هر شرکت برا به دستر یمقاد 2در جدول شماره 
  .شده است ارائهبازه نرمال قرار دارند  خارجهر شرکت که 

  
  1392در سال  IRISهاي  مقادیر نسبت – 2جدول 

 فیرد

شماره نسبت
 
  

  شرکت
 بیمه

1 2 3 4 5 6 7 9 10  

تعداد 
- نسبت

 يها
 خارج
بازه 
  نرمال

  7  %639 %291 %83- %12 %62 %42 %32 %2095 %2685 رانیا 1
  3  %68 %150 %5 %20 %33 %3 %21 %157 %205 البرز 2
  4  %138 %246 %5 %17 %40 %9 %24 %481 %622 ایآس 3
  3  %160 %202 %40 %10 %22 %9 %24 %189 %261 انیپارس 4
  3  %76 %96 %38 %10 %30 %3 %70 %86 %109 ملت 5
  6  %273 %273 %16 %13 %32 %22 %117 %442 %612 کوثر 6
  7  %383 %323 %28 %14 %45 %18 %53 %636 %827 دانا 7
 3  %46- %810 %19 %18 %95 %13 %71- %58- %78- يد 8

  5  %141 %189 %102 %12 %39 %9 %49 %211 %306 معلم 9
  5  %219 %205 %3 %14 %15 %1- %0 %1392 %1763 توسعه 10
  6  %31 %132 %43 %12 %7 %15 %59 %235 %329 پاسارگاد 11
  5  %59  %198  %18  %18  %9-  %4  %47  %184  %284  نیکارآفر  12
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  .م شده استیترس IRIS يها نسبتک از یهر  يبرا 2ر جدول شماره یدر ادامه نمودار مقاد
  

 براي شرکت هاي بیمه) 1(مقادیر نسبت   -  1نمودار شماره 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

هاي معروف و بسیار ساده توانگري مالی است که یکی از نسبت) 1شماره (بیمه ناخالص صادره به مازاد نسبت حق
بیانگر ریسک بیش از حد شرکت بیمه و صدور زیاد با توجه به ) درصد 900بالاي (مقادیر بسیار زیاد این نسبت 

سرمایه، جزء مواد اولیه شرکت بیمه است و هر شرکتی که بخواهد صدور بیشتري داشته باشد، . سرمایه فعلی است
اند به توبه ظاهر یک شرکت بیمه در صورت عدم توجه به مسئله توانگري مالی می. باید سرمایه بیشتري داشته باشد
این در حالی است که با صدور بیش از حد، تعهدات شرکت ممکن . نامه صادر کندسادگی تعداد بسیار زیادي بیمه

ها در بازه نرمال مشخص است، اکثر شرکت) 1(همانطور که در شکل . است چندین هزار برابر سرمایه شرکت شود
که بازه نرمال این نسبت بسیار بزرگ در نظر گرفته شده  توجه شود. هاي بیمه توسعه و ایرانقرار دارند، بجز شرکت

اش صدور داشته که با فرض درصد باشد، یعنی آن شرکت و برابر سرمایه 900اگر این نسبت براي شرکتی . است
و این رقم نشان . شوداش میبرابر سرمایه 9000هاي صادره، تعهدات پذیرفته شده شرکت نامهدرصد براي بیمه 1نرخ 

توجه شود که .دهد که عدم قرار گرفتن این نسبت در بازه  نرمال، به منزله ریسک بیش از حد شرکت بیمه استمی
بیمه ناخالص وجود دارد و قطعاً تعهد شرکت از این هاي واگذاري اتکایی، در حقبیمهدر محاسبه این شاخص حق

گذار هیچ ارتباطی به تعهدات شرکت بیمه بیمه ولی باید دقت کرد که قراردادهاي اتکایی. میزان کمتر خواهد بود
 100گذاران خود همچنان گران اتکایی تعهدات خود را عمل نکنند، شرکت بیمه به بیمهندارد و در صورتیکه بیمه

  . درصد تعهد دارد
   

    
        900%  
  

 بازه نرمال
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        +33%  
  

  بازه نرمال
   

       -33% 

  
 براي شرکت هاي بیمه) 2(مقادیر نسبت   -  2نمودار شماره 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

شود و نشانگر ریسک خالص شرکت هاي واگذاري اتکایی از صورت کسر خارج میبیمهحق) 2(در شاخص شماره 
هاي بیمه ایران، آسیا، کوثر، دانا و توسعه از بازه شود، شرکتملاحظه می 2همانطور که در نمودار شماره . بیمه است

  :تواند به سه دلیل باشداند و این مینرمال خارج شده
  .اندبیمه صادره زیادي داشتهحق )1
  .سرمایه ناکافی دارند )2
 .ناکافی دارند) واگذاري(برنامه اتکایی  )3

 براي شرکت هاي بیمه) 3(مقادیر نسبت   -  3نمودار شماره  )4
 
  
  
  
  
  

  
  
  

  
  

  
         300%  

  
 بازه نرمال
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- شرکت. دهدگذشته براي هر شرکت بیمه نشان می بیمه صادره را نسبت به دوره، رشد یا نزول حق3نمودار شماره 

یعنی باید مشخص باشد که در ازاي . گیرند باید توجیه فنی براي این کار داشته باشندهایی که در بازه نرمال قرار نمی
 .انداین رشد چه  تمدیداتی را براي جلوگیري از کاهش توانگري مالی اندیشیده

 
 براي شرکت هاي بیمه) 4(مقادیر نسبت   -  4نمودار شماره 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

 براي شرکت هاي بیمه) 5(مقادیر نسبت   -  5نمودار شماره 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   

        100%  
  

 بازه نرمال

          15%  
  

  بازه نرمال
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 براي شرکت هاي بیمه) 6(مقادیر نسبت   -  6نمودار شماره 
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

 براي شرکت هاي بیمه) 7(مقادیر نسبت   -  7نمودار شماره 
  

  
  
  
  
  
  
  
  

   براي شرکت هاي بیمه) 9(مقادیر نسبت   -  8نمودار شماره 
  
  
  
  
  
  
  
  

     100%  
  

 بازه نرمال

      50%  
  

  بازه نرمال
    
    -10% 

    6.5%  
  

  بازه نرمال
        3% 
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  براي شرکت هاي بیمه) 10(مقادیر نسبت   -  9نمودار شماره 
  

 
 
 
 
 
 
 
 

  
  

  جینتا ياستانداردساز
 يهر شرکت بر رو یانحراف کل ياز به استانداردسازین ها آن يل بر رویمه و تحلیب يها شرکتج یسه نتایجهت مقا

ام  iنسبت  يبرا  jن جهت ابتدا انحراف شرکت یدر ا. است ها شرکتگر یسه آن با دیو سپس مقا ها نسبت یتمام
)Dij (شرکت  یآوردن انحراف نرمال، شاخص انحراف کل به دستآمده و سپس با  به دستj  آید میبه دست. 

  :ند در ادامه آمده استین فرآیحل امرا
 
௜௝ܦ = ൫݉݅݊௜ݔܽ݉ − ܴ௜௝ 	, 0൯ + ൫ܴ௜௝ݔܽ݉	 ,	௜ݔܽ݉− 0൯ 

  
ام و حداقل مقدار مجاز براي  iبه ترتیب برابر است با حداکثر مقدار مجاز براي شاخص  maxiو  miniکه در آن 

  .ام iنسبت 
Rij برابر است با مقدار نسبت  نیزi شرکت  يام براj.  

  .براي به دست آوردن شاخص انحراف کلی هر شرکت، اقدام به نرمال نمودن متغیرها می نماییم
 
௜௝ܦݔܽ݉ =  ௜ܦ

௜௝ܦܰ =
௜௝ܦ
௜ܦ

 
 

  .j شرکت يام برا i نسبت نرمال برابر است با انحراف NDijکه در آن 
 يام برا iجذر مجموع مجذورات انحراف نرمال نسبت ل از یام مطابق ذ jشرکت  یت شاخص انحراف کلیدر نها

  :آید می به دست  jشرکت 

       40%  
  

 بازه نرمال
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௝ܦܶ = شاخص	انحراف	کلی	شرکت	݆ = ඨ෍ܰܦ௜௝ଶ
௜

 

  
  .jبرابر است با شاخص انحراف کلی شرکت  TDjکه در آن 

مه یب يها شرکت یص انحراف کلشاخبه همراه انحراف نرمال و  IRIS يها نسبت انحرافر یمقاد 3در جدول شماره 
  .است شده محاسبه

ران، بیمه دي، بیمه ای بیمهیب مربوط به انحرافات به ترت ترین بیشقابل مشاهده است  3که در جدول شماره  همان طور
   .بیمه توسعه بوده و کمترین انحرافات به ترتیب مربوط به بیمه پارسیان، بیمه پاسارگاد و بیمه ملت استکوثر و 

  ، انحراف نرمال و شاخص انحراف کلی IRISهاي  مقادیر انحراف نسبت -  3جدول 

ردی
 ف

 D1j D2j D3j D4j D5j D6j D7j D9j D10j شرکت
MA
X 

Dij 

شاخص 
انحراف 

سال  کلی
1392  

 رانیا 1
1785

% 

1795
% 

0% 27% 0% 6% 73% 191% 599% 
1795

% 
2.29 

 1.00 %50 %28 %50 %0 %13 %0 %0 %0 %0 %0 البرز 2

 0.87 %181 %98 %146 %0 %11 %0 %0 %0 %181 %0 ایآس 3

 0.36 %120 %120 %102 %0 %3 %0 %0 %0 %0 %0 انیپارس 4

 0.53 %37 %36 %0 %0 %4 %0 %0 %37 %0 %0 ملت 5

 1.24 %233 %233 %173 %0 %6 %0 %7 %84 %142 %0 کوثر 6

 0.93 %343 %343 %223 %0 %8 %0 %3 %20 %336 %0 دانا 7

 1.41 %710 %0 %710 %0 %12 %0 %0 %38 %0 %0 يد 8

 0.89 %101 %101 %89 %52 %6 %0 %0 %16 %0 %0 معلم 9

 %863 توسعه 10
1092

% 
0% 0% 0% 7% 0% 105% 179% 

1092
% 

1.01 

11 
پاسار
 گاد

0% 0% 26% 0% 0% 5% 0% 32% 0% 32% 0.50 

12  
کارآ

  نیفر
0%  0%  14%  0%  0%  12%  0%  98%  19%  98%  0.92 
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نگاه بیندازیم  1393هاي بیمه در سال در خصوص توانگري مالی شرکت. ا.ا.شده بیمه مرکزي ج اگر به آمار ارائه

بیمه پارسیان، پاسارگاد و ملت که در این پژوهش، کمترین شاخص انحراف کلی را کنیم که سه شرکت  مشاهده می
داراي سطح توانگري مالی یک بوده و حتی شرکت بیمه پارسیان که  1393داشتند، همگی در سال  1392در سال 

روبرو  با افزایش توانگري مالی 1393را از آن خود ساخته، در سال  1392کمترین شاخص انحراف کلی در سال 
ایران، دي، کوثر و توسعه که داراي بیشترین شاخص انحراف  این در حالی است که چهار شرکت بیمه . بوده است

به دست آورده و نسبت  1393را در سال  5و  3، 5، 2بودند به ترتیب سطح توانگري مالی  1392کلی در سال 
بینی دهنده توانایی پیشست که این امر نشانگیري داشته اافت چشم 1392ها نسبت به سال توانگري مالی آن

ها جهت و امکان استفاده نهاد ناظر از این شاخص هاي بیمهدر خصوص توانگري مالی شرکت IRISهاي شاخص
توانید مقایسه شاخص انحراف کلی هر می 4در جدول شماره . است اقدامات پیشگیرانه انجام دخالت در بازار و

  .مقایسه نمایید 1393و  1392هاي شرکت در سال آن توانگري مالی را با 1392شرکت در سال 
  

  1393و  1392هاي بیمه در سال شاخص انحراف کلی و توانگري مالی شرکت – 4جدول شماره 

 شرکت ردیف
شاخص انحراف کلی 

  1392سال 
توانگري مالی 

1392  
توانگري مالی 

1393  
توانگري سطح 

  1393مالی 
 2 90 104 2.29 رانیا 1
 1 101 143 1.00 البرز 2
 2 90 104 0.87 ایآس 3
 1 102 92 0.36 انیپارس 4
 1 204 241 0.53 ملت 5
 3 63 92 1.24 کوثر 6
 1 102 111 0.93 دانا 7
- 74 42 1.41 يد 8  5 
 1 101 40 0.89 معلم 9

 5 5 35 1.01 توسعه 10

11 
پاسار
 گاد

0.50 113 105 
1 

12  
کارآفر

  نی
0.92 130 103 

1 
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1392شاخص انحراف کلی سال 

  1392شاخص انحراف کلی شرکت هاي بیمه در سال   -  10نمودار شماره 
  
  

هاي بیمه ایران، دي، کوثر، توسعه، البرز، دانا، کارآفرین، معلم و آسیا بیشترین انحراف کلی از بازه نرمال شرکت
ماهیت هشدار ها در صنعت بیمه، این شاخص IRISها بر طبق کاربرد شاخص. اندرا داشته IRISهاي شاخص

شود، ملاحظه می) 5(همانطور که در جدول . کنندپیشگیرانه دارند و در مورد آینده شرکت بیمه اطلاعات ارائه می
کاهش توانگري  1393هاي بیمه ایران، البرز، آسیا، کوثر، دانا، دي، توسعه، پاسارگاد و کارآفرین در سال شرکت

  .بینی بوده استقابل پیش  IRISهاي با استفاده از شاخص 1392ع در سال که با دقت زیادي این موضو اندمالی داشته
 

  هاي بیمهرابطه میان شاخص انحراف کلی با توانگري مالی شرکت  -  11نمودار شماره 
  

.٠

.۵

١.٠

١.۵

٢.٠

٢.۵
ال 

ی س
 کل

اف
حر

ص ان
شاخ

13
92
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. هاي بیمه را براساس شاخص انحراف کلی به صورت نزولی به نمایش درآورده استشرکت 10نمودار شماره 
نماید دهد و اثبات میا نشان میر مهیب هايشرکت یمال يبا توانگر یشاخص انحراف کل انیرابطه م 11نمودار شماره 

  .یابدهرچه این شاخص افزایش پیدا نماید، توانگري مالی شرکت بیمه در سال آینده کاهش می
هاي آیندهده از شاخصبا استفا مرجع ناظر و امکان دخالت نتایج فوق علاوه بر تأیید دستاوردهاي این پژوهش، لزوم

یکی از موضوعات بررسی شده در این . سازد هاي بیمه را مشخص میبر شرکت IRISهاي نگري همانند شاخص
همانطور که در جدول شماره . هاي بیمه استتحقیق، پژوهش در خصوص رابطه میان مازاد و توانگري مالی شرکت

توجه . به نمایش درآمده است 1393و  1392هاي بیمه در دو سال نمایید مازاد و توانگري مالی شرکتمشاهده می 5
هاي شرکت 29/12/1393شده منتهی به هاي مالی حسابرسیداشته باشد که اطلاعات زیر بر اساس آخرین صورت

  .باشدبیمه می
  

  1393و  1392هاي هاي بیمه در سالمقایسه توانگري مالی و مازاد شرکت – 5جدول شماره 
  

  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

نام 
 شرکت

مازاد سال 
1392 

توانگري مالی 
1392  

مازاد سال 
1393 

توانگري مالی 
1393  

 90 نامشخص 104 270  ایران

 101 463 143 430 البرز

 90 268 104 257 آسیا

 102 354 92 305 پارسیان

 204 292 241 292 ملت

 63 195 92 78 کوثر

 102 125 111 130 دانا

 - 74 - 24 42 - 176 دي

 101 نامشخص 40 98 معلم

 5 نامشخص 35 27 توسعه

 105 200 113 154 پاسارگاد

 103 174 130 180 کارآفرین
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و جمع جبري بردار حرکت  ، برآیند کلی وضعیت فعلی صنعت)1شماره (بردار آبی رنگ *
) 3شماره (روند مطلوب و بردار قرمز رنگ ) 2شماره (، بردار سبز رنگ هاي بیمهشرکت

  .دهندروند نامطلوب را نشان می

 

)2(  )1(  

)3(  

  1393و  1392هاي هاي بیمه در سالمقایسه توانگري مالی و مازاد شرکت – 12نمودار شماره 
  

  
  

- در سال در بازار هاي بیمهبیمه به لحاظ تغییرات سرمایه و توانگري مالی شرکت وضعیت صنعت 12نمودار شماره 

تواند کارایی سیستم نظارت مالی این نمودار به خوبی می. دهدرا به صورت گرافیکی نشان می 1393تا  1392هاي 
هاي در نظر شرکتشود، توانگري اکثر همانطور که ملاحظه می. فعلی را در طول مدت دو سال گذشته نشان دهد

و در واقع ) است %78حدود اند و سهم بازارشان هاي بیمه بازارکه جزء بزرگترین شرکت(شده در این تحقیق گرفته
در . بینی بوده استقابل پیش) یکسال قبل( 1392در این مدت کاهش یافته و این مسئله در سال توانگري کل بازار 

همچنین سرمایه . خصوصی یا بدون تغییر بوده و یا افزایش جزئی داشته استهاي همین زمان، سرمایه اکثر شرکت
  .بیمه ایران کاهش چشمگیر داشته است

  

 البرز

 ملت

 آسیا پارسیان
 کارآفرین

 پاسارگاد

کو

 دانا
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  هاي آتیاد پژوهشو پیشنه گیري نتیجه

 ،IRISتحت سیستم  اي بیمهتوسط انجمن ملی ناظران امور  شده ارائه هايشاخص بررسیدر این مقاله سعی شد تا با 
هاي نسبتبدین منظور . شود جاي نهاد ناظر در بازار بیمه داخلی معرفیموقع و بهجهت دخالت بهابزاري قدرتمند 

IRIS هاي نسبت ابتدا. ه و به طور مختصر تشریح گشتبررسی گشتIRIS شده محاسبههاي بیمه داخلی براي شرکت 
هاي مقایسه نتایج به دست آمده در خصوص شاخص .ها به دست آمدو سپس انحراف کلی هر شرکت از شاخص

IRIS  نشانگر توانایی  ها آنو یافتن ارتباط مستقیم میان  1393در سال  ها آنبا توانگري مالی  1392هر شرکت در سال
 نحوه نامه آیین" عنوان که تحت 69 شماره نامه آیین. هاي بیمه داردتوانگري مالی شرکت بینی پیشسیستم در  نیا

 با و 17 ماده 5 بند اجراي راستاي در بیمه شوراي عالی توسط "بیمه مؤسسات مالی توانگري بر نظارت و محاسبه
 پنجم پنج ساله برنامه قانون 114 ماده اجراي در و گري بیمه و ایران مرکزي بیمه تأسیس قانون 59 و 40 مواد به توجه

 تصویب به تبصره دو و ماده 15 در 26/11/1390 مورخ جلسه در ،)1390-1394( ایران اسلامی جمهوري توسعه
، "خود شده پذیرفتههاي توانایی مالی موسسه بیمه براي پوشش ریسک"رسید و در آن، توانگري مالی به صورت 

  . ، مورد بازبینی قرار گیردهر یکهاي جدید و کارآمدي با بررسی و مقایسه روش تواند میتعریف شده است نیز 
ي بیمه و پیامدهاي ناگوار آن براي ها شرکتدر خصوص ورشکستگی یکی از  آمده پیشاز وقایع  پس بدیهی است

مورد استفاده در  نگرو آینده هاي نوینبا استفاده از روشبر بازار نهاد ناظر لزوم نظارت مداوم  ،صنعت بیمه کشور
  .دنیا اهمیت زیادي یافته است

محاسبه دخالت موثر نهاد ناظر در بازار با هاي روش ررسی دیگربپیشنهاد محققین براي تحقیقات آتی در این زمینه، 
ها و مقایسه صحت بست و دیگر روش. ام. اي بندي رتبه هاي عصبی،شبکه با استفادههاي بیمه توانگري مالی شرکت

هاي فوق براي ایران، در تحقیق شود بازه نرمال شاخصتوصیه می .با یکدیگر است ها آنهاي هر یک  بینی پیش
  .مفصلی برآورد شود
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