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 چنيذُ

 وىبت ٝ ٢ٛبؼ١اب٥ ٗؤ٧ٝمٟ ث١٠ب٥ اغ٨ف، ٛظبٕ ٗب٦ٓ ٗبٓك٥،  ؼٛجبّ ـٌؽ ٌتبثبٙ ِٜؼت ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ ؼـ وبّث٠

ً  ٜٗظٞـ ؼوت٨بث٦ ث٠ا٥ ـا ث٠ ُىتفؼٟ ١ب٥،اهؽإ ١ب٥ ث٠٘٨ ثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ ٝ ٌفًت  پاؿ٧ف٥،  تاف، ـهبثات  ًبـا٦٧ ثا٨

آٝـ٥ ٝ پ٨ٍفكت دبٕ ؼاؼٟ ٞٛ ل٦ٌ٧ اٛ ٓٞٞ ؽ ١ب٥ تٌٜ تٚ .اٛ ٨ت ًٍٞـ ٗبٓك٥ ثب ؼاٌ ٥     ١ب٥هبثٔ اؽاـ  ػظ٨٘ا٦ ؼـ ق٨ٜٗا٠ ثبٌٛ

١ب٥ وفٗب٠٧ اولا٦ٗ   اولا٦ٗ ٝ ١٘س٨ٜٚ ٥ ٝ ٗب٠٨ٓ اولا٦ًٗبٛٞٙ »ػٜٞاٙ ث٠ثبقاـ  اوتٞاـ ٝ پفـٝٛان  ًبٗلاً  «ثبٌٛؽاـ

ٛوً  ،١ب٥ ٧ٞٛٚ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ اٛؽ ثب اـائ٠ ـٝي ١ب٥ ًٍٞـ ٗبٓك٥ تٞاٛىت٠ اغ٨ف ثبٛيثٞؼٟ ٝ ٦٘ وب٨ٓبٙ 

اوت  ـٝ، ؼـ ا٧ٚ ٗوب٠ٓ وؼ٦ ٌؽٟ اق ا٧ٚ. ًٜٜؽ ٦٘٢ٗ ؼـ خؿة ٛوؽ٦ِٜ٧ ٗىٔ٘بٛبٙ ٝ ضت٦ ؿ٨فٗىٔ٘بٙ ا٧لب

 ـٗبٓك٥، ٢ٛبؼ١ ٥ اولا٦ٗ ؼ ؽاـ ٕ ثبٌٛ اـئ٠ث٠ ٗؼفك٦ ٛظب ٥ ب٥ ٗب٦ٓ ا ؽاـ ٟ غؽٗبت ثبٌٛ ْ   ؼ١ٜؽ ٝ تٞٔا٨ص ٗفاضا  اوالا٦ٗ 

٥ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ پفؼاغت٠ ٌٞؼ تٞوؼ٠( 4تب  1 ٗفض٠ٔ)ٗػتٔق   وپه هاٞا٨ٛٚ ٝ ٗوافـات  . ٧بكت٦ِ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ

٥ ؼـ ٗ ٗٞخٞؼ ؼـ ٗبٓك٥ ٝ ١٘س٨ٜٚ و٨بوت ّٞ ضىبثؽاـ ٥ ؤ١ب ٝ اِ  وىبت ٗب٦ٓ اولا٦ٗ ٝ وبغتبـ و٨بواتِؿاـ

١اب٥ ٗاٞـؼ ث٢افٟ   ؼـ پب٧بٙ،  .ُفكتپ٦ٓٞ ؼـ ا٧ٚ ًٍٞـ ٗٞـؼ ثطث ٝ ثفـو٦ هفاـ غٞا١ؽ  ٥  اثكاـ  ١اب٥ ـٝي) ثافؼاـ

٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ (تد٨٢ك ٝ تػ٨ُّ ٜٗبثغ ٥ اوالا٦ٗ ٗابٓك٥ اق ٛظاف     ؼـ ثبٌٛؽاـ  ٗؼفك٦ ٝ ػٌ٘ٔفؼ ٛظبٕ ثبٌٛاؽاـ

١ب٥ اػٙب٦٧ ث٠ تل٨ٌي ػوٞؼ اولا٦ٗ ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ١ب٥ ٗػتٔق ٝ ١٘س٨ٜٚ و٢ٖ ٝإ ٌبغُ

 .اوت ، ٗٞـؼ ثفـو٦ ٝ اـق٧بث٦ هفاـ ُفكت٠ 2015ٗب٠١ اّٝ  4تب پب٧بٙ  ١2010ب٥  ًٍٞـ ٗبٓك٥ ٦٘ وبّ

 .ٗبٓك٥، ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ، اثكاـ١ب٥ ٗب٦ٓ، ػٌ٘ٔفؼ ٗب٦ٓ :مليذیٍاصگاى 
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 هقذهِ

اق  ١٘كٗبٙ ثب ـٌؽ ثبقاـ اهتّبؼ اولا٦ٗ ؼـ ًٍٞـ١ب٥ اولا٦ٗ ٝ ًٍٞـ١ب٥ ؿفثا٦، ثىا٨بـ٥  

غؽٗبت ٗب٦ٓ ٝ اهتّبؼ٥ غٞؼ ـا ثب ٗٞاق٧ٚ ٌف٧ؼت اولإ ١٘ىابٙ  ٜؽ ًٜ ١ب تلاي ٦ٗ ثبٛي

 تف ثتٞاٜٛؽ و٦٘٢ اق ا٧ٚ ثبقاـ ؼـضابّ ـٌاؽ ـا ثا٠ غاٞؼ    ًٜٜؽ تب ػلاٟٝ ثف خؿة ٍٗتف٧بٙ ث٨ً

١ب ث٠ ٜٗظٞـ پ٨ٞوتٚ ث٠ ثبقاـ  ث٠ ٗٞاقات اككا٧ً ؼـغٞاوت ثبٛيـٝ،  اق ا٧ٚ .اغتّبَ ؼ١ٜؽ

ٚ   ولا٦ٗ ٨ٛك ؼـ وفاوف خ٢بٙ ُىتفي ٗا٦ ثبٌٛؽاـ٥ ا ضبّ تٞوؼ٠ اولا٦ٗ، ٗب٦ٓ ؼـ  ٧بثاؽ ٝ ا٧ا

ؼـ ٝاهاغ،   .اٗف اوتلبؼٟ اق تى٨٢لات ثب٦ٌٛ ٝ هٞا٨ٛٚ ٗب٦ٓ ٌفع اولإ ـا آوبٙ ًافؼٟ اوات  

 ضاؽٝؼ  ٝ ثاب هاؽٗت٦  ـٝؼ ٦ٌٗ٘بـ  ١ب٥ ٗب٦ٓ ثب ـٌؽ ثبلا ث٠ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٦ٌ٧ اق ثػً

 ُف٧كاٜٛاؽ،  ث٢افٟ  اق ًا٠  اكافاؼ٥  ٨ٗبٙ ؼـث٠ غَّٞ اولا٦ٗ،  اًثف ًٍٞـ١ب٥ ؼـوبّ  30

 آٙ ؼـ ث٢افٟ  ، ٨ٌٓٚاوت ثبٌٛؽاـ٥ ٗتؼبـف ٌج٠٨ ٘ٞـ٦ًٔث٠ ٛظبٕ ا٧ٚ. ؼاـؼ غب٦ِ خب٧ِبٟ

 آٙ واٞؼ  ٝ اوات  اوتٞاـ ثبٛي ٝ ٨ُفٛؽٟ ٝإ ٨ٗبٙ ق٧بٙ ٝ وٞؼ تى٨٢ٖ پب٠٧ ثف ٝ ٛؽاـؼ خب٦٧

ٚ .اوت اولا٦ٗ اِّٞ ٝ ثفاوبن ٗوفـات   ١اب٥ هبث٨ٔات  ؼـ ا٧ٚ ٨ٗبٙ، ًٍٞـ ٗبٓك٥ ثب ؼاٌات

ًبٛٞٙ »ػٜٞاٙ ث٠ثبقاـ١ب٥ وفٗب٠٧ اولا٦ٗ   ػظ٦٘٨ ؼـ ق٠ٜ٨ٗ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ ١٘س٨ٜٚ

 ١اب٥ ًٍاٞ ـ  ٝ ٦٘ وب٨ٓبٙ اغ٨اف ثبٛاي  اوت اوتٞاـ ٝ پفـٝٛن  ًبٗلاً  «ثبٌٛؽاـ٥ ٝ ٗب٠٨ٓ اولا٦ٗ

 ١ب٥ ٧ٞٛٚ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٛواً ٢ٗ٘ا٦ ؼـ خاؿة ٛواؽ٦ِٜ٧     اٛؽ ثب اـائ٠ ـٝي ٗبٓك٥ تٞاٛىت٠

ثابلاثٞؼٙ  اق ٛظاف  ١اب   ؼـ ٛظبٕ ٗب٦ٓ ٗبٓك٥، ثبٛاي . ًٜٜؽ ٗىٔ٘بٛبٙ ٝ ضت٦ ؿ٨فٗىٔ٘بٙ ا٧لب

ا٥ ١ىتٜؽ ٝ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ ؼـ ٗبٓك٥ ثب ث٨ً اق  ١ب٥ غٞؼ ؼاـا٥ خب٧ِبٟ ٧ٝمٟ وٙص ؼاـا٦٧

١اب٥   اوات ثاب ض٘ب٧ات اٛد٘اٚ ثبٛاي       وبق٥ تٞاٛىت٠ غ٦ِّٞ ٧ي ؼ٠١ كؼب٨ٓت ؼـ ٗى٨ف

ا٧اٚ اٛد٘اٚ   . ًٜاؽ آو٨ب٦٧ ضٞقٟ اه٨بٛٞن آـإ، اػتجبـ ًىت ، ؼـ ٨ٗبٙ ًٍٞـ١ب٥ 1ٗبٓك٥

١اب٥ ا٧اٚ    ثب ١ؽف تثج٨ت ٝ اوتوفاـ ٧ي ٛظٖ ػ٨ٔ٘بت٦ ٝاضؽ ثا٨ٚ ثبٛاي   1973ؼـ ٛٞاٗجف 

 [12.]ٌؽو٨ه تأ 2ًٍٞـ ٝ ثب ٍٗبـًت ٝ ١ٌ٘بـ٥ ٗىتو٨ٖ ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥

١اب٥   آؿبق ُفؼ٧اؽ ٝ ٛػىات٨ٚ ٍٛاب٠ٛ    1960پؽ٧ؽٟ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ اق ؼ٤١ 

 ، ٧ؼ٦ٜ قٗابٙ تأوا٨ه ٗؤوىا٠ ٓ٘جبُاب    1963تٞاٙ ؼـ وبّ  ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ـا ٦ٗ

                                                           
1
 Association of  Banks in Malaysia 

2
 Bank Negara Malaysia (Central Bank of Malaysia) 
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غٞاواتٜؽ   اٛؽاق ٧ٝمٟ ٗىٔ٘بٛب٦ٛ ثٞؼ ًا٠ ٗا٦   ا ٠ً ؼـ ضو٨وت ِٜؽٝم په 1تبثَٞٛ ضبخ٦

ٗٙبٓؼ٠ ٜٗظٞـ ث٠ 2، ٨ً٘ت٠ ٦ٔٗ تطو٨ن1981ؼـ وبّ . ا ـؼ٧بث٦ ًفؼ ـا٦١ ولف ضح ٌٞٛؽ

١ب٥ تأو٨ه ٝ ػ٨ٔ٘ابت اخفا٧ا٦ ثبٛاي اوالا٦ٗ ؼـ      ٝ اـائ٠ ـا١ٌبـ ث٠ ؼٝٓت ؼـ ت٘بٕ ق٠ٜ٨ٗ

تطو٨وبت ؼـ ا٧اٚ ق٨ٜٗا٠    .ٌؽ١ب٥ هب٦ٛٞٛ، ؼ٦ٜ٧ ٝ ػ٨ٔ٘بت٦ تأو٨ه  اق خ٠ٔ٘ خٜج٠ ،ٗبٓك٥

ا٥  آٝـ٥ ٝ ػ٨ٔ٘ابت پافٝلٟ   وٞؼ ٨ه ٧ي ثبٛي اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥، اق ٛظفٍٛبٙ ؼاؼ ٠ً تأو

، 1983په اق ت٧ّٞت هبٛٞٙ ثبٌٛؽاـ٥ اوالا٦ٗ ؼـ وابّ    اق ا٧ٚ ـٝ. وتٗل٨ؽ ٝ هبثْ اخفا

ٙ 1993ٝ اق وابّ  ًافؼ  ا٧ٚ ٨ٌٟٞ اق ثبٌٛؽاـ٥ ـو٘بً ًبـ غٞؼ ـا ؼـ ًٍٞـ ٗبٓك٥ آؿابق    ، ثاب ؼاؼ

 وىبت ثب٦ٌٛ ؼـ ًٍٞـ ٗابٓك٥ ثتٞاٜٛاؽ  ؤ، ت٘بٕ ٌٗؽ١ب٥ ؿ٨فاولا٦ٗ ٨ٛك ٗٞخت  ٗدٞق ث٠ ثبٛي

ٚ . ؼ١اؽ ٗطّٞلات ٗفثٖٞ ث٠ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ـا ث٠ ٍٗتف٧بٙ غٞؼ اـائ٠   ـٝ، ا٧اٚ تطو٨ان  اق ا٧ا

 .اوت ؼٛجبّ ثفـو٦ ٗٞاـؼ ق٧فث٠

 وبغتبـ ٝ ـٝٛؽ تٞوؼ٠ ٧بكت٦ِ ٛظبٕ ثب٦ٌٛ ٗبٓك٥   -اّٝ

 هٞا٨ٛٚ ٝ ٗوفـات ٛظبٕ  ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ ًٍٞـ ٗبٓك٥   -ؼٕٝ

 ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ِٗؿاـ٥ پ٦ٓٞ ؼـ وبغتبـ و٨بوت -وٕٞ

 ١ب٥ تد٨٢ك ٝ تػ٨ُّ ٜٗبثغ ٗؼفك٦ ـٝي -ز٢بـٕ

 ١ب   ثفـو٦ ػٌ٘ٔفؼ ٗب٦ٓ ثبٛي -پٜدٖ

 

 ساختار باًنذاری اسلاهی در هالشی -1

ٛظابٕ  وىبت ثب٦ٌٛ ًٍٞـ ٗابٓك٥،  ؤاق ٛظف ًبـثفؼ٥ ٛظبٕ ثب٦ٌٛ ٗٞـؼ اوتلبؼٟ تٞوٗ ٗ

٘ٞـ ٗداكا  ٝ هٞا٨ٛٚ ثب٦ٌٛ ث٠ً٠ ٗوفـات اولا٦ٗ  ٘ٞـ٥ ث٠. ٌٞؼ ثبٌٛؽاـ٥ ؼُٝب٠ٛ ٛب٨ٗؽٟ ٦ٗ

ثب٦ٌٛ ا٧ٚ ًٍٞـ، كفِات٦   ٛظبٕؼُٝب٦ِٛ ؼـ . ؼـ ًٜبـ هٞا٨ٛٚ ٗؼّ٘ٞ ثبٌٛؽاـ٥ ضبًٖ اوت

، آٛسا٠ ـا  ٛظبٕؽ تب ثب ٗوب٧ى٠ غؽٗبت ثب٦ٌٛ ؼـ ١ف ؼٝ ًٜ ـا ثفا٥ ٍٗتف٧بٙ ثب٦ٌٛ كفا١ٖ ٦ٗ

اخافا٥   ؼـثابـٟ ؼلا٦ٔ٧ ٠ً تٞوٗ ِٛابـا ثبٛاي    تف٢ٗٚ٧ٖ. ؼاٜٛؽ اٛتػبة ًٜٜؽ تف ٦ٗ ٜٗبوت

 :ٌفش ق٧ف اوتث٠ ٌؽٟثبٌٛؽاـ٥ ؼُٝب٠ٛ ٗٙفش  ٛظبٕ

 .تٞاٛؽ ٧ي ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ ـا ت٨ٌٍْ ؼ١ؽ ت٢ٜب٦٧ ٦٘ٛثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ث٠ -اّٝ

                                                           
1
 LTH :Lembaga Tabung Haji  

2
 National Steering Committee 
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١بوت ػوب٧ؽ ٗؿ١ج٦ آٙ ثفاوبنٗىٔ٘بٛبٙ ٗبٓك٥ ضن اٛتػبة ثب٦ٌٛ ٠ً كؼب٨ٓت آٙ  -ؼٕٝ

 .ـا ؼاـٛؽ

تف ث٠ ٗفؼٕ ٗبٓك٥ ؼـ هبٓات ؼٝ   و٨غؼـ اثؼبؼ ٝثبػث اـائ٠ ٗطّٞلات خؽ٧ؽ ٛظبٕ ا٧ٚ  -وٕٞ

 .ؼٌٞ ٝ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٦ٗـا٧ح ٌٌْ، ٗطّٞلات ثبٌٛؽاـ٥ 

اككا٧ً ٨ًل٦ ٗطّٞلات ٝ غؽٗبت ثب٦ٌٛ ١٘ٞاـٟ پ٨ٍفكت ػ٦٘ٔ ًٍٞـ ٗابٓك٥ ـا   -ز٢بـٕ

 .١٘فاٟ غٞا١ؽ ؼاٌتث٠

 ١ب٥ ثاب٦ٌٛ، ظبٕؼـ ا٧ٚ ق٠ٜ٨ٗ ٧ي ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ثفا٥ اوتطٌبٕ غٞؼ ٗبٜٛؽ وب٧ف ٛ

 :اوتٔفٝـ٥ ق٧ف ٌفا٧ٗ ٨ٛبقٜٗؽ 

 ٝ ٝوا٨غ غاؽٗبت،    ػف٠ٔ ُىاتفؼٟ  -ة ١ب، ثبٛي١ب٥ ٌؼج٠تؼؽاؼ ٍٗتف٧بٙ خ٢ب٦ٛ ٝ  -آق

ثب٧ىات٦   ػلاٟٝ، وبغتبـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٦ٗ ث٠. ثٜب٥ وبغتبـ٥ ٗب٦ٓ ُىتفؼٟ ق٧ف -ج

 .اولا٦ٗ، وبقُبـ ثبٌؽاخت٘بػ٦ ١ب٥ اهتّبؼ٥  ٝ ١ٖ ٗل٢ٕٞ ثب اـقي ظب١فٛظف ١ٖ اق 

وىبت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ٗاٞـؼ  ؤاق ٛظف ٗجب٦ٛ كو٦٢ ٨ٛك ؼٝ زبـزٞة ثفا٥ ٗ

ًا٠ اغت٨ابـات    1989وىبت ٗب٦ٓ ٝ ثبٌٛؽاـ٥ وابّ  ؤ٦ٌ٧ هبٛٞٙ ٗ. ٨ُفؼ اوتلبؼٟ هفاـ ٦ٗ

اـ ث٠ ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ تل٧ٞٓ   وىابت ؤتب ٛىاجت ثا٠ تٜظا٨ٖ ٝ ٛظابـت ثاف ٗ     ًفؼٟ اوت لاقٕ 

ٗ  ١ب٥ تدبـ٥، تػ٦ّّ، غبـخ٦ ٝ ٌفًتثبٛيٜٛؽ ٗبٗدبق  وىابت  ؤ١ب٥ تاأ٨ٗٚ ٗاب٦ٓ ٝ 

 [11.]اوت 1983ٝ ؼ٧ِف٥ هبٛٞٙ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ّٗٞث٠ ًٜؽ تٜك٦ٔ٧ ٝ ِفاك٦ اهؽإ 

 تطت ٨ٗلاؼ٥ 1997وبّ  اٝاوٗ ؼـ ٠ً غٞؼ ثب٦ٌٛٛظبٕ  تو٧ٞت ٜٗظٞـث٠ ٗبٓك٥ ؼٝٓت

 ١٘سٞٙ كفؼ٥ ث٠ ٜٗطّف١ب٥ اهؽإ ؼاٌت، هفاـ ٗب٦ٓ ٜٗٙو٠ ثطفاٙ اق ٛب٦ٌ ككا٧ٜؽٟ كٍبـ

 ٝ اوات  ٛظاب٦ٗ آقاؼ  ًٍاٞ ـ ا٧ٚ ؼـ پّٞ ًٜتفّ ٛظبٕ ٝاهغ ؼـ .ًفؼ ػ٨ٔ٘بت٦ ـا پّٞ ًٜتفّ

ّ  اِا٦ٔ  ٗوفـات .ؼ١ؽ ٦ٗ ت٨ٌٍْ ًٍٞـ١ب ت٘بٕ ثب ـا ٗبٓك٥ ٗؼبٗلات اوبن ّ  ًٜتاف  ؼـ پاٞ

 [1: ]اق اوت ػجبـت ؼاـؼ غبـخ٦ ُؿاـ٥ وفٗب٠٧ ثب اـتجبٖ ٗىتو٦٘٨ ٠ً ًٍٞـ ا٧ٚ

 ِبؼـات ػٞا٧ؽ اغؿ -

 ًٍٞـ اق غبـج ث٠ پّٞ اـوبّ -

 ؿ٨فٗو٨ٖ اكفاؼ اوتوفاْ اق -

 ث٢بؼاـ اٝـام ثب ُؿاـ٥ وفٗب٠٧ ٧ب ٝ ٗىتو٨ٖ ُؿاـ٥ وفٗب٠٧ -
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ّ )تى٠٧ٞ ٛظبٕ ػلاٟٝ ثف ٗٞاـؼ كٞم، ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ ٧ي  زاي ثا٨ٚ   ( ٛوْ ٝ اٛتواب

١اب٥   اوت ٠ً ثفاوبن آٙ ٧ي ٗؽ٧ف٧ت خؽاُب٠ٛ، ثافا٥ ثبٛاي  ًفؼٟ اولا٦ٗ ا٧دبؼ  1ثب٦ٌٛ

 ٠ً ٗفاضاْ ٛواْ ٝ اٛتوابلات،   ٘ٞـ٠٥ث .ٝخٞؼ ؼاٌت٠ ثبٌؽ ؼ١ٜؽ٣ غؽٗبت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ اـائ٠

 ػلاٟٝ ثف آٙ ثبٛي ٗفًاك٥، ثاب ١اؽف   . اوتهٞا٨ٛٚ ٝ ٗوفـات آٙ ٦ِ٘١ ثفاوبن اِْ ٕٗبـث٠ 

١اب ٝ ٢ٛبؼ١اب٥ ٗاب٦ٓ،     تلى٨ف١ب اق هٞا٨ٛٚ ٌف٧ؼت ث٨ٚ ثبٛاي ًفؼٙ اككا٧ً ؼهت ٧ٌپبـز٠ 

 ػٜٞاٙ ثبلاتف٧ٚ ٢ٛابؼ ثافا٥ ٛظابـت ثاف ثبٌٛاؽاـ٥      ـا ث٠ 2ٌٞـا٥ ٦ٔٗ ٍٗٞـت٦ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ

 [18.]تأو٨ه ًفؼ 1997اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ؼـ اّٝ ٦ٗ 

ٜٗظٞـ تٞوؼ٠ ِاٜؼت ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ وا٠     ، ثبٛي ٗفًك٥ ث2004٠ؼـ آٝـ٧ْ وبّ 

 ا٘لاػابت كٜابٝـ٥  ًبـ٨ُف٥ اق  ١ب٥ ث٠ ؽ٥ ٛٞآٝـ٥ ؼـ وفػت، ٗؽ٧ف٧ت ـ٧ىي ٝ ٨ٌٟٞٗٞـؼ ٨ًٔ

ًبـ٨ُف٥ ٗطّاٞلات ٗتٜاٞع ٝ    ١ب٥ اولا٦ٗ وؼ٦ ؼـ ث٠ ؼٛجبّ آٙ ثبٛيٝ ث٠ًفؼ ـا ٘فاض٦ 

غاؽٗبت  : اقاٛاؽ  ػجابـت اق خ٠ٔ٘ غؽٗبت ثب٦ٌٛ ؼـ ًٍٞـ ٗابٓك٥  . ًفؼٛؽغؽٗبت ُىتفؼٟ 

١ب٥ اػتجبـ٥ ثف ٗجٜب٥ ػوٞؼ ٜٗٙجن ثف ٌاف٧ؼت   ثبٌٛؽاـ٥ آٌتف٦ٌ٨ٛٝ ٝ ِؽٝـ اٛٞاع ًبـت

ّ    خ٢ت اـا٠٧ ث٠ ٗىٔ٘بٛبٙ ٝ ؿ٨ف  ١اب٥  ٗىٔ٘بٛبٙ ؼـ ٗبٓك٥، ضٞا٠ٓ ٝ اٛتوبّ، غف٧اؽ ٝ كافٝي پاٞ

ُؿاـ٥ ؼـ اٝـام ث٢بؼاـ، اـائ٠ غاؽٗبت   ٗىبكفت٦، ٗؽ٧ف٧ت وفٗب٠٧ ١ب٥ غبـخ٦، كفٝي زي

 .غبَ ١ب٥ ث٠ ٌفًت

ٍ  ؼـ ق٠ٜ٨ٗ غؽٗبت ثبٌٛؽاـ٥ آٌتف٦ٌ٨ٛٝ، ثبٛي اولا٦ٗ ثف١بؼ ٗبٓك٥ ثا٠  ٚ ػٜاٞاٙ ثاكـ  تاف٧

(KBI)ثبٛي ٗبٓك٥، اهؽإ ث٠ ِؽٝـ اٛٞاع ًبـت اػتجابـ٥ 
 ٗىاتفًبـت ٝ  4، ٗىاتفًبـت ٘لا٧ا٦  3

١ب٥ اػتجبـ٥ ثفٗجٜب٥ ػواٞؼ ٌاف٧ؼت ثا٠     ا٧ٚ ًبـت. اوتًفؼٟ  2002اق وبّ  5ًلاو٨ي

 ١6ب اق ١ف٠ُٛٞ ـثاب  ٠ً ا٧ٚ ًبـت ٘ٞـ٥ ث٠ .ٌٞؼ ٗىٔ٘بٛبٙ ؼـ ٗبٓك٥ اـائ٠ ٦ٗ ؿ٨فٗىٔ٘بٛبٙ ٝ 

ػٜٞاٙ ا٨ٓٝٚ ًبـت اػتجبـ٥ ١ٌٜٞ٘ؽ ثب وٙص ا٨ٜٗت٦ ثابلا  ٝ ث١٠ىتٜؽ ٘ٞـ ًبْٗ ث٠ ؼٝـ ث٠

 ١اب٥ اػتجابـ٥   ػوٞؼ ٗٞـؼ اوتلبؼٟ ؼـ ـاث٠ٙ ثب ًابـت . ٗبٓك٥ ٌٜبغت٠ ٌؽٟ اوت ؼـ( پ٨ٍفكت٠)

                                                           
1
 Interbank Cheque- Clearing System 

2
 National Syariah Advisory Council 

3
 Bank Islam Card (KBI) 

4
 Master Card Gold 

5
 KBI Master Card Classic 

6
 Riba 
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١اب٦٧   ًابـت  2004ػلاٟٝ ثف آٙ ؼـ وبّ . 3آطى٠ٜ ٝ هفْ 2، ٝؼ٧ؼ1٠آؼ٠ٜ٨ ث٨غاق اٛؽ ػجبـت

 غاؽٗبت  ٝضبّ ضبٔف ا٧ٜتفٛت ثبٛي ٨ٛاك خاك   ٝ ؼـٌؽ اٛؽاق٥  ـاٟ ١4ب٥ غٞؼپفؼاق ؼوتِبٟثفا٥ 

١٘س٨ٜٚ، ثبٛي اولا٦ٗ ثف١بؼ ٗبٓك٥ ث٠ تاأ٨ٗٚ  . ١ب٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ هفاـ ُفكت٠ اوت ثبٛي

 ، ٛلت ٝ ُبق، غاؽٗبت، ًٍابٝـق٥،  ١بًبـغب٠ٛؼـ ثػً  5ٗتٞوٗ ١ب٥ ِٜب٧غ ًٞزي ٝ ٗب٦ٓ پفٝلٟ

ا٧ٚ ثبٛي ؼوت٨بث٦ ثا٠ تاأ٨ٗٚ ٗاب٦ٓ     .پفؼاقؼ ١ب ٦ٗ كف٦ٌٝ كف٦ٌٝ ٝ ػ٘ؽٟ ١ب٥ غفؼٟ ثػً

 [11. ]ُؿاـ٥ ًفؼٟ اوت ١ب ـا ١ؽف ؼـِؽ اق ا٧ٚ پفٝلٟ 60

اولا٦ٗ ٝ ٧اب   ِٞـت ًبٗلا٠ًوى٠ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ، ثؤثبٛي ٝ ٗ 40ًٍٞـ ٗبٓك٥ ضؽٝؼ  ؼـ

١اب٥   ثبٛاي . ١ىاتٜؽ  ١ب٥ ٗٙبثن ثب ٌاف٧ؼت ١ب٥ اولا٦ٗ ٍٗـّٞ ث٠ اٛدبٕ كؼب٨ٓت ثب ثبخ٠

 ًابـ٨ُف٥  ٝ غؽٗبت ٗب٦ٓ ٗػتٔاق ٝ ثاب ثا٠    ٗطّّٞ 80ًبـ٨ُف٥ ث٨ً اق  اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ثب ث٠

ؼـِاؽ ٛىاجت    ٠ٛ35 بـًت، ٗفاثط٠ ٝ ثب ـٌؽ ٗتٞوٗ وبلاٗلب٦٘٨١ اق خ٠ٔ٘ ٕٗبـث٠، ٍٗ

. ؼ١ٜاؽ  ١ب٥ ٗب٦ٓ ثب ـٌؽ وف٧غ ؼـ ٗبٓك٥ ـا تٍا٨ٌْ ٗا٦   ٌت٠ ٦ٌ٧ اق ثػًث٠ ؼٝ ؼ٠١ ُؿ

ٌف٧ؼت، ٗبٓك٥ ثفاوبن ١ب٥ ثب٦ٌٛ  اٛدبٕ كؼب٨ٓتثفا٥ ؼـ ٝاهغ تىف٧غ ؼـ آقاؼوبق٥ ٗدٞق 

١اب   تف٧ٚ ثبٛاي  اق ٢ٖٗ .اوت  ـا ث٠ ٧ي هٙت ـهبثت٦ ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ تجؽ٧ْ ًفؼٟ

تٞاٙ ث٠ ثبٛي اولا٦ٗ ثف١بؼ ٗبٓك٥، ثبٛي ٗؼابٗلات   ٝ ٗؤوىبت ٗب٦ٓ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ٦ٗ

، ثبٛي تدبـ٥ ث٨ٗٞپاٞتفا، ٌافًت   RHBثف١بؼ ٗبٓك٥، ثبٛي غب٠ٛ ٗب٦ٓ ٧ًٞت، ثبٛي ثف١بؼ 

 ـو٦ ٝ ثبٛي  ، ثبٛي اذ ان ث٦(ٗب٥ ثبٛي)اٛؽاق ٗىٔ٘بٛبٙ، ٗب٦ٓ ثبٛي ثف١بؼ  په ؼ اواتبٛؽا

بـٟ   [12.]ًٜٜؽ١٦ٗب٥ ٗػتٔق كؼب٨ٓت  ١ب ٝ ق٠ٜ٨ٗ ٠ً ١ف٧ي ؼـ ثػًًفؼ، زبـتفؼ ٗبٓك٥ اٌ

 

 رًٍذ تَسؼِ یافتگی ًظام باًنی -2

ٕ تٞوؼ٠ ، ـٝٛؽ ٗبٓك٧ٝ٥م٦ُ ٝ وبغتبـ ؼُٝب٠ٛ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ ثب تٞخ٠ ث٠ ـا  ثاب٦ٌٛ  ٛظاب

ٕ تو٧ٞات   آقاؼوابق٥،  اٙؼٝـ، ٝـٟ ا٠٨ٓٝتطت ػٜب٧ٝٚ ؼ تٞاٙ ث٠ ز٢بـ ؼٝـٟ ٗت٘ب٧ك٦ٗ ٝ  ٛظاب

 [27]ٝ [ 11] .ًفؼثٜؽ٥  ٘جو٠ تفپ٨ٍفكت ث٨ً ؼـ ٢ٛب٧ت

                                                           
1
 Bai Inah 

2
 Wadiah 

3
 Qardhul Hassan 

4
 ATM: Automated Taller Machine 

5
 SMIS: Small and Medium-Sized Industries  
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 دٍرُ اٍليِ: فاس اٍل -1-2

ؽ وب٧ف ًٍٞـ١ب٥   تأو٨ه ثبٛي ػبَ تٞوٗٗىٔ٘بٙ، اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ١٘بٜٛ غِّٞا٦   اٌ

 ثٞؼٟ 1980ؼـ وبّ  ث٨ٗٞپٞتفااهتّبؼ٥  ؼـ ّ٘ٞ ًِٜفٟ ؼـغٞاوت ـو٦٘ ا٨ٓٝٚ. آؿبق ٌؽ

 .ٗاؿ١ج٦ ؼاؼ ٨١ئت اق ٘ف٧ن ث٠ ؼٝٓت ـا  اولا٦ٗ ثبٛي تأو٨هپ٢ٍٜ٨بؼ  ا٧ٚ ًِٜفٟ. اوت 

 ،ثفُاكاـ ٌاؽ   ٨ٛاك  ؼاٍِٛبٟ ٗبٓك٥ ؼـ ٠ً1981 ؼـ وبّ  ١٦ٔٗب٥ ١٘ب٧ًؼـ ٦ٌ٧ ؼ٧ِف اق 

ا٧دابؼ  ثافا٥  ا٥  هابٛٞٙ ٧ٝامٟ   ا٧دابؼ  ٗج٦ٜ ثف ،ؼٝٓت غٞؼ ـا اق ًٜٜؽُبٙ ؼـغٞاوت ٌفًت

١ب٥ ٌٗفـ ٗٞخٞؼ، ؼٝٓات   ثب تٞخ٠ ث٠ ؼـغٞاوت. ًفؼٛؽاِّٞ ٌف٧ؼت اػلإ ثفاوبن  ثبٛي

. ًافؼ ـا تأو٨ه  اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ٦ٔٗ ـا١جف٥ ، ٨ً٘ت1981٠ وبّ خٞلا٥ 30 تبـ٧ع ؼـ

 ثبٌٛاؽاـ٥  ػ٨ٔ٘ابت٦  ٝ ٗاؿ١ج٦  ضواٞه٦،  ٗػتٔاق  ١ب٥ ا٧ٚ ٨ً٘ت٠ ٗٞظق ث٠ ٗٙبٓؼ٠ خٜج٠

، وفاٛدبٕ. ٗبٓك٥ ثٞؼا٧دبؼ ثبٛي اولا٦ٗ ؼـ  خ٢ت١ب٥ و٨بوت٦ ؼـ  ٝ اـائ٠ ت٠٨ِٞ اولا٦ٗ

ٚ  ث٠ ،1982لٝئ٠٨ وبّ 5 ؼـ تبـ٧ع ٝق٧ف ث٠ ٢ٛب٦٧ غٞؼ ٨ً٘ت٠ ثب اـائ٠ ُكاـي  ـوا٨ؽ  ٛت٨دا٠  ا٧ا

آجت٠ ؼـ ا٧اٚ ق٨ٜٗا٠ ٨ً٘تا٠    . لا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ٜٗبوت ٝ هبثْ اخفاوت٠ً تأو٨ه ثبٛي او

 :اقاٛؽ ػجبـت١ب  ثفغ٦ اق ا٧ٚ ت٠٨ِٞ. ؼٝٓت ؼـ ٛظف ُفكت كفاٝا٦ٛ ـا ثفا٥ ١ب٥ ت٠٨ِٞ

تأوا٨ه   ٌف٧ؼت اِّٞ ثب ػ٨ٔ٘بت ثب٦ٌٛ ٗٙبثن ثب اولا٦ٗ ـا ثب٧ىت٦ ثبٛي ٦ٗ ؼٝٓت -اّٝ

 .ٛ٘ب٧ؽ

اٙٞ ٧ي ٌفًت ثجتثب٧ىت٦ ث٠ ٦ٗ ٌؽٟ پ٢ٍٜ٨بؼ ثبٛي -ؼٕٝ ٙ   ػٜ  ١اب٥  ٌافًت  ٌؽٟ ٝ تطت هابٛٞ

  .ثبٌؽ1965 وبّ

 ٛجبٌاؽ،  اخافا  هبثْ ١ب٥ اولا٦ٗ ػ٨ٔ٘بت ثبٛي ثفا٥ 1973 وبّ ثبٌٛؽاـ٥ ٠ً هبٛٞٙقٗب٦ٛ -وٕٞ

 ١اب٥  ثبٛاي  ٛظبـت ثاف  ٝ اػٙب٥ ٗدٞقثفا٥ ثب٧ىت٦  اولا٦ٗ خؽ٧ؽ ٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ هبٛٞٙ

 ٗىائ٨ٓٞت ثبٛاي   پ٢ٍٜ٨بؼ٥ ٨ٛك تطات  ٝ ٗؽ٧ف٧ت هبٛٞٙ ٛظبـت. ٌٞؼاولا٦ٗ ٗؼفك٦ 

 . هفاـ غٞا١ؽ ُفكت 1ٗبٓك٥ ٗفًك٥

ّ ثفاوابن   اوالا٦ٗ  ثبٛي خ٢ت ضّّٞ ا٨ٜ٘٘بٙ اق اٛدبٕ ػ٨ٔ٘بت اولا٦ٗ ثبٛي -ز٢بـٕ  اِاٞ

   .ًٜؽاهؽإ  غٞؼ ٌف٧ؼت ٨١ئت ثب٧ىت٦ ث٠ تأو٨ه ٌف٧ؼت ٦ٗ

                                                           
1
 BNM: Bank Negara Malaysia 
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ّ  اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ هبٛٞٙ ٦ٔٗ، ـا١جف٥ ٨ً٘ت٠ تٞوٗ ٌؽٟ اٛدبٕ ٗٙبٓؼ٠ ثفاوبن  واب

١ب٥ تأو٨ه ٛظبٕ ثبٌٛاؽاـ٥   ٝ اق ا٧ٚ ٘ف٧ن ق٠ٜ٨ٌٗؽ  ٜٗتٍف ٝ اثلاؽ ٗبـن ٗبٟ ؼـ 1983

 اوالا٦ٗ  تطات ػٜاٞاٙ ثبٛاي    اولا٦ٗ، ثبٛي ا٨ٓٝٚ آٙ، اق په .اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ا٧دبؼ ُفؼ٧ؽ

ث٠ ثجت ـو٨ؽ ٝ ؼـ اّٝ خٞلا٥ ١٘بٙ وابّ   1983 وبّ ٗبـن اّٝ ٗبٓك٥ ؼـ تبـ٧ع ثف١بؼ

ُىتفؼٟ ٛظابٕ   تٞوؼ٠ ثفا٥ـٝ، ا٧ٚ اهؽإ آؿبق تؼ٢ؽ ؼٝٓت اق ا٧ٚ. ًفؼػ٨ٔ٘بت غٞؼ ـا آؿبق 

 [11.]ٗب٦ٓ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ ـا ا٧دبؼ ٛ٘ٞؼ

 

 دٍرُ آسادساسی: فاس دٍم -2-2

ا٥ ثافا٥ اوالا٦ٗ ًافؼٙ ٛظابٕ ٗاب٦ٓ ًٍاٞـ        ؼـ ا٧ٚ ؼٝـاٙ اُفز٠ ؼٝٓت، ٨١ر ا٨ِٛكٟ

ا٧دبؼ ٧ي  -ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ ثٜٔؽٗؽت ١ؽف ثب تٞخ٠ ث٠ اٛتظبـ، ثفغلاف٨ٌٓٚ . ٛؽاٌت

 ًا٠  ثٞؼٛاؽ  ثابٝ ـ ا٧ٚ ١ب ١٘ٞاـٟ ثفآٙ -ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ث٠ ٗٞاقات ثبٌٛؽاـ٥ ٗتؼبـف

ًفؼٙ تؼؽاؼ كؼبلاٙ، تٜٞع ُىتفؼٟ اثكاـ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ ا٧دبؼ ثابقاـ  تف اق ٘ف٧ن ث٨ً ١ؽف ا٧ٚ

كؼابلاٙ ؼـ ٛظابٕ    ـٝ، خ٢ت اككا٧ً تؼؽاؼ اق ا٧ٚ .ث٨ٚ ثب٦ٌٛ اولا٦ٗ هبثْ اٛدبٕ غٞا١ؽ ثٞؼ

"اوالا٦ٗ  ثبٌٛاؽاـ٥  ٘فش"ا٥ ـا تطت ػٜٞاٙ  ثب٦ٌٛ، ؼٝٓت ثفٛب٠ٗ
 ٗؼفكا٦  1993ـا ؼـ وابّ   1

 .ًفؼ

١ب٥ ٗتؼبـف  ٌٞؼ ٝ ث٠ ثبٛي ٦ٗ ٌٜبغت٠ "اولا٦ٗ ١ب٥ ٠ٍ٨ُ" ػٜٞاٙث٠ اؿٔت ٘فش ا٧ٚ

ؼـ ًٜبـ غؽٗبت ثبٌٛؽاـ٥ ٗتؼبـف غٞؼ ث٠ ٗؼفك٦ ت٨ٓٞؽات  تب ؼ١ؽ ـا ٦ٗ اخبقٟ ٗٞخٞؼ ا٧ٚ

ٚ  آقٗب٦ٍ٧ ٗفض٠ٔ. ٝ ٗطّٞلات ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ث٠ ٍٗتف٧بٙ غٞؼ ثپفؼاقٛؽ  ؼـ ٘افش  ا٧ا

كابق  . ٌؽ اٛؽاق٥ٓك٥ ـاٟ، ثب ا٧دبؼ و٠ ثبٛي ثكـٍ تدبـ٥ ؼـ ٗب1993 وبّ ٗبـن 4 تبـ٧ع

ٗب٦ٓ ؼ٧ِف ث٠ ا٧ٚ ٘افش آؿابق   وى٠ ؤٗ 10، ثب پ٨ٞوتٚ 1993 اٝت وبّ 21 ؼٕٝ ؼـ تبـ٧ع

وى٠ ٗب٦ٓ تٞاٛىتٜؽ ٗدٞق لاقٕ ـا ؤ٢ٛبؼ ٝ ٗ 21، تؼؽاؼ 1993ؼـ پب٧بٙ وبّ وفاٛدبٕ . ٌؽ

ّ  ؼـ. ؼوات ث٨بٝـٛاؽ   ضٕٞـ ؼـ ا٧ٚ ثفٛب٠ٗ ث٠ثفا٥ اق ثبٛي ٗفًك٥  ٕ  1996 واب ١اب٥  اهاؽا

 اكٍاب٥  اّٝ آٌٛا٠،  .ٌؽ تف ِٜؼت ثب٦ٌٛ ٗؼفك٦ثبٛي ٗفًك٥ ثفا٥ تٞوؼ٠ ث٨ً تٞوٗ خؽ٧ؽ٥

     ّ  ٗب٦ٓ ٝ ٌلبك٨ت ؼـ تفاقٛب٠ٗ ٝ ضىبة وٞؼ ٝ ق٧بٙ ػ٨ٔ٘ابت ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ ؼـ ٘اّٞ واب
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٢ٛبؼ١ب٥ ثاب٦ٌٛ كؼابّ    ٠ً GP8ثف ٗجٜب٥  ٧ب خؽ٧ؽ ٗب٦ٓ اكٍب٥ ٘ف٧ن ثب٧ىت٦ اق ٦ٗ ،ٗب٦ٓ

ػٜٞاٙ ثػ٦ٍ اق اِّٞ ضىبة ٗب٦ٓ ػ٨ٔ٘بت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ غٞؼ ث٠وبق٥  ـا ثفا٥ ٌلبف

ٕ     ؼ٨ٗٝٚ اهؽإ،. ًٜؽ، اٛدبٕ ٨ُفؼ ٗٞظق ٦ٗ  خب٧ِك٦ٜ٧ ٝ اـائ٠ ت٨ٓٞاؽات ٝ ٗطّاٞلات ثاب ٗل٢اٞ

ٌؼجبت٦ ١ىاتٜؽ ًا٠ ؼاـا٥    اٛؽاق٥ـاٟ ث٠ ١ب٥ ٗتؼبـف ٗدبق ثبٛي١ٖ اًٜٞٙ . اولا٦ٗ اوت

 [ 22. ]١ىتٜؽاولا٦ٗ  ثبٌٛؽاـ٥ غؽٗبت ٝ ٗطّٞلات ثب اٛطّبـ٥ ثفغٞـؼ ًبٗلاً 

تؼؽاؼ ٗىأ٘بٛبٙ غٞاواتبـ    اككا٧ً ٝ اولا٦ٗ ثبٛيٛػىت٨ٚ اٛؽاق٥  ـاٟ ٗٞكو٨ت اق په

ٚ   ثافا٥  ١ب٥ اهتّبؼ٥ غٞؼ، ـاٟ ١ب٥ اولا٦ٗ ؼـ كؼب٨ٓت اوتلبؼٟ اق ٨ٌٟٞ  ثبٛاي  تأوا٨ه ؼٝٗا٨

اولا٦ٗ تطت  ثبٛي ؼ٨ٗٝٚ تأو٨ه ٗدٞق ؼٝٓت ،1999 وبّ اًتجف ؼـ .ٌؽ آوبٙ اولا٦ٗ

ٛبٗا٠   ٗؿًٞـ ضبِْ ٗٞاكوات  تأو٨ه ثبٛي. ًفؼ اػٙب ػٜٞاٙ ثبٛي ٗؼبٗلات ثف١بؼ ٗبٓك٥ ـا

ٍٗبـًت ٨ٗبٙ ٝقاـت ٗب٦ٓ، غكا٠ٛ ثف١بؼ ٗبٓك٥ ٝ ٌفًت ثبقـُب٦ٛ ١ٔؽ٧َٜ ؼاـا٦٧ ثف١ابؼ  

اـ٦٧ ثب اؼؿبٕ ا٧ٚ ٌفًت. اوت 1999ؼـ كٞـ٠٧ وبّ  ٥ اوالا٦ٗ ٝ ثاؽ٦١    ١ب، ؼا اؽاـ  ١اب٥  ١ب٥ ثبٌٛ

ب٥ ث٨ٗٞپٞتفا تدبـ٥ ثف١بؼ، ثبٛي ث٨ٗٞپٞتفا ثف١بؼ ٗبٓك٥ ٝ ثبٛي ًٞاِٛبٙ ثف١ابؼ ثا٠   ١ ثبٛي

٨ٛاك   ١ب٥ ٗؿًٞـ ؼـ ١٘بٙ قٗبٙ ػ٨ٔ٘بت ٗتؼبـف ثبٛي. ثبٛي ٗؼبٗلات ثف١بؼ ٗبٓك٥ اٛتوبّ ٧بكت

ٙ  300ؼاـاٙ ثبٛاي ٗاؿًٞـ ثا٠    ـٝ، ٝخٟٞ و٢بٕ اق ا٧ٚ. ٌؽ ثبٛي ٗؼبٗلات اٛدبٕثفاوبن   ٨ٔ٨ٗاٞ

 .  ٌؼج٠ ـو٨ؽ ٨ٔ٨ٗ40بـؼ ـ٨ِٜ٧ت ٝ تؼؽاؼ ٌج٠ٌ ث٠  ١5/2ب ث٠  ـ٨ِٜ٧ت، ؼاـا٦٧

 

 ساسی ٍ استحنام ًظام دٍرُ قَی: فاس سَم -3-2

 تؼ٢اؽات  ثاف ؼٝثبـٟ  ١كاـ٨ٗٚ وبّ غٞؼ، ؼٝٓت ث٠ ٗبٓك٥ ثبٌٛؽاـ٥ ِٜؼت ثب ٝاـؼ ٌؽٙ

ٜؽٗؽت ٥ اولا٦ٗ ؼـ ًٍٞـ تأ٨ًؽ  غٞؼ ثٔ ؽاـ ٚ . ًفؼٗج٦ٜ ثف تٞوؼ٠ ثبٌٛ  2001ـٝ، ؼـ وابّ   اق ا٧ا

 پؿ٧ف٥، ٛاٞآٝـ٥  ث٠ تؼ٨٨ٚ ٝ تٜظ٨ٖ ٘فش خبٗغ ثػً ٗب٦ٓ ٗبٓك٥ ثب ١ؽف ا٧دبؼ ًبـا٦٧، ـهبثت

تٞخا٠  ؼـغاٞـ  ٌٛتا٠  . ٌؽ ١ب اهؽإ تف ٛظبٕ ٗب٦ٓ پ٧ٞب ثب ث٢تف٧ٚ ـٝيپؿ٧ف٥ ث٨ً ٝ اٛؼٙبف

اوالا٦ٗ   ثبٌٛؽاـ٥ تف٧ٝح ِٜؼت ثفا٥ ثٜٔؽٗؽتـا١جفؼ  خكئ٨بت آ٠ٌٛ، ا٧ٚ ٘فش ث٠ تٍف٧ص

 ا٦ٔٔ٘ٓ ؼـ اـائ٠ ِٜؼت غاؽٗبت ٗاب٦ٓ اوالا٦ٗ    ث٨ٚ پ٨ٍِبٕ ٜٗٙو٠ ـهبثت٦ ٝ ػٜٞاٙؼـ ٗبٓك٥ ث٠

 ٗؼ٨بـ١ب ٝ ٗٞاـؼ ق٧ف ـا ثفا٥ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ٘فش ،2010 ؼـوبّ .پفؼاقؼ ٦ٗ

 : ٌؽ پ٢ٍٜ٨بؼ
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 .  ؼـ اهتّبؼ ٗبٓك٥ ث٠٘٨ ٝ ثب٦ٌٛ ثبقاـ و٢بٕ اق ؼـِؽ 20تف٨ًت  -اٍل

 ثب٧ىت٦ ُىتفٟ ًبْٗ ٝ خابٗؼ٦  كؼبلاٙ تٌلْ ٦ٗ ٝ اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗؤوىبت -دٍم

  .پ٢ٍٜ٨بؼ ثؽ١ٜؽ اق ت٨ٓٞؽات ٝ غؽٗبت ٗب٦ٓ اولا٦ٗ غٞؼ ـا

 .  اولا٦ٗ ٗب٦ٓ ا٥ ٜٗٙو٠ (هٙت)ٗفًك  ػٜٞاٙ ث٠ ٗؼفك٦ ٗبٓك٥ -سَم

   .ٗؽ٧ف٧ت١٦ب٥  ؼ٧ؽٟ ٝ ثب تدفث٠ ٝ ُفٟٝ اق اكفاؼ آٗٞقي ًبك٦ ٝخٞؼ تؼؽاؼ -چْارم

 ٜٗظاٞ ـثا٠ ( ١ب٥ ِٜل٦ ٌف٧ؼت ؼاؼُبٟ) اغتّب٦ِ ٢ٛبؼ ٧ي ثب٧ىت٦ اق ٘ف٧ن ٦ٗ ِٜؼت -پٌجن

 .  ٌٞؼاٛٙجبم هٞا٨ٛٚ ٗٞخٞؼ ثب ِٜؼت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ تٌلْ ض٘ب٧ت 

ػٙق ٛبٌا٦ اق   ٛو٠ٙ اق ؼ٧ِف ٦ٌ٧ ،2004 وبّ ؼـ اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ثػً آقاؼوبق٥

ثٞؼٟ ًا٠   اولا٦ٗ ا٦ٔٔ٘ٓث٨ٚ ٗب٦ٓ هٙت ػٜٞاٙث٠ ٗبٓك٥ ٧بث٦ ٗٞهؼ٨ت ؼـ ؼٝٓت١ب٥ ت٨ّٖ٘

. وىبت غبـخ٦ ٗؼٙٞف ُفؼ٧اؽ ؤث٠ اػٙب٥ و٠ ٗدٞق تأو٨ه ثبٛي اولا٦ٗ ث٠ ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ

ٗ  ؼـ اولا٦ٗ ٗتٌٍْ اق غب٠ٛ ٗب٦ٓ ٧ًٞات  ٗب٦ٓ ٢ٛبؼ و٠ ا٧ٚ وىا٠ ضواٞه٦   ؤغبٝـ٨ٗبٛا٠، 

زٜؽ٧ٚ ثِٜبٟ ٝ ٢ٛبؼ١ب٥ ُؿاـ٥ ٝ ثبٌٛؽاـ٥ آفخ٦٢ ٝ ١٘س٨ٜٚ ائتلاف ٝ ٍٗبـًت  وفٗب٠٧

1 ُؿاـ٥ ٗب٦ٓ ث٠ ٛ٘ب٧ٜؽ٦ُ ثبٛي اولا٦ٗ هٙف، ثبٛي وفٗب٠٧
RUSD ُؿاـ٥  ٝ غب٠ٛ وفٗب٠٧

ؼٝٗا٨ٚ   .ًفؼآؿبق  2005غب٠ٛ ٗب٦ٓ ٧ًٞت كؼب٨ٓت غٞؼ ـا ؼـ آُٞوت وبّ . اوت 2خ٢ب٦ٛ

فخ٦٢)ثبٛي غبـخ٦ اولا٦ٗ   تأو٨ه ٝ و٨ٗٞٚ ثبٛي اوالا٦ٗ غابـخ٦   2007ؼـ وبّ ( ثبٛي آ

)ثبٛي ٗب٦ٓ آو٨ب٦٧)ٗبٓك٥ 
 ُاؿاـ٥  ثبٛي ٗؿًٞـ ضبِْ وفٗب٠٧. اٛؽاق٥ ٌؽ ـاٟ 2007ؼـ وبّ  3

 ػفثىتبٙ واؼٞؼ٥ ٝ غبٛا٠   RUSD ُؿاـ٥ ٍٗتفى ٨ٗبٙ ثبٛي اولا٦ٗ هٙف، ثبٛي وفٗب٠٧

 .   اوتُؿاـ٥ خ٢ب٦ٛ ٧ًٞت  وفٗب٠٧

 تو٧ٞات  ثافا٥  ـا١جافؼ٥  ٘فش اولا٦ٗ، زٜؽ٧ٚ ثبٌٛؽاـ٥ ِٜؼت آقاؼوبق٥ ثب ١٘كٗبٙ

تف ٢ٛبؼ١ب٥ ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ   پؿ٧ف٥ ث٨ً ١٘س٨ٜٚ اٛؼٙبف ٝ ٢ٛبؼ٥ ١ب٥ ظفك٨ت تفث٨ً

١ب٥ اوالا٦ٗ خابـ٥ ١لات     ؼٝٓت اٛتوبّ وبغتبـ٥ ٠ٍ٨ُ ،خ٢ت ا٧ٚ ؼـ. ٌؽ ؼاغ٦ٔ اٛدبٕ

 ؼـ .ًافؼ  اولا٦ٗ تّا٧ٞت ( تبثؼ٠)١ب٥ ٦ًٌ٘  ُفٟٝ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼاغ٦ٔ ـا ث٠ ٌفًت
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1(FSMP) ٗاب٦ٓ  ٘فش خبٗؼ٠ ثػً ١ب٥  ت٠٨ِٞ ١٘فاٟث٠ ـا١جفؼ٥ ضفًت ا٧ٚ ٝاهغ
 ثافا٥  

ًٜٜؽٟ ؼـ ثفٛب٠ٗ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ اواتلبؼٟ   وىبت ٌفًتؤٗ ٢ٛبؼ٥ وبغتبـ تو٧ٞت

اولا٦ٗ ثا٠ خاب٥ هابٛٞٙ ٢ٛبؼ١اب٥      ثبٌٛؽاـ٥ ٌؼت ٝ تٞاثغ خؽ٧ؽ، وبغتبـ ا٧ٚ تطت. ٌؽ

 ثا٠  اؼاـٟ ٌؽٟ ٝ 1983 اولا٦ٗ وبّ ثبٌٛؽاـ٥ هبٛٞٙ ، تطت 1992ٗب٦ٓ ٝ ثبٌٛؽاـ٥ وبّ 

ًٜٜؽٟ ؼـ ًىات ٝ ًابـ    ١ب٥ اولا٦ٗ ٌفًت ٠ٍ٨ُ ـ٥ٝ ٗٞاٛغ پ٨ً اق ثى٨بـ٥ تفت٨ت، ا٧ٚ

 ٝ ٗىاتـلات  ٝ ١ب ؼاـا٦٧ كف٦ٌٝ، غف٧ؽثبٌٛؽاـ٥ ؿ٨فوٜت٦ اق خ٠ٔ٘ ػ٘ؽٟ كف٦ٌٝ ٝ غفؼٟ

پفتلا٥ٞ ثف٘افف    ُؿاـ٥ وفٗب٠٧ ٝ ٍٗتفى ُؿاـ٥ وفٗب٠٧ ٘ف٧ن اق غف٧ؽ و٢بٕ ١٘س٨ٜٚ

 تبثؼا٠  ١ب٥ٌفًت ث٠ اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ١ب٥ ا٧ٚ تطٞلات ٝ تجؽ٧ْ ٠ٍ٨ُ ا٧ٚ،ٝخٞؼ  ثب. ٌؽ

 خؽ٧اؽ،  وابغتب ـٓا٨ٌٚ  . آٝـ ٛجٞؼ ٗفًك٥ ٗبٓك٥ اخجبـ٥ ٝ آكإ اولا٦ٗ اق و٥ٞ ثبٛي ثبٌٛؽاـ٥

 ١ب٥ ٗاب٦ٓ اوالا٦ٗ   ٌفًت ؼـ كؼب٨ٓتثفا٥ ا٦ٔٔ٘ٓ ٝ ؼاغ٦ٔ  ُؿاـاٙ ث٨ٚ وفٗب٠٧ ـا ثفا٥ كفِت٦

 ١اب٥  تف و٨بوتث٨ً اتػبؾ ثباق ا٧ٚ ـٝ . ًفؼ٦ٗ اق ٘ف٧ن ٍٗبـًت ٗىتو٨ٖ وفٗب٠٧ كفا١ٖ

 غابـخ٦  ٍٗابـًت  تاب  ١ب٥ ٦ًٌ٘ اولا٦ٗ اخبقٟ ؼاؼٟ ٌؽ تطت وبغتبـ ٌفًت آقاؼوبق٥

٘اٞـ٦ًٔ،   ثا٠  .اـقي ًْ وفٗب٠٧ اككا٧ً ٧بثؽ ؼـِؽ اق 49 تب اولا٦ٗ تبثؼ٠ ١ب٥ٌفًت ؼـ

ٙ ث٠ اولا٦ٗ تبثؼ٠ ١ب٥ٌفًت ث٠ اولا٦ٗ ١ب٥ ٠ٍ٨ُ اق ١ب٥ تـ٨٨ف ق٠ٜ٨ٌٗؽٙ كفا١ٖ   ػٜاٞا

١٘سٜا٨ٚ   ا٥ ٝ تجؽ٧ْ ٗبٓك٥ ث٠ هٙت ٜٗٙو٠ثفا٥ تف ث٨ًهبث٨ٔت  ا٧دبؼ ؼـ ٗثجت ُبٕ ٧ي

٦ٔٔث٨ٚ ١ب٥ ا٧دبؼ كفِت ٥  ِاٜؼت  خ٢اب٦ٛ  ٧ٌپبـز٦ِ تفث٨ً اككا٧ً ٝ ًبـ ٝ ًىت ا٘ٓ اؽاـ  ثبٌٛ

 تو٧ٞات ٗابٓك٥ ؼـ پ٨ٍاجفؼ ثبٌٛاؽاـ٥     ٛت٨د٠ ثبػث ـٝؼ ٠ً ؼـ ٌ٘بـ ٦ٗ ؼاغ٦ٔ ث٠ اولا٦ٗ

 .تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ غٞا١ؽ ٌؽ ٝ اولا٦ٗ

 

 تز هالشیتحَلات ٍ پيطزفت بيص: فاس چْارم -4-2

 ا٥ ـا ٦٘ ؼٟ وبّ اغ٨اف  وف٧غ ٝ ثفخىت٠ تطٞلات ٗبٓك٥ ؼـ اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ِٜؼت

 ثابلاتف ٝ ـٝٛاؽ  ٗبٓك٧ب٦٧ ثب ػٌ٘ٔفؼ ها٥ٞ، واٞؼآٝـ٥    اولا٦ٗ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥. اوت ًفؼٟ تدفث٠

ٚ  ثب. اوتثٞؼٟ ٨ًٔؽ٥ ث٠ و٘ت خٔٞ ؼـضبّ ضفًت  ١ب٥ ٌبغُ ت٘بٕ ٗثجت ؼـ  ضابّ،  ا٧ا

 كٜابٝـ٥  ؼـ پ٨ٍفكت ٝ ٌؽٙ خ٢ب٦ٛ ػظ٨ٖ ٛب٦ٌ اق تـ٨٨فات خ٢ب٦ٛ ٌب١ؽ ٗب٦ٓ اٛؽاقزٍٖ

                                                           
1
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ٚ    .اوت اـتجب٘بت ٝ ا٘لاػبت آ٘ٔٔا٦  ؼـ ٗوبثْ ا٧ٚ خ٢ً؛ ؼٝٓت، ٗفًك ٗاب٦ٓ اوالا٦ٗ ثا٨

 ـا خؽ٧ؽ٥ ؼٝـاٙ ؼٝٓت ػْ٘ اثتٌبـ ا٧ٚ. اٛؽاق٥ ًفؼـاٟ 2006ـا ؼـ آُٞوت وبّ  1ٗبٓك٥

 غابَ اق ٘ف٧ان   ٘اٞ ـ ث٠ MIFCتأو٨ه. ًفؼاولا٦ٗ آت٦ ٗبٓك٥ ٍٗػُ  ٗب٦ٓ اٛؽاقزٍٖ ؼـ

ًٜٜؽُبٙ ثبقاـ ٝ ٗب٦ٓ ًٍٞـ اق خ٠ٔ٘ ثبٛاي ٗفًاك٥ ٗابٓك٥، ٨ً٘تا٠      تلاي خ٘ؼ٦ تٜظ٨ٖ

ٟ اٝـام ث٢بؼاـ، اؼاـٟ غؽٗبت ٗب٦ٓ ٗفق١ب٥ وابض٦ٔ ٝ ثاٞـن ٗابٓك٥ ثا٠     ٛ٘ب٧ٜاؽُبٙ   ١٘افا

، ٗؼ٨بـ١اب  MIFCثب ٝخٞؼ . اوت  ِٜؼت ثبٌٛؽاـ٥، تٌلْ ٝ ثبقاـ وفٗب٠٧ ًٍٞـ اٛدبٕ ُفكت٠

 اـائا٠ غاؽٗبت ٝ ت٨ٓٞاؽات   خ٢ات  ١ب٥ ٗػتٔل٦ ثفا٥ اـتوبء ٝ تف٧ٝح ا٧ٚ ٗفًك ٗب٦ٓ ؼـ  ٝ ا٨ِٛكٟ

ا٦ٔٔ٘ٓ ٝ ٗاب٦ٓ ؼاغٔا٦   وبق٥ ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ ثفا٥ خٞاٗغ ث٨ٚ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ اق ٘ف٧ن ٗتٜٞع

 [11.]پ٢ٍٜ٨بؼ غٞا١ؽ ٌؽ

٘فش  (FSMP) ١ب٥ ٗػتٔق ٘فش خبٗغ ثػً ٗب٦ٓ اخفا٦٧ ٗفثٖٞ ث٠ ثػ١ًب٥ هؽإا

ـا١جافؼ  تاف ثػاً ٗاب٦ٓ، تؼ٘ان ثاف      وبق٥ ث٨ً خبٗغ ثػً ٗب٦ٓ ٗبٓك٥ ثف ٨ٛبق ث٠ ٗتٜٞع

 ١ب٥ ٗػتٔقوىبت ٗب٦ٓ تٞوؼ٠، ـٝيؤثػً ث٠٘٨، ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ تٌلْ، ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ

آ٨ٗاك  ُؿاـ٥ ٗػب٘فٟ ثفا٥ وفٗب٠٧( ١ب٦٧ِٜؽٝم)اق هج٨ْ ٝخ٦١ٞ  ،تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ( خب٧ِك٧ٚ)

ٙ  ٗب٦ٓ ث٨ٚ ٗب٦ٓ كفا وبض٦ٔ ؼـ ٗفًكٝ تٞوؼ٠ ثػً  2(پؿ٧فـ٧ىي) تأ٨ًاؽ   3آ٘ٔٔا٦ لاثاٞآ

 [24]ٝ [ 13.]ؽًٜ ٦ٗ

 

 بخص باًنی -3

ً   ػٜٞاٙ ٦ٌ٧ اق ٜٗبثغ ٢ٖٗ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اهتّبؼ ؼاغ٦ٔ ٝ ٗتٜاٞع ثػً ثب٦ٌٛ ث٠  وابق٥ ثػا

غّاَٞ  ثب٦ٌٛ ًٍاٞـ، ثا٠  ٛظبٕ پ٨ٍفكت ٝ تٞوؼ٠ . اوتا٥ ثفغٞـؼاـ  ٗب٦ٓ اق خب٧ِبٟ ٧ٝمٟ

ٛظاف  تىف٧غ ٝ ض٘ب٧ت اق ـٌؽ اهتّبؼ٥، ٔفٝـ٥ ثا٠ ثفا٥ وىبت ثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ ؤ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ

ٕ ـٝ، ٘فش خبٗغ ثػً ٗب٦ٓ ًٍٞـ ٗبٓك٥ ٦٘ و٠ كبق اق ا٧ٚ. ـوؽ ٦ٗ  ـا خ٢ات  ١اب٥ ق٧اف  اهاؽا

 .ًفؼٟ اوتؼوت٨بث٦ ث٠ ا١ؽاف ٗٞـؼ ٛظف ٗٙفش 
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ٗؤوىبت ٢ٛبؼ١ب ٝ ًفؼٙ ، ١ؽف ا٦ِٔ تطّٞ ثػً ثب٦ٌٛ، تٞوؼ٠ ٝ هؽـتٜ٘ؽ 1 ؼـ كبق

١ب٥ اكاكا٧ً تٞاٛاب٦٧ ٝ هبث٨ٔات     ثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ اوت ٠ً ؼـ ا٧ٚ ٗفض٠ٔ ثف ٗؼ٨بـ١ب ٝ ٗو٨بن

 ١اب٥  ق٧فوابغت ٌٌٞكب٦٧ ٢ٛبؼ١ب ٝ ث٢جاٞؼ  ثفا٥ ٢ٛبؼ١ب٥ ثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ، ا٧دبؼ ٗط٦ٙ٨ ٜٗبوت 

٘فش، ػلاٟٝ ثف اكاكا٧ً ظفك٨ات ٝ تٞاٛاب٦٧ ٢ٛبؼ١اب٥      2ؼـ كبق  .ٗب٦ٓ ت٘فًك غٞا١ٜؽ ٧بكت

تف ث٠ ُىتفي تؽـ٧د٦ ضاٞقٟ ػٌ٘ٔافؼ كؼابلاٙ    پؿ٧ف٥ ث٨ً ـهبثت٠ ٜٗظٞـ ثثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ 

 خ٢ب٦ٛ ٌؽٙ ٝ ٗؼفكا٦ ٗؼ٨بـ١اب٦٧  ٗىئ٠ٔ تٞوؼ٠، ث٠  3ؼـ كبق وفاٛدبٕ غبـخ٦ ؼـ ًٍٞـ ٝ ؼـ 

 .پفؼاقؼ خ٢ت ٝـٝؼ ث٠ ـهبثت خ٢ب٦ٛ ٝ آقاؼوبق٥ ثػً ثب٦ٌٛ ٦ٗ

١اب  اهؽإوىبت ثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ، ٗؤثب تٞخ٠ ث٠ ا٨٘١ت اككا٧ً ظفك٨ت ٝ تٞاٛب٦٧ ٢ٛبؼ١ب ٝ 

 .ؼـ ٛظف ُفكت٠ ٌؽٟ اوت FSMPؼـ  پ٢ٍٜ٨بؼ١ب٥ ق٧فٝ 

 وىابت ٗؤث٢جٞؼ ػٌ٘ٔفؼ ٢ٛبؼ١اب ٝ  ثفا٥ تٞوؼ٠ اوتبٛؽاـؼ١ب ٝ ٗؼ٨بـ١ب٥ اـق٧بث٦ ِٜؼت  -الف

 ثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ اق ٘ف٧ن؛ ث٢جٞؼ ٗؽ٧ف٧ت ـ٧ىي، ثفـو٦، تدك٠٧ ٝ تط٨ٔاْ ٨ٗاكاٙ ٗٙٔٞث٨ات   

 .  ١ب ث٠ ٍٗتف٧بٍٙٗتف٧بٙ ٝ ٌلبك٨ت ؼـ اـا٠٧ آٗبـ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ ػ٨ٔ٘بت٦ ثبٛي

وب٧فًٍٞـ١ب، آٗاٞقي ٨ٛاف٥ٝ   ١ب٥ تدفث٠ًبـ٨ُف٥ ثبلاثفؼٙ وٙص آُب٦١ اق ٘ف٧ن ث٠ -ب

ثبقاـ٧ابث٦،   ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ ث٢جٞؼ ؼـ ٗؽ٧ف٧ت ـ٧ىي اػتجابـ٥، اٛىب٦ٛ ٗتػُّ ؼـ ثػً

 ض٘ب٧ات ٛظابٕ  ُؿاـ٥، ا٧دبؼ  ، تدك٠٧ ٝ تط٨ْٔ وٞؼآٝـ٥ ٝ ه٨٘ت(ػٌ٘ٔفؼ) ٗؽ٧ف٧ت ًبـا٦٧

 .  ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ اوتلبؼٟ اق ثبٌٛؽاـ٥ ٝ تدبـت آٌتف٨ٛٝي

 ٗوفـات قؼا٦٧ ٝ اككا٧ً ًبـا٦٧ ثػً ٗب٦ٓ -ج

 ٠ٔ ضب٨ً٘ت ٌفًت٦ئ١ب٥ ٗؽ٧ف٧ت٦ خ٢ت ث٢جٞؼ ٗىاٛؽاق٥ ٨ً٘ت٠ـاٟ -د

 ٜٗظاٞ ـ١ب٥ ثبقـُب٦ٛ ث٠ ٗىٌٚ ٝ ثبٛي١ب٥  هٞا٨ٛٚ ٝ ٗوفـات ؼـ ق٠ٜ٨ٗ ٝإًفؼٙ تف  وبؼٟ -ّ

   .١ب ًفؼٙ ٗطؽٝؼٟ كؼب٨ٓت ١٘ٞاـ

 ـ ١ب٥ ثبقـُب٦ٛ ٝ ٌفًت ت٧ٍٞن ث٠ اؼؿبٕ ثبٛي -ٍ  ١1ب٥ غف٧ؽ ٝ كفٝي ثٞـن اٝـام ث٢ابؼا

 .ُؿاـ٥ ثكـٍ ا٧دبؼ ٧ي ثبٛي وفٗب٠٧ث٠ ٜٗظٞـ ؼ١ٜؽُبٙ ٗىٌٚ  ٝ ٝإ

خ٦٧ٞ ؼـ ٗو٨بن ١ك٠ٜ٧، ؼـآٗؽ ٝ اـتجبٖ ٍٗاتف٥ اق ٘ف٧ان    ِفك٠ث٠ ضؽاًثف ـوبٛؽٙ  -س

 ػٌ٘ٔفؼ ٨ٗبٙ ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ ؿ٨فٗب٦ًٓفؼٙ ٜٗٙو٦ 
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 ؼاـاٙ خ٢ت ـٌؽ ِٜؼت ثب٦ٌٛض٘ب٧ت ثٜٔؽٗؽت اق و٢بٕ -ح

 ١ب٥ ٗدبق٥ اٛدبٕ كؼب٨ٓتثفا٥ ١ب٥ ثب٦ٌٛ  ِؽٝـ ٗدٞق١ب٥ خؽ٧ؽ ث٠ ُفٟٝ -ط

 ثب٦ٌٛٗؤوىبت ا٧دبؼ ٛٞآٝـ٥ ؼـ اـائ٠ ٗطّٞلات ٨ٗبٙ ٢ٛبؼ١ب ٝ  -ی

٥  ١ب٥ ه٨٘ت ضؿف ٗطؽٝؼ٧ت -ك  پؿ٧ف٥ ًٜٜؽُبٙ ٝ اككا٧ً ـهبثت ض٘ب٧ت اق ّٗففثفا٥ ُؿاـ

 تف خ٢ت ١ٌ٘بـ٥، تطو٨ن ٝ تٞوؼ٠ ثب ثػً ٗاب٦ٓ اق ٘ف٧ان  كفا١ٖ ًفؼٙ تى٨٢لات ث٨ً -ل

ثا٠   ١ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓثبقـُب٦ٛ ٝ ٌفًت١ب٥ تدبـ٥،  ١ب٥ ٗٞخٞؼ اق هج٨ْ ثبٛي اؼؿبٕ ٌفًت

 .  ٌفًت ٗب٦ٓ ٝاضؽ

 

 بخص بيوِ -4

 اواتبٛؽاـؼ١ب٥  ١اب٥ خ٢اب٦ٛ ٝ   ثب٧ىت٦ ١ِ٘بٕ ثب پ٨ٍفكت تـ٨٨فات ٛب٦ٌ اق ٘فش تطّٞ ٦ٗ

ٜٗدف ث٠ اككا٧ً اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ػٌ٘ٔفؼ ِٜؼت ث٠٘٨ ٗابٓك٥  ز٨ٍِ٘ف٥ ٘ٞـ ٠ث ا٦ٔٔ٘ٓ ث٨ٚ

اٙٞ ٧ي ٜٗجغ ِٜٗؼت ث٠٘٨ ث٠ً٠ په اق اخفا٥ ٘فش تطّٞ،  ٘ٞـ٥ث٠. ٌٞؼ اؽاق١ب٥  ثف پاه ؤػٜ  اٛ

 ١اب٥  پؿ٧ف ؼـ ثفاثاف ٛبپب٧اؽاـ٥   ثٜٔؽٗؽت، خ٢ت ض٘ب٧ت اق ـٌؽ اهتّبؼ٥ ٝ اق ٛظف ٗب٦ٓ اٛؼٙبف

ا١ٞؽ ثٞؼ ٚ . ثبقاـ ٝ كٍبـ١ب٥ ـهبثت٦ غ اٝضؽ١ب٥ تدبـ٥ ثا٨ ٔٔا٦  اق و٥ٞ ؼ٧ِف تٙج٨ن ثب ث٢تف٧ٚ   ا٘ٓ

ًٜٜؽُبٙ ؼـ  ؼ٦ اق غؽٗبت ثفا٥ ّٗفف١ب٥ ٗؽ٧ف٧ت٦، ا٧دبؼ ٛٞآٝـ٥ ؼـ ٨٘ق ٝو٨ ٝ ـٝي

 ١ب، اـائ٠ ثبلاتف٧ٚ اواتبٛؽاـؼ١ب٥ اغلاها٦،  آٙ تف ثفا١٥ب٥ ـهبثت٦ ٝ ا٧دبؼ تى٨٢لات ث٨ً ه٨٘ت

ٚ . تف٧ٚ وٞؼآٝـ٥ ٝ ًبـا٦٧ ـا ا٧دابؼ غٞا١اؽ ًافؼ   ث٨ًوفاٛدبٕ ا٥ ٝ  ضفك٠ ـٝ ثافا٥  اق ا٧ا

كابق   3 ٘فش خابٗغ، ؼ ـ ٝ پ٢ٍٜ٨بؼ١ب ؼـ ا١ٚ٧ب اهؽإؼوت٨بث٦ ث٠ ٧ي ِٜؼت ث٠٘٨ ٗٙٔٞة 

 .ٌٞؼ٦ٗغلا٠ِ ق٧ف 

تف ؼـ ٗاؽ٧ف٧ت ٝ ثاب ١اؽف ا٧دابؼ     پؿ٧ف٥ ث٨ً ًٜٜؽٟ ثب اٛؼٙبف ، ٌفًت ث1٠٘٨ؼـ كبق 

ث٠ . پفؼاقؼ ٦ٗكٜبٝـ٥ ١ب ٝ  ١ب، ٗو٨بن ١ب٥ ث٠٘٨ ؼاغ٦ٔ ث٠ تٞوؼ٠ ٢ٗبـت ١ب ٝ هبث٨ٔت تٞاٛب٦٧

ٕ  خ١٠ٔ٘ب٥ خؿة ٜٗبثغ غبـخ٦ اق  قؼا٦٧ ٝ ضؿف ٗطؽٝؼ٧ت ٠ً ٗوفـات ٘ٞـ٥ ٦ ١٧اب اهاؽا

ٝ  ث٢جٞؼ ػٌ٘ٔفؼ ِاٜؼت ثفا٥ ١ب٥ لاقٕ  ث٠ تو٧ٞت ٝ تٞوؼ٠ ا٨ِٛكٟ 2ؼـ كبق  .ـٝؼ ٌ٘بـ ٦ٗ آٙ ث٠

ٕ ؼ٧ِف . پفؼاقؼ ، ث٠ ا٧دبؼ ٛٞآٝـ٥ اق ٘ف٧ن آقاؼوبق٥ تؽـ٧د٦ 3٦ٗؼـ كبق   ١اب ٝ پ٨ٍا٢ٜبؼ١ب  اهاؽا

 [13: ]ٛؽ اقاتٞوؼ٠ ِٜؼت ث٠٘٨ ػجبـتثفا٥ ؼـ ٛظف ُفكت٠ ٌؽٟ ؼـ ا٧ٚ ٘فش 
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 125ٝ ػٌ٘ٔفؼ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ًٍٞـ ٗبٓك٥                                  ٧بكت٦ِ ثفـو٦ ـٝٛؽ تٞوؼ٠

 

 اؼاـٟ ػ٨ٔ٘بت اق ٘ف٧ن ا٧ٜتفٛت ثفا٥ ٠٨ًٔ كؼبلاٙ ثبقاـ -

 تف ثفا٥ ٗطّٞلات ث٠٘٨ ػ٘ف ؼـ ثٜٔؽٗؽتا٧دبؼ تى٨٢لات ث٨ً -

 ١اب٥ ٌاؼج٠ ١ب خ٢ت ا٧دبؼ  اككا٧ً ا٨ِٛكٟ خ٢ت ا٧دبؼ ٝ ـٌؽ ثبٛي ث٠٘٨ ٝ ضؿف ٗطؽٝؼ٧ت -

 ا٥ ث٠٘٨

 ٗؼفك٦ ٍٗبٝـاٙ ٗب٦ٓ ٗىتوْ -

 ث٠ كؼبلاٙ ٝاخؽ ٌفا٧ٗ( اولا٦ٗث٠٘٨ )اخبقٟ كفٝي ٗطّٞلات تٌلْ  -

 ُؿاـ٥ ٗطّٞلات ث٠٘٨ ػ٦ٗٞ٘ قؼا٦٧ ؼـ ه٨٘ت ٗوفـات -

 ١ب٥ ث٠٘٨ اككا٧ً ضؽاهْ وفٗب٠٧ پفؼاغت ٌؽٟ هب٦ٛٞٛ ٌفًت -

 وٙص ٛظبـت ٝ ا٧دبؼ ٗوفـات ٜٗبوت  اككا٧ً ث٢جٞؼ ػٌ٘ٔفؼ اق ٘ف٧ن  -

 ُؿاـ٥ ١ب٥ وفٗب٠٧ ضؿف ٗطؽٝؼ٧ت -

 ١ب٥ ث٠٘٨   غف٧ؽاـ٥ ٗىتو٨ٖ ٌفًتثفا٥ وىبت ٗب٦ٓ ٝ ؿ٨فٗب٦ٓ ؤؼاؼٙ ٗدٞق ث٠ ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ -

 ِٜؼت ث٠٘٨ اتٌب٦٧ ثفا٥ ـهبثت غبـخ٦ًفؼٙ  ثبق -

 

 باًنذاری اسلاهی ٍ تنفل -5

تٞوؼ٠ آ٧ٜاؽٟ ثبٌٛاؽاـ٥   ثفا٥ غب٦ِ ـا١جفؼ ؼـ ٘فش خبٗغ ثػً ٗب٦ٓ ًٍٞـ ٗبٓك٥، 

 ، ٗابٓك٥ ـا ثا٠ ٧اي ٗفًاك    ١بـا١جفؼ٠ً ا٧ٚ  ٘ٞـ٥ث٠. اولا٦ٗ ٝ تٌلْ ؼـ ٛظف ُفكت٠ ٌؽٟ اوت

٘فش خبٗغ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ تٌلاْ  . ا٥ تجؽ٧ْ غٞا١ؽ ًفؼ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ ٜٗٙو٠( هٙت)

 :ٌٞؼ اخفا ٦ٗق٧ف كبق  3تطت 

 ١اب٦٧  ث٠ ٌٜبوب٦٧ ثابٓوٟٞ ثبٛاي   ١٥ب٥ ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ ٢ٛبؼ ٘فش ثب تو٧ٞت ق٧فوبغت، 1 ؼـ كبق

٥ اولا٦ٗ  ثب ثفٛب٠ٗ ؽاـ اٝخؽ ٌفا٧ٗ ٝ ٌفًت( ؼاغ٦ٔ)١ب٥ ثبٌٛ  ِاؽٝـ ٗدٞق١اب٥  ثفا٥ ١ب٥ ث٠٘٨ 

 ، ثب ِؽٝـ ٗدٞق١اب٥ 2ؼـ كبق . پفؼاقٛؽخؽ٧ؽ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ ١٘س٨ٜٚ ٗدٞق١ب٥ تٌلْ ٦ٗ

اٝخؽ ٌفا٧ٗ، ث٠ اككا٧ً  ١اب٥  پؿ٧ف٥ پفؼاغت٠ ٝ ثب ثفٝقـوب٦ٛ ق٧فوبغتـهبثت خؽ٧ؽ ثفا٥ كؼبلاٙ 

اككا٧ً ػٌ٘ٔفؼ ٝ ًبـا٦٧ ـا كفا١ٖ غٞا١ٜاؽ  اوجبة ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ ِٜؼت ث٠٘٨ تٌلْ 

اـ ٝ 3ٗؼـ كبق  .ًفؼ ؼ١ب٥ ؤ، اق ٘ف٧ن آقاؼوبق٥ تؽـ٧د٦ ٝ ٧ي ق٧فوبغت ًب  ثف ث٠ اككا٧ً اواتبٛؽاـ

 .پفؼاقؼ ػٌ٘ٔفؼ ٦ٗ
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 :اوتٌفش ق٧ف ٗفثٖٞ ث٠ ١ف ٧ي اق كبق١ب٥ ٗٙفش ٌؽٟ ث٠پ٢ٍٜ٨بؼ١ب٥ اخفا٦٧ ٝ ١ب٥ اهؽإ

 :٘ف٧ناككا٧ً ظفك٨ت ـو٦٘ ٝ ٢ٛبؼ٥ اق 

 (  آِٞثفؼاـ٥) 1ا٥ ٗؼفك٦ ٧ي ثفٛب٠ٗ اـق٧بث٦ ٗوب٧ى٠ -

 ٝ تدفث٠( كٜبٝـ٥)اككا٧ً ؼاًٛ  -

 ١ب٥ ٗؽ٧ف٧ت٦ ٨ٛفٜٝٗؽ اٛؽاق٥ ُفٟٝ ـاٟ -

   2ا٧دبؼ اٝـام ث٢بؼاـ ثؽ٦١ غ٦ِّٞ اولا٦ٗثفا٥ ا٧دبؼ ا٨ِٛكٟ  -

 :تٞوؼ٠ ق٧فثٜب٥ ٗب٦ٓ اق ٘ف٧ن

 اككا٧ً ـهبثت  ثفا٥ ١ب٥ اولا٦ٗ  اككا٧ً تؼؽاؼ ثبٛي -

 ث٠٘٨ تٌلْ( ػِ٘ٔف١ب٥)اككا٧ً تؼؽاؼ اپفاتٞـ١ب٥  -

 ثبقاـ ٗب٦ٓ اولا٦ًٗفؼٙ تف  ػ٨٘ن -

 :تٞوؼ٠ زبـزٞة ٗوفـات٦ اق ٘ف٧ن

 وبق٥ زبـزٞة ٗوفـات٦ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ   ه٥ٞ -

 ث٢جٞؼ ؼـ زبـزٞة ٗوفـات٦ ث٠٘٨ تٌلْ -

 ثفتأو٨ه ٧ي وبغتبـ هب٦ٛٞٛ ًبـا ٝ ٗؤ -

 ٗب٨ٓبت٦ ٗٙٔٞة( ٛظبٕ)ا٧دبؼ ٧ي ـل٧ٖ  -

 

 سسات هالی تَسؼِؤًْادّا ٍ ه -6

 ١اب٥  پ٨ٍافكت ٍٞـ ٗبٓك٥، اٛتظبـ ثف ا٧ٚ اوت ًا٠  په اق اخفا٥ ٘فش خبٗغ ثػً ٗب٦ٓ ً

٠ ٧بثؽ ٝ اق و٥ٞ ؼ٧ِف ا٧ٚ ٢ٛبؼ١ب ٛوً   تاٞخ٦٢ ؼـ ٌٜبواب٦٧  ؼـ غاٞـ  ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ تٞوؼ٠، اؼاٗ

 اهتّابؼ ٨ٛبق١اب٥  ٜٗظٞـ ـكاغ  غ٦ِّٞ ث٠وىبت ٗب٦ٓ ؤتٞوؼ٠ خبٗؼ٠ اق ٘ف٧ن ا٧دبؼ ٗـا١جفؼ 

ٝ  وىابت ؤث٢جٞؼ ًابـا٦٧ ٗ ثفا٥ ٗٞـؼٛظف پ٢ٍٜ٨بؼ١ب٥ ـٝ، اق ا٧ٚ. ؼـضبّ تـ٨٨ف غٞا١ٜؽ ؼاٌت

كبق اككا٧ً ظفك٨ت ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ تٞواؼ٠ ٝ ث٢جاٞؼ زابـزٞة     ٢ٛ2بؼ١ب٥ ٗب٦ٓ تٞوؼ٠ ثف 

 :اق اٛؽػجبـتٗٙفش ٌؽٟ ؼـ ا٧ٚ ق٠ٜ٨ٗ ١ب٥ اهؽإؼ٧ِف . ٌٞؼ ٛظبـت٦ ٗت٘فًك ٦ٗ

 تؼف٧ق ٌلبك٦ اق ٗفاًك اوتفاتم٧ي ٝ ٛوً ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ تٞوؼ٠ -

                                                           
1
 Benchmarking Programme 

2
 Private Debt Securities 
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 ١ب٥ ٢ٛبؼ١ب ٝ وبغتبـ ػ٨ٔ٘بت٦ اككا٧ً تٞاٛب٦٧ -

 ١ب٥ ػٌ٘ٔفؼ ث٢جٞؼ ٗو٨بن -

 ٜٗظٞـ تأ٨ٗٚ ٜٗبثغ ٗب٦ٓ ٗػتٔقٝ ٜٗظٖ ث٠ ٛظبٕ ٧بكت٠ٗؼفك٦ ٧ي زبـزٞة  -

 ض٘ب٧ت اق ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ تٞوٗ ؼٝٓت -

 ت٦تو٧ٞت ضب٨ً٘ت ٌفً -

ّ ٝ ٛظبـت ٢ٛبؼ١ب٥ ٗاب٦ٓ تٞواؼ٠ ٝ ثا٠   تأو٨ه ٧ي زبـزٞة هب٦ٛٞٛ ؼـ ق٠ٜ٨ٗ ٗوفـات  -  ؼٛجاب

 تو٧ٞت ٛظبـت ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ تٞوؼ٠ ثفا٥ آٙ ا٧دبؼ اؼاـٟ ٛظبـت٦ ٝ ٗوفـات٦

 

 تأهيي هالی   ( جایگشیي)ّای هختلف رٍش -7

ٝـ٥ ثبلا، ٨ٛبقٜٗاؽ ٜٗابثغ ٗػتٔاق     ؼوت٨بث٦ ث٠ اهتّبؼ٥ ؼـضبّ ـٌؽ ثب غؽٗبت ٝ ث٢فٟ

 ٠ً ٗٞٔٞع ـ٧ىي ؼـ ا٧اٚ ق٨ٜٗا٠  ٘ٞـ٥ث٠. اوتتأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اق ٘ف٧ن ِٜب٧غ ٝ ػ٨ٔ٘بت خؽ٧ؽ 

ٚ   ( VC)پؿ٧ف ُؿاـ٥ ـ٧ىي ِٜؼت وفٗب٠٧. ؼـ غٞـ تٞخ٠ اوت٨ٛك   ٗبٓك٥ ثب ٝخاٞؼ آٌٛا٠ اٝٓا٨

 ا٧اٚ ِاٜؼت   ٨ًٌٓٚبـ ًفؼ، ٌفٝع ث٠ 1984پؿ٧ف ٗبٓك٥ ؼـ وبّ ُؿاـ٥ ـ٧ىي ٌفًت وفٗب٠٧

ً  ٜٗظاٞـ  ث٠ـٝ اق ا٧ٚ. ١٘سٜبٙ ؼـ ٗفاضْ اثتؽا٦٧ تٞوؼ٠ هفاـ ُفكت٠ اوت  تاف، تٞواؼ٠ ثا٨

 ٌٜبواب٦٧ . اوتثفتف ٗؽٛظف كٜبٝـ٥ ؼاًٛ ٝ  ضفًت ث٠ و٘ت ٗفاضْ ثؼؽ٥ تٞوؼ٠ ثب تأ٨ًؽ ثف

اوت ٠ً   خب٧ِك٧ٚ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٗٞخت ٌؽ١ٟب٥ ػٜٞاٙ ٦ٌ٧ اق ـٝيا٨٘١ت ا٧ٚ ِٜؼت ث٠

١اب٥   ١ب٥ اغ٨ف ؼٝٓت ٗبٓك٥ اق ٘ف٧ن ا٧دبؼ ٗط٦ٙ٨ ٗٙٔٞة ثفا٥ اٛدابٕ كؼب٨ٓات   ؼـ وبّ

 .ًٜؽا٧ٚ ضٞقٟ ث٠ ض٘ب٧ت اق آٙ اهؽإ 

ُؿاـ٥  وفٗب٠٧ تٞوؼ٠ ِٜؼتثفا٥ ٗؼ٨بـ١ب٥ ٗػتٔق ٗؼفك٦ ٌؽٟ تٞوٗ ؼٝٓت ٗبٓك٥ 

١ب٥ ٗب٨ٓبت٦  ا٨ِٛكٟاككا٧ً ، VC ؼتپؿ٧ف ٌبْٗ؛ اغتّبَ ٝخ٦١ٞ غبَ ثفا٥ ِٜ ـ٧ىي

ْ  ا٥ اق ـاٟ، ٛوً ثػً غ٦ِّٞ ؼـ تٞوؼ٠ ا٧ٚ ِٜؼت ٝ ٗد٘ٞػا٠ (ٗؼبك٨ت ٗب٨ٓبت٦)  ١اب٥ ضا

 ٗبٓك٥، ِٜؽٝم تٞواؼ٠ ٜٗابثغ اٛىاب٦ٛ ٝ تٞواؼ٠    كٜبٝـ٥ ٦ًٔ اق خ٠ٔ٘ تأو٨ه ٌفًت تٞوؼ٠ 

 .اوت٘فش خبٗغ اهتّبؼ٥ ؼاًٛ ٗطٞـ 

 ُاؿاـ٥  وافٗب٠٧ تٞوؼ٠ ِٜؼت ثفا٥  FSMPؼـ ٛظف ُفكت٠ ٌؽٟ ؼـ ١ب ٝ پ٢ٍٜ٨بؼ١ب٥ اهؽإ

 :ٛؽ اقاپؿ٧ف ػجبـت ـ٧ىي
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 ٨ٔ٨ٗٞٙ ـ٨ِٜ٧ت 500ثب اـق٦ٌ ث٠ ٨ٗكاٙ  VCتأو٨ه ٧ي ٗفًك ثكـٍ ٝ ِٜؽٝم  -

 پؿ٧ف اولا٦ٗ ُؿاـ٥ ـ٧ىي وفٗب٠٧( ِٜؽٝم)تأو٨ه ٝخٟٞ  -

 ؼـ ٗبٓك٥ VCُؿاـ٥  ١ب٥ وفٗب٠٧ ٝ كفِت VCاككا٧ً ٜٗبثغ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ِٜؼت  -

 ٝ تٞوؼ٠ وابغتبـ ٝ ثفٛبٗا٠  كٜبٝـ٥ تف، پ٨ٍفكت ١ب٥ تدبـ٥ ٝ غؽٗبت٦ ث٨ً اٛؽاق٥ ٌج٠ٌـاٟ -

 آٗٞق٦ٌ ثفا٥ ٨ُفٛؽُبٙ ٝإ

ػٜٞاٙ ٧ي ا٨٘١ت ث٠ ثػً ًٍبٝـق٥ ٝ تأو٨ه ٗفًك تطو٨ن ٝ تٞوؼ٠ ؼـ ا٧ٚ ق٠ٜ٨ٗ ث٠ -

 ٜٗجغ ا٘لاػبت٦ خبٗغ ٝ كفا٨ُف

وىبت ٗاب٦ٓ  ٗؼفك٦ اٛٞاع ـ٧ىي ث٠ ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗؤثفا٥ اٛؽاق٥ وبق ٝ ًبـ تٞق٧غ ـ٧ىي  ـاٟ -

 ١ب٥ ٌفًت ث٠٘٨ ١ب٥ اوتوفاْ اق ٘ف٧ن ض٘ب٧ت ٝ ًب١ً ١ك٠ٜ٧

 (   IOFC) ا٦ٔٔ٘ٓ لاثٞآٙٗفًك ٗب٦ٓ كفاوبض٦ٔ ث٨ٚ

 ِٜٓفُابٟ تاف٧ٚ   تدبـ٥ ٝ اهتّبؼ٥ ٝ ١٘س٨ٜٚ ػ٨٘ن ا٦ٔٔ٘ٓ خك٧فٟ لاثٞآٙ ٦ٌ٧ اق ٗفاًك ث٨ٚ

لاثٞآٙ ؼـ ًٜبـ ًٞآلالاٗپاٞـ ٝ پٞتفاخب٧اب، ٧ٌا٦ اق وا٠     . ١ب٥ تدبـ٥ ؼـ ٗبٓك٥ اوت ًٍت٦

اّـ ٗبٓك٥ ٘ٞـ ٗىتو٨ٖ ث٠هٔ٘ف٦٧ٝ اوت ٠ً  ٝٓت كؽ ٟ ٦ٗتٞوٗ ؼ  ػجابـت٦ پب٧تػات  ٌٞؼ ٝ ثا٠  اؼاـ

 ٜٗظاٞـ ـٝٛان  آ٧ٜؽٟ ا٧ٚ ٌٗبٙ ٠ٛ ت٢ٜب ٗفًاك٥ ثا٠  ؼـ ٝاهغ، ؼـ . اوتفاتم٧ي تدبـ٥ ٗبٓك٥ اوت

تٞوؼ٠ خك٧فٟ اوت ٝ ٛوً خابٗغ  ا٥ ثفا٥ ٦ٓ كفاوبض٦ٔ، ث٠ٌٔ ٗفًك٥ پ٨ٍفكت٠غؽٗبت ٗب

ٗٙفش ٌاؽٟ ؼـ ا٧اٚ   ١ب ٝ پ٢ٍٜ٨بؼ١ب٥ اهؽإ. ثف٥ ؼـ ثبقاـ ٗب٦ٓ ؼاغ٦ٔ غٞا١ؽ ؼاٌتٝ ٗؤ

 [24: ]ٌٞؼ غلا٠ِ ٦ٗق٧ف كبق  3، ؼـ (ؼـ ٘فش خبٗغ)ضٞقٟ ؼـ 

ٚ   تف كؼبلاٙ ٗب٦ٓ ٝوبق٥ ث٨ً پ٨ٍفكت ٝ ٗتٜٞع -1كبق  ٔٔا٦  ػ٨ٔ٘بت اخفا٦٧ ؼـ ٗفًك ٗاب٦ٓ ثا٨  ا٘ٓ

 :اق ٘ف٧ن

 :تٞوؼ٠ پ٨ٍفكت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ غؽٗبت تٌلْ -2كبق 

( ًٌ٘ا٦ )١ب٥ كفػ٦  وبق٥ ثبقاـ وفٗب٠٧، تدبـت آٌتف٨ٛٝي ٝ كؼب٨ٓت تٞوؼ٠ ٝ ه٥ٞ -3كبق 

 :اق ٘ف٧ن
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 قَاًيي ٍ هقزرات ًظام باًنذاری اسلاهی در مطَر هالشی -8

٘اٞـ ٗداكا ؼـ ًٜابـ ٗوافـات     ٦ٗ ٝ هٞا٨ٛٚ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ث٠ٗوفـات اولاؼـ ٗبٓك٥ 

١ب٥ اولا٦ٗ هبٛٞٙ ثبٌٛاؽاـ٥   و٨ه ثبٛيأٗجٜب٥ هب٦ٛٞٛ ت. ٗؼّ٘ٞ ثبٌٛؽاـ٥ ضبًٖ ١ىتٜؽ

٘جن ا٧ٚ هابٛٞٙ، ثبٛاي   . ث٠ اخفا ُؿاٌت٠ ٌؽ 1983ثٞؼٟ ٠ً ١لتٖ آٝـ٧ْ  (IBA) اولا٦ٗ

١ب٥ اولا٦ٗ ٛظبـت ًٜؽ ٝ ٗوافـات   ػٌ٘ٔفؼ ثبٛيٗفًك٥ ٗبٓك٥ ا٧ٚ اغت٨بـ ـا ؼاـؼ ٠ً ثف 

ت٧ّٞت ٝ  ٠ً1983 ؼـ وبّ « ُؿاـ٥ ؼٝٓت هبٛٞٙ وفٗب٠٧». ١ب ـا تٜظ٨ٖ ًٜؽٗفثٖٞ ث٠ آٙ

ثاب  ُاؿاـ٥ ـا   ؼ١ؽ اٝـام ٍٗبـًت ؼـ وفٗب٠٧ ٓت ٗبٓك٥ اخبقٟ ٦ٗث٠ اخفا ُؿاٌت٠ ٌؽ ث٠ ؼٝ

ٗجب٦ٛ ٌف٧ؼت اولإ ٜٗتٍاف  ثفاوبن ، ٌٞٛؽ اٝـام ؼاـا٦٧ ٛوؽ ٗطىٞة ٦ٗتٞخ٠ ث٠ ا٠ٌٜ٧ 

ا٧اٚ  ؼـ  ،٨ٗٚ ٨ٛبق١اب٥ غاٞؼ ثا٠ ٛواؽ٦ِٜ٧    أتٞاٜٛؽ ثفا٥ ت ١ب٥ اولا٦ٗ ٦ٗ ثبٛي ، ق٧فاًٜؽ

 اوالا٦ٗ ثا٠ ؼٝ ٛاٞع    ١اب٥  ؼـ ٗد٘ٞع، هٞا٨ٛٚ ٗفثٖٞ ث٠ ثبٛاي . ُؿاـ٥ ًٜٜؽ وفٗب٠٧ اٝـام

ؼـ ا٧اٚ ٨ٗابٙ هاٞا٨ٛٚ ؼٝٓتا٦     . ٌاٞٛؽ  ٌف٧ؼت توى٨ٖ ٦ٗ ٝ هبٛٞٙ( ػ٦ٗٞ٘)هٞا٨ٛٚ ؼٝٓت٦ 

اوابن ث٨ٜبؼ١اب٥   ظ ٜٗابكغ ػ٘ا٦ٗٞ ٝ هاٞا٨ٛٚ ٌاف٧ؼت ثف    ضلا ثفا٥ وٗ ٗوبٗبت پ٦ٓٞ تٞ

 [18. ]ٌٞؼ٦ٗٗؿ١ج٦ اػلإ 

 ٗاب٦ٓ ٨ٛبقٜٗاؽ   ٢ٛبؼ١ب٥ ػٜٞاٙث٠ ،1989وبّ  BAFIA تطت هبٛٞٙ اولا٦ٗ ١ب٥ ثبٛي

 ٍٗاٞـت٦  ٌٞـا٥ اق هبٛٞٙ ٗؿًٞـ، ا٧دبؼ( 7) 124 ؼـ ثػً. ٗب٦ٓ ثٞؼٛؽ ٍٗبٝـاٙ اٛتّبة

١ب ٍٗفٖٝ ث٠ اٛدبٕ غؽٗبت ثب٦ٌٛ ٝ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ ٗٙابثن ثاب ٌاف٧ؼت     ٌف٧ؼت ثفا٥ ثبٛي

 ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ وبّ هبٛٞٙ تٞوؼ٠ تطت ٗب٦ٓ، وىبتؤ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ اق و٥ٞ ؼ٧ِف. ٌؽكفا١ٖ 

ٙ  .ؼوت آٝـؼٛؽ٠ ٨ٛك ث ٌف٧ؼت ـا اػٕب٥ هؽـت اٛتّبة ،2002  ١اب٥  ثبٛاي  آجت٠ ١٘سٜاب

ٜٗظاٞـ پ٨ِ٨اف٥   ثا٠  ،اٛتػبة اػٕب٥ ٌاف٧ؼت ثفا٥ ، IBS ١ب٥ تطت هبٛٞٙ ثبٛي ٝ اولا٦ٗ

 ٗفًك٥  ١ب ٝ ٗىب٧ْ و٨بو٦ ٗفثٖٞ ث٠ ٌف٧ؼت، ٨ٛبقٜٗؽ ٗفاخؼ٠ ث٠ ثبٛيـٝقا٠ٛ ػ٨ٔ٘بت آٙ

ثاب   1997ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ ؼـ وابّ   ؼـ( SAC) ٌف٧ؼت ت ٍٗٞـت٦ئ٨١ ـٝ،ا٧ٚ اق .١ىتٜؽ

 :ٌؽتأو٨ه ق٧ف ا١ؽاف 

 ٝ ٢ٛبؼ١اب  اوالا٦ٗ  ثبٌٛؽاـ٥ ػ٨ٔ٘بت ث٠ ٗفثٖٞ اٗٞـ ؼـ ث٠ ثبٛي ٗفًك٥ اـائ٠ ٍٗبٝـٟ -اّٝ

 .  ١ب٥ تٌلْ ث٠٘٨
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ْ  ١ب ٝ ٗؤ١ب ٝ تلى٨ف١ب٥ ٌفػ٦ ثبٛي ؼـ ثفؼاٌت وبق٥ ٝ ١٘ب٦ِٜ١ ٧ٌىبٙ -ؼٕٝ  وىابت تٌلا

 .  تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٝ

 ١اب٥  ٧ب ٘افش  ٝ خؽ٧ؽ ٗطّٞلات ٝ ت٨ٓٞؽات ثب ٌف٧ؼت اٛٙجبم اـق٧بث٦ ٝ تط٨ْٔ ٝ تدك٠٧ -وٕٞ

 .وىبت تٌلْٗؤ ٝ ثب٦ٌٛ وىبتٗؤ تٞوٗ اـائ٠ ٌؽٟ

ت٘ابٕ  كو٦٢ ثاف   -ٝ ثبلاتف٧ت ٗوبٕ ٛبظف ٌفػ٦ اغت٨بـ ٌٞـا٥ ٍٗٞـت٦ ٌف٧ؼت، ِبضت

ٚ  ًبـ،ث٠ آؿبق قٗبٙ اق .اوتٗىب٧ْ ٗفثٖٞ ث٠ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ تٌلْ   ثاف ـ٥ٝ  ٌاٞـا  ا٧ا

ٛجاٞؼ  ١اب،   تٞوٗ ثبٛي ١ب٥ پفؼاغت ٍٛؽٟ اغؿ خف٠٘٧ تأغ٨ف ثؽ٦١ ٗبٜٛؽ ،ٗػتٔل٦ ٗىبئْ

 إٗبءًٜٜؽُبٙ ػٜٞاًٜٜٙؽُبٙ قٙ ٝ ١٘س٨ٜٚ ؿ٨فٗىٔ٘بٛبٙ ث٠ ثفا٥ ؼـغٞاوت ٗطؽٝؼ٧ت

٨١ئات  . ًفؼٛاؽ تف، ٗٞاكوت ا٨ٜٗت ث٨ًثفا٥ ٗب٦ٓ ٝ هجّٞ ١ك٠ٜ٧ ٌػُ ثبٓث  اوٜبؼ ت٘بٕ

ػٜٞاٙ ٧ِب٠ٛ ٢ٛبؼ ٗؼتجف خ٢ت ًٜتفّ ٝ اػلإ ٛظف ث٠ ٗطابًٖ  ٍٗٞـت٦ ٌف٧ؼت ١٘س٨ٜٚ ث٠

١ب٥ ٗفتجٗ ثب ٗىب٧ْ ٌفػ٦ ثبٌٛؽاـ٥ ٝ تأ٨ٗٚ ٗاب٦ٓ   هٕب٦٧ ٝ ؼاٝـ٥ ٗبٓك٥ ؼـثبـٟ پفٝٛؽٟ

١ب٥ ٌافػ٦   اولا٦ٗ ٝ تٌلْ، ضلظ اوتولاّ ٌٞـا ٝ ٜٗغ ٍٗبـًت اػٕب٥ ٌٞـا ؼـ ٨ً٘ت٠

ْ  ٗٞـؼ ؼـ ٨ُف٥ ت٨ّٖ٘ اغت٨بـ ثفا٥ت٢ٜب ِبضت  ػٜٞاٙث٠ ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ ١٘س٨ٜٚ وى٠ؤٗ  ٗىابئ

تطت ضؽٝؼ ٝ هٞا٨ٛٚ ثبٛي ٗفًك٥ ٌاٜبغت٠   ٌفػ٦ ثبٌٛؽاـ٥ ٝ ًىت ٝ ًبـ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ

 ٍٗٞـت٦ ٌف٧ؼت ث٠ اٛؽاقٟ اػٕبء ٝ ٍٗابٝـاٙ ثبٛاي ٗفًاك٥ ٗابٓك٥    ـٝ ٨١ئت اق ا٧ٚ. اوت ٌؽٟ

٨ٜ٘ابٙ ثا٠   ٗىئ٨ٓٞت اػتجبـؼ٦١ ٠٨ًٔ ٗطّٞلات ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٝ تٌلْ ٝ ١٘س٨ٜٚ ا٘

ٚ . وبقُبـ٥ ا٧ٚ ٗطّٞلات ـا ثب اِّٞ ٌف٧ؼت ثف ػ٢ؽٟ ؼاـٛؽ  ـٝ، ثافا٥ ٗؼفكا٦ اثكاـ١اب٥    اق ا٧ا

 ؼـ ـ٧ٌٝفؼ ٛػىت، اثكاـ١اب٥ ٗاب٦ٓ ٗتؼابـف   . اٛؽًفؼٟثبقاـ وفٗب٠٧ اولا٦ٗ ؼٝ ـ٧ٌٝفؼ ـا اتػبؾ 

ُ ـا ثب اِاّٞ ٌافػ٦   ١ب آٙؼـ ثبقاـ وفٗب٠٧ ٗبٓك٥ ـا ٗٞـؼ ثفـو٦ هفاـ ؼاؼٟ ٝ ٗٙبثوت   ٍٗاػ

ب٦ٗٓ خؽ٧ؽ ٘فاض٦ ٦ٗ. ًٜٜؽ٦ٗ ١ب٥  ٦ٔٗ اولا٦ٗ، اثكاـ  ّ ٞ ٕ، ثفاوبن اِ فؼ ؼٝ ٧ٌٝ  ــ   [14. ]ٌٞؼ ؼ

١اب٥ تطات    ثبٛي ٝ اولا٦ٗ ١ب٥ ثبٛي ٌف٧ؼت اق و٥ٞ ؼ٧ِف، ثب تٞخ٠ ث٠ ا٠ٌٜ٧ اػٕب٥

IBS ػو٨اؽٟ   ثب ٌٍٗلات٦ اق خ٘ٔا٠ اغاتلاف   ،ـٝاق ا٧ٚ ًٜٜؽ؛ ٦ٗ ػْ٘ ٗىتوْ اق ٧ٌؽ٧ِف ٘ٞـث٠

 ١٘اب٦ِٜ١ ؼ ـ ٜٗظاٞ ـ، ث٠٘ٞـ٨٘١ٚ .ٌٞٛؽ ـٝ ٠٦ٍٗٗبث٠ ـٝث١ب٥ ٗٞٔٞعؼـ تلى٨ف ٌفػ٦ 

تلى٨ف ٌف٧ؼت، ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ ؼوتٞـآؼْ٘ ٛظبـت ثف ٌاٞـا١ب٥ ٍٗاٞـت٦    زبـزٞة

ػ٨ٔ٘بت ٝ ٝظاب٧ق  ًفؼٙ  ػولا٦٧ ٝ وبؼٟثفا٥ وىبت ٗب٦ٓ اولا٦ٗ ـا ؤٌف٧ؼت ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ
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ْ    . ًفؼ ِبؼـ 2004اػٕب٥ ٌف٧ؼت ؼـ وبّ  ًٜٜاؽٟ   ٨ً٘ت٠ ٌاف٧ؼت ؼـٝاهاغ ٛواً ت٨ٌ٘ا

 [11.]ًٜؽ ٌٞـا٥ ٍٗٞـت٦ ٌف٧ؼت ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ ـا ا٧لب ٦ٗ

 

 سسات هالی اسلاهیؤٍ اغَل حسابذاری در ه سياست -9

 ١اب٥ ثب ٗلبؼ هابٛٞٙ ٌافًت  ثفاوبن  اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ٗب٦ٓ وىبتٗؤ ثفا٥ ٗب٦ٓ ١ب٥ ِٞـت

ْ ٌؽٟ اوت ت٠٨٢  1965وبّ  ٨١ئات  ١اب٥ ثبٛاي ٗفًاك٥ ٝ     ٝ ؼـ ا٧ٚ ق٠ٜ٨ٗ، ؼواتٞـآؼ٘

اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ضىبثؽاـ٥ ٗبٓك٥، ث٠ ت٧ّٞت ٝ تأ٨٧ؽ اواتبٛؽاـؼ١ب٥ ضىبثفوا٦ ٝ آكاٗابت    

 ٝ ، ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ ثب ١ؽف تف٧ٝح اٛىدب2003ٕآُٞوت وبّ  ؼـ. پفؼاقٛؽ ٌف٧ؼت ٦ٗ

 اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ٌفػ٦ ٝ IBA اولا٦ٗ ٗٙبثن ثب ٗلبؼ هبٛٞٙ ١ب٥ ثبٛي ٨ٗبٙ اوتبٛؽاـؼوبق٥

 ١اب٥ ُاكاـي اـائ٠   اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ضىبثؽاـ٥ ٗبٓك٥، ؼوتٞـآؼ٨١ْ٘ئت  تب٨٧ؽ ٗٞـؼ ضىبثؽاـ٥

 [25. ]ًفؼٛؽ ـا ِبؼـ( GP8-i) ١ب٥ اولا٦ٗ ٗدبق ١ب٥ ٗب٦ٓ ثبٛي ِٞـت

اوالا٦ٗ ـا   ١اب٥  ٗب٦ٓ ٗٞـؼ ٨ٛبق ثبٛي ١ب٥ ِٞـت٨ٛبق١ب٥ ١ب، ضؽاهْ  ا٧ٚ ؼوتٞـآؼْ٘

ّ   اولا٦ٗ هبٛٞٙ ثبٌٛؽاـ٥ وبق٥، ٗٙبثوت ثب ٗلبؼ ٌلبفثفا٥  ٙ  ٝ 1983 ّٗاٞة واب  هابٛٞ

ثبٛاي ٗفًاك٥ ـا ؼـ    ١اب٥ ؼوتٞـآؼْ٘ ٝ ؼ٧ِف ٌف٧ؼت١ب٥ آكإ ،1965 وبّ ١ب٥ٌفًت

تٍبـ اقپ٨ً ثب٧ىت٦،  ١ب٥ اولا٦ٗ ٦ٗ ثبٛي .٨ُفؼ ثف٦ٗ ي ِاٞـت   اٛ اـئ٠ ُاكاـ ؼْ٘ ا آـ  ١اب٥  ؼوتٞ

 ، اواتبٛؽاـؼ١ب٥ 1965 وبّ ١ب٥ ٌفًت هبٛٞٙ ٗػتٔق ١ب٥ اولا٦ٗ ٗدبق، ٗلبؼ ٗب٦ٓ ثبٛي

ٗاب٦ٓ ؼـ ِاٜؼت ثبٌٛاؽاـ٥ ـا     ١اب٥  ِٞـت ١ب٥ اـائ٠ اخفا ٝ ؼوتٞـآؼْ٘ هبثْ ضىبثؽاـ٥

   .ًٜٜؽؼـ٧بكت ٝ ٗٙبٓؼ٠ 

 [27: ]ٛؽ اقاػجبـت( GP8-i)١ب٥ ثفخىت٠ ؼوتٞـآؼْ٘ كٞم  اق خ٠ٔ٘ ٧ٝم٦ُ

 ١ب٥ ثبٛي. تفٝٔؼ٨ت ضب٨ً٘ت ٌفًت٦ خ٢ت ث٢جٞؼ ث٨ً ٝ ػٌ٘ٔفؼ اخ٘ب٦ٓ ثفـو٦ -اٍل

 .ًٜٜاؽ ١ب٥ ضب٨ً٘ت ٌفًت٦ غاٞؼ ـا ُاكاـي    ثب٧ىت٦ ثفـو٦ ػٌ٘ٔفؼ ٝ ـٝي اولا٦ٗ ٦ٗ

وابق٥   ١ب٥ اولا٦ٗ ث٠ ٌلبك٨ت ٝ اكٍبء كٞم لاقٕ اوت ثبٛي ١ب٥ٜٗظٞـ اـائ٠ ُكاـيث٠

ؼـ . ١ب٥ ًىت ٝ ًبـ غٞؼ ثپفؼاقٛاؽ  ثفٛب١٠ٗب ٝ ٗؼ٨بـ١ب، وبقًٝبـ١ب ٝ  ٛطٟٞ ػٌ٘ٔفؼ، ٌبغُ

١ب٥ اوالا٦ٗ، ٛىاجت    تف٥ ث٠ ثبٛيث٨ً كٍبـ، ١ب٥ ضب٨ً٘ت ٌفًت٦ ث٨ب٠٨ٛ ا٧ٚ ٨ٗبٙ،

ًٜتافّ ٝ   ١اب٥  كؼب٨ٓت ٗؽ٧فٟ، ٨١ئت ٗىئ٨ٓٞت ٝ تف٨ًت اكٍب٥ثفا٥ ث٠ وب٧ف ٢ٛبؼ١ب، 
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. ًٜؽ ـ٧ىي اػ٘بّ ٦ٗ ١ب٥ ٗؽ٧ف٧ت و٨بوت ٝـا١جفؼ١ب  ؼاغ٦ٔ ٝ ١٘س٨ٜٚ ضىبثفو٦

٢ٗ٘ا٦ ـا ثافا٥    ا٘لاػابت  ١ف ؼٝ ُكاـي ٗفثٖٞ ث٠ ػٌ٘ٔفؼ ٦ًٔ ٝ ضب٨ً٘ت ٌفًت٦،

   .اولا٦ٗ اـائ٠ غٞا١ؽ ؼاؼ ١ب٥ ٗؽ٧ف٧ت ثبٛي ٝ ػٌ٘ٔفؼ اـق٧بث٦ثفا٥  ًبـثفاٙ

 ١اب٥  ثبٛاي  (قًبت) تؼ٢ؽات ٝ ؼـ ٗؽ٧ف٧ت ٍٗٞـت٦ ٌف٧ؼت ٨١ئت/ٌلبك٨ت ٨ً٘ت٠ -دٍم

 ١اب٥  كؼب٨ٓات  ثف ٛظبـتثفا٥ غٞؼ ٨ً٘ت٠  ٝظب٧ق ٝ ػٌ٘ٔفؼ اكٍبء ٝ ٌلبك٨ت ٨ٛبقٜٗؽ اولا٦ٗ

 ٌالبك٨ت تؼ٢اؽات   تٞخ٠ ثا٠  ثب .اوت ٗؽ٧فٟ ٨١ئت ُكاـي تطت ٌف٧ؼت ٗىبئْ ث٠ ٗفثٖٞ

 ٝ ًىات  ؼـ قًابت  پفؼاغات  ث٠ ٛىجت ٗىؤ٨ٓٝت ٥اكٍب ث٠ ٗٔكٕ اولا٦ٗ ثبٛي قًبت،

 .اوت ُؿاـاٙوپفؼٟ اق ٛ٘ب٧ٜؽ٦ُ ث٠ ٧ب ٝ ؼاـاٙو٢بٕ ٧ب ٝ ًبـ

٨ٛبقٜٗاؽ اٛٙجابم    اولا٦ٗ ١ب٥ ٌف٧ؼت ثبٛي ٍٗٞـت٦ ٨ً٘ت٠ ٗؽ٧فٟ ٨١ئت ُكاـي -سَم

ـٝؼ  ضىبثفو٦ ٨ٛك اٛتظابـ ٗا٦  ١ب٥ ُكاـي٘ٞـ ٍٗبث٠، ثفا٥  ث٠. اوتٌف٧ؼت  ثب اِّٞ

ٌف٧ؼت  اِّٞ ثب ٗٙبثن ٝ اولا٦ٗ ١ب٥ ثبٛي ػ٨ٔ٘بت اػتجبـ اككا٧ً ٜٗظٞـث١٠ب ُكاـي

  .اـائ٠ ٌٞؼ

 1(PER)وٞؼ  ثفاثف٥( اٛؽٝغت٠)ؾغب٧ف  -چْارم

 ا٧اٚ ؾغاب٧ف،   ٌالبك٨ت  .اوات  ثبقؼ٦١ ٛفظ زبـزٞة ؼـ ٌؽٟ وبقًٝبـ٥ ٗؼفك٦ ا٧ٚ ؾغب٧ف

ٙ  واپفؼٟ  ث٠ وٞؼ تٞق٧غ وٙص ؼـ ٗؽ٧ف٧ت اولا٦ٗ ١ب٥ ثبٛي تٞاٛب٦٧ ًٜٜؽٟ ٜٗؼٌه  ُاؿاـا

ؼـ  غاٞؼ  و٨بوات  اكٍاب٥  ث٠ ٗٔكٕ ١٘س٨ٜٚ اولا٦ٗ ١ب٥ ثبٛي .١ىتٜؽ( ؼـ هبٓت ٕٗبـث٠)

 .  ٗب٦ٓ ١ىتٜؽ ٧ي وبّ ّ٘ٞ ُفؼي ٗب٦ٓ ؼـ ١٘س٨ٜٚ ٝ PER ٗٞـؼ

 وىابت ؤ١اب ٝ ؼ٧ِاف ٗ   ُؿاـ٥ ثبٛاي  ١ؽف ٝ ٍٗتف٧بٙ تٞخ٠ ث٠ ١ب ثب وپفؼٟ ثٜؽ٥٘جو٠ -پٌجن

 .ٗب٦ٓ

ٙ ثا٠ . ُفٟٝ ١ىتٜؽ ؼٝ ث٠ غٞؼ ١ب٥ وپفؼٟ وبق٥ ٌلبف ث٠ ٗٔكٕ اولا٦ٗ ١ب٥ ثبٛي  ػٜاٞا

ا٘لاػابت   ١اب٥ اهؽإ اٛدبٕ ز٨ٜٚ. ا٥ ١ب٥ ؿ٨فٕٗبـث٠ وپفؼٟ ٝ ا٥ ١ب٥ ٕٗبـث٠ وپفؼٟ ٗثبّ

   .ًٜؽ ٦ٗ ١ب٥ اولا٦ٗ كفا١ٖ ١ب٥ ثبٛي ث٨ٍتف٥ ـا ؼـ اـتجبٖ ثب ٨ٗكاٙ ـ٧ىي وپفؼٟ

   ١ب ؼـآٗؽ٥ ثبٛي ١ب٥ ِٞـت اـائ٠ -ضطن

                                                           
1
 PER :Proft Equalisation Reserves  
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 اوالا٦ٗ  ثبٌٛاؽاـ٥  ػ٨ٔ٘ابت  ٗب٨١ت اٛؼٌبنثفا٥ اولا٦ٗ  ١ب٥ ؼـآٗؽ٥ ثبٛي ِٞـت اـائ٠

ـ٧اك٥   ثفٛبٗا٠ ( پاؿ٧ف٥  واپفؼٟ  ١ب٥ كؼب٨ٓت ٗفتجٗ ثب ٕٗبـث٠ ًبـثفؼ ٗل٢ٕٞ: ػٜٞاٙ ٗثبّث٠)

ٍٗتفى ٨ٗبٙ ثبٛاي   ١ب٥ ١ك٠ٜ٧ ٝ وبق٥ ؼـآٗؽ١ب ١ب٥ ٗب٦ٓ ث٠ ٌلبفؼـِٞـت. اوت  ٌؽٟ

 .ٌٞؼ ٦ٗ  پفؼاغت٠ ػٌ٘ٔفؼ ثبٛي ًبْٗ ٘ٞـُؿاـاٙ ٝ ٧ب ث٠ ٝ وپفؼٟ

ػٜاٞاٙ  ثا٠  (MASB) ٗابٓك٥  ضىابثؽاـ٥  اوتبٛؽاـؼ١ب٨١٥ئت تٞاٙ ُلت  ؼـ پب٧بٙ ٦ٗ

 اوالا٦ٗ ؼـ ٗابٓك٥   ٗب٦ٓ ضىبثؽاـ٥ ثفا٥ ًىت ٝ ًبـ اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ١ب٥ تٞوؼ٠ ثػً ٦ٌ٧ اق

َ  اواتبٛؽاـؼ١ب٥  ؼـ ق٠ٜ٨ٗ ت٨١٠٨٢ئت ػ٘ؽٟ كؼب٨ٓت ا٧ٚ . ـٝؼ ٌ٘بـ ٦ٗ ث٠  ،(اخابـٟ ) ٨ٓك٧ٜا

 ٌالبك٨ت  ٝ ٨ُاف٥ اٛاؽاقٟ  ٗفاثطا٠ ٝ ٌٜبواب٦٧،   ٝ( كفٝي اهىب٦٘) ٗؼٞم كفٝي پفؼاغت

٥ ٗابٓك٥   ٨١ئت .اوتاولا٦ٗ  ٗب٦ٓ ٗؼبٗلات ا٧ٚ ٢ٛبؼ١ب٥ ؼ١ب٥ ضىبثؽاـ ؼ  10اوتبٛؽاـ  اواتبٛؽاـ

١اب٥  ٌؽٟ ٝ زبـزٞة ٛظف٥ خؽ٧ؽ ثفا٥ ت٠٨٢ ٝ اـائ٠ ِٞـت ُكاـٌِف٥ ٗب٦ٓ تدؽ٧ؽ ٛظف

اق ـ٠ٍ٧ اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ُكاـٌِف٥ ٗب٦ٓ ٝ ٗلب٨١ٖ ٛظف٥ خؽ٧ؽ . اوت  ٟ ٗب٦ٓ ـا ٜٗتٍف ًفؼ

اواتبٛؽاـؼ١ب٥   ا٦ٔٔ٘ٓ ٝ ٗلاب٨١ٖ ٛظاف٥ ٨١ئات    ١٘بٙ اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ُكاـٌِف٥ ٗب٦ٓ ث٨ٚ

ؼـ وابّ  . اوات  2007اّٝ خٞلا٥ ؼـ ١ب ا٦ٔٔ٘ٓ ضىبثؽاـ٥ ١ىتٜؽ ٝ تبـ٧ع اخفا٥ آٙ ث٨ٚ

2005 ٚ ؼ١ب٥ ثا٨ اـ ؼـ هبٓت ت٨ٔٞص، ـ١ٜ٘ٞؼ ٝ ٗثبّ ثفا٥ اوتبٛؽاـ لاضبت٦  ٔٔا٦   ، ا٧ٚ ٨١ئت اِ ا٘ٓ

 ا٧ٚ اٗف ثفا٥ ُىاتفي ٗطتاٞا٦٧ اواتبٛؽاـؼ١ب   . ًفؼتف اـائ٠ ثب ١ؽف ٌلبك٨ت ث٨ً ٝ  ٍٗػُ

وىابت ٗطٔا٦   ؤكفاـ٥ٝ ؼاغ٦ٔ ٝ ٛظبـت٦ ٝ اـائ٠ ـ١ٜ٘ٞؼ ثفا٥ ١ٗب٥ ٗٞٔٞعپًٌٞ ثفا٥ 

. پاؿ٧فكت ا٦ٔٔ٘ٓ ث٠ آٙ اٌبـٟ ٍٛاؽٟ، ِاٞـت    اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ث٨ٚ ؼـغَّٞ ٗٞاـؼ٥ ٠ً ؼـ

ٚ خ٢ت ١٘س٨ٜٚ ؼـ ا٧ٚ  ١ُٞٝاب٦٧  ُلات ، آ٘ٔٔا٦  ثفا٥ ١٘ى٦٧ٞ اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ٦ٔٗ ٝ ثا٨

 ا٥، ١ب٥ ٗاب٦ٓ، ٢ٛبؼ١اب٥ ضفكا٠   ًٜٜؽُبٙ ِٞـت ت٠٨٢ اق خ٠ٔ٘ ٛلغا٧ٚ ٨١ئت ثب اكفاؼ ؾ٥ ٨ٗبٙ

ؼـ ًٔا٦،   ٘اٞ ـثا٠ . ٌاؽ ١ب، ٛٞػ٦ اخ٘بع ػ٦ٗٞ٘ ا٧دبؼ ضىبثؽاـ٥، ٛظبـت٦ ٝ وب٧ف وبقٗبٙ

ا٦ٔٔ٘ٓ ١٘ىاٞ   ؼـ ٗبٓك٥ ٝخٞؼ ؼاـؼ ٠ً ثب اوتبٛؽاـؼ١ب٥ ث٨ٚ ضبّ ضبٔف ت٢ٜب ؼٝ اوتبٛؽاـؼ

ضبّ ثفـو٦ تٙج٨و٦ اواتبٛؽاـؼ   ؼـ ػٔت ا٧ٚ ٗٞٔٞع ا٧ٚ اوت ٠ً ا٧ٚ ٨١ئت اوت،  ٍٛؽٟ

 اواتبٛؽاـؼ  ؼـ تدؽ٧اؽٛظف  ٝ ػ٨ٔ٘بت٦ ١ب٥هى٘ت ُكاـٌِف٥ ػٜٞاٙ ثب 8ا٦ٔٔ٘ٓ ٌ٘بـٟ  ث٨ٚ

ٖ  اواتبٛؽاـؼ١ب٥  خب٧ِك٧ٚ ٠ً اوت اوتوفاْ ١ب١٥ك٠ٜ٧ ػٜٞاٙ ثب 23 ٌ٘بـٟ ا٦ٔٔ٘ٓث٨ٚ  ٗفثاٞ

 ١اب٥ ٗاب٦ٓ ٜٗتٍاف   ظف٥ ـا ثفا٥ ت٠٨٢ ٝ اـائ٠ ِٞـتٛ ٗلب٨١ٖ ٨١ئت ا٧ٚ ١٘س٨ٜٚ. ٌؽ غٞا١ؽ

ًٜٜاؽُبٙ   ١ب٥ ٗاب٦ٓ ثافا٥ اواتلبؼٟ   ا٧ٚ ٗلب٨١ٖ ٛظف٥ اوبن ت٠٨٢ ٝ اـائ٠ ِٞـت. ًٜؽ٦ٗ
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لاػبت ٝ تى٨٢ْ ؼـ تؽ٧ٝٚ ٝ ث. وبقٗب٦ٛ اوت ثفٝٙ اـئ٠ ا٘ ؼ١ب١٠٥٘س٨ٜٚ ث٢جٞؼ ا  ًبـ٨ُف٥ اوتبٛؽاـ

 [12]ٝ [ 25].اوت ٦ٔٗ ٝ ً٘ي ث٠ ضْ ٗٞٔٞػبت خؽ٧ؽ اق وب٧ف ا١ؽاف ٗلب٨١ٖ ٛظف٥
 

 ذاری پَلی ٍ ابشارّای هالی در باسار بيي باًنیگساختار سياست -11

و٨بوتِؿاـ٥ پ٦ٓٞ اولا٦ٗ، ًٍٞـ ٗبٓك٥ ثب خؽ٧ت ثىا٨بـ ق٧ابؼ، تالاي ًافؼٟ     اق ٛظف 

اوت تب ػلاٟٝ ثف ثبقاـ ث٨ٚ ثب٦ٌٛ ٗتؼبـف ٝ ٗجت٦ٜ ثف ث٢افٟ، ثابقاـ ثا٨ٚ ثاب٦ٌٛ اوالا٦ٗ ـا      

  .ًٜاؽ ١ب٥ پ٦ٓٞ غٞؼ ـا اػ٘ابّ ٝ ًٜتافّ    اٛؽاق٥ ٝ تٞوؼ٠ ؼ١ؽ ٝ اق ا٧ٚ ٘ف٧ن و٨بوت ـاٟ

تٞواٗ ثبٛاي ٗفًاك٥     1994ؼـ وٕٞ لا٠٧ٞٛ  1«٦ اولا٦ٜٗٗظٞـ ثبقاـ پ٦ٓٞ ث٨ٚ ثبٌٛثؽ٧ٚ

ػ٘ؽٟ ٝظب٧ق ا٧ٚ ثبقاـ، غف٧ؽ ٝ كفٝي اثكاـ١ب٥ ٗب٦ٓ اوالا٦ٗ  [ 16. ]ٌؽاٛؽاق٥  ٗبٓك٥ ـاٟ

ُؿاـ٥ اق ٘ف٧ن هافاؼاؼ ٕٗابـث٠ ٝ    وفٗب٠٧ ١ب٥ ًٜٜؽُبٙ ؼـ ثبقاـ، اٛدبٕ كؼب٨ٓت ث٨ٚ ٌفًت

ضبّ ضبٔف  اوٜبؼ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ ٠ً ؼـاثكاـ ٝ . اوت ١2ب ٛظبٕ اولا٦ٗ تى٠٧ٞ ٝ پب٧بپب٥ زي

ْ     ٌٞؼ،ثب٦ٌٛ اولا٦ٗ ـؼ ٝ ثؽّ ٦ٗ  ؼـ ثبقاـ ث٨ٚ  ثفاوبن هفاؼاؼ ؼ٧ٚ اوات ٝ ٌابْٗ اٝـام هبثا

ٝ اٝـام ثاؽ٦١   ١3ب٥ هبثْ هجّٞ اولا٦ٗ، اٝـام هف٠ٔ ـ٦ٜ١ اولا٦ٗ ثب٦ٌٛ، ثفاتٛظبٕ پؿ٧ف٧ً 

ؼٝٓتا٦ ـا ًا٠    ُاؿاـ٥  وفٗب٠٧تٞاٜٛؽ اٝـام  ىبت ٗب٦ٓ ٦ٗوؤػلاٟٝ ٗث٠. اوت 4غ٦ِّٞ اولا٦ٗ

ٗاٞـؼ ٨ٛابق    ٌٞؼ ث٠ ثبٛي ٗفًك٥ ثلفٌٜٝؽ تاب ٛواؽ٦ِٜ٧   ثفاوبن ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٜٗتٍف ٦ٗ

 ٨ٗٚتٞاٜٛاؽ ثافا٥ تاأ    ٕٗبـث٠ ٨ٛك ٦ٗ ١ب اق ٘ف٧ن ػوؽ ١٘س٨ٜٚ، ثبٛي[ 21.]ًٜٜؽغٞؼ ـا كفا١ٖ 

ٜٞٙ . ًٜٜؽٝخٟٞ ٛوؽ٥ ٗٞـؼ ٨ٛبقٌبٙ اوتلبؼٟ  اـم وفٗب١٠٧ٖ اً ٥ ًٍٞـ ٗبٓك٥ اق اٝ ؼٝٓتا٦،   ُؿاـ

پاؿ٧في  ، اواٜبؼ اػتجابـ٥   (غف٧ؽ ثؽ٦١ ٗىٌٚ ث٠ ـٝي اولا٦ٗ) 5اٝـام ٕٗبـث٠ ًبُبٗبن

ثاب٦ٌٛ    ث٨ٚ ُؿاـ٥ ، اٝـام وفٗب7٠٧(كفٝي ٝ غف٧ؽ ٗدؽؼ)ٛب٠ٗ ثبقغف٧ؽ ، ٗٞاكوت6ٌؽٟ اولا٦ٗ

                                                           
1
 IIMM: The Islamic Inter-Bank Money Market 

2
 Islamic Interbank Cheque Clearing System 

3
 Islamic Mortgage Bond  

4
 Islamic Private Debt Securities 

5
 SMC :Cagamas Mudharabah Bonds  

6
 Bankers Acceptance  

7
 SBBA :Sell and Buy Back Agreement  
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( واپفؼٟ )ٝ ُاٞا٦١   3اٛتوابّ اوالا٦ٗ  ، اثكاـ١ب٥ هبثْ 2غ٦ِّٞ اولا٦ٗ ، اٝـام ثؽ1٦١ٕٗبـث٠

 [29.]ؽًٜػٜٞاٙ اثكاـ١ب٥ ثبقاـ ث٨ٚ ثب٦ٌٛ اولا٦ٗ اوتلبؼٟ ٦ٗث٠ 4ٗجت٦ٜ ثف ٝؼ٧ؼ٠
 

 ّای تجْيش هٌابغ در باًنذاری اسلاهی هالشی رٍش -11

 اػٙب٥ تىا٨٢لات  ثفا١٥ب ؼـ اوتلبؼٟ اق ٜٗبثغ ٗب٦ٓ  ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥، ثبٛي

تٞاٛاؽ ٨ًٔا٠ ٝخاٟٞ ضبِاْ اق      تف٥ ثٞؼٟ ٝ ثبٛي ٦ٗٗتٜٞع ث٠ ٗتوب٨ٔبٙ ؼاـا٥ اغت٨بـ ث٨ً

 ـا ث٠ ِلاضؽ٧ؽ غٞؼ ٗٞـؼ تٞخ٠ هفاـ ؼ١اؽ ٝ ت٢ٜاب ٗطاؽٝؼ٧ت   ( اٛؽاق خبـ٥ ٝ په)ػوٞؼ ٝؼ٧ؼ٠ 

ًبـ اق و٦٧ٞ ؼ٧ِف ػوؽ ٕٗبـث٠ ث٠. اوت١ب ـػب٧ت تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ثب اِّٞ ٌف٧ؼت اولا٦ٗ ٙآ

ٝ ث٠ ّٗبـف ثبقـُاب٦ٛ ٝ   اوت تف٥ ُؿاـ٥ ؼاـا٥ ٗؼٜب٥ ٝو٨غ ١ب٥ وفٗب٠٧ ضىبةـكت٠ ؼـ 

ٜٗابثغ ٗاب٦ٓ ٗاٞـؼ ٨ٛابق ٛظابٕ ثبٌٛاؽاـ٥       . ٌاٞؼ ٦٘ٛٗؽت ٗطؽٝؼ  ٗطؽٝؼ٧ت قٗب٦ٛ ًٞتبٟ

 [26]ٝ [ 4] :ٌٞؼ٦ٗاولا٦ٗ ٗبٓك٥، اق ٛظف ٌٌْ ٌفػ٦ ث٠ ؼٝ ؼوت٠ ػ٘ؽٟ توى٨ٖ 

 .اوتاٛؽاق  ١ب٥ خبـ٥ ٝ په ١ب٥ ٜٗٙجن ثف ػوؽ ٝؼ٧ؼ٠ ٠ً ٌبْٗ ضىبة ضىبة -اّٝ

 .اٛؽٗٞوُٕٞؿاـ٥  ١ب٥ وفٗب٠٧ ١ب٥ ٜٗٙجن ثف ػوؽ ٕٗبـث٠ ٠ً ث٠ ضىبة ضىبة -ؼٕٝ

١ب٥ ٗٞخٞؼ ؼـ ٛظابٕ ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ ٗابٓك٥     ؼـ اؼا٠ٗ ث٠ ٗؼفك٦ ١ف ٧ي اق ضىبة

 .غٞا٨١ٖ پفؼاغت

 

 5:حساب جاری -1-11

ُؿاـاٙ ثا٠ ثبٛاي    ١ب وپفؼٌٟٞؼ ٝ ؼـ آٙ ثفاوبن ػوؽ ٝؼ٧ؼ٠ پؿ٧فكت٠ ٦ٗ ١ب ا٧ٚ ضىبة

ؼاٛاؽ، اواتلبؼٟ    ؼ١ٜؽ تب اق ت٘بٕ ٧ب ثػ٦ٍ اق ٝخٟٞ ؼـ ٗٞاـؼ٥ ٠ً ثبٛي ِلاش ٦ٗ اخبقٟ ٦ٗ

 ُؿاـاٙ ا٧ٚ ا٨ٜ٘٘بٙ ـا ؼاـٛؽ تب ١ف قٗابٙ ًا٠ لاقٕ ثبٌاؽ اق ضىابة     ؼ٧ِف وپفؼٟو٥ٞ اق . ًٜؽ

ُاؿاـاٙ ٝ ٨ٛاك تٍا٧ٞن     ٜٗظٞـ خٔت وپفؼٟػتبـ اوت تب ث٠ثبٛي ٨ٛك ٗ. غٞؼ ثفؼاٌت ًٜٜؽ

ػٜٞاٙ ثابقؼٟ  ١ب ث٠ ٢ِٛؽاـ٥ اق ضىبة خبـ٥، ثفاوبن ٗل٢ٕٞ اولا٦ٗ ١ج٠، ٗجبٓـ٦ ـا ث٠آٙ
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ا٧ٚ ثبقؼٟ آكا٦ٗ ٛجٞؼٟ ٝ ؼاـا٥ ٛافظ اق  ًٜؽ، ٨ٌٓٚ ضىبة خبـ٥ ث٠ ؼاـٛؽُبٙ آٙ پفؼاغت 

 .ا٥ ٨ٛىت پ٨ً تؼ٨٨ٚ ٌؽٟ

 

 1اًذاس حساب پس -2-11

ُؿاـاٙ ث٠ ثبٛي ا٧اٚ اغت٨ابـ ـا    ١ب وپفؼٟا٧ٚ ضىبة ثفاوبن ػوؽ ٝؼ٧ؼ٠ ثٞؼٟ ٝ ؼـ آٙ

ٝ ؼـ ٗوبثْ، ثبٛاي  ًٜٜؽ ؼ١ٜؽ تب اق ت٘بٕ ٧ب ثػ٦ٍ اق ٝخٟٞ، ث٠ ِلاضؽ٧ؽ ثبٛي اوتلبؼٟ  ٦ٗ

 ؼـ ا٧ٚ ٛاٞع ضىابة  . ًٜؽ٦ُٗؿاـ٥ ٌؽٟ ـا ت٨ٕ٘ٚ  پفؼاغت ت٘بٕ ٧ب ثػ٦ٍ اق ٝخٟٞ وپفؼٟ ثبق

ػٜٞاٙ و٨بوت خٔت ػٜٞاٙ ثبقؼٟ ضىبة ث٠ ؼاـٛؽُبٙ آٙ ث٠ؽ ٗجبٓـ٦ ـا ث٠تٞاٛ ٨ٛك ثبٛي ٦ٗ

 .ًٜؽ١ب ٝ ثفاوبن ٗل٢ٕٞ ١ج٠، پفؼاغت  ٝ ٢ِٛؽاـ٥ ضىبة

 

 2گذاری ػام حساب سزهایِ -3-11

ُاؿاـ ثا٠    ٨ُفؼ ٝ وپفؼٟ ١ب ثفاوبن ػوؽ ٕٗبـث٠ ٌٌْ ٦ٗ ُؿاـ٥ ؼـ ا٧ٚ ضىبة وپفؼٟ

ْ     ثبٛي ٦ٗ. اٛدبٕ ٌؽٟ، ؼغبٓت ًٜؽُؿاـ٥  تٞاٛؽ ؼـ وفٗب٠٧ ٨١ر ػٜٞاٙ ٦٘ٛ  تٞاٛاؽ ٝخاٟٞ ضبِا

 .ُاؿاـ٥ ًٜاؽ   ٗاؽت وافٗب٠٧   ٗؽت ٧ب ؼـاق ٗؽت، ٨ٗبٙ ُؿاـ٥ ًٞتبٟ ١ب ـا ؼـ وفٗب٠٧ اق ا٧ٚ ضىبة

 ٝ ؼـ ِاٞـت ٌاٞؼ  ٗا٦ ١ب٥ اق پ٨ً تؼ٨٨ٚ ٌؽٟ توى٨ٖ  وٞؼ ضبِْ اق آٙ ٨ٛف ثفاوبن ٛىجت

ِٗف آ٠ٌٛ ق٧بٙ ضبِاْ،   ،ُؿاـاٙ ٛبُك٧ف اق پؿ٧في ت٘ب٦ٗ آٙ غٞا١ٜؽ ثٞؼ ثفٝق ق٧بٙ، وپفؼٟ

٧ي ضاؽاهْ ٗجٔاؾ ثافا٥     ،ثفا٥ اكتتبش ضىبة. ٛب٦ٌ اق ؿلٔت ٧ب وٞء ٗؽ٧ف٧ت ثبٛي ثبٌؽ

 .ٌٞؼ ُؿاـ٥ لاقٕ اوت ٠ً اق ٘فف ٝاضؽ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ث٠ ٥ٝ ا٘لاع ؼاؼٟ ٦ٗ وپفؼٟ

 : ١ب٥ ق٧ف اوت ػبٕ ؼاـا٥ ٧ٝم٦ُُؿاـ٥  ١ب٥ وفٗب٠٧ ضىبة

 .ِٞـت اٛلفاؼ٥ ٧ب ٍٗتفى هبثْ اكتتبش ١ىتٜؽ١ب ث٠ ا٧ٚ ضىبة -اٍل

ؽ ث٠ ٗجٔؾ لاقٕ ثفا٥ اكتتبش ضىبة ٦ٗ -دٍم اٛٞ ٠ ٝخا٠ اق ضىابة  ت آٞ  ١اب٥  ِٞـت ٛوؽ، زي ٧ب ض

دبٕ ٦ٗ په ؽاق ٧ب خبـ٥ ثبٌؽ ٠ً ؼـ ١ف ِٞـت په اق ِّٝٞ ٝخ٠ اكتتبش ضىبة اٛ  .پؿ٧فؼ اٛ
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ؼ ٠ً ؼـ ١ف ٗفض٠ٔ اق ػ٨ٔ٘بت ثىتٚ ٧اب  ٌٞ په اق اكتتبش ضىبة، ُٞا٦١ ِبؼـ ٦ٗ -سَم

ا١ٞؽ ثٞؼ  ثىتٚ ضىبة پ٨ً، ؼـ قٗبٙ وفـو٨ؽ ٝ په اق وفـو٨ؽ. ت٘ؽ٧ؽ ضىبة ٗٞـؼ ٨ٛبق غ

ُاؿاـاٙ   ٨ٗىف اوت ٝ زٜبٛس٠ ضىبة ث٠ ١ِٜبٕ ٧ب په اق وفـو٨ؽ ثىت٠ ٌٞؼ، واپفؼٟ 

 تف اق ٧اي ٗابٟ اق اكتتابش   ًٜٜؽ ٝ اُف ًٖ ؼـ٧بكت ١٦ٗ٘فاٟ و٢ٖ وٞؼ غٞؼ اِْ وپفؼٟ ـا ث٠

ٙ . ١ب تؼٔن ٛػٞا١ؽ ُفكتضىبة وپف٥ ٌؽٟ ثبٌؽ، ٨١ر وٞؼ٥ ث٠ آٙ ١اب٥   ثفا٥ قٗاب

 .ًفؼُؿاـاٙ پفؼاغت  وپفؼٟ تٞاٙ ث٠ پ٨ً اق ٧ي ٗبٟ، ثػ٦ٍ اق وٞؼ هبثْ هجّٞ ـا ٦ٗ

 

  1خاظ گذاری ّای سزهایِ حساب -4-11

ُؿاـ٥ ػبٕ ثٞؼٟ   ٧ٝم٦ُ ا٧ٚ ضىبة اق ٛظف ػْ٘ ٝ ٛٞع ػوؽ ٗجٜب، ٗبٜٛؽ ضىبة وفٗب٠٧ 

 ا٥ ٗؼا٨ٚ ٧اب ثػاً اهتّابؼ٥     ُؿاـ٥ ٝخ١ٍٞبٙ ـا ؼـ پفٝلٟ ُؿاـاٙ هبؼـٛؽ تب وفٗب٠٧ ٝ وپفؼٟ

 ١ب ثفاوابن واٞؼ تطوان ٧بكتا٠     ١ب٥ وٞؼ ثفا٥ اٛٞاع ٗػتٔق وپفؼٟ ٛفظ. ًٜٜؽغبَ ٍٗػُ 

ٙ، ١ف ٌؼج٠ ٛىجت ث٠ ٗطبوج٠ وٞؼ وپفؼٟپه اق . ٌٞؼ تؼ٨٨ٚ ٦ٗ اـًٛ تؼ٨٨ٚ ا٧ٚ ٛفظ ٝ اػلإ آ  ُؿا

 .ًٜؽ اهؽإ ٦ٗ

ـا  ١ب٥ وپفؼٟ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗابٓك٥  ، ٨ٗكاٙ اٛٞاع ضىبة1ٌ٘بـٟ  ٛ٘ٞؼاـخؽّٝ ٝ 

ُاؿاـ٥   ١ب٥ وفٗب٠٧ ضىبة ،2015تب ز٢بـ ٗب٠١ اّٝ  ١2010ب٥  ٦٘ وبّ. ؼ١ؽ ٍٛبٙ ٦ٗ

١ب٥ ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ    تف٧ٚ و٢ٖ وپفؼٟؼـِؽ ث٨ً 40٘ٞـ ٗتٞوٗ ثب ث٠( ػبٕ ٝ غبَ)

ُاؿاـ٥ ـا   ١ب٥ وپفؼٟ وافٗب٠٧  ٌب٧بٙ ؾًف اوت، هى٘ت ػ٘ؽٟ ضىبة. ؼ١ٜؽ ـا ت٨ٌٍْ ٦ٗ

ت٨ٌٍْ  (تف اق ٧ي وب١ّب٦٧ ثب وفـو٨ؽ ًٖ ضىبة)ٗؽت  ُؿاـ٥ ًٞتبٟ ١ب٥ وفٗب٠٧ ضىبة

غافؼٟ  ) ٧٦ا اككا٧ً تؼؽاؼ ٍٗاتف٧بٙ خك ؼ١ؽ ٠ً ثفاوبن ُكاـي ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥،  ٦ٗ

ٕ ٝ اككا٧ً ث٨ً اق اٛؽاقٟ ٛوؽ٦ِٜ٧ ؼـ ( كف٦ٌٝ ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ اق خ٘ٔا٠ ؼلا٧اْ      ٛظاب

ّ   ٗد٘ٞع وپفؼٟ ؼـ .ـٝٛؽٌ٘بـ ٦ٗا٦ِٔ ا٧ٚ اٗف ث٠  2008-١2012اب٥   ١ب٥ اولا٦ٗ ٘ا٦ واب

 ١اب واپفؼٟ ؼـِؽ ثفغٞـؼاـ ثٞؼٟ اوت ٝ ٨ٗكاٙ ًْ  17٘ٞـ ٗتٞوٗ وبلا٠ٛ اق ـٌؽ٥ ٗؼبؼّ ث٠

٨ٗبٙ،   ؼـ ا٧ٚ، اككا٧ً ٧بكت٠، ٠ً 2014ؼلاـ ؼـ وبّ  ٨ٔ٨ٗبـؼ ٨ٔ٨ٗ400بـؼ ؼلاـ ث٠  217اق 
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تب پب٧ابٙ   ؼـِؽ 26ثب٦ٌٛ ٗبٓك٥ ث٠ ٛظبٕ ١ب٥  ١ب٥ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ اق ًْ وپفؼٟ و٢ٖ وپفؼٟ

 . ـو٨ؽٟ اوت 2015ز٢بـ ٗب٠١ اّٝ وبّ 

 
 (٨ٔ٨ٗٞٙ ـ٨ِٜ٧ت) ١ب٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ثبٛيؼـ  ١ب٥ وپفؼٟ اٛٞاع ضىبة :1جذٍل ضوارُ 

ّای اًَاع حساب

 سپزدُ
2111 2111 2112 2113 2114 *2115 

 33846 32076 29471 26988 23480 20267 اٛؽاق په ضىبة

 ُؿاـ٥ضىبة وفٗب٠٧

 (ػبٕ ٝ غبَ)
102333 110598 108322 131816 90634 72393 

 68137 67195 60752 55454 43206 34142 ضىبة خبـ٥

 429640 400812 348946 306233 266387 216952 ًْ وپفؼٟ

 ٗب٠١ اّٝ وبّ 4تب  -*  2015   [27] :هاْخذ 

 
 (٨ٔ٨ٗبـؼ ـ٨ِٜ٧ت)ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥   ١ب٥ وپفؼٟ ـٝٛؽ اٛٞاع ضىبة :1 ضوارًُوَدار 

 

 ّای تخػيع هٌابغ در باًنذاری اسلاهی هالشی رٍش -12

ثب آٛس٠ ٠ً ؼـ اثكاـ١ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٝ ٗلب٨١ٖ ٗٞخٞؼ ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ 

ٗلاب٦٘٨١ زاٞٙ   . ؼاـؼـٝؼ، ثب اٛاؽ٦ً ٗىابٗط٠ ٗٙبثوات     ًبـ ٦ٗػوٞؼ اولا٦ٗ ؼـ ا٧فاٙ ث٠

0
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ٖ  ٌفٖ ت٨ٔ٘ي، اخبـٟ، هفْ، اخبـٟ ث1٠(ث٨غ ثث٘ٚ اخْ)كفٝي اهىب٦٘   ،(وأق ) آطى٠ٜ، ٗىأ

 ًٝبٓت، ضٞا٠ٓ ١ٝج٠ ٗٙبثن ٗلب٨١ٖ ٗٞخٞؼ ؼـ ٛظابٕ ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ   ، ـ١ٚ، (ٔ٘بٙ)ًلبٓت 

 .ا٧فاٙ اوت

ؼـ ا٧ٚ هى٘ت ث٠ ثفغ٦ اق ٗلب٨١ٖ ٗٞـؼ اوتلبؼٟ ؼـ ٛظابٕ ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ ٗابٓك٥     

 [12]ٝ [ 11: ]ٌٞؼ اٌبـٟ ٦ٗ

 

 2:ٍدیؼِ با ضواًت -1-12

 ٠ً ؼـ اِاْ ٗبٓاي  ث٠ ٌػُ ؼ٧ِف٥ اوت ( وپفؼٟ)ٗل٢ٕٞ آٙ ث٠ ٝاُؿاـ٥ ًبلا ٝ ٧ب ٝخ٠  

پؿ٧ف پفؼاغت ت٘بٕ ٗجٔؾ وپفؼٟ  ؼـ ٝؼ٧ؼ٠، وپفؼٟ. ًٜؽ ث٠ٌٔ اق آٙ ٗػبكظت ٦ٗ ،آٙ ٨ٛىت

اق  ُؿاـ وا٦٘٢  وپفؼٟ. ٛ٘ب٧ؽ ٝ ٧ب ثػ٦ٍ اق آٙ ـا ث٠ ٗطٓ توبٔب٥ ِبضت وپفؼٟ ت٨ٕ٘ٚ ٦ٗ

ػٜاٞاٙ  ؼوت آٗؽٟ ـا ث٠٠هى٘ت٦ اق وٞؼ ث( ١ب ثبٛي)پؿ٧ف  وپفؼٟز٨ٜٚ ٜٗبثؼ٦ ٛؽاـؼ، ٨ٌٓٚ 

 .ؼ١ٜؽ ُؿاـاٙ اٛتوبّ ٦ٗ ث٠ وپفؼٟ« ١ج٠»ؽـؼا٦ٛ ٝ خب٧كٟ ٝ ٘جن اِْ اولا٦ٗ ه

 

 3هضاربِ -2-12

ًا٠  ( تطت ػٜٞاٙ ًبـآكف٧ٚ)ًٜٜؽٟ وفٗب٠٧ اق ٧ي وٞ ٝ ؼ٧ِف٥  ث٠ تٞاكن ٨ٗبٙ تأ٨ٗٚ 

واٞؼ  . ٌاٞؼ  ًٜؽ، ا٘الام ٗا٦   ١ب٥ تدبـ٥ اوتلبؼٟ ٦ٗ اٛؽاق٥ پفٝلٟ ـاٟثفا٥ اق ا٧ٚ وفٗب٠٧ 

 تٞاكان ٕٗابـث٠ ؼـ ثبٌٛاؽاـ٥   . ٌٞؼ١٦ٗب٥ اق پ٨ً تؼ٨٨ٚ ٌؽٟ توى٨ٖ  ضب٠ِٔ ثفاوبن ٛىجت

 :تٞاٛؽ ؼـ خ٢ت ػٌه ٨ٛك ِٞـت پؿ٧فؼ ثؽٝٙ ـثب ؼـ ٗبٓك٥ ٦ٗ

 ػٜٞاٙ ِبضت وفٗب٠٧ُؿاـ ث٠ ػٜٞاٙ ًبـآكف٧ٚ ٝ وپفؼٟثبٛي اولا٦ٗ ث٠ -اٍل

اٙٞ وپفؼٟثبٛي اولا٦ٗ ث٠ -دٍم اٙٞ ِبضت وفٗب٠٧غؽٗبت ث٠ُؿاـ ٝ ِبضت ِٜؼت ٧ب ػٜ  .ػٜ

 (ِابضت وافٗب٠٧  ) ُاؿا ـًْ ق٧بٙ ٗتطْ٘ ثفغلاف وٞؼ ٗتٞخ٠ وپفؼٟؼـ ٗل٢ٕٞ ٕٗبـث٠، 

ؼـ ػوؽ ٕٗابـث٠   ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥، ثفغلاف ٔٞاثٗ ٗؼ٨ٚ ٌؽٟ .غٞا١ؽ ثٞؼ

٨ًؽ غب٦ِ ثف ٛٞع پفٝلٟ تؼف٧ق ٌؽٟ ؼـ ٕٗبـث٠ ٝخٞؼ ٥ اولا٦ٗ ا٧فاٙ، تأؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ
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ٛؽاـؼ ٝ ًبـآكف٧ٚ ٗدبق اوت ز٠ ؼـ ق٠ٜ٨ٗ ثبقـُاب٦ٛ ٝ زا٠ ؼـ ق٨ٜٗا٠ ِاٜؼت ٝاـؼ ػواؽ      

 .ُؿاـ ٌٞؼثب وپفؼٟ ٕٗبـث٠
  

  1هطارمت -3-12

 ُؿاـ٥ ؼـ ًىت ٝ ًبـ ٗؼ٨ٚ ًا٠ ثا٠ ٝاوا٠ٙ آٙ واٞؼ     ػجبـت اوت اق ٌفاًت ٝ ٧ب وفٗب٠٧

 ثٍاٞٛؽ، ق٧ابٙ  ٝ ؼـ ٗٞاهؼ٦ ًا٠ ؼزابـ   ٌٞؼ ١٦ٗب٥ تٞاكن ٌؽٟ، توى٨ٖ  ضب٠ِٔ ثفاوبن ٛىجت

 .ٌبٙ ؼـ ق٧بٙ اضت٘ب٦ٓ و٨٢ٖ غٞا١ٜؽ ثٞؼ ١ف ؼٝ ٘فف ث٠ ٛىجت وفٗب٠٧

ـوؽ ٠ً تلبٝت غب٦ِ ٨ٗبٙ ؼٝ ٛٞع ػوؽ  ُؿاـ٥ ث٠ ٛظف ٦ٗ ؼـ ـاث٠ٙ ثب ا٧ٚ ٛٞع وفٗب٠٧

اق . ٝخاٞؼ ٛؽاٌات٠ ثبٌاؽ   ( ٕٞ اوتا٧فاٙ ٗفوآٛس٠ ؼـ )ٍٗبـًت ٗؽ٦ٛ ٝ ٍٗبـًت ضوٞه٦ 

اق ٨ٌٓٚ ؼ١ؽ،  ٛطٟٞ تػ٨ُّ وٞؼ، ٛكؼ٦ٌ٧ آٙ ـا ث٠ ػوؽ ٍٗبـًت ٗؽ٦ٛ ٍٛبٙ ٦ٗوٞ ٧ي

 .تف ث٠ ٗل٢ٕٞ ٍٗبـًت ضوٞه٦ ٛكؼ٧ي اوتؼ٧ِف ٗىؤ٨ٓت ٗطؽٝؼ ٛىجت ث٠ وفٗب٠٧ ث٨ًو٥ٞ 
 

   2بيغ دیي -4-12

ٌٞؼ ٠ً اق ٘ف٧ن غف٧ؽ ٝ كفٝي ُاٞا٦١ ثاؽ٦١،    ث٠ آٙ ؼوت٠ اق ٜٗبثغ ٗب٦ٓ ا٘لام ٦ٗ

ٝ ت٢ٜب اواٜبؼ ضاب٦ً   ٌٞؼ ٦ٗاٝـام ث٢بؼاـ، اٝـام ٝ اوٜبؼ تدبـ٥ ٜٗٙجن ثف ٌف٧ؼت تأ٨ٗٚ 

 ٟ ٗاؽت اوات ٝ    اق ؼ٧ٞٙ ٝاهؼ٦ اق ٘ف٧ن آٙ هبثْ ٗؼب٠ٔٗ ١ىتٜؽ ٝ ث٨غ ؼ٧ٚ ٧ي اثكاـ ًٞتاب

 .ًٜؽقٗبٙ آٙ ٛجب٧ؽ اق ٧ي وبّ تدبٝق 

 

   3اجارُ -5-12

ٝوا٠ٔ٨،   ٌٞؼ ٠ً ثؽ٧ٚ ٦ُٗلت٠ ًٜٜؽٟ  ًٜٜؽٟ ٝ ٧ب تأ٨ٗٚ ث٠ تٞاكن ٨ٗبٙ ٍٗتف٥ ٝ ػف٠ٔ

ٝ ثفاوبن ه٨٘ت ٝ ٛٞع ٗب١ب٠ٛ ِٞـت ٗثلاً ٗؼ٦ٜ٨ ـا ث٠پؿ٧فؼ ٠ً ٗطّّٞ  ًٜٜؽٟ ٦ٗ تأ٨ٗٚ

 .ًٜؽ( تط٧ْٞ)پفؼاغت تٞاكو٦ ث٠ ٍٗتف٥ ػف٠ٔ 

                                                           
1
 Musyarakah 

2
 Bai'al- Dayn 

3
 Ijarah (Leasing) 
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١اب٥ اهتّابؼ٥ ٝ ٗتوبٔا٨بٙ ٝخاٟٞ،      تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ كؼب٨ٓتثفا٥ ١ب٥ كٞم  ػلاٟٝ ثف ـٝي

 ٌافش ؼـ ٘فش ثبٌٛؽاـ٥ اوالا٦ٗ ٗابٓك٥ ثا٠   ( اػٙب٥ تى٨٢لات)ُؿاـ٥  ١ب٥ وفٗب٠٧ اٛٞاع ـٝي

 :اوتق٧ف 
 

 گذاری در سْام سزهایِ -1-5-12

تٞاٛاؽ   ثفاوبن هٞا٨ٛٚ ًٜتفّ ت٘ٔي ٝ ٢ِٛؽاـ٥ و٢بٕ ؼـ ٗبٓك٥، ٧ي ٗؤوى٠ ٗب٦ٓ ٦ٗ

 .و٢بٕ وب٧ف ٗؤوىبت ـا ثب ٌفا٧ٗ ق٧ف غف٧ؽاـ٥ ًٜؽ

 .ؼـِؽ اـقي وفٗب٠٧ تدبٝق ٌٜٛؽ 10پفؼاغت ثفا٥ غف٧ؽ و٢بٕ اق  -اٍل

ؼـِاؽ اـقي وافٗب٠٧   10ٌاٞؼ اق   ٨ٗكاٙ ت٘ٔي ٌفًت٦ ٠ً و٢بٕ آٙ غف٧ؽاـ٥ ٦ٗ -دٍم

 .آٙ كك٦ٛٝ ٨ٛبثؽ

 .تف ٛجبٌؽؼـِؽ وفٗب٠٧ ثبٛي ث٨ً ١25ب اق  ًْ ٗجبٓؾ و٢بٕ غف٧ؽاـ٥ ٌؽٟ ٌفًت -سَم

 .١ب٥ ٗٞـؼ تأ٨٧ؽ ثبٛي ٗفًك٥ ثبٌؽ و٢بٕ غف٧ؽاـ٥ ٌؽٟ ٗفثٖٞ ث٠ ٌفًت -چْارم

 
 گذاری دٍلتی سزهایِخزیذ اٍراق  -2-5-12

 آٌٛا٠ ؼٝٓات  اّٝ . ًٜٜؽ٦ُٗؿاـ٥ ؼٝٓت٦  اٝـام وفٗب٠٧غف٧ؽٙ ١ب ث٠ ؼٝ ؼ٨ْٓ اهؽإ ث٠  ثبٛي

٨ُفؼ، اق  ١ب وٞؼ تؼٔن ٦ًٜٗؽ ٝ ث٠ آٙ هب٦ٛٞٛ هجّٞ ٦ٗ  ػٜٞاٙ وپفؼٟٗبٓك٥ ا٧ٚ اٝـام ـا ث٠

ًا٠   ؼٕٝ آ٠ٌٛ قٗب٦ٛ. ًٜٜؽ١٦ٗب ثفا٥ ؾغب٧ف هب٦ٛٞٛ غٞؼ اق ا٧ٚ اٝـام اوتلبؼٟ  ثبٛي ا٧ٚ ـٝ

 ُاؿاـ٥ اواتلبؼٟ   ٗتوب٦ٔ ثفا٥ تى٨٢لات ثب٦ٌٛ ٝخٞؼ ٛؽاٌت٠ ثبٌؽ اق ا٧ٚ اٝـام ثفا٥ وافٗب٠٧ 

آطى٠ٜ ثٞؼٟ ٝ ثبقؼٟ آٙ ؼـ كٞاِاْ قٗاب٦ٛ    ػوؽ ٗٞـؼ اوتلبؼٟ ؼـ ا٧ٚ ضبٓت هفْ. ٌٞؼ ٦ٗ

 .ٌٞؼ٧٦ٗي وب٠ٓ په اق اٛتٍبـ تٞوٗ ٝقاـت ؼاـا٦٧ اػلإ 

 
 ّا پزٍصُهيي هالی تأ -3-5-12

ؼٝ ػواؽ ٕٗابـث٠ ٝ ٍٗابـًت ِاٞـت     ثفاوبن اوبن ا٧ٚ ٘فش  ١ب ثف تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ پفٝلٟ

ؼـ ضبٓت ٕٗبـث٠، ثبٛي آٝـٛؽٟ وفٗب٠٧ اوت ٝ ت٘ب٦ٗ ٜٗبثغ ٗٞـؼ ٨ٛبق ـا تاأ٨ٗٚ  . پؿ٧فؼ ٦ٗ

اق . ٗىؤ٨ٓت ًٜتفّ پفٝلٟ ـا ثف ػ٢اؽٟ ؼاـؼ ( ًبـآكف٧ٚ)ؽ ٝ ٘فف ٗتوب٦ٔ تى٨٢لات ٦ًٜٗ

ا٧ٚ ثؽاٙ ٗؼ٦ٜ ٨ٛىات ًا٠    ُ٘بٙ، ث٦ا٥ ؼـ ٗؽ٧ف٧ت پفٝلٟ ٛؽاـؼ ٗؽاغ٠ٔـٝ ثبٛي ٨١ر ا٧ٚ
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 ثبٛي اغت٨بـ ٛظبـت ـا ٛؽاٌت٠ ثبٌؽ ٝ ٛىجت وٞؼ ؼـ٧بكت٦ ٨ٛك ٨ٗبٙ ؼٝ ٘افف پاه اق ٗاؿاًفٟ   

 .ٌٞؼ ٝ اُف ق٧ب٦ٛ ضبِْ ٌٞؼ، ت٘ب٦ٗ آٙ ٗتٞخ٠ ثبٛي غٞا١ؽ ثٞؼ ٍٗػُ ٦ٗ

١اب٥   وفٗب٠٧ پفٝلٟ ثا٠ ٛىاجت   آكف٧ٚ ١ف ؼٝ ؼـ ت٨ٌْ٘ ؼـ ضبٓت ٍٗبـًت، ثبٛي ٝ ًبـ

١٘س٨ٜٚ اغت٨بـ ًٜتفّ ٗؽ٧ف٧ت ٨ٗبٙ ٘فك٨ٚ ٍٗتفى اوات،  . تٞاكو٦ و٨٢ٖ غٞا١ٜؽ ثٞؼ

 ؼوات آٗاؽٟ تٞاكان   ١٠ف ؼٝ ٘فف ثف و٢ٖ غٞؼ اق وٞؼ ثا . ا٧ٚ اغت٨بـ هبثْ تل٧ٞٓ اوت ٨ٌٓٚ

ؼـ ِاٞـت ثافٝق   ٨ٌٓٚ ٧ٌىبٙ ٛػٞا١ؽ ثٞؼ،  ١بآٙ ًٜٜؽ ٝ ا٧ٚ ٛىجت ثب ؼـِؽ ٍٗبـًت ٦ٗ

 .ق٧بٙ، ١ف ٧ي اق ٘فك٨ٚ ث٠ اٛؽاقٟ وفٗب٠٧ غٞؼ ٗىؤ٨ٓت غٞا١ٜؽ ؼاٌت

 
 تولل دارایی -4-5-12

ؼـ  .١ب ٝ اـائ٠ غؽٗبت آٙ ث٠ ٛٞع ػوؽ اولا٦ٗ ٗٞـؼ اوتلبؼٟ ثىات٦ِ ؼاـؼ  ت٘ٔي ؼاـا٦٧

 ت٘ٔي ؼاـا٦٧ ثفاوبن كفٝي اهىب٦٘، ثبٛي په اق اـق٧بث٦ ٨ٛبق١اب٥ ٍٗاتف٥، ١ك٧ٜا٠ ٝاهؼا٦    

ػٜٞاٙ ه٨٘ات تاٞاكو٦ ثا٠    ؼاـا٦٧ ـا ث٠ ػلاٟٝ ضب٠٨ٌ وٞؼ ٗؽٛظف ثبٛي، ٗطبوج٠ ًفؼٟ ٝ ث٠

. ِٞـت هى٦ٙ ٝ ٧ب ٧اي خاب ثپافؼاقؼ   تٞاٛؽ ثبقپفؼاغت ـا ث٠ ٍٗتف٥ ٦ٗ .ًٜؽ ٥ٝ اػلإ ٦ٗ

ٙ پفؼاغت، ١ا٨ر ٗجٔـا٦ تطا    تٞاٛب٦٧ ٍٗتف٥ ؼـ ثبقٛبٌٛت٠ ٢ٖٗ آٙ اوت ٠ً ؼـ ِٞـت   ت ػٜاٞا

 .ؼٌٞ ث٢فٟ اق ٥ٝ ٛجب٧ؽ اغؿ

ٝ ؼـ ٦ٗ غافؼ  ؼاـا٦٧ ٗٞـؼ توبٔب٥ ٍٗتف٥ ـا  ،ؼـ ت٘ٔي ؼاـا٦٧ ثفاوبن اخبـٟ، ثبٛي

ًٜؽ ٝ اُف ٥ٝ تٞاٛب٦٧  ػٜٞاٙ اخبـٟ ؼـ٧بكت ٦ٗآٙ ؼـ كٞاِْ قٗب٦ٛ ٗؼ٨ٚ ٗجٔـ٦ ـا ث٠ثفاثف 

 [4.]ػٜٞاٙ ث٢فٟ اق ٥ٝ ُفكت٠ ٌٞؼثبقپفؼاغت ـا ٛؽاٌت٠ ثبٌؽ، ٛجب٧ؽ ٗجٔـ٦ ث٠

 
 اهَر باسرگاًی تأهيي هالی -5-5-12

تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اٗٞـ ثبقـُب٦ٛ، ثفاوابن ػواٞؼ   ثفا٥ ١ب٥ ُٞٛب٦ُٛٞ  ؼـ ًٍٞـ ٗبٓك٥، ـٝي

 .اولا٦ٗ، ٝخٞؼ ؼاـؼ

اوٜبؼ٥ ثبٛاي   ٍٗتف٥ ٨ٛبق غٞؼ ـا ث٠ اػتجبـ: اػتجبـات اوٜبؼ٥ ثفاوبن ػوؽ ًٝبٓت -اٍل

٘  ًٜؽ ٝ وپه ثبٛي په اق ؼـ٧بكت ًْ ٗجٔؾ ًبلا ث٠ اػلإ ٦ٗ جان  ِٞـت واپفؼٟ ثاف 

ؼ١اؽ ٝ   ٝ اوٜبؼ ـا ث٠ ٍٗتف٥ تط٧ْٞ ٗا٦ ًٜؽ ٦ٗاِْ ٝؼ٧ؼ٠، اهؽإ ث٠ ٍُب٧ً اػتجبـ 

 .ًٜؽ ًبـٗكؼ ٝ ٨ً٘ى٨ٞٙ غٞؼ ـا اق ٍٗتف٥ ؼـ٧بكت ٦ٗوفاٛدبٕ 
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ٍٗتف٥ و٢ٖ غٞؼ ـا اق ػوؽ ٍٗبـًت ثا٠  : اػتجبـات اوٜبؼ٥ ثفاوبن ػوؽ ٍٗبـًت -دٍم

ًٜؽ ٝ ثبٛي ٨ٛك ثب اككٝؼٙ و٢ٖ ٌفاًت غٞؼ اهؽإ ثا٠ ٍُاب٧ً اػتجابـ     ثبٛي ٝاـ٧ك ٦ٗ

كفٝي ًبلا، وٞؼ ا٧دبؼ ٌاؽٟ ثاب   وفاٛدبٕ . ٛ٘ب٧ؽ ؼٟ ٝ اوٜبؼ ـا ث٠ ٍٗتف٥ ٝاُؿاـ ٦ًٗف

 .ٌٞؼ١٦ٗب٦٧ ٠ً ؼـ هفاـؼاؼ ا٠٨ٓٝ آٗؽٟ اوت، ث٨ٚ ثبٛي ٝ ٍٗتف٥ توى٨ٖ  ٛىجت

ؼـ ا٧ٚ ـٝي ٍٗتف٥ ٨ٛبق غٞؼ ـا ؼـ هبٓات  : اػتجبـات اوٜبؼ٥ ثفاوبن ػوؽ ٗفاثط٠ -سَم

ًٜؽ ٝ ثبٛي ثب ٝخٟٞ غٞؼ اهؽإ ث٠ ٍُاب٧ً اػتجابـ    اػتجبـات اوٜبؼ٥ ث٠ ثبٛي اػلإ ٦ٗ

ت٘بٕ ٌؽٟ، ًابـٗكؼ ٝ ضبٌا٠٨   ٝ وپه ًبلا ـا ثب ه٨٘ت٦ ٌبْٗ ث٢ب٥ ًٜؽ ٦ٗغف٧ؽ ًبلا 

 .كفٌٝؽ هى٦ٙ ث٠ ٍٗتف٥ ٦ِٗٞـت ٧ي خب ٝ ٧ب وٞؼ ث٠

ٚ  : ٔ٘بٛت اوٜبؼ٥ ثفاوبن اِْ ًلبٓت -چْارم ٝ  ثفاوبن ا٧ٚ اِْ ثبٛي اٛدبٕ ًابـ٥ ٗؼا٨

ثفا٥ ا٧ٚ ٜٗظٞـ ثبٛي ٗجبٓـ٦ ـا ٘جان اِاْ   . ؼ١ؽ ٧ب تأؼ٠٧ ٝإ ث٠ ٍٗتف٥ ٔ٘بٛت ٦ٗ

 .ًٜؽ٦ًٜٗؽ ٝ ؼـ ٗوبثْ غؽٗت ًبـٗكؼ ؼـ٧بكت  ٝؼ٧ؼ٠ اق ٍٗتف٥ ؼـ٧بكت ٦ٗ

ؼـ ٗٞاـؼ٥ ٠ً ٍٗتف٥ ٨ٛابق  : ٗب٦ٓ وفٗب٠٧ ؼـ ُفؼي ثفاوبن اِْ ٗفاثط٠تأ٨ٗٚ  -پٌجن

 وابغت٠  ث٠ وفٗب٠٧ ؼـ ُفؼي غٞؼ زٞٙ تأ٨ٗٚ ٗٞخٞؼ٥ اٛجبـ، ٓٞاقٕ ٧ؽ٦ً، ًبلا١ب٥ ٨ٖٛ

ًٜؽ تب غف٧ؽ١ب٥ لاقٕ ـا اق ٝخاٟٞ   ٝ ٧ب ٗٞاؼ ا٠٨ٓٝ ـا ؼاٌت٠ ثبٌؽ اق ثبٛي ؼـغٞاوت ٦ٗ

واپه ثبٛاي   . ؼ١ؽ ٠ً ا٧ٚ ًبـ ـا اٛدبٕ ؼ١اؽ  ثبٛي اٛدبٕ ؼ١ؽ ٝ ٧ب ث٠ ثبٛي ًٝبٓت ٦ٗ

كفٌٝاؽ   ًبلا ـا ثب ه٨٘ت٦ ٠ً ٌبْٗ ث٢ب٥ ت٘بٕ ٌؽٟ ٝ ضب٠٨ٌ وٞؼ اوت ث٠ ٍٗتف٥ ٦ٗ

١اب٥   تب ؼـ وفـوا٨ؽ ًٜؽ ٦ٗٞاكن ٌؽٟ ث٠ ٍٗتف٥ اػلإ ٝ ثبقپفؼاغت آٙ ـا ؼـ قٗبٙ ت

 .ٍٗػُ اهؽإ ث٠ ثبقپفؼاغت ٛ٘ب٧ؽ

 

 هزابحِ مالاّای ػوَهی -6-12

 ؼٝ ٘افف هافاـؼاؼ  . ٌٞؼ ا٧ٚ اثكاـ ثفا٥ ػ٨ٔ٘بت غف٧ؽ ٝ كفٝي ًبلا١ب٥ ػ٦ٗٞ٘ اوتلبؼٟ ٦ٗ

وٞؼ غف٧ؽ ٝ كافٝي   ثبـٟاـ٥ آُبٟ ثبٌٜؽ ٝ ؼـثب٧ؽ اق خٜه ٝ ٨ًل٨ت ٝ ه٨٘ت ًبلا٥ غف٧ؽ

٘الا،    :ٗجبؼ٠ٓ پٜح ًبلا٥ ق٧ف ؼـ اقا٥ ١٘بٙ ًبلا ٜٗ٘ٞع اوتؼـثبـٟ ا٧ٚ ػوؽ . تٞاكن ًٜٜؽ

ا٧ٚ اثكاـ اق ػوٞؼ٥ اوت ٠ً ث٨ً اق وب٧ف ػواٞؼ ؼـ ٗؼافْ آكات    . ٛوفٟ، ُٜؽٕ، غفٗب، خٞ

 ػؽٕ ّٗفف ٝخٟٞ اػتجبـ٥ ؼـ غف٧ؽ ٝ كفٝي ًبلا٥ ٗاٞـؼ تٞاكان، كافٝي   . تجؽ٧ْ ث٠ ٝإ اوت
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غف٧ؽاـ٥ ٌؽٟ اوات ٝ   اق تط٨ّْ آٙ، ّٗفف ٝخٟٞ ثفا٥ غف٧ؽ ًبلا٦٧ ٠ً هجلاًپ٨ً بلا ً

ا٧ٚ ػوؽ ٍٗابث٠  . ١ب٥ اٛطفاف ا٧ٚ ػوؽ اوت اق خ٠ٔ٘ ق٠ٜ٨ٗ ،ِٞـت ِٞـ٥اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ ث٠

 .ٕٗبـث٠ ؼـ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ ا٧فاٙ اوت

 

  1بيغ ػيٌِ -7-12

٧اي  . غؽٗبت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ اوات ث٨غ ػ٠ٜ٨ ٦ٌ٧ اق اٛٞاع ٗطّٞلات ٧ب ت٨ٓٞؽات ٧ب 

ًٜاؽ ٝ ٧اي    ؼاـؼ، ث٠ ثبٛي اولا٦ٗ ٗفاخؼ٠ ٨ٛ٦ٗبق ٌػُ ٔفٝـتٜ٘ؽ ٠ً ث٠ ٗوؽاـ٥ پّٞ 

ٌٞؼ ٠ً ٍٗتف٥ ثب٧ؽ  ؼـ هفاـؼاؼ ا٧ٍبٙ ؾًف ٦ٗ. غفؼ ٖ هف٦ٔ ٦ٗبهىا بخٜه ـا اق ثبٛي ث

هافاـؼاؼ  ٠ً ا٧ٚ قٗب٦ٛ .پّٞ ا٧ٚ خٜه ـا ؼـ ا٧ٚ ٗؽت ٗؼ٨ٚ ثب اهىبٖ ٗؼ٨ٚ پفؼاغت ًٜؽ

غفؼ ٠ً ثا٠   تف٥ اق آٙ ه٨٘ت٦ ٦ٗتؼ٨٨ٚ ٌؽ، ثبٛي ١٘بٙ خٜه ـا اق ٍٗتف٥ ث٠ اـقي ًٖ

٧ٜداب  ا ؼـ. ًٜاؽ  پفؼاغت ٦ٗٛوؽ٥ ث٠ ٍٗتف٥ خب ٍٗتف٥ كفٝغت٠ ثٞؼ ٝ پّٞ غف٧ؽ ـا ٧ي 

١ٖ ٍٗتف٥ پّٞ ٗٞـؼ ٨ٛبق غٞؼ ـا ؼـ٧بكت غٞا١ؽ ًفؼ ٝ ١ٖ ثبٛي ثؽٝٙ ؼـ٨ُف٥ ثب واٞؼ  

 .ؼ١ؽ غٞؼ هف٠ٔ ٦ٗٝ وٞؼًبـ٥ ث٠ ٍٗتف٥ 

 .اٛاؽ ًافؼٟ ث٨ابٙ  ٧ٚ ٛٞع غؽٗبت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٨ٛاك اٌاٌبلات٦ ـا   ا ثؼ٦ٕ ػٔ٘بء ؼـ

تف٧ٚ اٛٞاع تؼبٗلات ٝ هفاـؼاؼ١ب٥ ثبٌٛؽاـ٥ اوالا٦ٗ  ث٠ ١ف ِٞـت ا٧ٚ ٦ٌ٧ اق ٗٞكن٨ٌٓٚ 

 .اوت ك٥ٗبٓث٠ ٧ٝمٟ ؼـ وب٧ف ًٍٞـ١ب٥ خ٢بٙ ٝ 

 

 2جلآثوي ِ بيغ ب -8-12

ؼـ  ٟوت ٠ً اٗفٝقا ٛٞػ٦ اق ٗطّٞلات ٧ب غؽٗبت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗخْ آث٘ٚ ٠ ث٨غ ث 

ٌٞؼ ٝ ؼـ ثؼ٦ٕ ًٍٞـ١ب٥ ؼ٧ِاف ٜٗ٘اٞع ٝ   ٥ اق آٙ اوتلبؼٟ ٦ٗكثؼ٦ٕ ًٍٞـ١ب ٗبٜٛؽ ٗبٓ

 .غلاف ٌف٧ؼت اػلإ ٌؽٟ اوت

ًٜؽ ٝ وف ه٨٘ات  اٛتػبة ٦ٗغف٧ؽٙ ٧ٚ ٛٞع ٗطّّٞ، ٍٗتف٥ ٧ي خٜه ـا ثفا٥ ا ؼـ

ثؼؽا ثفا٥ ً٘ي ٗب٦ٓ ث٠ ثبٛي اولا٦ٗ . ـوؽ ٗٞاكوت ٠٦ٗ ث ٝ وب٧ف ٗوفـات آٙ ثب كفٌٜٝؽٟ

 ٠ثا ٧ٌجابـٟ  ـا ٙغفؼ ٝ ثب اقؼ٧بؼ ٗلبؼ غاٞؼ آ  ٦ٌ ـا اق كفٌٜٝؽٟ ٦ٗ ،ثبٛي. ًٜؽ٦ٗفاخؼ٠ ٗ

                                                           
1
 Bai' Inah 

2
 Bai' Bithaman Ajil 
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كفٌٝؽ، اوٜبؼ ٨ٌٔٗات آٙ ـا اق  ٠ً ثبٛي خٜه ـا ث٠ ٍٗتف٥ ٦ٗقٗب٦ٛ. كفٌٝؽ ٍٗتف٥ ٦ٗ

ٍٗتف٥ پّٞ خٜه ـا  ثؼؽاً. ًٜؽپفؼاغت ٨ُ٦ٗفؼ ٝ پّٞ ـا ث٠ كفٌٜٝؽٟ ا٦ِٔ ٍٗتف٥ ٦ٗ

 .پفؼاقؼثفاوبن ٗؽت تؼ٨٨ٚ ٌؽٟ ث٨ٚ ٍٗتف٥ ٝ ثبٛي، ٗب١ب٠ٛ ؼـ اهىبٖ ث٠ ثبٛي ٦ٗ

 ،ؼاٜٛاؽ ـا ؼـوات ٗا٦  آٙ( پ٨فٝاٙ ٗؿ١ت ٌبكؼ٦)ثؼ٦ٕ ؼاٍٜٛ٘ؽاٙ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ 

. ؼاٜٛاؽ ـا ٛبؼـوات ٗا٦   ٦ٓٝ ثؼ٦ٕ ؼ٧ِف٥ ٗبٜٛؽ پ٨فٝاٙ ٗؿ١ت ضٜل٦، ٗب٦ٌٓ ٝ ٨ٌؼ٠ آٙ

پا٨ً   وت ٠ً ثبٛي خاٜه ـا ا وجت ٛبؼـوت ثٞؼٙ آٙ اق ِٛبٟ ٌف٧ؼت اق ٛظف ا٧ٍبٙ ا٧ٚ

٧ٜداب ؼٝ هافاـؼاؼ   ا ٧ؼ٦ٜ ؼـ. كفٌٝؽ ـا ث٠ ٍٗتف٥ ٦ٗ پفؼاغت ه٨٘ت آٙ ث٠ كفٌٜٝؽٟ، آٙ اق

ؼ١ؽ ٠ً هافاـؼاؼ اٝٓا٦    ؼٝ ؼـ ٧ي ٝهت ـظ ٦ٗ ١٘كٗبٙ ثؽٝٙ ات٘بٕ ٦ٌ٧ ٝ آؿبق ؼ٧ِف٥ ١ف

 آجت٠ ا٧ٚ ٛٞع هفاـؼاؼ ؼـ ؼ٨ٛب آٛواؽـ ٗاٞـؼ اواتلبؼٟ    .وبقؼ ـا ٛبؼـوت ٨ٗ٦ٗبٙ ٍٗتف٥ ٝ ثبٛي 

واب٧ف  . ٌاٞؼ  ٗا٦ ٥ اق آٙ اواتلبؼٟ  ك١ب٥ اولا٦ٗ ًٍاٞـ ٗابٓ   ٨ٛىت ٝ ت٢ٜب ؼـ ثؼ٦ٕ ثبٛي

 :اقاٛؽ ػجبـتغؽٗبت ثب٦ٌٛ ؼـ ٗبٓك٥ 

ّ  -ةضٞا٠ٓ ٝ اٛتوبّ،  -آق ١اب٥   كافٝي زاي   -ج١اب٥ غابـخ٦،    غف٧ؽ ٝ كفٝي پاٞ

١اب٥   اـائ٠ غاؽٗبت ثا٠ ٌافًت    -ُؿاـ٥ ؼـ اٝـام ث٢بؼاـ، ؼ وفٗب٠٧ ٗؽ٧ف٧ت -ش ،ٗىبكفت٦

 [11]غبَ

 

ّای اػغایی بِ تفنيل ػقَد اسلاهی در ًظاام باًناذاری    بزرسی حجن ٍام -13

 اسلاهی مطَر هالشی  

١ب٦٧ اق خ٘ٔا٠ اخابـٟ، ٕٗابـث٠، ٗفاثطا٠،      ١ب٥ اولا٦ٗ ا٧ٚ ًٍٞـ ؼـ ق٠ٜ٨ٗ ػ٘ؽٟ ثبٛي

 ١اب٥  ُاؿاـ٥ ؼـ ٌافًت   وفٗب٠٧ آؼ٠ٜ٨، اوتّٜبع، كفٝي اهىب٦٘، ث٨غآطى٠ٜ، ٍٗبـًت، هفْ

، وا٢ٖ  2 ٌا٘بـٟ  خؽّٝ. ًٜٜؽ ُؿاـ٥ ٝ كؼب٨ٓت ٦ٗ ٝاثىت٠ ٝ ٌف٧ي ٝ اٝـام ث٢بؼاـ وفٗب٠٧

١ب٥ اػٙب٦٧ ث٠ تل٨ٌي ػوٞؼ اولا٦ٗ ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ًٍٞـ ٗبٓك٥ ـا ٍٛابٙ   ٝإ

١ب٦٧ ؼ١ؽ ٠ً ضدٖ كؼب٨ٓت ٗبٓك٥ ٍٛبٙ ٦ٗثفـو٦ ػٌ٘ٔفؼ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ . ؼ١ؽ ٦ٗ

ٝ ثب تٞخ٠ ث٠ ا٧ٚ ٝاهؼ٨ت ٠ً اِْ . ٌٞؼ، ثى٨بـ ًٖ اوت ٠ً ؼـ هبٓت ػوؽ ٕٗبـث٠ اٛدبٕ ٦ٗ

 ؼـِاؽ  1/0اوبن ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ثف ٗجٜب٥ ؼٝ ٨ٌٟٞ ٍٗبـًت ٝ ٕٗبـث٠ اوتٞاـ اوت، و٢ٖ 

ؼـ ٗٞـؼ ػوؽ ٍٗبـًت ٨ٛك، ضداٖ  . ـوؽ ٕٗبـث٠ اق ًْ ػوٞؼ ثب٦ٌٛ ثى٨بـ ٛبز٨ك ث٠ ٛظف ٦ٗ
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ؼـِاؽ   7ؼـِؽ ثا٠   5/2ؼٝـٟ اق  ٌٞؼ ؼـ ّ٘ٞ ١ب٦٧ ٠ً ؼـ هبٓت ا٧ٚ ػوؽ اٛدبٕ ٦ٗكؼب٨ٓت

 .اوتؼـِؽ  3/5٘ٞـ ٗتٞوٗ ثفاثف ثب ٠ ـو٨ؽٟ اوت ٝ ث ٢2015بـ ٗب٠١ اّٝ تب ز

ػ٘ؽٟ ؼلا٧ْ ًب١ً ػٌ٘ٔفؼ ٕٗبـث٠ ٝ ٍٗبـًت ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ ثؽٝٙ ـثب ؼـ ًٍاٞـ  

ؼاًٛ ًبك٦ ؼـغَّٞ اٛتػابة پافٝلٟ واٞؼؼٟ ٍٗابـًت٦، ٗاؽ٧ف٧ت پافٝلٟ       ٛجٞؼ ٗبٓك٥، 

 ١اب٥ ٍٗبـًت٦، اـق٧بث٦ پفٝلٟ وٞؼؼٟ، ثبلاثٞؼٙ ـ٧ىي ٕٗبـث٠ ٝ ٍٗبـًت ٛىجت ث٠ وب٧ف ـٝي

ٍٗبـًت  تف ثٞؼٙ ٨ٗكاٙ وٞؼؼ٦١ ٕٗبـث٠ ٝكفٝي اهىب٦٘ ٝ اخبـٟ، ًٖٗبٜٛؽ ٨ٗٚ ٗب٦ٓ تأ

 .اوتثبلاثٞؼٙ ١ك٠ٜ٧ ٛظبـت٦ ٕٗبـث٠ ٝ ٍٗبـًت  ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٝٛىجت ث٠ وب٧ف اثكاـ١ب٥ تأ

كفٝي اهىب٦٘ ٦ٌ٧ اق اثكاـ١ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اولا٦ٗ اوت ٠ً ؼـ وٙص ثى٨بـ ٝو٨ؼ٦ 

٠ً ا٧ٚ اثاكاـ ٛكؼ٧اي   ٘ٞـ٠٥ث. ٨ُفؼ ؼـ ثبٌٛؽاـ٥ ثؽٝٙ ـثب٥ ٗبٓك٥ ٗٞـؼ اوتلبؼٟ هفاـ ٦ٗ

َ ٠ٗبٓك٥ ـا ثؼـِؽ ٗد٘ٞع تى٨٢لات اػٙب٦٧ ؼـ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ  30ث٠ ضؽٝؼ   غٞؼ اغتّاب

ٖ   ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ـا ٧٦ٗٚ اثكاـ تأاق خ٠ٔ٘ ػٞاْٗ اوتوجبّ اق ا. ؼاؼٟ اوت تاف،  تٞاٙ ث٠ ـ٧ىاي ًا

ٖ ؼـ ا٧ٚ ٨ٗابٙ، اخابـٟ ثا٠ ٌاف    . ًفؼتف ًبـًٜبٙ ٝ ٗفؼٕ اٌبـٟ آوب٦ٛ ػْ٘، آٌٜب٦٧ ث٨ً

ؼـِاؽ ثؼاؽ اق كافٝي اهىاب٦٘      20ٝ  23تفت٨ات ثفاثاف   ت٨ٔ٘ي ٝ ٗفاثط٠ ٨ٛك ثب و٦٘٢ ث٠

   .ؼ١ٜؽ غٞؼ اغتّبَ ٦ٗ ٨ٗ٠ٚ ٗب٦ٓ ثٌٗ٘ٚ ـا ٛىجت ث٠ وب٧ف اثكاـ١ب٥ تأتف٧ٚ ا٨٘١ت ث٨ً

 
 ١ب٥ اػٙب٦٧ ث٠ تل٨ٌي ػوٞؼاولا٦ٗ ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ  ثفـو٦ و٢ٖ ٝإ: 2 ضوارُ جذٍل

 (ؼـِؽ)ٗبٓك٥  ًٍٞـ

 هتَسظ 2115* 2114 2113 2112 2111 2111 اػغاییّای ٍام

 29 22 24 30 9/31 1/32 34 كفٝي اهىب٦٘

 3/2 4/2 3/2 3/2 2 1/2 5/2 اخبـٟ

 23 5/19 1/20 22 23 26 27 ٌفٖ ت٨ٔ٘ياخبـٟ ث٠

 20 27 25 20 17 15 14.6 ٗفاثط٠

 3/5 7 7 6 5 4 5/2 ٍٗبـًت

 1/0 02/0 02/0 1/0 1/0 0/1 0/2 ٕٗبـث٠

 5/0 3/0 3/0 2/0 4/0 7/0 1 اوتّٜبع

 20 3/21 4/21 20 9/19 20 18 وب٧ف

 2015ٗب٠١ اّٝ وبّ  4تب  * [30]ٝ [ 27] :هأخذ 
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 ١ب٥ ٗػتٔق تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ و٢ٖ ـٝي: 2ضوارُ  ضنل

 

 ػولنزد ًظام باًنذاری اسلاهی در هالشی -14

ا٧ٚ ِٜؼت ؼـ ٗابٓك٥  ز٨ٍِ٘ف ٌب١ؽ ـٌؽ  ،١ب٥ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ثب تٞخ٠ ث٠ كؼب٨ٓت

ثا٠   2010ؼـِؽ ؼـ وبّ  ٠ً17 و٢ٖ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ اق ًْ ٛظبٕ ثب٦ٌٛ اق ٘ٞـ٥ث٠. ١ىت٨ٖ

ٝ  ، اٛاؽاقٟ 4تب  2ٛ٘ٞؼاـ١ب ٌ٘بـٟ . اوت ـو٨ؽٟ  2015ؼـِؽ ؼـ پب٧بٙ ز٢بـ ٗب٠١ اّٝ وبّ  22

ٙ . ؼ١ؽ ١ب، تى٨٢لات ٝ وپفؼٟ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ـا ٍٛبٙ ٦ٗ و٢ٖ ؼاـا٦٧ ُٞٛا٠   ١٘اب

١اب   ٘ٞـ ٗتٞوٗ ؼـ ؼٝـٟ ٗٞـؼ ثفـو٦، اـقي ًْ ؼاـا٦٧ ٝ واپفؼٟ ، ث٠ٌٞؼٍٗب١ؽٟ ٠ً٦ٗ 

. ـٝ ١ىتٜؽ٠تف٥ ـٝثثفغٞـؼاـ ثٞؼٟ ٝ ٛىجت ث٠ تى٨٢لات ثب اككا٧ً ث٨ًككا٧ٜؽٟ اق ـٝٛؽ٥ 

 19و٢ٖ )٨ٔ٨ٗبـؼ ـ٨ِٜ٧ت  ١254ب٥ اولا٦ٗ  ١ب٥ ثبٛي ، اـقي ًْ ؼاـا2010٦٧ؼـ وبّ 

١ب٥ اولا٦ٗ ثب ٗتٞواٗ ـٌاؽ    ؼاـا٦٧ اـقي 2015ثٞؼ ٠ً تب ز٢بـ ٗب٠١ اّٝ وبّ ( ؼـِؽ

 .٨ٔ٨ٗبـؼ ـ٨ِٜ٧ت اككا٧ً ٧بكت٠ اوت 513ؼـِؽ ث٠  15وبلا٠ٛ 
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ا٦٧: 2ًوَدار ضوارُ  ٥ اولا٦ٗ اق ًْ ٛظبٕ ثب٦ٌٛ ٗبٓك٥  ضدٖ ؼاـ  (٨ٔ٨ٗبـؼ ـ٨ِٜ٧ت ٝ ؼـِؽ)١ب ٝ و٢ٖ ثبٌٛؽاـ

 

ٗابٓك٥ ٝ وا٢ٖ   ٨ٗكاٙ ًْ تى٨٢لات اػٙب٦٧ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اوالا٦ٗ   3 ٌ٘بـٟ ٛ٘ٞؼاـ

١ب٥  ؛ ضدٖ ًْ ٝإؼٌٍٞٗب١ؽٟ ٠ُٛٞ٦ٗ ٠ً  ١٘بٙ. ؼ١ؽ آٙ اق ًْ ٛظبٕ ثب٦ٌٛ ـا ٍٛبٙ ٦ٗ

 ٨ٔ٨ٗابـؼ  162ًا٠ اق  ٘اٞـ٥ ثا٠  .١ب٥ ٗٞـؼ ثفـو٦ ؼـ ضبّ اككا٧ً ثٞؼٟ اوت اػٙب٦٧ ٦٘ وبّ

ّ وابّ    355ث٠   2010ـ٨ِٜ٧ت ؼـ وبّ   ـوا٨ؽٟ  ٨ٔ٨ٗ2015بـؼ ـ٨ِٜ٧ت ؼـ پب٧بٙ ز٢بـ ٗب١ا٠ اٝ

ا٧ٚ ؼـضب٦ٓ اوت ٠ً هى٘ت اػظٖ اككا٧ً تىا٨٢لات اػٙاب٦٧ اق ٘ف٧ان ٢ٛبؼ١اب ٝ     . اوت 

٥ اولا٦ٗ ٗفثٖٞ ث٠ ض٘ب٧ت ه٥ٞ ٗػبـج ّٗفك٦ ٝ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ّٗففؤٗ ؽاـ  ًٜٜؽُبٙ وىبت ثبٌٛ

اق و٥ٞ ؼ٧ِف، و٢ٖ تىا٨٢لات  . اوت١ب٥ غبـخ٦  ثٞؼٟ ٝ ثػً ؼ٧ِف آٙ ٗفثٖٞ ث٠ ؼاـا٦٧

ت ث٠ ًْ ٛظبٕ ثب٦ٌٛ ٗبٓك٥ ٘ا٦ ؼٝـٟ ٗاٞـؼ ٛظاف    اػٙب٦٧ ؼـ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٛىج

   .ـو٨ؽٟ اوت 2015ؼـِؽ ؼـ وبّ  28ث٠  2010ؼـِؽ ؼـ وبّ  18ؼـضبّ اككا٧ً ثٞؼٟ ٝ اق 
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٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ٝ و٢ٖ آٙ اق ًْ ٛظبٕ ٛظبٕضدٖ ًْ تى٨٢لات اػٙب٦٧ ؼـ : 3 ضوارُ ًوَدار  ثب٦ٌٛ ثبٌٛؽاـ

 (ٝ ؼـِؽ ـ٨ِٜ٧ت ٨ٔ٨ٗبـؼ)

 

١اب٥ اوالا٦ٗ ٨ٛاك ٘ا٦      ، واپفؼٟ ٌاٞؼ ٦ٗٗلاضظ٠  4 ٌ٘بـٟ ٛ٘ٞؼاـ٠ُٛٞ ٠ً ؼـ  ١٘بٙ

ؼـِؽ ثفغٞـؼاـ ثاٞؼٟ   15٘ٞـ ٗتٞوٗ وبلا٠ٛ اق ـٌؽ٥ ٗؼبؼّ ث٠ 2010-١2015ب٥  وبّ

٨ٔ٨ٗابـؼ ـ٨ِٜ٧ات ؼـ پب٧ابٙ     ٨ٔ٨ٗ430بـؼ ـ٨ِٜ٧ت ث٠  ١217ب اق اوت ٝ ٨ٗكاٙ ًْ وپفؼٟ

١اب٥ ثبٌٛاؽاـ٥    ٨ٗبٙ، و٢ٖ وپفؼٟ ؼـ ا٧ٚاوت ، اككا٧ً ٧بكت٠ 2015ز٢بـ ٗب٠١ اّٝ وبّ 

 ؼـِاؽ  26ؼـِؽ ثا٠   19ثب٦ٌٛ ٗبٓك٥ ثب ـٝٛؽ٥ اككا٧ً اق ٛظبٕ ١ب٥  اولا٦ٗ ٨ٛك اق ًْ وپفؼٟ

 .ـو٨ؽٟ اوت
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١ب٥ اولا٦ٗ اق ًْ ٛظبٕ ثب٦ٌٛ  ١ب٥ ثبٛي ١ب٥ اولا٦ٗ ٝ و٢ٖ وپفؼٟ ضدٖ ًْ وپفؼٟ :4ضوارُ ًوَدار 

 (ٝ ؼـِؽ ـ٨ِٜ٧ت ٨ٔ٨ٗبـؼ)

 

 ّای اسلاهی ّای هالی در باًل ًسبت -15

٨ًل٨ات ؼاـا٧ا٦،   ٛظف ؼـ ا٧ٚ هى٘ت ث٠ اـق٧بث٦ ػٌ٘ٔفؼ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ اق 

ٖ  ٗا٦  2013-١2008اب٥   وٞؼآٝـ٥، ٛوؽ٦ِٜ٧ ٝ وفٗب٠٧ ٦٘ وبّ ثفـوا٦ اٛدابٕ   . پافؼاق٧

١ب٥ ٗٞـؼ ثفـو٦ ثاب   ؼ١ؽ ٛىجت ؾغ٨فٟ ٗٙبٓجبت ٝ ٨ًل٨ت ؼاـا٦٧ ٦٘ وبّ ٌؽٟ ٍٛبٙ ٦ٗ

اق وا٥ٞ ؼ٧ِاف،   . ؼـِؽ ثبه٦ ٗبٛؽٟ اوت 4تب  3ثٞؼٟ ٝ ؼـ ؼا٠ٜٗ ـٝ ـٝث١٠ب٥ اٛؽ٦ً  ٛٞوبٙ

 5تاب   2ثا٨ٚ  ٛىجت ٗٙبٓجبت ؿ٨فخبـ٥ ثب٧ىت ٦٦ٗ آ٘ٔٔ ثفاوبن اوتبٛؽاـؼ١ب ٝ ػفف ث٨ٚ

ػٜاٞاٙ  ؼـِاؽ تىا٨٢لات ثاب٦ٌٛ ثا٠     5ٗؼٞهابت ثا٨ً اق   ٝ  ثبٌؽ ٦ؼـِؽ تى٨٢لات اػٙب٧

١اب٥ اوالا٦ٗ ٗابٓك٥ ؼـ     ا٧ٚ ٛىجت ؼـ ثبٛي اق ا٧ٚ ـٝ . ٌٞؼ ـ٧ىي پفغٙف ٗطىٞة ٦ٗ

. اوات ١اب   ؼ١ٜؽٟ ثبلا ثٞؼٙ ٨ًل٨ت پفتل٥ٞ تى٨٢لات ثبٛاي  وٙص اوتبٛؽاـؼ ثٞؼٟ ٠ً ٍٛبٙ

ؼ١اؽ ًا٠ ٛىاجت     ٦ وٜد٨ؽٟ ٌؽٟ، ٍٛبٙ ٗا٦ ١ب٥ ٗػتٔل ٝٔؼ٨ت ٛوؽ٦ِٜ٧ ٠ً ثب ٌبغُ

ؼـِاؽ   64ثا٠   2008ؼـِؽ ؼـ وبّ  ١51ب ؼـضبّ اككا٧ً اوت ٝ اق  تى٨٢لات ث٠ ؼاـا٦٧

ا٧ٚ ؼـ ضب٦ٓ اوت ٠ً ٛىجت تى٨٢لات ثا٠ واپفؼٟ ؼـ وابّ    . اوت ـو٨ؽٟ  2013ؼـ وبّ 

ؼ١ٜؽٟ هؽـت ٛوؽٌاٞٛؽ٦ُ   ٠ً ٍٛبٙ اوت ؼـِؽ ثٞؼٟ 74ؼـ ثبلاتف٧ٚ وٙص غٞؼ ٧ؼ٦ٜ  2013

ثاٞؼٟ   2009وابّ   ١اب ؼ ـ ث٢تف٧ٚ ٝٔؼ٨ت ثبٛي. اوت١ب٥ اولا٦ٗ ؼـ آٙ وبّ  تف ثبٛيًٖ
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بٙ ٦ٗ اوت ٝ ٗوب٧ى٠ ا٧ٚ ٛىجت  تف ثٞؼ١ٟب ًٖ ٠ً و٢ٖ تى٨٢لات ؼـ ٗوب٧ى٠ ثب وپفؼٟ  ؼ١اؽ  ١ب ٍٛ

   .١ب٥ پفؼاغت٦ اوت ١ب ًٖ ٝ ؼـ ٗطؽٝؼٟ ٝإ ٠ً ـ٧ىي ٛب٦ٌ اق ًب١ً ٛوؽ٦ِٜ٧ ؼـ ا٧ٚ ثبٛي

ٗ ؼ١ؽ ٠ً ث٠ ٦ وفٗب٠٧ اوت، ٍٛبٙ ٦ٗوفٗب٠٧ ٠ً ٗفثٖٞ ث٠ اـق٧بثٗؼ٨بـ ٛىجت   ٘ٞـ ٗتٞوا

ً   ١ف ٝاضؽ اق ؼاـا٦٧  تاف ١ب٥ ِبضجبٙ و٢بٕ ث٠ ز٠ ٨ٗكاٙ ٛوً ؼاـٛؽ ٝ ١ف هؽـ ا٧ٚ ٛىاجت ثا٨

ضوٞم ِبضجبٙ و٢بٕ ثا٠ خ٘اغ   )ا٧ٚ ٛىجت . تف اوتؼ١ٜؽٟ هؽـت ثجبت ث٨ً ثبٌؽ، ٍٛبٙ

اـ٦٧ ٙ   10٘ٞـ ٗتٞوٗ ثفاثف ثب ث١٠ب٥ اولا٦ٗ ثفا٥ ًْ ثبٛي( ١ب ؼا اب  ؼ١ٜاؽٟ ؼـِؽ ثٞؼٟ ٝ ا٧اٚ ٍٛ

 آٙ اوت ٠ً ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ؼـ ٗبٓك٥ اق ٛظف وفٗب٠٧ ؼـ ٝٔؼ٨ت ٜٗبوت ٝ ٗٙٔاٞة ٝ ثابلاتف  

 .  هفاـ ؼاـؼ( ؼـِؽ 5ثبلاتف اق )اق ضؽ اوتبٛؽاـؼ غٞؼ 

 ؼاـا٧ا٦، ١ب٥ ثبقؼٟ ٗتٞواٗ   ١ب٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ اق ٌبغُ ٜٗظٞـ ثفـو٦ وٞؼآٝـ٥ ثبٛيث٠

ٗتٞوٗ ٛىاجت ثابقؼٟ   . ثبقؼٟ ٗتٞوٗ وفٗب٠٧ ٝ ٛىجت ١ك٠ٜ٧ ث٠ ؼـآٗؽ اوتلبؼٟ ٌؽٟ اوت

 ١اب٥ اوالا٦ٗ   ًٜٜؽٟ اوتلبؼٟ ٗٙٔٞة اق ؼاـا٦٧ اوت، ؼـ ثبٛاي  ١ب ٠ً ث٨بٙ ثبٛي( ROA)ؼاـا٦٧ 

٧اي  )ؼـِؽ ٝ ؼـ وٙص ٗتٞوٗ اواتبٛؽاـؼ خ٢اب٦ٛ    1ٗبٓك٥، ٦٘ ؼٝـٟ ٗٞـؼ ٛظف ثفاثف ثب 

ؼ١ؽ ؼاـا٦٧ ثبٛي ؼـ وٙص ٜٗبوت غٞؼ اق ٛظاف واٞؼآٝـ٥    ٍٛبٙ ٦ٗ ٠ً هفاـ ؼاـؼ( ؼـِؽ

ـ ٞتٞخا٠ ٛجاٞؼٟ ٝ ثا٠ ٘ا    ؼـ غٞـ زٜؽاٙ ( ROE)تـ٨٨فات ٛىجت ثبقؼٟ وفٗب٠٧ . هفاـ ؼاـؼ

ُ   ٛىجت ١ك٠ٜ٧ ث٠ ؼـآٗؽ ٨ٛاك ثا٠  . اوت ؼـِؽ ثٞؼٟ  11ٗتٞوٗ ثفاثف  اٙٞ ٧ٌا٦ اق ٌابغ  ١اب٥  ػٜا

١ب اق ٛظف  ؼ١ؽ ثبٛي ؼـِؽ ثٞؼٟ ٠ً ٍٛبٙ ٦ٗ ١51ب٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ثفاثف  ًبـا٦٧، ؼـ ثبٛي

 .  هفاـ ؼاـٛؽ( ؼـِؽ 50)ًبـا٦٧ ٜٗبوت ٝ ؼـ ٗطؽٝؼٟ اوتبٛؽاـؼ خ٢ب٦ٛ 
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 (ؼـِؽ)١ب٥ اولا٦ٗ ؼـ ًٍٞـ ٗبٓك٥  ١ب٥ ٗب٦ٓ ثبٛيثفغ٦ اق ٛىجت :3ضوارُ جذٍل 

 [30] :هاْخذ

 

 بٌذی گيزی ٍ جوغ ًتيجِ

٧ٝامٟ  ث١٠ب٥ اغ٨ف، ٛظبٕ ٗب٦ٓ ٗبٓك٥،  ؼٛجبّ ـٌؽ ٌتبثبٙ ِٜؼت ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ ؼـ وبّث٠

ً  ١ب٥ ث٠٘٨ ث٠ وىبت ٝ ٢ٛبؼ١ب٥ ثب٦ٌٛ ؼاغ٦ٔ ٝ ٌفًتؤٗ  تاف، ٜٗظٞـ ؼوت٨بث٦ ث٠ ًابـا٦٧ ثا٨

اق وا٥ٞ  . ١ىتٜؽـٝ ٠ثب كٍبـ١ب٥ ق٧بؼ٥ ـٝثكٜبٝـ٥ ١ب٥  پؿ٧ف٥، ٛٞآٝـ٥ ٝ پ٨ٍفكت ـهبثت

ب٥ ٜٗبوت ٗب٦ٓ ٝ ا٧دبؼ تى٨٢لات ٝ ف٥ اختٜبة ؼ٧ِف تٞوؼ٠ ق٧فثٜ  ٛبپاؿ٧ف ض٘ب٧ت اق ا٧ٚ تٞوؼ٠ اٗ

 ا٥ ؼـ خب٧ِبٟ ٧ٝمٟ ،اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ِٜؼت تٞوؼ٠، ا٠٨ٓٝ ٗفض٠ٔ ّ٘ٞ ؼـ. ـٝؼ ٌ٘بـ ٦ٗ ث٠

 ،١ٖ اًٜٞٙ. ؼوت آٝـؼ ٌف٧ؼت ث٠ اِّٞثفاوبن ثب٦ٌٛ  ٨ٛبق١ب٥ ثفا٥ ـكغ ٨ٗبٙ ٗىٔ٘بٛبٙ

ٙ  ؼـ ا٥ ُىتفؼٟ پؿ٧في ثب اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ٗطّٞلات ٝ غؽٗبت ٙ  ٨ٗاب ٚ  ٗىأ٘بٛب  ٝ ١٘سٜا٨

ٕ  ؼـ ٗتؼابـف  غؽٗبت ٝ ٗطّٞلات ثفا٥ ٜٗبوت خب٧ِك٧ٚ ٧ي ػٜٞاٙث٠ ؿ٨فٗىٔ٘بٛبٙ  ٛظاب

 اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ٗطّٞلات ٗؼفك٦ ا٧ٚ ِٜؼت، قٗبٙ اق. اوت  ٌٜبغت٠ ٌؽٟ خ٢ب٦ٛ ٗب٦ٓ

 تاٞاٙ ؼ ـ ١اب٥ آٙ ـا ٗا٦   ٠ً ٍٛب٠ٛ٘ٞـ٥ اوت، ث٠  ٌؽٟ پؿ٧فكت١٠ب  ٗبٓك٧ب٦٧ تٞوٗ غٞث٦ ث٠

 هتَسظ 2113 2112 2111 2111 2119 2118 ّای هالی ًسبت

ٛىجت ٗٙبٓجبت 

آِّٞٞ ث٠ ًْ  ٌٍٗٞى

 تى٨٢لات

5/1 6/1 8/1 1/2 6/1 3/1 6/1 

ٛىجت ؾغ٨فٟ ٗٙبٓجبت  

آِّٞٞ ث٠ ًْ  ٌٍٗٞى

 تى٨٢لات

7/3 4/3 2/3 5/3 6/2 1/2 1/3 

 1/57 9/63 4/60 1/56 8/57 6/53 1/51 ٛىجت تى٨٢لات ث٠ ؼاـا٦٧

 1/69 4/74 72 7/66 3/69 7/65 4/66 ٛىجت تى٨٢لات ث٠ وپفؼٟ

ٛىجت ضوٞم ِبضجبٙ و٢بٕ ث٠ 

 (ٛىجت وفٗب٠٧)ؼاـا٦٧ 
3/14 4/9 8/9 7/8 9 7/8 10 

 2/1 7/0 9/0 6/0 9/0 9/0 8/0 (ROA)ٛىجت ثبقؼ٦١ ؼاـا٦٧ 

 4/11 9/8 8/11 2/9 7/11 3/11 7/10 (ROE)ٛىجت ثبقؼ٦١ وفٗب٠٧ 

 5/51 4/52 8/52 5/52 4/48 3/49 5/53 ٛىجت ١ك٠ٜ٧ ث٠ ؼـآٗؽ
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ٚ  ١اب  وپفؼٟ ًْ ٨ٗكاٙ اككا٧ً ّ  ثفاوابن  ٗاب٦ٓ  ٝ تاأ٨ٗ ٗ  اوالا٦ٗ  اِاٞ ٍٗاتف٧بٙ   تٞوا

٨ٔ٨ٗابـؼ ـ٨ِٜ٧ات ؼـ    162ًْ تى٨٢لات اػٙاب٦٧ اق  . ؼًفؿ٨فٗىٔ٘بٙ ٍٗب١ؽٟ  ٝ ٗىٔ٘بٙ

ـوا٨ؽٟ ٝ ٨ٗاكاٙ   ( اّٝز٢بـ ٗب١ا٠  ) ٨ٔ٨ٗ2015بـؼ ـ٨ِٜ٧ت ؼـ وبّ  355ث٠  2010وبّ 

ً  ٨ٔ٨ٗ2015ابـؼ ؼلاـ ؼـ وابّ    ١430ب٥ ٛظبٕ ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٗبٓك٥ ٨ٛك ثا٠   وپفؼٟ  اكاكا٧

 . ٧بكت٠ اوت

 ثفغاٞـؼاـ اوات،   ـه٘ا٦  ؼٝ ـٌؽ اق تدفث١٠ٖ اًٜٞٙ  اولا٦ٗ ٗب٦ٓ غؽٗبت ِٜؼت ز٠ اُف

. هفاـ ؼاـؼٛظبٕ ٗب٦ٓ ٗتؼبـف  ثب ٗوب٧ى٠ ؼـ غٞؼ اثتؽا٦٧ ٗفاضْ ؼـ ١ٜٞق ِٜؼت ا٨ٓٚ٧ٌٚ 

 ٍٛبِٛف اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ٛظبٕ اق آٗؽٟ ؼوتػٌ٘ٔفؼ ٗثجت ث٠ ٝ وف٧غ ـٌؽ ، ا٧ٚٝخٞؼ  ثب

 ٗابٓك٥  اوالا٦ٗ  ٝ تاأ٨ٗٚ ٗاب٦ٓ   ثبٌٛؽاـ٥ ؼـ ُؿٌت٠ ؼ٠١ و٠ ٦٘ ػ٘ؽٟ اق ؼوتبٝـؼ١ب٥ ٦ٌ٧

 ٗابٓك٥  اوالا٦ٗ  ا٦ٔٔ٘ٓ ثبٌٛؽاـ٥ث٨ٚ پؿ٧في ٝ خ٢ب٦ٛ وبق٥ ٧ٌپبـز٠ ثب تٞخ٠ ث٠ ا٨٘١ت. اوت

 ١اب٥  تٞاٙ ُلت ٠ً ا٧ٚ ًٍٞـ ٦ٌ٧ اق ٜٗب٘ن ٨ًٔؽ٥ ؼـ ِٜؼت ثبٌٛؽاـ٥ خ٢ات پ٨ٍافكت   ٦ٗ

 ا٧اٚ ًٍاٞـ، ٗؼفكا٦    .تف ٝخٞؼ ؼاـؼ ـاٟ ٨ٛبق ٗجف٦ٗ ث٠ ض٘ب٧ت ُىتفؼٟ  آت٦ ثٞؼٟ ٝ ؼـ ا٧ٚ

ٝ تـ٨٨فات وابغتبـ٥ ـا ثافا٥    اؼا٠ٗ غٞؼ ـا اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ خؽ٧ؽ غؽٗبت ٝ ٗطّٞلات

ق ، اُفز٠ ٗبٓك٥ ا١ٖ اًٜٞٙ. ؼاؼ اٛدبٕ غٞا١ؽ اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥ ٌؽٙ ِٜؼتثوبء ٝ خ٢ب٦ٛ

 ٛظابـت٦  وابغتبـ١ب٥  ز٦ِِٛٞ ا٧دبؼ ١ِ٘فا٦٧ ا٧ٚ وبغتبـ ٛظبـت٦ ه٥ٞ ثفغٞـؼاـ اوت، ٨ٌٓٚ

ـٝؼ ًا٠ ؼـ ا٧اٚ ق٨ٜٗا٠،     ٌ٘بـ ٦ٗث٠ ١ب٥ ا٦ِٔ آٙ ٦ٌ٧ اق زبًٓ ٦ٔٗ ٗفق١ب٥ وفاوف ؼـ

 ١اب٥ ا٨ٜٗتا٦   ثبٌٛؽاـ٥، ِٜؼت ث٠٘٨ ٝ ثػً وبق٥ ٗفق١ب٥ وٜت٦ ٨ٗبٙ ػؽٕ ٗؽاغ٠ٔ ٝ ٌلبف

آقاؼوابق٥ ؼـ  ـا١جافؼ  ؼـ ٝاهغ . اوتثفخىت٠ ؼـ ِٜؼت غؽٗبت ٗب٦ٓ ١ب٥ اهؽإاق خ٠ٔ٘ 

ٚ  ،٨ٛبقٜٗؽ ا٧دبؼ ٧ي ِٜؼت ثبٌٛؽاـ٥ اوالا٦ٗ  ،ِٜؼت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ  آ٘ٔٔا٦ ًابـا   ثا٨

( ثبٛي ِٛابـا ) ثبٛي ٗفًك٥ ٗبٓك٥ ،ؼـ ٗد٘ٞع. اوتا٦ٔٔ٘ٓ ١٘فاٟ ثب ٍٗتف٧بٙ ٗط٦ٔ ٝ ث٨ٚ

ز٠  ١ب ٝ تؽاث٨ف غبَ، ق٠ٜ٨ٗ ـا ثفا٥ كؼب٨ٓت ٝ ٍٗبـًت ١ف تٞاٛىت٠ اوت ثب اتػبؾ و٨بوت

ػالاٟٝ ثاف    .كبـن ٗىبػؽ وبقؼ  ٜٗٙو٠ غ٨ٔح ؼـ٧ٝمٟ ث٠ ١ب٥ اولا٦ٗ غبـخ٦، تف ثبٛيث٨ً

ؼـ ثابقاـ  ٨ٛاك    ُؿاـاٙ ػفة تؼؽاؼ ق٧بؼ٥ اق وفٗب٠٧ ضٞقٟ غ٨ٔح كبـن،  ١ب٥ ًٍٞـ١ب٥ ثبٛي

 .اٛؽ ُؿاـ٥ ًفؼٟ اولا٦ٗ لاثٞاٙ ٗبٓك٥ وفٗب٠٧

 ٌاف٧ؼت  تلىا٨ف  ؼـ ١ِ٘فا٧ا٦  اولا٦ٗ، ػؽٕ ثبٌٛؽاـ٥ ِٜؼت ؼـ تٞوؼ٠ ؼ٧ِف ٢ٖٗ ٗىئ٠ٔ

 غاؽٗبت  ٝ ٗطّاٞلات  ثب ـاث٠ٙ ؼـ ٗػتٔل٦ ـا ١ب٥ اولا٦ٗ ٨ٌٟٞ ٗػتٔق ًٍٞـ١ب٥. اوت
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 .٨ُفٛاؽ  ًبـ ٦ٗث٠ ٌف٧ؼت ث٠ ٗفثٖٞ ثب تٞخ٠ ث٠ تلبو٨ف ٗتلبٝت اق ٗىبئْ اولا٦ٗ ثبٌٛؽاـ٥

تدابـت اثكاـ١اب٥    ٝ ُاؿاـ٥  وافٗب٠٧  ٗتوبث٦ٔ ؼـ اـتجبٖ ثب پ٨بٗؽ١ب٥ اوت ٌٗ٘ٚ اٗف ا٧ٚ

ٜٗداف ثا٠ ا٧دابؼ ١ِٜ٘ا٦      ٌف٧ؼت تلبو٨ف ١٘ب٦ِٜ١ ؼـ .ثبٌٜؽ ؼاٌت٠ ا٦ٔٔ٘ٓ اولا٦ٗ ث٨ٚ

 ِاٜؼت  اولا٦ٗ ٝ ؼـ ٛت٨د٠ اككا٧ً توبٔاب ٝ ـٌاؽ٦ًٔ   ثبٌٛؽاـ٥ غؽٗبت ٝ ٗطّٞلات تفث٨ً

اق و٥ٞ ؼ٧ِف ٛٞآٝـ٥ ؼـ غؽٗبت ٝ ٗطّٞلات ثبٌٛؽاـ٥ اوالا٦ٗ،  . اولا٦ٗ ٌٞؼ ثبٌٛؽاـ٥

 تٞاٙ خ٢ت ضلظ. ًٜؽ٦ٗاولا٦ٗ ا٧لب  ثبٌٛؽاـ٥ ٛوً ٦٘٢ٗ ؼـ ُىتفي ٝ تٞوؼ٠ ِٜؼت

 وابق٥ ٗطّاٞلات   ث٦ٗٞ اولا٦ٗ، لاقٕ اوت ثبٌٛؽاـ٥ ٛٞآٝـ٥ ِٜؼت ٝ خؿاث٨ت پؿ٧ف٥، ـهبثت

پ٨ٍفكت ٝ  ثفا٥ؼـٗد٘ٞع،  .ا٧دبؼ ٌٞؼ ُؿاـاٙ وفٗب٠٧ ٝ ثفا٥ ِبؼـًٜٜؽُبٙ اولا٦ٗ ٗب٦ٓ

ثب٧ىت٦ ثاب اػت٘ابؼ    وبقُبـ٥ ٗطّٞلات ؼـ ثبقاـ١ب٥ ٗتؼبـف، ِٜؼت ثبٌٛؽاـ٥ اولا٦ٗ ٦ٗ

 .تف٥ ؼـ ٨ٗبٙ ٛظبٕ ٗب٦ٓ ٗتؼبـف ؼاٌت٠ ثبٌؽ ثف ٢ٗبـت ٝ تػُّ غٞؼ، ضٕٞـ كؼبّ

ق٧اف   ٨ٍا٢ٜبؼ١ب٥ پوىبت ٗب٦ٓ ؼاغٔا٦،  ؤتٞخ٠ ث٠ ا٨٘١ت ٛوً ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ ؼـ پب٧بٙ ثب

 .  ٌٞؼٗٙفش ٦ٗ ٗب٦ٓ ٝ ض٘ب٧ت اق اهتّبؼ ؼـ ًٍٞـ ٗبٓك٥ ٛظبٕثجبت  ثفا٥

 وىبت ؼاغ٦ٔ اق ٘ف٧ن،تٞوؼ٠ ٝ ُىتفي ث٢تف٧ٚ ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗؤ 

 ١ب٥ ٢ٛبؼ١ب٥ ؼاغ٦ٔث٢جٞؼ تٞاٛب٦٧ ٝ هبث٨ٔت ثفا١٥ب٥ لاقٕ ا٧دبؼ ق٧فوبغت -

 ثفؼٙ وٙص ًبـا٦٧پ٨ٍجفؼ ػٌ٘ٔفؼ ٝ ثبلا ثفا٥وىبت ؤاككا٧ً ا٨ِٛكٟ ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗ -

 ثف، اٛؼٙبفؤ١ب٥ ًبـا ٝ ٗٗب٦ٓ اق ٘ف٧ن ق٧فوبغت ٛظب٧ٕبث٦ ث٠ ثجبت  ؼوت ً  تاف پؿ٧ف٥ ثا٨

 ٢ٛبؼ١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ اػ٘بّ هٞا٨ٛٚ اضت٨ب٦٘ ه٥ٞ ٝ ٛظبـت ُىتفؼٟ

 ١اب٥   اخت٘بػ٦ ٗبٓك٥ خ٢ت ث٠ ضؽاهْ ـوابٛؽٙ ١ك٧ٜا٠   -پفؼاغتٚ ث٠ ا١ؽاف اهتّبؼ٥

 وىبتؤوفثبـ ٢ٛبؼ١ب ٝ ٗػ٨ٔ٘بت٦ ٝ 

 ًٜٜؽ١ٟب٥ ض٘ب٧ت اق ثبقاـ ّٗففتٞوؼ٠ ق٧فوبغت 
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 ًاهِمتاب

، ـٝقٛب٠ٗ وافٗب٠٧  هالشی، مطَری با دٍ ًظام باًنی هستقل :(1385) ػ٦ٔ ٨ٛب، ٗط٘ؽ آؾـ٥

 .7ِلط٠  ،266ٌ٘بـٟ 

 

سسات هالی ؤبزای ه  حسابذاری ٍ حسابزسی  آضٌایی با ساسهاى :(1381)ث٢فا٦ٗ، ٢ٜٗبق

 .23ٌ٘بـٟ ، ثبٛي ٝ اهتّبؼ ، ٗد٠ٔاسلاهی
 

ـٝقٛبٗا٠ ؼ٨ٛاب٥ اهتّابؼ     ،(1385)، ّای باًنذاری اسلاهی در ضزق آسايا  تطذیذ رقابت

 .12ِلط٠  ،1160ٌ٘بـٟ 

 

در ًظام باًنذاری  بزرسی تغبيقی مارایی ٍ ػَاهل هؤثز بز آى :(1385) قاؼٟ، ػ٦ٔ ضىٚ

 .ا. پم١ٌٍٝؽٟ پ٦ٓٞ ٝ ثب٦ٌٛ، خ٢٘ٞـ٥ ا ،ت٢فاٙ. اسلاهی
 

اق  ، ثفُفكتا٠ (قسوت سَم) تحَل ٍ تَسؼِ در هالشی: (1387) قاؼٟ ٧كؼ٥، ٗط٘اؽػ٦ٔ ضى٨ٚ

 وب٧ت ا٧ٜتفٛت

 
http://www.hoseinzade.com/index.php/management/10-article/ 

85- malsiya003.html 

 

، هزٍری بز تحَلات ینساالِ باًناذاری اسالاهی    :(1384) و٨ؽضى٨ٚ، ػ٥ٞٔ ِٜٓفٝؼ٥

 .56ٌ٘بـٟ ، ثبٛي ٝ اهتّبؼ
 

 www.amirzfarhad.blogfa.com اق ثفُفكت٠. ًظام باًنذاری در هالشی :(1386) كفخبؼ، كف١بؼ

 

ای ابشارّای تأهيي هالی  بزرسی هقایسِ: (1384)ٝ ض٨٘ؽ كتط٦ آٌت٨ب٦ٛ كفخ٦، ٧ٞوق 

ٙ . ، ٌبٛكؼ٨٘١ٚ ١٘اب٧ً ثبٌٛاؽاـ٥ اوالا٦ٗ   اسلاهی ایزاى ٍ مطَر هالشیدر باًنذاری   ،ت٢افا

 .ٗؤوى٠ ػب٦ٓ آٗٞقي ثبٌٛؽاـ٥ ا٧فاٙ
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بزرسی تجزبِ هالشی در باس مازدى راُ غانَك در اقتػااد     :(1386)هٞؼخب٦ٛ، اِالاٙ  

 .652ٌ٘بـٟ . ٛب٠ٗ آ٠ٜ٧ ، ١لت٠جْاًی

 

غجفُاكاـ٥ كابـن، ثفُفكتا٠ اق واب٧ت      ،(1386) ،اهپزاتاَر باًناذاری اسالاهی    هالشی،
http://www.tafahomnews.com/Sections-req-viewarticle-artid-1551-page-1.html 

 

 ، ُاكاـي پم١ٍٝا٦  ساختار باًنذاری اسلاهی در مطَرّای هختلاف : (1391) ٗطفاث٦، ٨ٓلا

 .ا.ا.پم١ٌٍٝؽٟ پ٦ٓٞ ٝ ثب٦ٌٛ ثبٛي ٗفًك٥ ج: ت٢فاٙ
 

، هاالشی  مطاَر  در خذهات هاالی اسالاهی   ٍ هَقؼيت باًنذاری :(1389)ٗطفاث٦، ٨ٓلا 

 .١128ب٥ اهتّبؼ، ٌ٘بـٟ  تبقٟ
 

١اب٥ اهتّابؼ،    ، تبقٟهالشیًگاّی بِ عزح جاهغ تحَل بخص هالی (. 1390) ٗطفاث٦، ٨ٓلا

 .132ٌ٘بـٟ 
 

ًقاص   :(1388)ٗٞو٧ٞبٙ، و٨ؽػجبن ٝ ٛظفپٞـ، ٗط٘اؽٛو٦ ٝ ًلٍاِف خٔاٞؼاـ، ضىا٨ٚ     

ٗدٔا٠   ،ّای اسلاهی ارتقای سغح هطزٍػيت ٍ مارایی باًل ضَرای تخػػی فقْی در

 .36اهتّبؼ اولا٦ٗ، ٌ٘بـٟ 

 

An Overview of Islamic Banking System in Malaysia (2009): 

publication: Kuala Lumpur Business School. 

 

Islamic Financial services Board (2009): The Development of Islamic 

Money Markets, Working Papers.  

 

Khan, T and Ahmed, H (2001): Risk Management: An Analysis of 

Issues in Islamic Financial Industry. Jaddah: IRTI. 
 

Laws of Malaysia, Islamic Banking Act 1983, Central bank of Malaysia 
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Overview & the History of Islamic Banking in Malaysia, Central 

Bank of Malaysia, (www.bnm.gov.my) 

 

Salahuddin, Ahmed. (2006): Islamic Banking Finance and Insurance, 

Published by Noordeen. 

 

Sari, Norhanim Mat & Abbas Mirakhor (2012): Islamic Monetary 

Policy in Malaysia: A Conceptual Framework, 2
th

 Conference on 

Islamic Finance in a Challenging Economy: Moving Forward, 

Bank Negara Malaysia. 

 

Stamer, Monfared (2010): Country Review Malaysia, Euler 

Hermes group.  

 
Sulaiman Al-omar, Mohaamed, Islamic Financial Institutions 

Awards, www.gfmag com/index, php  

 

The Financial Sector Masterpan (FSMP): building a secure future 

(2001), Bank Negara Malaysia. 

 

www.audit.org.ir/LinkClick.aspx 

 

www.Bankislam .com.m 

 

www.bnm.gov.my 

 

www.eulerhermes.com/group/ 

 

www.iimm.bnm.gov.my 
 

www.islamicbi.azurewebsites.net 
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