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 چىیذُ
اؾلالاهٖ  زض گصقتِ، تؼساز هحسٍزٕ اظ هؤؾؿبت پَلٖ ٍ هبلٖ وكَضّبٕ اؾلاهٖ اظ لَاً٘ي ثبًىساضٕ 

ت ٍ وطزًسپ٘طٍٕ  ي قطػٖ اًزبم هٖفؼبل٘ ِ  ثلاب  زازًس.ّبٕ ذَز ضا ثب زض ًظط گطفتي لَاً٘ ِ   ثلا  ٍرلاَز مهلاسى ظهٌ٘لا

فؼبل٘ت  ظهٌِ٘ زض إػوسُ تحَل 1363 ؾبل زض مى ارطإ ٍ 1362 ؾبل زض ضثب ثسٍى ثبًىساضٕ لبًَى تهَٗت

ٖ الگَّبٕ اهب قس، وكَضّبٕ اؾلاهٖ مغبظ زض اؾلاهٖ ّبٕثبًه ّلابٖٗ  ثبًلاه  ٍ اظ وكَضّب ٗه ّط وِ ارطاٗ

ٍ ػبزات ههلاط  ثب  حسٍزٕ تب اًسوطزُ اًتربة وِ ضٍِٗ ثبًىساضٕ اؾلاهٖ ضا  ٖ ٕ ؾطظهٌ٘ ِ الگَّب ِ ث وٌٌلاسگبى  تَر

ي.  هتفبٍت اؾت  ٍرَز مٗس.زض وكَضّبٕ هرتلف ثِ اؾلاهٖ ثبًىساضٕ اظ هرتلفٖ ّبٕقس الگَ هَرت اهط اٗ

ٖ   ذلاسهبت  ثبًىساضٕ اؾلاهٖ ٍ اثعاضّبٕ هبلٖ ٍثطضؾٖ ضٍٗىطزّبٕ  ضٍ،اٗي اظ  اظ اؾلاتفبزُ  ٍ ثبًىلاساضٕ اؾلالاه

ًٍك ٍ زضگؿتطـ هْوٖ ًمف اؾلاهٖ وكَضّبٕ ؾبٗط تزبضة لاطاى   ًظبم تحَل ٍ اؾلاهٖ ثبًىساضٕ ض ٕ اٗ  ثبًىلاساض

س اَّ  .زاقت ذ

ي زض ِ  هبلٖ هطثلاَ   اثعاضّبٕ پَلٖ ٍ ّب ٍهمبلِ ضٍٗىطزّب، ضٍـ اٗ  ًظلابم  زض هٌلابثغ  ترهلا٘م  ٍ تزْ٘لاع  ثلا

 .اؾت گطفتِ لطاض ثطضؾٖ هٌترت هَضز ثبًىساضٕ وكَضّبٕ

هبلٖ، نلاىَن، هلاسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ، اثعاضّلابٕ هلابلٖ اؾلالاهٖ، تزْ٘لاع هٌلابثغ          اثعاضّبٕولیذیۺ  ٍاصگاى

 وكَضّبٕ اؾلاهٖ
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 همذهِ  

   ٖ  ًرؿلات٘ي تلاَاى گفلات   اگط ًگبّٖ ثِ تبضٗرچِ تكى٘ل هؤؾؿبت هبلٖ زاقلاتِ ثبقلا٘ن هلا

 قلاس.  زض غًلاَ تسؾلا٘ؽ   1981هبلٖ اؾلاهٖ، هؤؾؿِ زاضالوبل اؾلاهٖ اؾت وِ زض ؾلابل    هؤؾؿِ

ي هؤؾؿِ زض هٌبطك ٍ وكَضّبٕ هرتلف رْلابى ثلاِ    ٕ    اٗ  ّلاب مى ثطضؾلاٖ ًظلابم هلابلٖ ٍ ثبًىلاساض

ِ ؾٌگبل، گٌِ٘، ً٘زط وِ ثحطٗي، تپطزاذ ، ؾلاَزاى، ؾلاَس٘ؽ، اهلابضات هتحلاسُ ػطثلاٖ ٍ      ٗلا

ٖ   ًظلابم انلٖ ّوِ  فؼبل٘تاًس. اگط چِ  اًگل٘ؽ اظ اٗي رولِ ثلاسٍى ضثلاب    ّلابٕ هلابلٖ اؾلالاه

ٖ  ٌٗسّبٕفطماهب  ؛ت ثبًىٖ اؾتهكتطن اؾت ٍ مى حص  ضثب اظ ػول٘ب ولاِ ّلاط ٗلاه اظ     ارطاٗلا

ٗلاي ثبػلاج قلاسُ    . اثب ٗىسٗگط هتفبٍت اؾتاًس، وطزُ ّبٕ ثسٍى ضثب اًتربة وكَضّب ٍ ثبًه

هسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ،  س. ًػطنِ ٍرَز ثگصاضٕ هرتلفٖ اظ ثبًىساضٕ ثسٍى ضثب پب ثِ ّباؾت الگَ

. هطبلؼلاِ  اؾلات هرتللاف ثؿلا٘بض حلابسع اّو٘لات      زض توبم ًْبزّبٕ هبلٖ ٍ التهبزٕ وكَضّبٕ

ثلىلاِ هَضلاَػٖ ثؿلا٘بض پ٘چ٘لاسُ ً٘لاع       ،هَضَع اؾبؾٖهَضَع هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ًِ تٌْب ٗه 

هسّبٖٗ هبًٌس ؾمَ  ًظبم ثلابًىٖ  مٍ پٖ محبضتَاًس هٖ ّؿت. ػسم هسٗطٗت نح٘ح ًمسٌٗگٖ

هسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ  ّب ثِ هكىلات ثبقس. ثؿ٘بضٕ اظ هكىلات ثبًهٍ حتٖ ًظبم هبلٖ زاقتِ 

گصاضاى ثِ هَلؼ٘لات ٍ ٍضلاؼ٘ت ًملاسٌٗگٖ    ّو٘ي زل٘ل اؾت وِ لبًَىثِگطزز. ّب ثبظ هٖمى

س  ثؿ٘بض حؿبؼًْبزّبٕ هبلٖ  ٖ   ٍ ثط تمَٗت چبضچَة ًمسٌٗگٖ ثبًهاً وٌٌلاس. ثلاطإ   ّلاب تى٘لاِ هلا

 ّب ثلاِ ططٗلاك رلاصة هٌلابثغ    ثبًىٖ مى ًظبمهبلٖ اؾلاهٖ، هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ اظ ططٗك  ّبًٕظبم

و٘ت اؾت  ظٗطا ثؿلا٘بضٕ اظ اثعاضّلابٕ هلابلٖ هطؾلاَم هَرلاَز ولاِ ثلاطإ هلاسٗطٗت         ،ثؿ٘بض حبسع اّ

اذ٘لاطا،،   پصٗط ً٘ؿلاتٌس. ثْطُ ّؿتٌس ٍ اظ ًظط فمْٖ وبضثطزضٍز، هجتٌٖ ثط ًطخ وبض هًِٖمسٌٗگٖ ث

تَؾلا  ثطذلاٖ اظ زاًكلاوٌساى هؿلالوبى      1اثعاضّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ رسٗسٕ اظ لج٘ل نىَن

تكى٘ل قسُ وِ هسهَضٗت مى  2الوللٖ اؾلاهٖاٗي ضاؾتب ثبظاض هبلٖ ث٘ياًس. زض هؼطفٖ قسُ

اٗزبز ٍ گؿتطـ ثبظاض زؾت زٍم فؼبل ثطإ اثعاضّلابٕ هلابلٖ اؾلالاهٖ اؾلات تلاب هلاسٗطٗت       

ٖ . اٗي همبلِ وٌسًمسٌٗگٖ ضا ثطإ ًْبزّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ تؿْ٘ل  وٌلاس تلاب ضلاوي    تلاـ هلا

هبلٖ اؾلاهٖ ثِ هسٗطٗت تزْ٘لاع   ّبًٕظبمّبٕ انلٖ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ زض ثطذٖ تج٘٘ي رٌجِ

   ّبٕ اؾلاهٖ ثپطزاظز.ٍ تره٘م هٌبثغ اظ ططٗك ثبًه
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 پیؾیٌة تحمیك -1

ذلاَثٖ   وٌَى تحم٘ملابت ًمسٌٗگٖ زض ثبًىساضٕ اؾلاهٖ، تلاب  هٌظَض ً٘ل ثِ اّسا  هسٗطٗتثِ

 :وطزتَاى ثِ هَاضز ظٗط اقبضُ اظ مى رولِ هٖنَضت گطفتِ اؾت وِ 

ثٌ٘لاٖ زض هلاسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ     پلا٘ف  هلاسل ططاحلاٖ  »زَٗاًسضٕ ٍ ّوىلابضاى زض همبللأ   

ٖ  ًْبزّبٕ هبلٖ زض چبضچَة ًظبم ثبًىساضٕ ثسٍى ضثب ثب اؾتفبزُ اظ قجىِ ه٘لاعاى  اظ  «ّبٕ ػهلاج

ٌٖ پ٘ف الگَٕ اَى هٌبثغ ٍ ههبض  ثِث٘ لاس  ولاطزُ ذَز اؾلاتفبزُ  ػول٘بتٖ  الگَٕػٌ ذَارلاِ   ]1[.اً

ثلاِ  « ّب زض اًتكبض اٍضاق لطضِ اؾلالاهٖ نلاىَن   ًمف ثبًه»زض همبلٔ  ٍضزٕ ٍ اه٘سٕ حك

ثْلاطُ  ّب زض اًتكبض نىَن اقبضُ ولاطزُ ٍ اظ ضٍـ اًتكلابض اٗلاي اٍضاق زض اٗلاطاى      ثبًه ح٘طتس

هلاسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ   ّبٕ ًَٗي تسه٘ي هبلٖ ٍ  ضٍـ»زض همبلٔ  ؾَضٕ ٍ ٍنبل ]2[اًس.گطفتِ

ٍ ثِ ثطضؾلاٖ   ضا هؼطفٖ وطزُ ّبٕ ؾٌتّٖ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ زض ثبًه ضاٗذاثعاضّبٕ « زض ثبًه

ِ    اثعاضّبٕ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ زض ثبًلاه  گلاطٍُ هطبلؼلابت ٍ    ].3[اًلاس  ّلابٕ اؾلالاهٖ پطزاذتلا

ثلاسّٖ ٍ ضٗؿلاه ًملاسٌٗگٖ     هسٗطٗت زاضاٖٗ»هسٗطٗت ضٗؿه ثبًه التهبز ًَٗي زض وتبة 

 ـ زض ثبًلاه ، ضوي اقبضُ ثِ ضطٍضت هلاسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ   «زض هؤؾؿبت هبلٖ ّلابٕ   ّلاب، ضٍ

 .ًلاس  اُ  ّبٕ هطثَ  ثِ مى ضا ثلاِ تفهلا٘ل هلاَضز ثطضؾلاٖ للاطاض زاز      هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ٍ ًظطِٗ

ُ     »وتبة  اثتلاسا اظ   «هلاست  اثعاضّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ ثلاطإ هلاسٗطٗت هلابظاز ًملاسٌٗگٖ زض وَتلاب

ضطٍضت هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ زض ثبًىساضٕ اؾلاهٖ ؾري گفتلاِ، ؾلاپؽ اثعاضّلابٕ هلاسٗطٗت     

ِ ثبًىساضٕ هتؼبض  ضا ًملاس ولاطزُ   ًمسٌٗگٖ زض  ٖ ٍ ثلا ّلابٕ اثعاضّلابٕ هلابلٖ اؾلالاهٖ      ٍٗػگلا

ّلابٕ هلاؤحط    ضٍـ»ثرت٘لابضٕ زض همبللأ    ]4[ .مى پطزاذتِ اؾلات  ّبٕ ضطٍضتهست ٍ  وَتبُ

ًرؿت ثِ انَل لاظم ثطإ اؾتمطاض هلاسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ زض   « ّب هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ زض ثبًه

ٖ  ّبٕ زاضاٖٗ ٍٗػگٍٖ ؾپؽ ثِ وطزُّب اقبضُ  ثبًه ّلاب   ّلاب زض ثبًلاه   ّبٕ ًمسقًَسُ ٍ ثلاسّ

ٕ ّب،  پطزاذتِ اؾت. زض ازاهِ، ثب هؼطفٖ ثطذٖ اظ اثعاضّبٕ تسه٘ي ًمسٌٗگٖ زض ثبًه  الگَّلاب

ٖ  »ؾلال٘وبًٖ زض همبللأ    ]5[ .هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ضا ثطضؾٖ وطزُ اؾلات  لاظم  ظٗطثٌبّلابٕ ؾلابظهبً

زض  ّلالابٕ هلالاسٗطٗت ًملالاسٌٗگٖ اثتلالاسا چلالابلف« رْلالات هلالاسٗطٗت ًملالاسٌٗگٖ زض ثبًىلالاساضٕ اؾلالالاهٖ

ثبظاض پلاَل   ّبٕ اؾلاهٖ ضا ثطضؾٖ وطزُ ٍ ؾپؽ ثِ ًْبزٕ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ اظ رولِ ثبًه
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1الوللٖ اؾلاهٖ ثبًىٖ ٍ ثبظاض هبلٖ ث٘ي  ث٘ي
ّوچٌ٘ي ثِ تزطثٔ ثؼضلاٖ  اٍ  ]6[.پطزاذتِ اؾت 

ٖ وكَضّبٕ اؾلاهٖ زض اٗي ظهٌِ٘ اقبضُ وطزُ اؾلات  ًَ  گفلات   تلاَاى . هلا زض  ٖتحم٘ملابت گًَلابگ

ٖ   ، ل٘ىي ٍرَز زاضز  ظهٌِ٘ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ اضّلابٕ هلاسٗطٗت   هلاطتج  ثلاب اثع   ٌّلاَظ ذلاع ػلولا

قَز. اٗلاي پلاػٍّف ثلاب     احؿبؼ هٖ ىبضّبٕ هٌبؾت زض ثبًىساضٕ اؾلاهًّٖمسٌٗگٖ ٍ اضاسٔ ضا

اظ  هٖ،اضاسٔ اٗي اثعاضّب زض لبلت ٗه ثؿتٔ هتٌبؾت ثب اًَاع ً٘بظّبٕ ًمسٌٗگٖ زض ثبًىساضٕ اؾلالا 

 .ّبٕ ٗبزقسُ هتوبٗع اؾت پػٍّف

 
 ًمذيٌگي هذيزيت -۲-1

 زض ذلاَز  هبلٖ تؼْسات اٗفبٕ ثطإ ثبًه تَاًبٖٗ ٕبهؼٌثِ ّبًمسٌٗگٖ زض ثبًه هسٗطٗت

هفَْم ضٗؿه ًمسٌٗگٖ ث٘بًگط تَاى ثبًه زض تلاسه٘ي هٌلابثغ هلابلٖ ولابفٖ      .اؾت ظهبى طَل

ثطإ تحمك تؼْسات مى اؾت وِ اٗي اهط ثِ ًَثِ ذَز ثؿلاتگٖ ثلاِ تلاَاى ثبًلاه زض رلاصة      

ٕ  اللاسام تلاطٗي  ؾپطزُ زاضز. ثٌبثطاٗي هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ اظ رولِ هْلان  ثبًلاه اؾلات. زض    ّلاب

بٗس ه٘بى ً٘بظّبٕ ًمسٕ ثبًه ثب تؼْلاسات  ثبًىساضٕ اؾلاهٖ هبًٌس ّط ًَع ثبًىساضٕ زٗگط، ث

وبض ذَز ازاهِ زّس. اهبّ زض اٗلاي  ثِس تب ثتَاًس زض ضلبثت ثب ضلجب مى ّوبٌّگٖ ٍرَز زاقتِ ثبق

ّبٕ اؾلاهٖ ثلاب پ٘چ٘لاسگٖ ذبنلاٖ    ثبًهزض  ه٘بى، ضثب ؾجت قسُ وِ هَضَع هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ

ٕ  زٗسگبُ ضٍ قَز. اظِضٍث ٖ  هلاسٗطٗت  اؾلالاهٖ،  ثبًىلاساض ِ  ًملاسٌٗگ ٖ  ثلا  تزْ٘لاع  زض ثبًلاه  تَاًلابٗ

زض ًظبم ثبًىلاساضٕ ؾلاٌتٖ،   . قَز هٖ اطلاق هَرِ تمبضبّبٕ تسه٘ي ٍ هٌبثغ قسُ ضٗعٕثطًبهِ

ِ ِّبؾت. ثهبلٖ ثؿ٘بضٕ زض اذت٘بض ثبًه ثبظاض ث٘ي ثبًىٖ تَؾؼِ ٗبفتِ ٍ اثعاضّبٕ إ ولاِ  گًَلا

ّلابٕ ثؿلا٘بض هتفلابٍت ٍرلاَز زاضًلاس.      زض ثبظاضّبٕ پَلٖ ث٘ي ثبًىٖ، اثعاضّبٕ هبلٖ ثب ٍٗػگٖ

 ؾلاتمطاو ّبٕ ؾٌتٖ ثلاطإ ا زؾتطؾٖ ثِ ثبظاضّبٕ پَلٖ ث٘ي ثبًىٖ، اذت٘بضات ثؿ٘بضٕ ثِ ثبًه

وٌس. اظ ؾَٕ زٗگط، ثبظاض اثعاضّبٕ هلابلٖ، ذلاَز    هست، اضاسِ هٍٖ تؼسٗل رطٗبى ًمسٕ وَتبُ

ِ ِاًلاس. ثلا   هْوٖ ثطإ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ تجسٗل قلاسُ ثِ هٌجغ  ّلابٕ ؾلاٌتٖ   ثبًلاه إ ولاِ  گًَلا

ّلاب تى٘لاِ وٌٌلاس. زض ثبًىلاساضٕ اؾلالاهٖ،      ثطإ هلاسٗطٗت ًملاسٌٗگٖ ذلاَز، ثلاِ مى     تَاًٌس هٖ

هبلٖ ثبٗس هجتٌٖ ثط زاضاٖٗ ثبقلاٌس. ثٌلابثطاٗي ثلاِ ثلابظاض اٍضاق ثلاسّٖ قاٍضاق لطضلاِ        اثعاضّبٕ 

                                                           
1
 IIFM:International Islamic Financial Market 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 21هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ اظ ططٗك اثعاضّبٕ هبلٖ ٍ ...                                                                  

 

ٖ   ٗبثٌس، ل٘ىي هكىل مًاضتجب  هٖ تطث٘ف تلاَاى اظ ثلابظاض اٍضاق لطضلاِ    زبؾت وِ ثلاِ ؾلارتٖ هلا

ٖ  هسٗطٗت الوللٖ ٍ رْبًٖ فؼبل٘ت وٌس.ًبم ثطز وِ ثتَاًس زض ؾطح ث٘ي اؾلاهٖ ٖ  ًملاسٌٗگ  ثلابًى

 ]7[.اؾت هوىي ّعٌٗٔ حسالل ثب ّبمى تسه٘ي ٍ ًمسٌٗگٖ ً٘بظّبٕ ثٌٖ٘ پ٘ف قبهل

هلاست ٍ پَقلاف   تَاًٌس ثطإ ً٘بظّبٕ وَتبُّب هٖانَلا،، زض ًظبم ثبًىساضٕ ؾٌتٖ ثبًه

ولاِ  هطارؼِ وٌٌس. افعٍى ثط مى، ظهبًّٖبٕ ؾطضؾ٘س قسُ ذَز، ثِ ثبظاض پَل ث٘ي ثبًىٖ ٍام

ِ ّب ثب ووجَز رطٗبى ًمسٕ زض ثلابظاض ثلا٘ي ثلابًىٖ،    گًَِ ثبًهاٗي ٖ   ضٍ ضٍثلا تَاًٌلاس  قلاًَس، هلا

ٌّگبم ً٘لابظ مى ضا  ِثتَاًٌس ثپطتفَٖٗ ضا اظ اٍضاق ثْبزاض لبثل ػطضِ ثِ ثبظاض ضا تكى٘ل زٌّس تب 

ًمسٌٗگٖ، ولاِ انلاطلاحب، ثلاِ مى ثلابظاض      ؾٌتٖ هسٗطٗت ؾبظٍوبض. اٗي ضٍـ ٍ وٌٌسؾطػت ًمس ثِ

ّوگٖ هجتٌٖ ثط ثْطُ ّؿلاتٌس ٍ ثٌلابثطاٗي    قَز،ث٘ي ثبًىٖ ٗب ثبظاض ثبًىٖ زؾت زٍم گفتِ هٖ

 ]8[ّبٕ اؾلاهٖ هَضز اؾتفبزُ لطاض گ٘طًس.تَاًٌس زض ثبًهًوٖ

 

 ًمذيٌگي در تاًىذاری اعلاهي -۳

ِ  تَل٘لاس، ثلاسٍى   ؾوتثِ ًمسٌٗگٖ ًس، ثطإ ّساٗتساوبضقٌبؾبى هؼتمثطذٖ   ًلاطخ  مًىلا

 ٍرلاَز  هٌلابثغ  تزْ٘ع زض پَل ثبظاض ٍ ؾطهبِٗ ثبظاض ؾْن ث٘ي تٌبؾجٖ ثبٗس وٌس، پ٘سا افعاٗف پَل

 ٍ اؾلات  زضنلاس  8 حلاسٍز  زض هٌلابثغ  تزْ٘لاع  زض ؾطهبِٗ ثبظاض ؾْنّن اوٌَى  ثبقس، زاقتِ

 ثلابظاض  ؾلاْن  زً٘ب زض وِ حبلٖ زض گ٘طز،هٖ نَضت پَل ثبظاض تَؾ  تزْ٘ع اظ إػوسُ ثرف

ٖ  ولٖ، ثبًه طَضثِ .اؾت زضنس 30 اظ ث٘ف ظهٌِ٘ اٗي زض ؾطهبِٗ ِ  ،ّلابٕ اؾلالاه ٍٗلاػُ زض  ثلا

ضٍ ّؿتٌس. ًتبٗذ ٗىٖ اظ هطبلؼبت اذ٘ط ث٘بًگط مى اؾلات  ًِمسٌٗگٖ ضٍثفعًٍٖ ذبٍضه٘بًِ ثب 

ف زضنس 50 هبلٖ ؾٌتٖ،وِ ًْبزّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ ًؿجت ثِ ًْبزّبٕ  تط ًمسٌٗگٖ زاضًلاس.  ث٘

ي هطبلؼِ اظ  ٖه٘ل٘بضز زلاض  6/13زض اٗ ه٘ل٘لابضز زلاض مى زض   3/6ّلابٕ اؾلالاهٖ،   ثبًه ّبٕزاضاٗ

 ]9[ّبٕ ثب لسضت ًمسقًَسگٖ ظٗبز لطاض زاضز.زاضاسٖ

ّبٕ ًمس، انَلا، ثبظزّٖ ًساضًس ٍ ٖٗهؼٌبٕ مى اؾت وِ اٗي زاضاًمسٌٗگٖ ثِفعًٍٖ اٗي 

ضٍ اؾتفبزُ اظ اثعاضّبٕ هبلٖ ًَٗي هجتٌلاٖ ثلاط   ّب ثؿ٘بض ون اؾت. اظ اٗيٗب اٌٗىِ ثبظزّٖ مى

ٖ   . ّلان اوٌلاَى  اّو٘لات اؾلات  حلابٗع  ًظبم اؾلاهٖ ثؿ٘بض ضلاطٍضٕ ٍ    ،زض ثبًىلاساضٕ اؾلالاه

 قَز.  تطٗي اثعاضّبٕ ثبًىساضٕ اؾلاهٖ قٌبذتِ هٖػٌَاى ٗىٖ اظ هْننىَن ثِ

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 هزوَػِ همبلات ث٘ؿت ٍ قكو٘ي ّوبٗف ثبًىساضٕ اؾلاهٖ                                                  22

 

  اًتؾار فىَن -1-۳

تطٗي اثعاضّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ اؾت وِ زض چٌس ؾبل اذ٘ط هٌتكلاط  رولِ هْننىَن اظ 

چكوگ٘طٕ پصٗطـ الوللٖ اظ همجَل٘ت ٍ ٍ زض ه٘بى وكَضّبٕ اؾلاهٖ ٍ ً٘ع زض ؾطح ث٘ي

ٖ   ثطذَضزاض قسُ اؾت. نىَن گَاّٖ ٗىؿلابى ولاِ پلاؽ اظ اتولابم      ّبٖٗ اؾت ثلاب اضظـ اؾلاو

مى تَؾ  ذطٗساض ثِ ًبقط اؾلات   هٌسضد زضًَٗؿٖ، ث٘بًگط پطزاذت هجلغ اؾوٖ  ػول٘بت پصٗطُ

ًفغ ٗلاه  ّب، هٌبفغ حبنل اظ زاضاٖٗ ٍ ٗب شٕإ اظ زاضاٖٗ ٍ زاضًسٓ مى هبله ٗه ٗب هزوَػِ

-قَز. نىَن اًَاع هرتلفٖ زاضز ولاِ هْلان   گصاضٕ ذبل هٖ پطٍغُ ٗب ٗه فؼبل٘ت ؾطهبِٗ

 ِ ٍ هضبضثِ اؾت.ّب، نىَن اربضُ، ؾلن، اؾتهٌبع، هكبضوت، هطاثحتطٗي مىتطٗي ٍ ضاٗذ

 تَاى نىَن ضا ثِ زٍ گطٍُ اثعاض حمَق نبحجبى ؾْبم ٍ اثلاعاض ثلاسّٖ تمؿلا٘ن    ّوچٌ٘ي هٖ

. ثط اٗي اؾبؼ نىَن اربضُ، ؾلن، اؾتهٌبع ٍ هطاثحلاِ ظٗلاط هزوَػلاِ اثلاعاض ثلاسّٖ ٍ      وطز

 گ٘طًس. نىَن هكبضوت ٍ هضبضثِ ظٗط هزوَػِ اثعاض حمَق نبحجبى ؾْبم لطاض هٖ

ِ   ۺفىَن اجارُ -الف ٕ       ًَػٖ نلاىَن ؾلاطهبٗ  گلاصاضٕ اؾلات ولاِ ث٘لابًگط هبلى٘لات ٍاحلاسّب

إ ّؿتٌس وِ ثِ ٗه لطاضزاز  ّبٕ ثبزٍام ف٘عٗىٖ گصاضٕ ثب اضظـ ثطاثط اظ زاضاٖٗ ؾطهبِٗ

 اؾت. اربضُ، پًَ٘س ذَضزُ 

وٌلاس   هٖ نَضت ًمس زضٗبفتفطٍقٌسُ ثْبٕ وبلا ضا پ٘كبپ٘ف ثِوِ زض مى  ۺفىَن علن -ب

وٌس وِ وبلإ هكرم قلاسُ ضا زض تلابضٗد هؼٌ٘لاٖ زض مٌٗلاسُ ثلاِ       ٍ زض همبثل تؼْس هٖ

تحَٗلال  قَز، للا٘ىي   ت ٍرِ، ًمسا، قمًٖ  اًزبم هٖذطٗساض تحَٗل زّس. ثٌبثطاٗي پطزاذ

 افتس. وبلا ثطإ هست هكرهٖ ثِ تؼَٗك هٖ

ذطٗساض  هٌظَض اظ اؾتهٌبع، ذطٗس وبلاٖٗ اؾت وِ طجك ؾفبضـ ۺفىَن اعتقٌاع -ج

ّؿلاتٌس ٍ   ىؿلابى ٗاضظـ  ٕزاضا ّٕلاب ٖ اؾٌبز ٍ گَاّ . نىَن اؾتهٌبع،قَزهٖتِْ٘ 

توللاه زاضًلاسُ   وِ تحت  سًقَٖ اؾتفبزُ ه ؾبذت وبلاٖٗ ثطإٍرَُ لاظم  غ٘تزو ٕثطا

سوٌٌلاسُ وبلا  ًبقط اؾت.نىَن  لَ٘ مى، ذطٗلاساضاى   ًلاَٗؽ  ؾلات. پلاصٗطُ  نىَن اؾتهٌبع، ت

 قَز.قسُ، ّعٌِٗ ؾبذت وبلا هٖمٍضٕ  ُ روغوبلإ هَضز ًظط ٍ ٍرَ

ِ    فىَن هزاتحِۺ -د ٕ       ًلاَػٖ نلاىَن ؾلاطهبٗ  گلاصاضٕ اؾلات ولاِ ث٘لابًگط هبلى٘لات ٍاحلاسّب

ٕ  ؾطهبِٗ هطاثحلاِ   گصاضٕ ثب اضظـ ثطاثط اظ ٗه وبلإ هطاثحِ اؾت ٍ ثطإ تسه٘ي هبلٖ ولابلا
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ٖ قَز. زض اٗي نىَن، ًبقط نىَن، فطٍقٌسُ وبلإ هطاثحِ ثِ هٌتكط هٖ  مٗلاس؛  حؿبة هلا

ًَٗؽ، ذطٗساض وبلا قهبله وبلإ هطاثحِ  ٍ ٍرَُ زضٗبفتٖ ً٘ع ّعٌِٗ ذطٗس ولابلا   پصٗطُ

 ]10[مٗس. نىَن هطاثحِ لبثل هؼبهلِ زض ثبظاض حبًَِٗ ً٘ؿت. حؿبة هٖثِ

ٖ ّؿلاتٌس ولاِ   ّٗلاب  ّب ٗب فؼبل٘ت زٌّسٓ پطٍغُ ّبٖٗ وِ ًكبى گَاّٖ ۺفىَن هضارتِ -ّـ

ِ ٘ىٖ اظ ططفٗقًَس ٍ طجك ؾبظٍوبض هؼطفٖ  ت هٖٗطٗلطاضزاز هضبضثِ هسثطاؾبؼ  -ي ثلا

نىَن هضبضثِ ثطإ اؾلاتفبزُ   طز.٘گ بت، نَضت هٖ٘ت ػولٗطٗهسثطإ ػٌَاى هضبضة 

 گصاضٕ وبضثطز زاضز. ّبٕ ثعضي ؾطهبِٗ اظ هكبضوت ػوَم زض ططح

ّبٕ زاضإ اضظـ ٗىؿبى ّؿلاتٌس ٍ ثلاطإ تزو٘لاغ     اؾٌبز ٍ گَاّٖ ۺفىَن هؾاروت -ٍ

هَرلاَز ٗلاب تلابه٘ي هلابلٖ      ّبٕ رسٗس، تَؾؼِ ططح ّبٕ اًساظٕ ططح ضاُثطإ ٍرَُ لاظم 

ه٘لاعاى ؾلاْن   قَز. زاضًسگبى نىَن ثِ ؾتفبزُ هٍٖوبضّبٕ هجتٌٖ ثط هكبضوت ا وؿت

تلاَاى   قًَس. نىَن هكبضوت ضا هٖ ّبٕ مى هٖذَز اظ هكبضوت، هبله ططح ٗب زاضاٖٗ

 زض ثبظاضّبٕ زؾت زٍم هَضز هؼبهلِ لطاض زاز.

 

 تاسار تیي تاًىي اعلاهي ٍ هذيزيت ًمذيٌگي -۴

ي ثبًىٖ ؾٌتٖ لبثل اؾتفبزُ ثطإ ثبًهاظ مًزبٖٗ اؾلالاهٖ   ّبٕوِ اثعاضّبٕ هَرَز زض ثبظاض ث٘

ٖ       تلاـٍرَز ً٘ؿتٌس، ثب اٗي  ضا ثلاطإ   ّبٕ ظٗلابزٕ اًزلابم گطفتلاِ تلاب ثتلاَاى اثعاضّلابٕ هكلابثْ

، ولاطز پ٘كلاٌْبز  ّبٕ اؾلاهٖ ثبًهتَاى ؾِ گعٌِٗ ثطإ . هٖوطزثبًىساضٕ اؾلاهٖ ططاحٖ 

ّلاب ثلاطإ   ثب ؾلابٗط ثبًلاه   ّبًٖٗبهِّبٕ ؾٌتٖ، تفبّنّبٕ اؾلاهٖ ثتَاًٌس ّوبًٌس ثبًهتب ثبًه

هٌسٕ اظ تؿْ٘لات تسه٘ي هبلٖ هكتطن، الجتِ زض چبضچَة هكبضوت زض ؾَز ٍ ظٗبى، ثْطُ

 .وٌٌسهٌؼمس 

 زاضًلاس تلاط ثلاِ هٌلابثغ ً٘لابظ     ّبٖٗ وِ ًؿجت ثِ زٗگطاى ثلا٘ف ثبًه،  ٖ  تَاًٌلاس زض اٗلاي   هلا

زّس وِ اظ هٌبثغ هبظاز ّب اٗي اهىبى ضا هٖهكبضوت وٌٌس. اٗي اهط ثِ مى ّبًبهِهَافمت

ٖ  ّٖٗب هسٗطٗت قسُ ٍ زض زاضاٌّگبم ً٘بظ، ًمسٌٗگٖ مىثِ گ٘طًس ٍذَثٖ ثْطُ ِث -ّلاب ٍ ثلاسّ

 ّب، تَاظى ثطلطاض قَز.هست مىّبٕ وَتبُ
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 اهىبى اؾتفبزُ اظ گعٌِٗ فَق زض همطغ ذبنٖ ٍرلاَز ًساقلاتِ   طَض وبهل ِزض قطاٗطٖ وِ ث

 تَاًس نَضت گ٘طز.ّوىبضٕ ث٘ي ثبًىٖ هٖ ّبٕثبقس، تطت٘ت

 تَاًٌس شذ٘طُ هكتطوٖ زض ثبًه هطوعٕ اٗزبز وٌٌس تب ظهٌِ٘ ّوىبضٕ هكلاتطن  ّب هٖثبًه

 ]11[.قَزفطاّن 
 

 

 ّای لاسم تزای هذيزيت ًمذيٌگيسيزعاخت -۵

ّلابٕ هطولاعٕ   ثَزًس، ؾجت قس وِ ثبًلاه ضٍ ضٍثِهكىلاتٖ وِ ًْبزّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ ثب مى 

وكَضّبٕ هبلعٕ، اًسًٍعٕ ثطًٍئٖ، ثحطٗي، ؾَزاى ٍ ثبًه تَؾؼِ اؾلاهٖ گطزّن روغ قلاًَس  

اٗلاي   ٍ زض نسز ثطمٌٗس وِ ثطإ ضّبٖٗ نٌؼت هبلٖ اؾلاهٖ اظ اٗي هكىلات، پبؾرٖ ث٘بثٌس. زض

 .   الوللٖ اؾلاهٖ پ٘كٌْبز قسث٘ي اض هبلٖؾ٘ؽ ثبظاضتجب ، تس
 

 الوللي اعلاهيتاسار هالي تیي -1-۵

ِ هٌظَض پبؾرگَٖٗ ثِ هكىلات ًْبزّبٕ هبلٖ وكَضّبٕ اؾلاهٖ، هَافمتثِ إ هجٌلاٖ  ًبهلا

ّلابٕ هطولاعٕ هلابلعٕ،    تَؾلا  ثبًلاه   2001الوللٖ اؾلاهٖ زض ًَاهجط ثط تسؾ٘ؽ ثبظاض هبلٖ ث٘ي

ضس٘ؽ ثبًه تَؾؼِ اؾلاهٖ ثلاِ اهضلابر ضؾلا٘س. اّلاسا  انلالٖ اٗلاي       ثحطٗي، اًسًٍعٕ، ؾَزاى ٍ 

 ًبهِ ثمطاض ظٗط اؾت:هَافمت

 الوللٖ هٌطجك ثط انَل ٍ لَاً٘ي فمْٖتلاـ زض اٗزبز ٍ تَؾؼِ ثبظاض هبلٖ ث٘ي -اٍل

 ّبٕ اؾلاهٖاضاسِ توْ٘ساتٖ ثطإ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ثبًه -دٍم

 گؿتطـ ثبظاض زؾت زٍم فؼبل   -عَم

اٗزبز هح٘طٖ وِ ًْبزّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ ٍ غ٘طاؾلاهٖ ضا ثِ هكبضوت فؼلابل زض ثلابظاض    -چْارم

 .وٌسزؾت زٍم تكَٗك 

ػٌَاى ًمطِ ػطفٖ ثطإ ّوبٌّگٖ تفبؾ٘ط فمْلاٖ  الوللٖ ثِضٍ، ثبظاض هبلٖ اؾلاهٖ ث٘ياظ اٗي

   ٖ وٌلاس.  زض ثبظاض هبلٖ رْبًٖ ػول وطزُ ٍ فبنلِ ه٘بى تفبؾ٘ط ٍ تؼبث٘ط هرتلف فمْلاٖ ضا پلاط هلا

ٔ ِس اثعاضّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ اضاسِ قسُ تَؾ  ًْبزّبٕ هبلٖ ثاٗي اهط ثب هؼطفٖ ٍ تسٗ٘  ٍؾلا٘ل

ي هَضَع ؾجت هٖپػٍّكگطاى  س قس. اٗ اَّ زبم ذ ِ اؾلاهٖ اً اَى قَز وِ اثعاضّبٕ هبلٖ وِ ثلا  ػٌلا

 هخبل زض هبلعٕ ضاٗذ قسُ زض ذبٍضه٘بًِ ٍ ٗب ثطػىؽ هَضز لجَل لطاض گ٘طز.
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الوللٖ اؾلاهٖ ّوچٌ٘ي ثلاِ ّولابٌّگٖ ه٘لابى ًْبزّلابٕ هلابلٖ اؾلالاهٖ زض       ثبظاض هبلٖ ث٘ي

ّلابٕ  مگلابّٖ اظ اهىبًلابت ٍ فطنلات   ًبوٌس. اٗي اهلاط، اقلابضُ ثلاِ هكلاىل     ؾطح رْبًٖ ووه هٖ

 گصاضٕ رصاة زض ؾبٗط ثبظاضّب زاضز.ؾطهبِٗ
 

 ّای اخیز در هذيزيت ًمذيٌگي در تاسارّای هالي اعلاهيپیؾزفت -۲-۵

قىل نىَن ٗب اٍضاق لطضِ اؾلاهٖ، اذ٘طا، هؼطفٖ قلاسُ  اثعاضّبٕ هبلٖ ثِثطذٖ اًَاع 

ّب، تَؾلاؼِ ثلابظاض   ؾبذتّبٕ ثلٌسهست، گؿتطـ ظٗطاؾت. اٗي اثعاضّب ثِ تسه٘ي هبلٖ پطٍغُ

وٌس وِ اظ مى رولِ ثِ هَاضز ؾطهبِٗ اؾلاهٖ ٍ اضاسِ اثعاضّبٕ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ووه هٖ

 تَاى اقبضُ وطز:ظٗط هٖ
 

 تحزيي دٍلتفىَن  -1-۲-۵

اظ اثعاضّبٕ هبلٖ هٌطجك ثط ًظلابم   وكَض ثحطٗي اظ رولِ وكَضّبٕ اؾلاهٖ اؾت وِ اذ٘طا،

هٌظلاَض تؼو٘لاك   ذ٘طا، اثعاضّبٕ هبلٖ رسٗسٕ ضا ثِوٌس. مغاًؽ پَل ثحطٗي ااؾلاهٖ اؾتفبزُ هٖ

 زازُ اؾت. ثبظاض هبلٖ ٍ افعاٗف ًمسٌٗگٖ مى ططاحٖ ٍ هَضز اؾتفبزُ لطاض

 ًبهگلاصاضٕ   "ؾلالن "هلاست اؾلات ولاِ مى ضا    اثعاضّبٕ هبلٖ، اؾٌبز زٍلتلاٖ وَتلابُ   ٗىٖ اظ مى

ضٍظُ زاضز. اٗي اثعاض هجتٌٖ ثط زاضاٖٗ اؾلات. ملَهٌ٘٘لاَم زاضاٗلاٖ للاطاضزاز      91اًس ٍ ؾطضؾ٘س وطزُ

رلابٕ پطزاذلات فلاَضٕ، زٍللات     فطٍقس ٍ ثِؾلن اؾت. زٍلت ثحطٗي ملَهٌَ٘٘م ضا ثِ ذطٗساض هٖ

هملاساض ذبنلاٖ     ض تلابضٗد هؼٌ٘لاٖ زض مٌٗلاسُ، تَؾلا  ثبًلاه اؾلالاهٖ،      وٌس تلاب ز ثحطٗي تؼْس هٖ

ٖ ، ثبًه اؾلاهٖ اظ زٍلت ثحطٗي، ثِظهبى. ّنوٌسملَهٌَ٘٘م ػطضِ  ذَاّلاس ولاِ   ػٌَاى ػبهل، هلا

 ]12[. وٌسّبٕ تَظٗغ ثبًه، تَظٗغ ٌّگبم ػطضِ ملَهٌَ٘٘م، تَظٗغ مى ضا اظ ططٗك وبًبلثِ
 

 

 نىَن ؾلن ثحطٗي ۺ1ؽوارُ  جذٍل
 عزرعیذ ارسػ ًَع ًاؽز وؾَر

 مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي
ثبض  23 2003َن ؾلن تب ؾبل ىن

 هٌتكط قسُ اؾت
 ضٍظُ 91 ه٘لَ٘ى زلاض 625
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اظ اظ رولِ اثعاضّبٕ هبلٖ زٗگط زض ثبظاض هبلٖ ثحطٗي، هؼطفلاٖ نلاىَن ارلابضُ اؾلات.       

 ـ    9وٌَى ، تلاب 2002هؼطفٖ مى ٗؼٌلاٖ اٍت   ظهبى زلاض  ه٘ل٘لابضز  1 ثلابض نلاىَن ارلابضُ ثلاِ اضظ

ذطٗلاساضٕ   زٍضُ هٌتكط قلاسُ اؾلات،   9هٌتكط قسُ اؾت. ول همساض نىَن اربضُ وِ زض اٗي 

اٗي اهط ث٘بًگط ًمسٌٗگٖ ثؿ٘بض ظٗبز زض ثبظاض ٍ ً٘ع تمبضبٕ ثبلا ثطإ اثعاضّبٕ هلابلٖ   .اًسقسُ

ثطإ ثلابظاض زاذللاٖ هٌتكلاط قلاسًس،     تٌْب چِ ثطذٖ اظ اٗي اثعاضّبٕ هبلٖ  اؾلاهٖ اؾت. گط

ِ  نىَن اربضُل٘ىي  الولللاٖ ً٘لاع   إ ذبٍضه٘بًلاِ ٍ ثبظاضّلابٕ ثلا٘ي    إ وِ ثطإ ثلابظاض هٌطملا

 اًس.اًس، ً٘ع ّوگٖ ثِ فطٍـ ضفتِهٌتكط قسُ

 
 نىَن اربضُ ثحطٗي ۺ۳ؽوارُ  جذٍل

 عزرعیذ ارسػ ًَع ًاؽز وؾَر

 2006ؾپتبهجط  4 ه٘لَ٘ى زلاض 100  1نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2005غاًَِٗ  27 ه٘لَ٘ى زلاض 70  2نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2007اٍت  29 ه٘لَ٘ى زلاض 80  3نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2005ًَاهجط  19 ه٘لَ٘ى زلاض 50  4نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2007اٍت  27 ه٘لَ٘ى زلاض 80  5نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2008مٍضٗل  2 ه٘لَ٘ى زلاض 100  6نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2008هٖ  ه٘لَ٘ى زلاض 250  7نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2008هٖ  ه٘لَ٘ى زلاض 200  8نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 2013هٖ  ه٘لَ٘ى زلاض 40  9نىَن اربضُ ق مغاًؽ پَلٖ ثحطٗي ثحطٗي

 
 الوللي هالشیفىَن تیي -۲-۲-۵

الولللاٖ هلابلعٕ ثلاَز ولاِ     ٗىٖ زٗگط اظ اثعاضّبٕ هبلٖ ثلاب ًلاَمٍضٕ هلابلٖ، نلاىَن ثلا٘ي     

هٌتكلاط قلاس. اٗلاي اثلاعاض      2002ه٘لَ٘ى زلاض زض هبُ غٍسي ؾبل  600ثبض ثِ اضظـ ًرؿت٘ي

ٖ اًتكبض اٗي اثعاض هبلٖ زض ؾطح ث٘ي ًرؿت٘يهٌعلِ لغ ثِهبلٖ، زض ٍا ً٘لاع ثلاَز. ظٗلاطا     الولللا

ؾلاٌتٖ زض  گلاصاضاى  گصاضاى اؾلاهٖ قطق مؾ٘ب، ثلىِ ؾطهبِٗگصاضٕ مى ًِ تٌْب ؾطهبِّٗس 

 ً٘ع پصٗطفتِ قس. اضٍپب، مؾ٘ب ٍ اهطٗىب ً٘ع ثَز. اٗي اٍضاق، زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض لَوعاهجَضي
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ًىتِ ربلت تَرِ مى اؾت وِ پٌذ ًْبز هبلٖ انلٖ زض ذبٍض زٍض ػلالاٍُ ثلاط ؾلاِ ًْلابز     

 هبلٖ زض مؾ٘ب، زض اٗي اضتجب  فؼبل ّؿتٌس.

هلاَاظٗي قلاطػٖ تَؾلا  وو٘تلاِ      زض ًظطگلاطفتي ثبض ثلاب  نىَن رْبًٖ هبلعٕ ًرؿت٘ي

يًظبضتٖ  ٕ گصاض زض ؾطهبِٗؾطهبِٗ 51الوللٖ اؾلاهٖ هٌتكط قس. زض هزوَع،  ثبظاض هبلٖ ث٘  گلاصاض

قلاسُ  گصاض، رسٗسا، ثِ ثبظاض اػتجلابضٕ هلابلعٕ ٍاضز   ؾطهبِٗ 27وِ اظ مى ه٘بى  وطزًسقطوت 

ضاق زض ذبٍضه٘بًِ ٍ  زضنس 51ثَزًس. اظ ًظط رغطاف٘بٖٗ،  مؾلا٘بٖٗ   گصاضاىزضنس ثِ ؾطهبِٗ 30اظ اٍ

زض اٗلاي ثلابظاض    گلاصاضاى ذبٍضه٘بًلاِ،  زض مؾ٘ب فطٍـ ضفت. اٗي حم٘مت وِ تؼساز ظٗبزٕ اظ ؾطهبِٗ

اؾلالاهٖ اظ ططٗلاك    ّبٕ وكَضّبٕافعاٗف ّوىبضٕهكبضوت وطزُ ٍ ثطإ ضقس ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ 

تطٗي اّلاسا   ٗىٖ اظ هْن اثعاضّبٕ هبلٖ لبثل پصٗطـ رْبًٖ، تلاـ وطزًس، ًَٗسزٌّسُ تحمك

الوللٖ اؾلاهٖ ثَزُ اؾت. اظ زٗگط اٍضاق ثْبزاض زض فبلت ٍ قىل اٍضاق لطضِ ثبظاض هبلٖ ث٘ي

 1الولللاٖ لاثلاَاى   ثلاَضؼ ثلا٘ي   ه٘ل٘لاَى ثلاَز ولاِ زض    150اؾلاهٖ، نىَن هبلعٕ ثِ اضظـ 

ِ   +BBBپصٗطفتِ قس. اٗي نىَن اربضُ، زضرِ  ثٌلاسٕ وٌٌلاسُ هلابلعٕ،    ضا اظ قلاطوت ضتجلا

 ]12[زضٗبفت وطز.
 

 الوللٖ هبلعٕنىَن اربضُ ث٘ي ۺ۴ؽوارُ  جذٍل
 عزرعیذ ارسػ ًَع ًاؽز وؾَر

 2007غٍسي  ه٘لَ٘ى زلاض 600 نىَن اربضُ اؾلاهٖ رْبًٖ ٍظاضت زاضاٖٗ هبلعٕ هبلعٕ

 Kumplan هبلعٕ

GuthriebBhd 
 2004 ه٘لَ٘ى زلاض A 50اربضُ ؾطٕ  نىَن

 Kumplan هبلعٕ

GuthriebBhd 
 2006 ه٘لَ٘ى زلاض B 100 اربضُ ؾطٕ نىَن

 

 گَاّي تزاعت تاًه تَعؼِ اعلاهي -۳-۲-۵

ه٘ل٘لالاَى زلاض نلالاىَن  400، زض حلالاسٍز 2003ثبًلالاه تَؾلالاؼِ اؾلالالاهٖ زض اٍت ؾلالابل 

STSLاؾلاهٖ ضا تَؾ  
هٌتكط وطز. قطوت اؾلاهٖ تَؾؼِ ثرف ذهَنٖ، ثلاب ذطٗلاس    2

ثلاِ   (NAV)زاضاٖٗ اظ ثبًه تَؾؼِ اؾلاهٖ ٍ فطٍـ مى ثِ ل٘ولات اضظـ زاضاٗلاٖ ذلابلم    

                                                           
1
 LIFE:Lobuan lnternational Financial Exchange  

2
 STSL:Solidarity Trust Services Limitied   
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(STSL) ثبًه تَؾؼِ اؾلاهٖ اضظـ اٗي اٍضاق ضا تضو٘ي وطزُ وطز، ًمف ٍاؾطِ ضا اٗفب .

 اؾت.

ثساػٖ مى، تطو٘جٖ اظ تجسٗل ثِ وٌٌسُ ٍ ؾبذتبض ااٗي اٍضاق ثْبزاض اظ ًظط ًبقط، تضو٘ي

 لطاضزازّبٕ اربضُ، هطاثحِ ٍ اؾتهٌبع اؾلات ولاِ اظ مى ه٘لابى حلاسالل      1اٍضاق ثْبزاض وطزى

 ّبؾت. مى اربضُ زاضاٖٗ زضنس 51

ِ   زاضًسگبى اٗي گَاّٖ ٖ   ّب، ؾَز تمؿلا٘ن قلاسُ ضا ثلا وٌٌلاس.  نلاَضت ازٍاضٕ زضٗبفلات هلا

ػٌَاى ثبظاضؾبظ، ثلاطإ اٗلاي اٍضاق ولاِ ثلاب ضتجلاِ      ثِ Citigroup Global Machetesقطوت 

AAA ،S&P  ٍAA ِوٌس.  اًس، فؼبل٘ت هٖثٌسٕ قسُف٘چ زضر 
 

 گَاّٖ تطاؾت ثبًه تَؾؼِ اؾلاهٖۺ ۵ؽوارُ  جذٍل

 عزرعیذ ارسػ ًَع ًاؽز وؾَر

ًْبزّبٕ چٌس 

 هٌظَضُ

STSL وٌٌسُتضو٘ي 

قثبًه تَؾؼِ 

 اؾلاهٖ 

تطو٘جٖ اظ اربضُ، هطاثحِ 

اؾتهٌبع ثب ٍ نىَن 

اربضُ  زضنس 51حسالل 

 نىَن 

400 

 ه٘لَ٘ى زلاض
 2008رَلإ 

 
 الوللي لطزفىَن تیي -۴-۲-۵

 ولاطز ه٘لَ٘ى زلاض اظ اٗلاي اٍضاق   700السام ثِ اًتكبض  2003زٍلت لطط زض اوتجط ؾبل 

 ثَز. 2010وِ ؾطضؾ٘س مى ثطإ ؾبل 

ٍرلاَز مهلاس. اٗلاي    ِػٌَاى ٗه اثعاض هلابلٖ ذلابل زض لطلاط ثلا    الوللٖ لطط ثِنىَن ث٘ي

ػطضِ الوللٖ اؾت وِ زٍلت مى ضا ًرؿت٘ي تزطثِ لطط زض اًتكبض اٍضاق لطضِ اؾلاهٖ ث٘ي

ضاق ضا ثب زضرِ  SPP. وطز ي اٍ Aاٗ
سٕ زضرِ + ػْلاسُ  طضا ثلا ثبظاضؾلابظٕ مى  HSBCٍ وطزُ اؾلات  ثٌ

تكبض نىَن ثلاِ حلاسٍز  2002چِ زض ؾبل  قَز، گطگًَِ وِ هكبّسُ هّٖوبىزاضز.   1 ، ه٘عاى اً

ىي ضؾ٘س؛ ه٘ل٘بضز زلاض هٖ تكلابض مى ثلاِ     2006زض پبٗبى ؾلابل  ل٘ ه٘ل٘لابضز زلاض ثلابلغ    12ه٘لاعاى اً

                                                           
1
 Securitization  

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 29هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ اظ ططٗك اثعاضّبٕ هبلٖ ٍ ...                                                                  

 

قسُ اؾت. ّط چٌس ه٘عاى اًتكبض مى زض همبٗؿِ ثب ثلابظاض رْلابًٖ اٍضاق لطضلاِ چٌلاساى ظٗلابز      

 ً٘ؿت، اهب ًطخ ضقس مى ثؿ٘بض ظٗبز اؾت.

تلاطٗي ًبقلاطاى زض حلابل    ثلا٘ف  للا٘ىي ّب ثَزًس. زٍلت تطث٘فًبقطاى ًرؿت٘ي اٗي اٍضاق، 

ٍ  وٌٌلاس اض هبلٖ اؾلاهٖ فؼبل٘ت ًس زض ثبظاّب ٍ ثرف ذهَنٖ ّؿتٌس وِ هبٗلحبضط قطوت

اًلاساظ ذلاَثٖ ضا   ّلابٕ التهلابزٕ چكلان   ه٘ي هبلٖ فؼبل٘لات ضؾس وِ اٗي ثبظاض ثطإ تسًظط هٖثِ

تلاطٗي نلاىَن هٌتكلاطُ ضا تلاب پبٗلابى ؾلابل       هكرهبت هْن 6قوبضُ  وٌس. رسٍلتطؾ٘ن هٖ

ًَٗؿٖ اٗي اٍضاق، هطثلاَ  ثلاِ قلاطوت َّاپ٘ولابٖٗ     وٌس. ثبلاتطٗي ه٘عاى پصٗطُاضاسِ هٖ 2006

الوللٖ ذَز، ه٘ي هبلٖ تَؾؼِ فطٍزگبُ ث٘ياؾت وِ ثطإ تسثَزُ اهبضات ػطثٖ هتحسُ زاذلٖ 

 .وطزه٘لَ٘ى زلاض 750السام ثِ اًتكبض نىَن ثِ ه٘عاى 

 
 2006پبٗبى ؾبل ُ تب قس تطٗي نىَن هٌتكطهْن ۺ۶ؽوارُ  جذٍل

 گذاریلیوت )عال( عزرعیذ )هیلیَى دلار( هیشاى ًَع ًام فىَن
 ًطخ قٌبٍض 5 150 قطوت هبلعٕ
 ًطخ قٌبٍض 7 500 زٍلت هبلعٕ
 ًطخ قٌبٍض 7 700 زٍلت لطط
 ًطخ قٌبٍض 5 150 قطوت تجطٗس

 ًطخ قٌبٍض 24 390 قطوت هٌفؼت هىِ
 ًطخ قٌبٍض 5 100 زٍلت ؾبوؿًَٖ ملوبى

 ًطخ قٌبٍض 5 750 قطوت اهبضات
 ًطخ حبثت ثط ؾَز 5 360 قطوت ؾ٘تبضا
 ًطخ حبثت ثط ؾَز 2 6 زٍلت ؾَزاى

 ًطخ حبثت ثط ثبظزُ 5 400 قطوت ثبًه تَؾؼِ اؾلاهٖ
 ًطخ حبثت 5 100 زٍلت ثحطٗي
 ًطخ حبثت 5 70 زٍلت ثحطٗي
 ًطخ حبثت 3 80 زٍلت ثحطٗي
 ًطخ حبثت 5 50 زٍلت ثحطٗي
 ًطخ حبثت 3 80 زٍلت ثحطٗي
 ًطخ حبثت 5 250 زٍلت ثحطٗي
 ًطخ قٌبٍض 5 200 زٍلت ثحطٗي
 ًطخ حبثت 10 40 زٍلت ثحطٗي
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 تزخي اتشارّای هالي اعلاهي در ًظام تاًىذاری ايزاى  -۶

ىبضّلابٕ  ّگطاٖٗ ثلاب التهلابز رْلابًٖ ً٘بظهٌلاس ثطذلاَضزاضٕ اظ ضا     التهبز وكَض ثطإ ّن

 .ؾتهٌبؾت ٍ وبضاهكرم ٍ زل٘ك ٍ اثعاضّبٕ 

گًَِ وِ زض ازث٘بت ًَٗي تَؾؼِ التهبزٕ هططح قسُ اؾت، تَؾؼِ ثبظاض هبلٖ زض ّوبى

زض پ٘كجطز اّسا  تَؾؼِ ث٘بى زٗگط وٌس. فطمٌٗس گصاض هَضز اقبضُ، ًمف ول٘سٕ ضا اٗفب هٖ

م التهبز وكَض، تَؾؼِ ثبظاض هبلٖ زض اثعاض ٍ ؾبذتبض، اظ هجبحخٖ اؾت وِ ثبٗس زض لبلت ًظلاب 

نلاَضت ولابهلا، ترههلاٖ ٍ    ِثبًىساضٕ ثسٍى ضثب ٍ ّوگطا ثب اثعاضّبٕ هبلٖ رْبى پ٘كطفتِ ث

ثب زلت ًظط هَضز تَرِ لطاض گ٘طز. طج٘ؼٖ اؾت وِ زض اٗي فطمٌٗس ثبًلاه هطولاعٕ، قلاجىِ    

تَاى ثِ ضٍ قًَس وِ اظ مى ه٘بى هِّٖبٕ هتؼسزٕ ضٍثثبًىٖ ٍ ثبظاض ؾطهبِٗ وكَض ثب چبلف

 .وطزبلٖ هتٌَع اقبضُ ططاحٖ اثعاضّبٕ ه

اًلاسوٖ زض  طَض ولٖ اظ ظهبى تهَٗت لبًَى ػول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب تبوٌَى، تحَلات ثِ

ِ   ظهٌِ٘ اثعاضّبٕ هبلٖ تزْ٘ع هٌبثغ ٍ اػطبٕ تؿْ٘لات نلاَضت گطفتلاِ اؾلات.    هٌظلاَض  پلاؽ ثلا

ّلابٕ التهلابز ثلاب تَرلاِ ثلاِ تحلاَلات       ه٘ي وبضمهس هٌبثغ هبلٖ ثرفتزْ٘ع ثْتط هٌبثغ ٍ تس

 پ٘ف مهسُ زض رْبى، لاظم اؾت ًؿجت ثِ هؼطفٖ اثعاضّبٕ ًَٗي ثبًىٖ السام قَز.قگط  

ٕ  ِثسْٖٗ اؾت ػلاسم اؾلاتفبزُ ٍ ثلا    ّلابٕ هلابلٖ ٍ ً٘لاع ػلاسم هؼطفلاٖ      ولابضگ٘طٕ ًلاَمٍض

هحهَلات رسٗس هبلٖ، هَرت فبنلِ ػو٘ك ٍ ٍؾ٘غ ًظبم ثبًىٖ وكَض اظ ٍضؼ٘ت هَرَز 

ٍ ترهلا٘م هٌلابثغ ضا ثلاِ قلاىلٖ      رْبى ٍ ً٘ع وكَضّبٕ اؾلاهٖ قلاسُ ٍ فطمٌٗلاس تزْ٘لاع   

تزْ٘لاع هٌلابثغ   اٗي زض حبلٖ اؾت وِ زض چٌس زِّ اذ٘ط زض ظهٌِ٘  .غ٘طثٌِْ٘ زضذَاّس مٍضز

لَٖ ٍ قَُ٘ ارلاطا ٍ ًظلابضت ثلاط     ّلابٕ اػولابل،  ٍ اػطبٕ تؿْ٘لات ٍ ّوچٌ٘ي اثعاضّبٕ ؾ٘بؾت پ

اظ اٗلاي  ضٍٕ زازُ اؾلات.  إ ٍٗػُ وكَضّبٕ اؾلاهٖ، تحَلات ػوسُثِ ،ّب زض رْبىؾ٘بؾت

بًىٖ وكلاَض ؾلابظگبض   پلاَلٖ ٍ ثلا   ضٍ ثطضؾٖ اٗي اثعاضّب ٍ اًتربة اثعاضّبٕ رسٗس وِ ثب ؾلابذتبض 

لاظم اؾت ثب اٗزبز تٌَع زض اثعاضّبٕ هلابلٖ رسٗلاس   اظ اٗي ضٍ ضؾس. ًظط هٖثبقس، ضطٍضٕ ثِ

 تزْ٘ع هٌبثغ، اهىبى افعاٗف وبضمٖٗ زض ظهٌِ٘ تزْ٘ع هٌبثغ فطاّن قَز.

ٕ زض اضتجب  ثب قَُ٘ ه٘ي هلابلٖ ً٘لاع   تؿلاْ٘لات ثلابًىٖ، تزْ٘لاع هٌلابثغ ٍ تلاس      ّبٕ اػطلاب

گ٘لاطز.  ّب ً٘ع هَضز تَرلاِ للاطاض   تحَلات ثؿ٘بضٕ زض رْبى نَضت گطفتِ وِ لاظم اؾت مى
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ٖ   اهطٍظُ اٗي اهَض زض لبلت اثعاضّبٕ هرتلف ثب ضٗؿه، ثبظزّٖ ٍ ؾطضؾ٘س هتفبٍت -نلاَضت هلا

ثِ افعاٗف ولابضاٖٗ   تَاًسًظبم هبلٖ اٗطاى، هّٖب زض ّبٕ ًَٗي اؾتفبزُ اظ مىگ٘طز. ثطضؾٖ قَُ٘

 إ وٌس. ًظبم هبلٖ وكَض ووه ٍٗػُ

ِ    زض حبل حبضط زض اٗطاى، هسٗطٗ بضمهلاس  قلاىل و ت ًمسٌٗگٖ زض ًظلابم ثلابًىٖ وكلاَض ثلا

اثعاضّبٕ هبلٖ هتٌَع ٍ ثب ؾطضؾلا٘سّبٕ هتفلابٍت   ًجَز زل٘ل گ٘طز. اٗي هْن ثِ نَضت ًوٖ

ثبظاض ؾطهبِٗ وكلاَض، زاز ٍ ؾلاتس زؾلات زٍم اثعاضّلابٕ     زل٘ل ؾبذتبض ِ. افعٍى ثط مى ثاؾت

 هبلٖ هَرَز ً٘ع اظ وبضمٖٗ لاظم، ثطذَضزاض ً٘ؿت.

ثطاؾلابؼ   ،1358ذطزاز هبُ  17قبٗبى شوط اؾت پؽ اظ پ٘طٍظٕ اًملاة اؾلاهٖ، زض تبضٗد 

ّلابٕ  وبض اًساذتي چلاطخ ّبٕ هلٖ ٍ ثِثطإ حفظ حمَق ٍ ؾطهبِٗ»ههَثِ قَضإ اًملاة 

ّبٕ اٗطاى هللاٖ اػلالام قلاس.    ، ثبًه«ّبّبٕ هطزم زض ثبًهٍ تضو٘ي ؾپطزُ تَل٘سٕ وكَض

ّبٕ ثؿلا٘بض، زض  ثبًىٖ، ثؼس اظ هطبلؼبت ٍ وَقفًظبم هٌظَض حص  وبهل ثْطُ اظ ؾپؽ ثِ

ًْبٖٗ ضؾ٘س ٍ ثلاط مى   ، لاٗحٔ لبًًَٖ ػول٘بت ثبًىٖ ثسٍى ضثب ثِ تهَٗت1362قْطَٗض هبُ 

ذلاَـ تحلاَلات   پلاؽ اظ ارلاطإ اٗلاي للابًَى، زؾلات      ّبٕ ًظبم ثبًىٖ اٗطاىاؾبؼ فؼبل٘ت

 إ گطزٗس.ػوسُ

ِ     ثطاؾبؼ اٗي لبًَى، ؾپطزُ قلاط  تول٘لاه،   ّب زض اهلاَض هكلابضوت، هضلابضثِ، ارلابضُ ثلا

ِ  هؼبهلات الؿبطٖ، هعاضػِ، هؿبلبت، ؾطهبِٗ هلاَضز   گصاضٕ هؿتم٘ن، هؼبهلات ؾلالف ٍ رؼبللا

هتٌبؾلات ثلاب    اؾبؼ لطاضزاز هٌؼملاسُ، ثطظ ػول٘بت هصوَض، گ٘طًس ٍ هٌبفغ حبنل ا اؾتفبزُ لطاض هٖ

ًؿجت هست ٍ هجللاغ  ِ گصاضٕ ٍ ضػبٗت ؾْن هٌبثغ ثبًه ثّبٕ ؾطهبِٗ هست ٍ هجبلغ ؾپطزُ

 .قَزهٖوبض گطفتِ قسُ زض اٗي ػول٘بت، تمؿ٘ن زض ول ٍرَُ ثِ

زض  ّلابٕ ههلاَة  ًبهِهَرت مس٘يثِ اذتهبض، لطاضزازّبٕ هرتلف اؾلاهٖ وِ ثِزض ظٗط 

 :قَزهٖضٍز، تؼطٗف وبض هٖوكَض ثِثبًىٖ ًظبم 

هضبضثِ لطاضزاز تزبضٕ اؾت وِ ث٘ي ثبًه ٍ قرم حم٘مٖ ٗب حمَلٖ زٗگط ثلاطإ  » -اٍل

زاض تلاسه٘ي تولابم هٌلابثغ    . زض اٗي لطاضزاز، ثبًه ػْسُقَزهٖارطإ اهَض تزبضٕ هٌؼمس 

قَز. ثبًلاه ولاِ    زاض وبض ثطإ ارطإ اهَض تزبضت هٖقؾطهبِٗ  لاظم ٍ طط  زٗگط ػْسُ
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زاض اهلاَض تزلابضٕ   زاض تسه٘ي هٌبثغ قؾطهبِٗ  اؾت هضبضة ٍ طط  زٗگط وِ ػْسُػْسُ

 «.قَزقَز ػبهل ًبه٘سُ هٖهٖ

هَرت مى، ثبًه ظهٌٖ٘ ضا وِ هبللاه مى ثلاَزُ ٍ ٗلاب    هعاضػِ، لطاضزازٕ اؾت وِ ثِ» -دٍم

هؼٌٖ٘ ثِ قلارم  ، ثطإ هست اؾتثطزاضٕ اظ مى هزبظ زض تهط  ٍ ثْطُ ،ثِ ّط ػٌَاى

حم٘مٖ ٍ ٗب حمَلٖ زّس ولاِ مى ضا ظضاػلات ولاطزُ ٍ حبنلال ضا تمؿلا٘ن وٌٌلاس. ثبًلاه        

 «.قَزًبه٘سُ هٖ« ػبهل»ٍ طط  زٗگط « ضعهعا»

هكبضوت هسًٖ ػجبضت اؾت اظ زضمه٘رتي ؾطهبٗٔ ًمسٕ ٗب رٌؿلاٖ، هتؼللاك ثلاِ    » -عَم

ِ   اقربل حم٘مٖ ٍ ٗب حمَلٖ هتؼسز ثِ هٌظلاَض اًتفلابع، طجلاك للاطاضزاز،     ًحلاَ هكلابع ثلا

ِ تٌْلاب  ّلاب  هكبضوت هسًٖ تَؾ  ثبًه لات     ثلا زلابز تؿلاْ٘لات لاظم ثلاطإ فؼبل٘ ٕ هٌظلاَض اٗ  ّلاب

 «.تَل٘سٕ، ثبظضگبًٖ ٍ ذسهبتٖ، هزبظ ذَاّس ثَز

ّبٕ ؾلاْبهٖ  هكبضوت حمَلٖ ػجبضت اؾت اظ تسه٘ي لؿوتٖ اظ ؾطهبٗٔ قطوت» -چْارم

 «.ؾْبهٖ هَرَز تَؾ  ثبًهّبٕ رسٗس ٍ ٗب ذطٗس لؿوتٖ اظ ؾْبم قطوت

ٕ ارلاطإ طلاطح  ثطإ اظ تسه٘ي ؾطهبٗٔ لاظم ػجبضت اؾت گصاضٕ هؿتم٘ن ؾطهبِٗ» -پٌجن  ّلاب

تَل٘سٕ ٍ ٗب ػوطاًٖ اًتفبػٖ تَؾ  ٗه ٗب چٌس ثبًه ثسٍى هكبضوت اقربل حم٘مٖ 

 «.ٗب حمَلٖ زٗگط

 هؼلا٘ي. ذطٗس ًمسٕ هحهَلات تَل٘سٕ ثِ ل٘ولات  اظ پ٘فػجبضت اؾت هؼبهلِ ؾلف » -ؽؾن

-اهَض تَل٘سٕ هجبزضت ثلاِ پلا٘ف  ثطإ هٌظَض اٗزبز تؿْ٘لات لاظم تَاًٌس ثِ ّب هٖثبًه

 «.وٌٌسذطٗس هحهَلات ٍاحسّبٕ تَل٘سٕ 

 زٌّلاسُ  هَرت مى ٗىلاٖ اظ طلاطف٘ي قللاطو   اؾت وِ ثِ الحؿٌِ اػطبسٖ ػمسٕلطو» -ّفتن

ٖ  همساض هؼٌٖ٘ اظ هبل ذَز ضا ثِ طط  زٗگط قلطو ثلاط   هكلاطٍ  وٌلاس،  گ٘طًسُ  تول٘لاه هلا

. وٌلاس ضز  زٌّلاسُ گ٘طًسُ هخل ٍ ٗب زض نَضت ػسم اهىبى، ل٘وت مى ضا ثِ للاطو اٌٗىِ لطو

ٍ ٗب رْت ضفلاغ   هٌظَض اٗزبز تؿْ٘لات لاظم زض اهَض تَل٘سٕ، ذسهبتٖتَاًٌس ثِّب هٖثبًه

الحؿلاٌِ  اؾبؼ هملاطضات ثلاب تٌظلا٘ن للاطاضزاز، تؿلاْ٘لات للاطو      ضطٍضٕ ثطّبٕ احت٘بد

 «.وٌٌسپطزاذت 
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قط  تول٘ه ػمس اربضُ اٗؿت وِ زض مى قط  قسُ ثبقس هؿلاتسرط زض  اربضُ ثِ» -ّؾتن

ػ٘ي هؿتسرطُ ضا زض نَضت ػولال ثلاِ قلاطاٗ  هٌلاسضد زض للاطاضزاز       ،پبٗبى هست اربضُ

هٌظلاَض اٗزلابز تؿلاْ٘لات لاظم رْلات اهلاَض تَل٘لاسٕ       تَاًٌس ثِّب هٖهبله گطزز. ثبًه

 «.تول٘ه ًوبٌٗسقط  هبت، هجبزضت ثِ هؼبهلات اربضُ ثِهؿىي ٍ ذس

هكلابع   هؿبلبت هؼبهلِ اٗؿت وِ ث٘ي نبحت زضذت ٍ اهخبل مى ػبهل زض همبثل حهِ» -ًْن

ٖ قَز. حوطُ اػن اؾت اظ هَُ٘، ثطي ٍ گل ٍ غ٘طُ، ثبًههؼ٘ي زض حوطُ ٍالغ هٖ -ّب هلا

ٍضٕ ٍ تَل٘س هحهَلات وكبٍضظٕ، زضذتبى هخوطٕ ضا وِ هٌظَض افعاٗف ثْطُتَاًٌس ثِ

ّلاب ثبقلاٌس ثلاِ    ّب ثَزُ ٍ ٗب ثِ ّط ػٌَاى هزبظ زض تهط  مىهٌفؼت مى هبله ػ٘ي ٍ ٗب

 «.هؿبلبت ثسٌّس

 ؾت اظ التعام قرم ثِ ازإ ػَو قهجللاغ  زض همبثلال ػوللاٖ هكلارم.    ا رؼبلِ ػجبضت» -دّن

ٍ ططفٖ وِ تؼْس پطزاذت ارلاطت قولابضهعز    « ػبهل»زّس ططفٖ وِ ػول ضا اًزبم هٖ

ّلاب  ًبهٌس. ثبًلاه ٗب ػَو هٖ« رؼل»ثِ ػبهل ضا  ٍ هجلغ پطزاذتٌٖ« ربػل»وٌس هٖضا 

 «.تَاًٌس ػول٘بت هزبظ ثبًىٖ ضا اظ ططٗك رؼبلِ اًزبم زٌّسهٖ

 ؾت اظ ٍاگصاضٕ ػ٘ي ثِ ثْبٕا فطٍـ الؿبطٖ، هٌظَض اظ فطٍـ الؿبطٖ ػجبضت» -ياسدّن

هؼلَم ثِ غ٘ط ثِ تطت٘جٖ وِ توبم ٗلاب لؿلاوتٖ اظ ثْلابٕ هعثلاَض ثلاِ الؿلاب  هؿلابٍٕ ٗلاب         

ٖ . ثبًهقَزغ٘طهؿبٍٕ زض ؾطضؾ٘س ٗب ؾطضؾ٘سّبٕ هؼٌٖ٘ زضٗبفت  ِ  ّب هلا -تَاًٌلاس ثلا

اؾتفبزٓ اهَض تَل٘سٕ ٍ ذسهبتٖ هلاَاز اٍل٘لاِ، للاَاظم    ثطإ هٌظَض اٗزبز تؿْ٘لات لاظم 

زضذَاؾلات  اؾلابؼ  هَضز ً٘بظ ٍاحلاسّبٕ تَل٘لاسٕ ضا ثط   ملات ٗسوٖ ٍ اثعاض وبض ٍ هبق٘ي

ّب ثِ فلاطٍـ  ثِ مى نَضت الؿبطِٖوتجٖ ٍ تؼْس هتمبض٘بى هجٌٖ ثط ذطٗس، ذطٗساضٕ ٍ ث

 ضؾبًٌس.

ل٘ولات ضا ولاِ   تَاًٌس ٍاحسّبٕ هؿلاىًَٖ اضظاى ّب هّٖوچٌ٘ي زض اهط هؿىي ً٘ع ثبًه

ّب احساث قسُ ثبقلاس  تَؾ  مىهؿتم٘وب، اظ ططٗك اػطبٕ ّط ٗه اظ اًَاع تؿْ٘لات ثبًىٖ 

ِ   ْس وتجٖ هتمبضٖ هجٌٖ ثط ذطٗس اٗيهٌحهطا، ثٌب ثِ زضذَاؾت ٍ تؼ  نلاَضت گًَلاِ ٍاحلاسّب، ثلا

 «.الؿبطٖ ثِ مًبى ثِ فطٍـ ثطؾبًٌس
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ؾَ زض ًظبم هبلٖ اٗطاى، اثعاضّبٕ هبلٖ اظ تٌَع ٍ قَز اظ ٗهگًَِ وِ هكبّسُ هّٖوبى

ػْلاسُ  طثػوسُ ٍظ٘فِ تزْ٘ع ٍ تره٘م هٌبثغ ضٍ اظ اٗي وبضمهسٕ لاظم ثطذَضزاض ً٘ؿتٌس، 

ؾتس زؾت زٍم  ٍ زل٘ل هكىلات ؾبذتبضٕ ثبظاض ؾطهبِٗ، زازّبؾت. اظ ؾَٕ زٗگط، ثِثبًه

 اؾت.  ظٗبزّٕبٕ ًَؾبىذَـ اثعاضّبٕ هبلٖ، هبًٌس اٍضاق هكبضوت، ً٘ع زؾت

 اًزبم ضؾلابًٌس، تؿلاْ٘لات  ّب ثبٗس ّط زٍ ٍظ٘فِ ثبظاض پَل ٍ ثبظاض ؾطهبِٗ ضا ثِ ثبًهاظ اٗي ضٍ 

وٌٌلاس.  ّبٕ ػظ٘ن، قلاطوت  گصاضٍٕ ّوچٌ٘ي زض ؾطهبِٗوٌٌس هست ٍ ثلٌسهست اضاسِ وَتبُ

ي زض حبلٖ اؾت وِ ث ل هكلاىلات ٍ  ِاٗ لابم زل٘ ٍ ً٘لاع   ولاِ ّوچٌلابى زض حلاَظُ تئَضٗلاه    ّلابٖٗ  اثْ

   ٕ زض هَرلاَز   ارطاٖٗ اثعاضّبٕ هبلٖ زض ثبًىساضٕ ثسٍى ضثبٕ وكَض ٍرلاَز زاضز، ًظلابم ثبًىلاساض

ٍٗػُ زض اضتجلاب   اًتظبض ضا زض ًظبم هبلٖ وكَض، ثِاٗطاى ٌَّظ ًتَاًؿتِ ًمف ٍ ربٗگبُ هَضز 

 ]12[.وٌسثب هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ، اٗفب 
 

 اعلاهي تاًىذاری درپَلي  هٌاتغ تجْیش-۷

 ٍ  ؾلاتس  ٍزاز  تزْ٘ع هٌبثغ پَلٖ اظ ّوبى اثتسا وِ ثكط ثِ ظًسگٖ ارتولابػٖ ضٍٕ مٍضز 

ثلابًىٖ ثلاَزُ اؾلات.    ًظلابم  ظ٘فلاِ  تطٗي ٍ ّوَاضُ انلٖ ٍ وطز مغبظ قسقطٍع  ضا وبلا هجبزلِ

 وطزًلاس ٍ ثلاب زازى ٍام   مٍضٕ هٖ ّبٕ هبظاز زض زؾتطؼ هطزم ضا روغ ّب ؾپطزُ تطت٘ت ثبًهثسٗي

گ٘طًلاسگبى   گلاصاضاى ٍ ٍام  ؾلاپطزُ  ه٘بى گطٕ ضا ٗؼٌٖ ٍاؾطِ ،ثِ افطاز ً٘بظهٌس ٍظ٘فِ ؾٌتٖ ذَز

ِ  ً٘لابظ ثلاطإ تزْ٘لاع هٌلابثغ هلابلٖ      ّلاب  هؤؾؿبت هبلٖ ٍ ثبًه حبضط ػهط وطزًس. زض اٗفب هٖ  ثلا

ٍ  ثب ٍ ذَز زاضًس ذسهبت ٍ هحهَلات زضتغ٘٘طات اؾبؾٖ  ؾلاٌتٖ   ؾلابذتبض  ذسهبت ؾلابزُ 

ٕ  زضرْبًٖ ثِ تزْ٘ع هٌبثغ ثپطزاظًلاس.   ّبٕ ػطنِ زضتَاًٌس  ًوٖ گطٕ ٍاؾطِثبًىساضٕ   ثبًىلاساض

ٖ ذسهبت هتؼسزٕ ثِ هكلاتطٗبى اضاسلاِ    ثبًىّٖبٕ هبلٖ غ٘ط ّب زض ظهٌِ٘ ، ثبًهًَٗي ٍ  زٌّلاس  هلا

ِ  اهَض، اًزبم گصاضٕ ؾطهبِٗاضاسِ ذسهبت ًَٗي هبًٌس ثبًىساضٕ  ثبػلاج   تَل٘لاس  ٍ ٍ هؿلاىي  ث٘ولا

ٕ  زض ٍالغ زض ٍؾطاظٗط قَز  ّب قسُ هٌبثغ رسٗسٕ ثِ ثبًه  اظإ  ًلاَٗي، ثرلاف ػولاسُ    ثبًىلاساض

  13.قمٗس زؾت هٖثِ غ٘طثبًىٖ ّبٕ فؼبل٘ت ططٗك اظ هٌبثغ
ثبًىٖ اٗطاى تزْ٘ع هٌبثغ ثب تَرِ لَاً٘ي ثبًىساضٕ اؾلاهٖ اظ زٍ ططٗك اًزلابم   ًظبم زض

 :قَز هٖ
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، ولاِ هٌلابثغ هبلىبًلاِ    اًلاساظ   پلاؽ  ٍرلابضٕ   الحؿٌِ لطوّبٕ  رصة ؾپطزُ ططٗك اظ -اٍل

 س.قًَ ًبه٘سُ هٖ

  14ق. قًَس ،وِ هٌبثغ ٍوبلتٖ ًبه٘سُ هٖ زاض ّبٕ هست اظ ططٗك رصة ؾپطزُق -دٍم

 

 هٌاتغ  جذب  هؤثز تز  عاسهاًي  ػَاهل -۸

ِ  تلاَاى  هٖ ضا ثبًىٖ هٌبثغ ثطرصة هؤحط ػَاهل ولٖ ثٌسٕ تمؿ٘ن ٗه زض ِ  ثلا  زٍ زؾلات

ٖ  زضٍى ػَاهلال  ٖ  ثلاطٍى  ػَاهلال  .ولاطز  ؾلابظهبًٖ تمؿلا٘ن   ثلاطٍى  ٍ ؾلابظهبً  ػَاهلال  ؾلابظهبً

 پَل، زضمهس ػطضِ ضقس ًطخ تَضم، ًطخهبًٌس  ػَاهلٖ ٍ اؾت ثبًه هسٗطٗت وٌتطل غ٘طلبثل

ٕ  ثبًلاه  ّبٕ ؾ٘بؾت ٍ زاذلٖ ًبذبلم تَل٘س ضقس ًطخ التهبزٕ، ضقس هلٖ،  قلابهل  ضا هطولاع

ِ  تَاى هٖ ولٖ ثٌسٕ تمؿ٘ن ٗه زض ضا ؾبظهبًٖ زضٍى قَز. ػَاهل هٖ  ذلاسهبتٖ،  ػَاهلال  ثلا

 تمؿ٘ن ؾبظهبًٖ ٍاثؿتگٖ ٍ ػَاهل ف٘عٗىٖ ػَاهل اًؿبًٖ، ٍ اضتجبطٖ ػَاهل هبلٖ، ػَاهل

  .15ققَزهٖ تج٘٘ي هرتهط طَض ثِ ػَاهل اظ ٗه ّط ازاهِ . زضوطز

 خذهاتي ػَاهل -اٍل

 ثبًىٖ ذسهبت تٌَع -الف

 ثبًىٖ ذسهبت و٘ف٘ت -ة

 الىتطًٍ٘ىٖ ثبًىساضٕ ذسهبت -د

 وبضوٌبى ترههٖ ّبٕ هْبضت -ز

 هالي ػَاهل -دٍم

 پطزاذتٖ تؿْ٘لات -الف

 ّب ؾپطزُ ثِ پطزاذتٖ ؾَز ًطخ -ة

 الحؿٌِ لطو گصاضاى ؾپطزُ ثِ پطزاذتٖ رَاٗع -د

 اًغاًي ٍ ارتثاطي ػَاهل -عَم

 تجل٘غبت -الف

 هكتطٗبى ثب ثبًه وبضوٌبى ثطذَضز ًحَُ ٍ ضفتبض -ة

 هكتطٗبى ثِ مهَظـ اضاسِ ٍ هٌبؾت ضؾبًٖ اطلاع -د
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 وبضوٌبى هٌبؾت فطزٕ ّبٕ ٍٗػگٖ -ز

 فیشيىي ؽزايط ٍ ػَاهل -چْارم

 ثبًه قؼت اؾتمطاض هحل -الف

 ثبًه قؼت تؼساز -ة

 قؼت ذبضرٖ ٍ زاذلٖ فضبٕ ظٗجبٖٗ ٍ ططاحٖ -د

 ثبًه قؼت ف٘عٗىٖ اهىبًبت -ز

 عاسهاًي ٍاتغتگي ػَاهل -پٌجن

 ضفبُ ثبًه تَؾ  ارتوبػٖ تسه٘ي ؾبظهبى وبضوٌبى هعاٗبٕ ٍ حمَق پطزاذت -الف

 ضفبُ ثبًه تَؾ  ارتوبػٖ تسه٘ي ؾبظهبى ثبظًكؿتگبى هعاٗبٕ ٍ حمَق پطزاذت -ة

 ضفبُ ثبًه تَؾ  ارتوبػٖ تسه٘ي ؾبظهبى ػَاٗس زضٗبفت -د

 

 ّای تأهیي هالي اعلاهي در ًظام تاًىذاری وؾَرّای هٌتخة رٍػ-۹
 هالشی -1-۹

ٕ ثلاطإ   هبلٖ هٌبثغ اظ اؾتفبزُ زض ّب ثبًه زض هبلعٕ، اؾلاهٖ ثبًىساضٕ ًظبم زض  اػطلاب

 حبنل ٍرَُ ولِ٘ تَاًٌس هٖ ٍ ثَزُ تطٕث٘ف اذت٘بض هتمبض٘بى زاضإ ثِ هتٌَع تؿْ٘لات

ِ  هَضز نلاحسٗس ذَز ثِ ضا اًساظ  پؽ ٍ قربضٕ ٍزٗؼِ ػمَز اظ  تٌْلاب  ٍ زٌّلاس  للاطاض  تَرلا

 ػملاس  ؾَٕ زٗگلاط  ّؿت. اظ اؾلاهٖ قطٗؼت انَل ثب هبلٖ تسه٘ي ضػبٗت ّب مى هحسٍزٗت

ٕ  ٍؾلا٘غ  هؼٌبٕ زاضإ گصاضٕؾطهبِٗ ّبٕ حؿبة زض قسُ  گطفتِ وبضِث هضبضثِ ثلاِ   ٍ اؾلات  تلاط

 ًظبم ً٘بظ هَضز هبلٖ هٌبثغ .قَزًوٖ هحسٍز هست وَتبُ ظهبًٖ هحسٍزٗت ٍ ثبظضگبًٖ ههبض 

 ز:قَ هٖ تمؿ٘ن ػوسُ زؾتِ زٍ ثِ قطػٖ قىل اظ ًظط هبلعٕ، ثبًىساضٕ اؾلاهٖ

ساظ پؽ ٍ ربضٕ ّبٕ حؿبة قبهل وِ ٍزٗؼِ ػمس ثط هٌطجك ّبٕ حؿبة -اٍل  .اؾت اً

 .اؾت گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕ حؿبة وِ هضبضثِ ػمس ثط هٌطجك ّبٕ حؿبة -دٍم

ّبٕ هَرَز زض ًظلابم ثبًىلاساضٕ اؾلالاهٖ هلابلعٕ      حؿبة زض ازاهِ ثِ هؼطفٖ ّط ٗه اظ

  .ذَاّ٘ن پطزاذت
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 جاری حغاب -1-1-۹

ي  ِ  گلاصاضاى  ؾلاپطزُ  ّب مى زض ٍ قَز هٖ پصٗطفتِ ٍزٗؼِ ػمس ثطاؾبؼ حؿبة اٗ  ثبًلاه ارلابظُ   ثلا

 اظ. وٌس اؾتفبزُ زاًس، نلاح هٖ ثبًه وِ هَاضزٕ زض ٍرَُ اظ ثركٖ ٗب توبم اظ تب زٌّس هٖ

 حؿبة اظثتَاًٌس  ،ثبقس لاظم وِ ظهبى ّط تب ضا زاضًس اطوٌ٘بى اٗي گصاضاىؾپطزُ ؾَٕ زٗگط

 تكلاَٗك  ً٘لاع  ٍ گلاصاضاى ؾلاپطزُ  رلت هٌظَض ثِ تب اؾت ً٘ع هرتبض وٌٌس. ثبًه ثطزاقت ذَز

 ثلابظزُ  ػٌَاى ثِ ضا هجبلغٖ "ّجِ "اؾلاهٖ ثطاؾبؼ هفَْم ربضٕ، حؿبة اظ ًگْساضٕ ثِ ّب مى

 اظ ًلاطخ  زاضإ ٍ ًجلاَزُ  ثبظزُ العاهٖ اٗيوٌس، ل٘ىي  پطزاذت مى زاضًسگبى ثِ ربضٕ حؿبة

 .اؾت إ ًكسُ تؼ٘٘ي پ٘ف
 

 اًذاس پظ غابح -۲-1-۹

ِ  گلاصاضاى ؾپطزُ ّب مى زض ٍ ثَزُ ٍزٗؼِ ػمس ثطاؾبؼ حؿبة اٗي  لاي  ثبًلاه  ثلا  اذت٘لابض ضا  اٗ

ثبًلاه ثلابظ    همبثل زض ٍوٌٌس  اؾتفبزُ ثبًه، نلاحسٗس ثِ ٍرَُ، اظ ثركٖ ٗب توبم اظ تب زٌّس هٖ

ٖ تضلاو٘ي   ضا گصاضٕ قلاسُ ؾپطزُ ٍرَُ اظ ثركٖ ٗب توبم پطزاذت  ًلاَع  اٗلاي  . زضوٌلاس هلا

 ؾ٘بؾت ػٌَاى ثِ مى زاضًسگبى ثِ حؿبة ثبظزُ ػٌَاى ثِ ضا هجبلغٖ تَاًس هٖ ً٘ع ثبًه حؿبة

 .وٌس پطزاذت ّجِ هفَْم ثطاؾبؼ ٍ ّب ًگْساضٕ حؿبة ٍ رلت

 
 ػام  گذاری عزهايِ  حغاب -۳-1-۹

ِ  گلاصاض  ٍ ؾپطزُ گ٘طز هٖ قىل هضبضثِ ػمس ثطاؾبؼ حؿبة اٗي زض گصاضٕ ؾپطزُ   ّلا٘چ   ثلا

 اظ ٍرلاَُ حبنلال   تَاًلاس  هٖ وٌس. ثبًه زذبلت قسُ اًزبم گصاضٕؾطهبِٗ زض تَاًس ًوٖ ػٌَاى

ٕ  ؾطهبِٗ زضاظهست ٗب هسته٘بى هست،وَتبُ گصاضٕ ؾطهبِٗ زض ضا ّب حؿبة اٗي  .وٌلاس  گلاصاض

ٖ  تمؿلا٘ن  تؼ٘لا٘ي قلاسُ   پ٘ف اظ ّبًٕؿجت اؾبؼثط ً٘ع مى اظ حبنل ؾَز  زض ٍ قلاَز هلا

ِ  هگط ،ثَز ذَاٌّس مى توبم پصٗطـ اظ ًبگعٗط گصاضاىظٗبى، ؾپطزُ ثطٍظ نَضت  ظٗلابى  مًىلا

 ثطإ هجلغ حسالل ٗه حؿبة افتتبح ثطإ .ثبقس ثبًه ؾَر هسٗطٗت ٗب غفلت اظ ًبقٖ حبنل

 .قَزهٖ زازُ اطلاع ٍٕ ثِ اؾلاهٖ ثبًىساضٕ طط  ٍاحس اظ وِ اؾت لاظم گصاضٕؾپطزُ

  :ّبٕ ظٗط اؾتگصاضٕ ػبم زاضإ ٍٗػگٖ ّبٕ ؾطهبِٗ حؿبة

 .ّؿتٌس افتتبح لبثل هكتطن ٗب اًفطازٕ نَضت ثِ ّبحؿبة اٗي -اٍل
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ِ  تَاًسهٖ حؿبة افتتبح ثطإ لاظم هجلغ -دٍم ِ  ٗلاب  چلاه  ًملاس،  نلاَضت  ثلا ِ  حَاللا  اظ ٍرلا

ِ  ٍنلاَل  اظ پلاؽ  نلاَضت  ّط زض وِ ثبقس ربضٕ  اًساظ ٗبپؽ ّبٕ حؿبة  افتتلابح  ٍرلا

 .پصٗطزهٖ اًزبم حؿبة

 ٗب ثؿتي ػول٘بت اظ هطحلِ ّط زض وِ زقَنبزض هٖ گَاّٖ حؿبة، افتتبح اظ پؽ -عَم

 ظهلابى  زض ؾطضؾلا٘س،  اظ پلا٘ف  حؿلابة  ثلاَز. ثؿلاتي   ذَاّلاس  ً٘بظ هَضز توسٗس حؿبة

 ؾطضؾ٘س اظ پؽ ٗب ٌّگبمثِ حؿبة چٌبًچِ ٍ اؾت ه٘ؿط اظ ؾطضؾ٘س پؽ ٍ ؾطضؾ٘س

 ٍ وٌٌلاس هٖ زضٗبفت ذَز ؾَز ؾْن ّوطاُثِ ضا انل ؾپطزُ گصاضاىؾپطزُ قَز، ثؿتِ

ِ  ؾَزٕ ّ٘چ ثبقس، ؾپطٕ قسُ حؿبة افتتبح اظ هبُٗه اظ تطون اگط  تؼللاك  ّلاب مى ثلا

 تلاَاى هٖ ضا لجَل لبثل اظ ؾَز ثركٖ هبُ ٗه اظث٘ف  ّبٕظهبى گطفت. ثطإ ًرَاّس

 .زوط پطزاذت گصاضاىؾپطزُ ثِ

 

 خاؿ گذاری ّای عزهايِ حغاب -۴-1-۹

لاس حؿلابة   هجٌلاب،  ػمس ًَع ٍ ػول ًظط اظ حؿبة اٗي ٍٗػگٖ ِ  هبًٌ ٕ  ؾلاطهبٗ   ٍ ثلاَزُ  ػلابم  گلاصاض

ٕ  ثرلاف  ٗب ّبٕ هؼ٘يپطٍغُ زض ضا ٍرَّكبى گصاضٕؾطهبِٗ تب ًسالبزض گصاضاىؾپطزُ  التهلابز

 تحملاك  ثطاؾلابؼ ؾلاَز   ّلاب ؾپطزُ هرتلف اًَاع ثطإ ؾَز ّبٕ. ًطخوٌٌس هكرم ذبل

ِ  ّط مى، اػلام ٍ ًطخ اٗي تؼ٘٘ي اظ پؽ .قَزهٖ تؼ٘٘ي ٗبفتِ ِ  ًؿلاجت  قلاؼج ِ  ثلا  هحبؾلاج

 .وٌسهٖ السام گصاضاًفؾَز ؾپطزُ

 

 پاوغتاى -۲-۹

اَع ؾبٗط ٍ گصاضٕؾطهبِٗ حبثت، ّبٕؾپطزُ اًساظ،پؽ ّبٕؾپطزُ ربضٕ، ّبٕ حؿبة  اً

لَٖ هٌبثغ تزْ٘ع ثطإ وِ ّبٖٗ ّؿتٌسقَُ٘ ،ّبؾپطزُ ٕ ؾپطزُ .ضًٍس هٖ وبضثِ پبوؿتبى زض پ  ّلاب

ِ  تطث٘ف ّب ؾپطزُ گًَِاٗي ّؿتٌس. ّب ثبًه ثطإ هٌجغ هبلٖ تطٗيهْن گصاضٕؾطهبِٗ  ؾلاْبم  ثلا

ٕ ؾلاپطزُ  وِ ثبًىٖ .اًساظپؽ ٍ زاضهؼوَلٖ هست ّبٕؾپطزُ ثِ تب زاضًس قجبّت ّبقطوت  ّلاب

 ًظلاط  زض ّلاب ؾلاپطزُ  اؾوٖ ٗب هجلغ اضظـ ثطإ تضوٌٖ٘ ّ٘چ وٌس،هٖ اضاسِ ضا گصاضٕ ؾطهبِٗ

ِ  گلاصاض ثب ؾلاپطزُ  ػَو زض .وٌسًوٖ تؼ٘٘ي ّبمى ثطإ ً٘ع حبثتٖ ثبظزُ ًطخ ٍ گ٘طزًوٖ  ثلا

ولاِ   زاضز ضا مى اؾتحمبق ثٌبثطاٗي، ٍ اؾت ثبًه زاضؾْبم گَٖٗ وِ قَزضفتبض هٖ إقَُ٘
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ٕ  ًَع هؼبهلاتٖ ّبٕؾپطزُ قَز. ؾْ٘ن ثبًه ثطإ مهسُ زؾتثِ ؾَز زض  ّلاب ؾلاپطزُ  اظ زٗگلاط

 ّبپطزاذت ٍ هؼبهلات ثِ هؿتم٘ن طَض ثِ اؾت هكَْز ًبهكبى اظ وِ طَضوِ ّوبى ّؿتٌس

ٕ  ّبٕؾپطزُ هؼبزل تَاىضا هٖ ّبمى ٍ قًَسهٖ هطثَ  ٕ ًظلابم  زض زٗلاساض ٕ  ّلاب  ثبًىلاساض

 وٌس، ل٘ىيهٖ تضو٘ي ضا ؾپطزُ ًَع اؾوٖ اٗي هجلغ ٗب اضظـ ثبًه چِ اگط .زاًؿت ؾٌتٖ

ٖ  ذلاسهبت  ثبٗؿتّب هٖ وٌس. ثبًهًوٖ پطزاذت مى ثبثت إثْطُ ٖ،ثسّ قىل زل٘لثِ  هتٌلاَػ

 اظ تؿْ٘لات اؾلاتفبزُ  ّبمى تطٗيهْن وِ وٌٌس ػطضِ هؼبهلاتٖ ّبٕؾپطزُ نبحجبى ثِ ضا

ٖ  تزْ٘لاع  ططٗك اٗي اظ وِ هبلٖ هٌبثغ ولٖ طَض ثِ اؾت. چه َ هلا ٖ  ز،قلا ثلاطإ   تَاًلاس ًولا

 ثبٗلاس  ّلاب ثبًلاه  ضٍاٗلاي  اظ گ٘لاطز.  للاطاض  اؾتفبزُ هَضز ّب ثبًه تَؾ  ؾَزمٍض گصاضٕ ؾطهبِٗ

ٕ ّعٌِٗ پَقف هٌظَضثِ ذسهبت گًَِاٗي وطزى ثبثت ػطضِ وبضهعزٕ ٕ  ازاضٕ ّلاب  ًگْلاساض

 ؾَز زاهٌِ هطوعٕ ثبًه پبوؿتبى، وٌٌس. زض زضٗبفت نبحجبى ؾپطزُ اظ ّبحؿبة ًَع اٗي

ٖ ػول٘بت ٍام زض ثبٗؿتوِ هٖ ترههٖ اػتجبضٕ هؤؾؿبت ٍ ّب ثبًه ِ  ثلاط  ذلاَز  زّلا  پبٗلا

  .16وٌس قهٖ تؼ٘٘ي ضاوٌٌس  ػول گصاضٕ ؾطهبِٗ ٍ تزبضٕ اهَض زض هبلٖ تسه٘ي ّبٕضٍـ

 
 وَيت -۳-۹

ٕ ؾپطزُ اظ ذَز هبلٖ هٌبثغ تزْ٘ع هٌظَضثِ وَٗت ثبًىساضٕ ًظبم ِ  ّلاب ٕ  غ٘طؾلاطهبٗ  ٍ گلاصاض

 .سوٌ هٖ اؾتفبزُ گصاضٕ ّبٕ ؾطهبِٗؾپطزُ
 

 گذاری غیزعزهايِ ّایعپزدُ -1-۳-۹

ٖ  ربضٕحؿبة قبهل گصاضٕ غ٘طؾطهبِٗ ّبٕ ؾپطزُ ِ  ثبقلاس  هلا ِ  ولا ٕ  قلاىل  زٍ  ثلا  اًفلاطاز

 .قَزهٖ تمؿ٘ن ) ػبم(ٍ هكتطن  ققرهٖ 

 ّبؾپطزُ اٗي قَز. ثِهٖ پصٗطفتِ ٍزٗؼِ ػمس ثطاؾبؼ حؿبة ًَع اٗي حغاب جاریۺ -الف

اَىثِ اؾلاهٖ قطٗؼت انَل ثطاؾبؼ ٍ گ٘طزًوٖ ؾَزٕ تؼلك  هكلاتطٗبى  اظ الحؿٌِلطو ػٌ

 ضا گلاصاضاى ؾپطزُ ٍرَُ اظ ثركٖ ثبًه حؿبة، اٗي ثطاؾبؼ .قَزگطفتِ هٖ ثبًه ثِ

 ً٘بظٕ ٍرَُ اٗي گصاضٕ ؾطهبِٗ ثطإ ٍ زّسهٖ ذَز اضاسِ هكتطٗبى ثِ تمبضب ثطحؿت

 تضو٘ي ضا قسُ گصاضٕؾپطزُ ٍرَُ همبثل ثبظپطزاذت زض ٍ ًساضز مى نبحجبى اربظُ ثِ
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ٖ  ثِ هطثَ  مى ظٗبى ٍ ؾَز وِ طَضٕ ثِ وٌس؛هٖ ٕ  اظ ٍ ثبقلاس  ثبًه هلا زٗگلاط، زض   ؾلاَ

 . ً٘ؿتٌس ً٘ع ظٗبى اظ ًبقٖ ضٗؿه ثطگ٘طًسُ

 
 گذاری عزهايِ ّای عپزدُ -۲-۳-۹

ٕ ؾلاپطزُ  قلابهل  گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕؾپطزُ ِ  ّلاب ٕ  ؾلاطهبٗ ٕ ؾلاپطزُ  ثلٌسهلاست،  گلاصاض  ّلاب

 .ّؿتٌس اًساظپؽ ّبٕؾپطزُ ٍ هست گصاضٕ وَتبُ ؾطهبِٗ

ٕ  ظهلابى  هست ثطإ اًساظپؽ ّبٕؾپطزُ ًَع اٗي اًذاسۺپظ حغاب -الف  هؼتجلاط  ًبهحلاسٍز

 اٗلاي  اؾت. ثطاؾبؼ مهسُ ٍرَزثِ گصاضٕؾطهبِٗ ٍ اًساظپؽ تَؾؼِ ثب ّس  ٍ ّؿتٌس

ِ  ػملاس  ثطاؾبؼ ذَز نلاحسٗس ثب ضا هكتطٗبى اظ ٍرَُ ثركٖ ثبًه حؿبة،  ٍ هضلابضث

ِ  ؾَز اظ ًؿجتٖ وِ طَضٕ وٌس، ثِهٖ گصاضٕ ؾطهبِٗ لبًًَٖ ِ  ؾلابلاً  اظ مهلاسُ  زؾلات ثلا

 ٍ )حؿلابة  نلابحت ( پلاَل  ه٘بى نبحجبى اؾلاهٖ قطٗؼت انَل ثطاؾبؼ گصاضٕ ؾطهبِٗ

ؾلاپطزُ  حلاسالل ه٘لاعاى   .قلاَز هٖ تمؿ٘ن قسُ، تَافك ه٘عاى ثطاؾبؼ) ثبًه(ػبهلاى 

ٕ  اًتمبل ٍ ثطزاقت ٍ اؾت وَٗتٖ زٌٗبض 100 حؿبة، اٗي زض گصاضٕ تَؾلا    هَرلاَز

 .اؾت پصٗطاهىبى چه اظ اؾتفبزُ ثسٍى ٍ حؿبة نبحجبى ٗب ٍ نبحت

ٕ ؾلاپطزُ  هرتللاف  اًلاَاع  وَٗت ثبًىساضٕ ۺگذاری حغاب عپزدُ عزهايِ -ب  ضا گلاصاض

 حؿلابة  زض .ّؿلاتٌس  قبىپَل لطؼٖ ثبظگكت پٖ زض وِ ٌسو هٖ هكتطٗبًٖ پ٘كٌْبز ثطإ

ِ اؾت  وَٗتٖ زٌٗبض ّعاض 10 گصاضٕ ؾطهبِٗ ؾپطزُ وَحط حسالل هجلغ گصاضٕؾپطزُ  ولا

 مى زض وِ قَز هٖ زازُ هكتطٕ ثِ ؾپطزُ ػٌَاى گَاّٖ تحت گَاّٖ هجلغ، اٗي همبثل زض

ٕ  ؾپطزُ اٗي .زّسهٖ ضا ًكبى گصاضٕؾطهبِٗ هست ٍ تبضٗد قسُ، گصاضٕ ؾطهبِٗ هجلغ  ثلاطا

 .قَزهٖ توسٗسهكبثِ  زٍضُ ثطإ ذَزوبض نَضت ثِ ٍ اؾت ؾبلِ ٗه هبلٖ زٍضُ ٗه

 
 تحزيي -۴-۹

 ٍ اًلاساظ پؽ ّبٕ حؿبة گصاضٕ، ؾطهبِٗ ّبٕ حؿبة ططٗك اظ ثحطٗي زض اؾلاهٖ ّبٕ ثبًه

لَٖ هٌبثغ تزْ٘ع ثِ ّبٕ ربضٕحؿبة ي .پطزاظًس هٖ ذَز پ  گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕ حؿبة ّب ثبًه اٗ

ٕ  ؾطهبِٗ حؿبة ٍ هحسٍز گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕ گطٍُ حؿبة زٍ ثِ ضا ذَز  ًبهحلاسٍز  گلاصاض
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ِ  ً٘ؿت؛ ظهبًٖ هحسٍزٗت تٌْب هحسٍزٗت هٌظَض اظ ّب ثبًه اٗي وٌٌس. زض هٖ تمؿ٘ن  ثلىلا

ٖ  تؼ٘٘ي هكتطٕ زض وِ اؾت حمٖ اؾت اّو٘ت حبسع رباٗي زض مًچِ  ٍ ههلاط   چگلاًَگ

 ًبهحلاسٍز  گصاضٕ حؿبة ؾطهبِٗ زٗگط ػجبضتثِ .زاضز ثبًه تَؾ  ّبٗف ؾپطزُ گصاضٕ ؾطهبِٗ

 ٍ ًلاَع، هىلابى   اًترلابة ثلاطإ   حؿلابة  زاضًلاسُ  طط  اظ هحسٍزٗتٖ ثبًه وِ اؾت إ گًَِ ثِ

 اؾت حؿبة زاضًسُ اٗي هحسٍز گصاضٕ ؾطهبِٗ زض ِىمً  ًساضز. حبل گصاضٕ ؾطهبِٗ چگًَگٖ

ٕ  ؾطهبِٗ چگًَگٖ ٍ هىبى ٍ ًَع ّوچَى قطاٗطٖ ثبًه وِ ثطإ ٖ  تؼ٘لا٘ي  گلاصاض  وٌلاس. زض  هلا

 نلاَضت  ثِ ّبٕ حؿبة . ثبًهوٌسهٖ ًمف اٗفبٕ هضبضة ٗب ػبهل ػٌَاى اٌٗزب ثِ زض ثبًه ٍالغ

ٖ  وبضثِ قطٗؼت ثب هٌطجك وبهل طَض ضا ثِ ًبهحسٍز گصاضٕ ؾطهبِٗ ٕ  حؿلابة  ٍ ثلاطز  هلا  ّلاب

 .ثبقس ًساقتِ اؾلام لَاػس ثب هغبٗطتٖ گًَِ وٌس وِ ّ٘چ هٖ گصاضٕ ؾطهبِٗ إ گًَِ ثِ ضا هحسٍز

 

 گیزیًتیجِتٌذی ٍ جوغ

ّلابٕ  ّلابٕ اؾلالاهٖ تلابوٌَى وَقلاف    ًملاسٌٗگٖ ثبًلاه  ضغن مًىِ ثطإ حل هكىل ِ ث

ثؿلا٘بض  اٗلاي ٌّلاَظ ضاُ   ٍرلاَز  الوللٖ اًزبم گطفتلاِ، ثلاب   مه٘ع هتؼسزٕ زض ؾطح ث٘يهَفم٘ت

ثلاب تمَٗلات    ّلابٕ اؾلالاهٖ، ٍرلاَز زاضز.   طَلاًٖ ثطإ حل هكىل هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ زض ثبًلاه 

تَاى ثِ حلال   هّٖوىبضٕ ه٘بى وكَضّبٕ هؿلوبى، زض ظهٌِ٘ حوبٗت اظ ثبًىساضٕ اؾلاهٖ، 

هبًٌلاس ًْبزّلابٕ هلابلٖ     ز. اٗي هْن ثب اؾتفبزُ اظ ًْبزّبٕ هلابلٖ هَرلاَز  وطاٗي هكىل ووه 

قَز. ّوعهبى ثلاب مى، ً٘لابظ ثلاِ ّوىلابضٕ ًعزٗلاه      الوللٖ اؾلاهٖ، تؿْ٘ل ٍ تؿطٗغ هٖث٘ي

وكَضّبٕ اؾلالاهٖ اؾلات. ٗىلاٖ اظ    ّبٕ هطوعٕ ه٘بى ثبظاض هبلٖ ث٘ي الوللٖ اؾلاهٖ ٍ ثبًه

هبلٖ ثطإ وكَضّبٕ ػضَ ارجبضٕ قلاَز.   گًَِ اثعاضّبٕمى اؾت وِ اؾتفبزُ اظ اٗي ،پ٘كٌْبزّب

الولللاٖ اؾلالاهٖ ضا،   وِ اثعاض هبلٖ ثبظاض هبلٖ ث٘ي ّبٕ هطوعٕ اؾتپ٘كٌْبز زٗگط ثطإ ثبًه

ٖ ػٌَاى اثعاضٕ لبثل لجَل ٍ هزبظ ثِ ّلابٕ هطولاعٕ   . افلاعٍى ثلاط مى ثبًلاه   گ٘طًلاس زض ًظط هلا

ِ هٖ وكَضّبٕ اؾلاهٖ ّوچٌ٘ي ػٌلاَاى ثركلاٖ اظ پطتملإَ هلاسٗطٗت     تَاًٌس نىَن ضا ثلا

 شذبسط ذَز، زض ًظط گ٘طًس.
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ِ  تَاى اه٘سٍاض ثَز وِ تمبضب ثطإ اثعاضّبٕ هبلٖ اؾلاهٖ زض ه٘لابى  ثط اٗي اؾبؼ هٖ -اٍؾلاط

ف گطٕ ي ضٍ ّبٕ هبلٖ افعاٗ ِ   ثبظاض ٗبثس ٍ اظ اٗ ِ ؾطهبِٗ اؾلاهٖ فؼبل قلاىل گ٘لاطز. ثلا ولاِ   إگًَلا

 ثتَاًس گعٌِٗ لبثل لجَلٖ ثطإ ثبظاضّبٕ هبلٖ ؾٌتٖ زض وكَضّبٕ اؾلاهٖ ثبقس.

ؾلاَ ثلاب ؾلابٗط وكلاَضّبٕ اؾلالاهٖ، زض اٗلاي       اًتظبض مى اؾت وِ اٗطاى ّن زض اٗي ه٘بى،

 حطٕ ثطزاضز.ّبٕ اؾبؾٖ ٍ هؤظهٌِ٘ گبم
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 ًاهِوتاب

سضٕ ٍ ّوىبضاىػلٖ  -1 اًَ هـالي   تیٌي در هذيزيت ًمذيٌگي ًْادّای پیؼطزاحي هذل : زٗ

، پ٘لابم هلاسٗطٗت،   ّای ػقثي در چارچَب ًظام تاًىذاری تذٍى رتا تا اعتفادُ اس ؽثىِ

 .1383، 58-23ل  ،12ٍ  11 قوبضُ

 

ّـا در اًتؾـار اٍراق لز ـِ     ًمـؼ تاًـه  : ًبزض ذَارِ حك ٍضزٕ ٍ اه٘ط اه٘سٕ -2

هزوَػِ همبلات ّزسّو٘ي ّولابٗف ثبًىلاساضٕ اؾلالاهٖ، تْلاطاى،      ،اعلاهي فىَن

 .1386اٗطاى،  ثبًىساضٕ مهَظـ هؤؾؿِ ػبلٖ
 

ّای ًَيي تأهیي هالي ٍ هذيزيت ًمـذيٌگي در   رٍػ: زاٍٍز ؾَضٕ ٍ هحوس ٍنبل -3

ٖ  ،تاًه  هزوَػِ همبلات ًَظزّو٘ي ؾوٌ٘بض ثبًىساضٕ اؾلاهٖ، تْطاى، هؤؾؿِ ػلابل

 .1378، 231-247ل ،اٗطاى ثبًىساضٕ مهَظـ
 

ٗي ثبًه ضٗؿه هطبلؼبت گطٍُ -4  در ًمذيٌگي ريغهٍ  تذّي -دارايي هذيزيت: التهبزًَ

ٖ ”وٌْولاَٖٗ،  حبثتٖ ٍ 139 ل ،هالي هؤعغات ٕ  ٍ ططاحلا ِ  هلاسل  ارلاطا ٌ٘لا ٖ  ثْ  ًملاسٌٗگ

 .1387، 492ل اؾلاهٖ، ثبًىساضٕ ّوبٗف ّزسّو٘ي همبلات هزوَػِ ،”ّب ثبًه
 

، 34، حؿبثطؼ، ـ ّا هؤثز هذيزيت ًمذيٌگي در تاًهّای  رٍػ: ثرت٘بضٕحؿي  -5

 .1385، 86-94ل

 

سيزتٌاّای عاسهاًي لاسم جْت هذيزيت ًمـذيٌگي در تاًىـذاری   : ؾل٘وبًٖهحوس  -6

 163ّوبٗف هبلٖ اؾلاهٖ، تْطاى، زاًكگبُ اهبم نلابزققع ،  ل   ًرؿت٘ي، اعلاهي

-147 ،1386. 
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، هزوَػِ ّا هذل تْیٌِ ًمذيٌگي تاًهطزاحي ٍ اجزای : حبثتٖ وٌْوَٖٗهؼهَهِ  -7

مهلاَظـ  تْلاطاى، هؤؾؿلاِ ػلابلٖ     همبلات ّزسّو٘ي ّولابٗف ثبًىلاساضٕ اؾلالاهٖ،   

 .1386، اٗطاى ثبًىساضٕ

 

 ،اعـلاهي  تاًىـذاری  در ًمذيٌگي هذيزيت :ٍ هزتجٖ وبًٍس هَؾَٗبىؾ٘س ػجبؼ  -8

، ظهؿتبىپبٗ٘ع ٍ ،  63 -35ؾبل زٍم، قوبضُ اٍل، پ٘بپٖ ؾَم، ل هؼطفت التهبزٕ 

1389. 
 

ٕ غلاهطضب  -9 ، 5293، التهلابز اٗلاطاى، قلاوبضُ    ايًِمذيٌگي در تاسار عـزه  :اضروٌلاس

1391. 
 

-پبٗلابى ، هیي هالي اس طزيك اًتؾار اٍراق فـىَن زآيٌذ تأتزرعي ف :ًزفٖهْسٕ  -10

 ٖ  ٍ هلاسٗطٗت زاًكلاگبُ اهلابم نلابزق قع ،     ًبهِ وبضقٌبؾٖ اضقس زاًكىسُ هؼبض  اؾلالاه

1385. 

 

ٕ  حو٘س  -11  اٍراق فـىَن  تؼزيـف  اًـَاع ٍ عـاختار     : پْلَاى ٍ ؾلا٘س ضٍح ا  ضضلاَ

 .1386، ق تْادارهذيزيت پضٍّؼ  تَعؼِ ٍ هطالؼات اعلاهي عاسهاى تَرط ٍ اٍرا
 

 ّولابٗف  ،پذيز در تاسارّای هـالي اعـلاهي  اتشارّای هالي وارتزد: ػعٗعٕف٘طٍظُ  -12

 .1387هكْس، هكْس،  فطزٍؾٖ تَؾؼِ، زاًكگبُ ٍ اؾلاهٖ التهبز
 

، هزللاِ  تاًىذاری ًـَيي  ـزٍرتي در خزدًگـزػ تاًىـذاری     :،ثلاب  ٕ ظضهْسٕ  -13

 .1382، اٗطاى روَْضٕ اؾلاهٖ ، ثبًه هطوع102ٕالتهبز، قوبضُ  ّٕب تبظُ
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 45هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ اظ ططٗك اثعاضّبٕ هبلٖ ٍ ...                                                                  

 

ػولیـات  : ثْوٌٍٖ هحوَز  ؾفطٕ ػلٖ انغطولْط،  حؿيّساٗتٖ، ػلٖ انغط  -14

ٖ  ،تخقیـ هٌاتغ -۲ًىي داخلي تا مهلاَظـ   چبح ًْن، تْطاى: اًتكبضات هؤؾؿِ ػلابل

 .1383ثبًىساضٕ اٗطاى، 

 

ِ ۺ تـاًىي  هٌـاتغ  تجْیـش  تز هؤثز ػَاهل تزرعي: ظازُ ولاطٗن  زاسٖ ؾؼ٘س -15  هطالؼـ

 .اففْاى( ؽْز رفاُ تاًه )ؽؼة هَردی
 

 تاًىـذاری  ًظـام  در آى تـز  هـؤثز  ػَاهل ٍ وارايي تطثیمي تزرعي :ظازُحؿيػلٖ  -16

 .1385اٗطاى،  اؾلاهٖ روَْضٕ هطوعٕ ثبًه ٍ ثبًىٖ پَلٖ پػٍّكىسُ: تْطاى ،اعلاهي
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