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 چىیدُ

ٞااي تا٘ىاسصضي   ٞا، ظیطتٙااي صناّی فؼاِیات   ٔٛفمیت زض خصب ٚ تٟثٛز وٕی ٚ ویفی ٔٙاتغ ٚضٚزي تٝ تا٘ه

عطصحای   زؾتیاتی تٝ ؾاذتاض ٚ تطویة تٟیٙٝ ٔٙاتغ، ٔؿاتّعْ قاٙاذت ٘یاظٞااي ٔكاتطیاٖ ٚ    . قٛز ٔحؿٛب ٔی

ٞااي صؾایٔی زض وكاٛضٞاي ٔرتّا  تاا       صؾات. تا٘اه   صتعصضٞاي تدٟیع ٔٙاتغ ٔتٙاؾة تا ٘یاظٞاي قٙاذتٝ قسٜ

تٙاٛع ٚ تؼاسز صتعصضٞااي تدٟیاع ٔٙااتغ      صظ تطصؾاؼ ٘ٛع ٘یاظٞاي ٔكتطیاٖ ٚ ػییك آ٘اٖ عطصحی صتعصضٞاي ذانی 

ٞااي ؾاٛزآٚضي،    تٛص٘س ػیٜٚ تط صفعصیف فطنت ٚ ٌؿتطٜ ٔٙاتغ تا٘ىی ٔی تؿیاضيعثیؼی صؾت . ٞؿتٙستطذٛضزصض 

ضیؿه خصب ٚ ٍٟ٘سصضي ٔٙاتغ ضص تا حسٚز ظیازي واٞف زصزٜ ٚ زض ٔماْ ترهیم ٔٙاتغ پاؾارٍٛي ٔتمایایاٖ   

صِحؿاٙٝ  ٞااي لاطو  صظ ؾارطزٜ  زض لاٖ٘ٛ ػّٕیات تا٘ىی تسٖٚ ضتا، زض ترف تدٟیع ٔٙاتغ پاِٛی، . تؿٟییت تاقس

تٛصٖ ػیٜٚ تط ؾئٛصَ صیٗ صؾت آیا ٔی. زصض صؾتفازٜ قسٜ صؾتٌصصضي ٔستٞاي ؾطٔایٝص٘سصظ ٚ ؾرطزٜپؽ خاضي ٚ

؟ تدااضب وكاٛضٞا زض   واطز تطصي تدٟیع ٔٙاتغ تا٘ىی صؾتفازٜ ( نىٛن)صظ صٚضصق تٟازصض صؾیٔی  ،صتعصضٞاي ٔٛخٛز

تطزیاس صؾاتفازٜ   طصٖ ٚخاٛز زصضز؟ تای  وااضٌیطي آٖ زض صیا  ٝٞاي لا٘ٛ٘ی تطصي تا صیٗ ظٔیٙٝ چیؿت؟ آیا ٔحسٚزیت

ٌصصضصٖ ٚ ٔاِىاٖ ٚخاٜٛ ٔااظصز،   ٞاي ٔرتّ  ؾرطزٜصتعصضٞاي خسیس تا صیداز تٙٛع زض صتعصضٞا ٚ پٛقف زصزٖ ؾّیمٝ

ٝ   -وااضٌیطي ضٚـ تحّیّای  صیٗ ٔماِٝ تا تٝ. وٙستٛص٘س وٕه قایا٘ی تٝ تدٟیع ٔٙاتغ تا٘ىی ٔی ز٘ثااَ  تٛنایفی تا

تطصي تدٟیع ٔٙااتغ  ( ضٞٙی)ٔٙسي صظ نىٛن تطویثی ٔثتٙی تط زصضصیی ٚ تسٞیتٟطٜ»تطضؾی صیٗ فطییٝ صؾت وٝ 

 «.  پصیط صؾتٞاي صؾیٔی زض ٘ظاْ تا٘ىی صیطصٖ صٔىاٖتا٘ه

ٞا پاؾرٍٛي ٘یاظٞاي تا٘ىسصضصٖ تدٟیع ٔٙاتغ ٚ خصب ٘مسیٍٙی تا٘ه ضصیحٞاي تا تٛخٝ تٝ صیٙىٝ ضٚـ

 تاا  ٚ ٔٙااتغ  ٔحسٚزیت تٝ تٛخٝ تا ٘ٛیٗ صؾیٔی صتعصض صیٗ صظ صؾتفازٜ وٕه تٝ تٛص٘سی ٔیتا٘ى، ٘ظاْ یؿت٘

 ٔیٗأتتٝ  ؾطٔایٝ تاظصض ضصٜ صظ ٚوٙس  صلسصْ ضٞٙی صٚضصق ص٘تكاض تٝ ذٛز، تؿٟییت ٞايٚثیمٝ ٝٔدٕٛػ تٝ صتىا

صٚضصق ٔثتٙی تط تاسٞی   صظ صؾتفازٜ ٚصؾغة تٝ تؿٟییت زض زضٌیط ٔٙاتغ تطتیةتسیٗ  .سوٙ زؾت پیسص ٔاِی

 .لطصضٌیطز ٞاتا٘ه صذتیاض زض خسیسي ٔٙاتغ ٚ قسٜ آظصززٚتاضٜ  زصضصییٚ 

 .(ضٞٙی)نىٛن تطویثی ٔثتٙی تط زصضصیی ٚ تسٞیتا٘ىسصضي صؾیٔی، تداضب تا٘ىسصضي صؾیٔی،  :ولیدیٍاصگاى

 JEL:F52  ،H55 تٌدیطثمِ
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 همدهِ  

ٔااِی   ٞا ٚ ترهیم آٖ تاطصي تاأٔیٗ ٘یاظٞااي    آٚضي، خّة ٚ خصب ص٘ٛصع ؾرطزٜخٕغ

ٝ  ٞاي ٌٛ٘اٌٖٛ صلتهازي صظ ٟٔٓفؼاِیت تؿایاضي صظ  . ضٚز قإاض ٔای  تطیٗ ػّٕیات تاا٘ىی تا

صظ حیغٝ وٙتطَ  ٌاٞیزلایُ ٌٛ٘اٌٖٛ وٝ تٝ ،ٞاي صلتهازي ذٛزٞا زض خطیاٖ فؼاِیتتا٘ه

وٝ یه تا٘ه زض زٚضصٖ قاىٛفایی  ظٔا٘ی .قٛ٘سٞا ذاضج صؾت، زچاض وٕثٛز ٘مسیٍٙی ٔیآٖ

ٞااي ذاٛز ضص صفاعصیف زٞاس     تٛص٘س زصٔٙٝ زصضصییصضز تا صػغاي تؿٟییت ٔیصلتهازي لطصض ز

٘ماس   ٞا ضص تٝ ٚخٜٛؾازٌی صیٗ زصضصییتٛص٘س تٝزض زٚضصٖ ضوٛز ٚ وٕثٛز ٘مسیٍٙی ٕ٘ی ِیىٗ

ٝ تٟٙاا  ٞاي ٌٛ٘ااٌٖٛ،  ٕٞیٗ ػّت تا ٚخٛز زصقتٗ زصضصییتٝ .تثسیُ وٙس زِیاُ ٘سصقاتٗ   تا

صیفااي تؼٟاسصت ذاٛز ٘یؿاتٙس ٚ ٕٔىاٗ       فؼاِیت صلتهازي ٚ٘مسیٍٙی لاظْ، لازض تٝ صزصٔٝ 

خاصب ٘ماسیٍٙی   ضصیاح  ٞاي تا تٛخٝ تٝ صیٙىٝ ضٚـ. قٛ٘سضٚ ضٚتٝصؾت تا ضیؿه ٘مسیٍٙی 

صؾتفازٜ صظ صتعصضٞااي ٘اٛیٗ تدٟیاع     ،تا٘ىسصضصٖ تاقس عٛض وأُ پاؾرٍٛي ٘یاظتٛص٘س تٕٝ٘ی

. ٔسیطیت ٘مسیٍٙی صٔاطي یاطٚضي صؾات   ٔٙظٛض آٖ زض ٘ظاْ تا٘ىی صیطصٖ تٝصخطصي  ٚ ٔٙاتغ

ٔٙاتغ ٚ صؾتفازٜ صظ تدااضب ؾایطوكاٛضٞا    صتعصضٞاي ٘ٛیٗ تدٟیع تطصي صیٗ ٔٙظٛض قٙاؾایی

 .تحَٛ ٘ظاْ تا٘ىسصضي صیطصٖ ذٛصٞس زصقات  ٌؿتطـ ٚ ضٚ٘ك ٔٙاتغ تا٘ىی ٚ ٘مف ٟٕٔی زض

 تٝ ٔٙاتغتدٟیع  تطصيٞاي ضتٛي ٚ غیطضتٛي زض وكٛضٞاي ٔرتّ  تا٘هزض ؾاِیاٖ ٌصقتٝ 

ٔحهٛلات ٚ صتعصضٞاي ٔرتّفی ضص زض صیٗ حٛظٜ عطصحی ٚ ذّاك   ضٚي آٚضز٘س ٚ ؾطٔایٝ تاظصض

ٚ صٚضصق تٟاازصض تاا پكاتٛص٘ٝ     1تٛصٖ تٝ صٚضصق تٟازصض تا پكتٛص٘ٝ زصضصیای وطز٘س وٝ صظ خّٕٝ ٔی

 صظ 1971ٞاي ضٞٙی زض ؾااَ  صِٚیٗ صٚضصق تٟازصض تا پكتٛص٘ٝ ٚصْ. صقاضٜ وطز 2ٞاي ضٞٙیٚصْ

ٞااي  ٚخٛز آٔس وٝ تؼسٞا ص٘تكاض صیاٗ صٚضصق زض تا٘اه  ٝ ٞاي ضٞٙی آٔطیىا تتاظصض ثا٘ٛیٝ ٚصْ

صفعصیف تٕایاُ ٘ؿاثت تاٝ پسیاسٜ صٚضصق     . قسضٚ ضٚتٝوكٛضٞاي صؾیٔی تا صؾتمثاَ فطصٚصٖ 

ٗ ٞا ٚ تسٞیتٟازصضؾاظي زصضصیی ٔحهاَٛ ٔااِی    ٞا زض ترف تا٘ىسصضي حاوی صظ ؾیٔت صیا

ٍٕٞاْ قسٖ تاا زٌطٌاٛ٘ی ٚ تىأاُ    تطصي ٞاي صیطصٖ ، تا٘هضٚصظ صیٗ. زض تاظصض خٟا٘ی صؾت

ٝ   . صِثتٝ زض ٔحسٚزٜ قطیؼت صؾیْ تىٛقاٙس  ،ٌؿتطـ آٖ تایؿت زضٔی ٔاِی،  تاتٛخاٝ تاٝ صیٙىا

ٔاٞیت تا٘ىسصضي صؾیٔی تا ٔاٞیت تا٘ىسصضي ٔتؼاضف ٔتفاٚت صؾت تؼس صظ ٌؿاتطـ صیاٗ   
                                                           
1
 ABS: Asset -  Backed Securities 

2
 MBS: Mortgage -  Backed Securities 
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ػایٜٚ   تٛصٖٔی آیاقٛز وٝ ٞا ٔغطح ٔیصیٗ پطؾف ،تدٟیع ٔٙاتغ زض وكٛضٞاي ٔرتّ  قیٜٛ

تطصي تدٟیاع ٔٙااتغ تاا٘ىی صؾاتفازٜ     ( نىٛن)تط صتعصضٞاي ٔٛخٛز صظ صٚضصق تٟازصض صؾیٔی 

آٖ  وااضٌیطي ٝٞاي لا٘ٛ٘ی تاطصي تا  تداضب وكٛضٞا زض صیٗ ظٔیٙٝ چیؿت؟ آیا ٔحسٚزیت ز؟وط

 زض صیطصٖ ٚخٛز زصضز؟

ٗ  ٞاا زض پاؾد تٝ صیٗ پطؾاف  تطصي پاػٚٞف تایـ قاسٜ تاا صؾاتفازٜ صظ تدااضب        صیا

ٔٙظاٛض تدٟیاع ٔٙااتغ تاا٘ىی،     ٔثتٙی تط زصضصیی ٚ تسٞی تٝ وكٛضٞاي ٔرتّ  صٚضصق تٟازصض

ٝ   صفعصیف ٘مسیٍٙی ٚ صنیح ؾاذتاض تطصظ٘أٝ تا٘ه صناَٛ ٚ ٔاٛصظیٗ حااوٓ تاط      ٞاا تاط پایا

تطضؾی صیاٗ فطیایٝ   تٛنیفی تٝ  -واضٌیطي ضٚـ تحّیّیتا تٝتا٘ىسصضي صؾیٔی ٔؼطفی ٚ 

تاطصي تدٟیاع ٔٙااتغ     (ضٞٙی) تسٞی ٔٙسي صظ نىٛن ٔثتٙی تط زصضصیی ٚتٟطٜ»ترطزصظز وٝ 

ٝ  تٛص٘ٙاس تا٘ىسصضصٖ ٔای  «.پصیط صؾتٞاي صؾیٔی زض ٘ظاْ تا٘ىی صیطصٖ صٔىاٖتا٘ه  وٕاه  تا

ٝ  ٝٔدٕٛػا  تٝ صتىا تا ٚ ٔٙاتغ ٔحسٚزیت تٝ تٛخٝ تا ،٘ٛیٗ صؾیٔی صتعصض صیٗ صظ صؾتفازٜ  ٞااي ٚثیما

ٔٙاتغ ٔااِی ذاٛز ضص    ؾطٔایٝ تاظصض ضصٜ صظ ٚ وطزٜ صلسصْ ضٞٙی صٚضصق ص٘تكاض تٝ ذٛز، تؿٟییت

ٝ  تؿٟییت زض زضٌیط ٔٙاتغ تطتیةتسیٗ  .سوٙٙ تدسیس صٚضصق تٟاازصض   صظ صؾاتفازٜ  ٚصؾاغة  تا

زض . زلطصضٌیاط  ٞاا تا٘ه صذتیاض زض خسیسي ٔٙاتغ ٚ قسٜ آظصز زٚتاضٜ ٔثتٙی تط تسٞی ٚ زصضصیی

ٔٙاسي صظ   تا تٟطٜ تٛص٘ٙستسضیح ٔیٞا زض تا٘ىسصضي صیطصٖ تٝ ٞا صظ خّٕٝ تا٘هص٘سصظ آیٙسٜ تا٘هچكٓ

 .  تطي زؾت یاتٙس ٌصصضصٖ تٝ نٛضت ٌؿتطزٜ صٚضصق ضٞٙی، تٝ تدٟیع ٔٙاتغ ؾطٔایٝ

پیكایٙٝ  تاٝ تیااٖ صخٕااِی زضتااضٜ      ٘رؿات . صیٗ پػٚٞف زض چٙس ترف تٙظیٓ قسٜ صؾت

ؾرؽ تٝ تدطتاٝ وكاٛض   . پطزصظیٓا٘ىی تٝ صٚضصق تٟازصض ٚ پیكیٙٝ تحمیك ٔیٞاي تتثسیُ زصضصیی

ُ  لاٛت ٚ یاؼ    زض ترف تؼسي تٝ ٘ماط. پطزصظیٓٔاِعي زض ص٘تكاض نىٛن ٔی ٝ  تثاسی  صٚضصق تا

تثسیُ تؿاٟییت تاا٘ىی تاٝ     صٔىاٖ ؾرؽ تٝ. قٛزٞا صقاضٜ ٔیتا٘ه تطصي ٞازصضصیی ٖوطز تٟازصض

ٞاي ػّٕیاتی ص٘تكاض صٚضصق تٟازصض ضٞٙای زض لاِاة   صٍِٛصٚضصق تٟازصض زض تا٘ىسصضي تسٖٚ ضتا ٚ صضصئٝ 

پایااٖ  زض . پطزصظیٓٔی( پیكٟٙازي صٍِٛي)صٚضصق تٟازصض تطویثی  يصٍِٛنىٛن ٔطصتحٝ ٚ صخاضٜ ٚ 

ٞااي  صٚضصق ضٞٙای زض تا٘اه  صخاطصي  ٞا، ٔٛص٘غ ٚ ٔكىیت ٔعصیاي ص٘تكاض صٚضصق ضٞٙی تطصي تا٘ه

 .زقٌٛیطي صضصئٝ ٔی تٙسي ٚ ٘تیدٝصؾیٔی ٚ خٕغ
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 ّای تاًىی تِ اٍراق تْادار پیطیٌِ تثدیل دارایی -1

 ٔاِی ٞائؤؾؿٝ ٚ ٞاتا٘ه ٔؿىٗ، ذطیس تمایاي صفعصیف تا زْٚ خٟا٘ی خًٙ صظ پؽ

ٝ ضٚ ٔؿىٗ ٚصْ تطصي فطصٚص٘ی تمایاي تا ٚ صػتثاضي ٗ  صظ .قاس٘س  ضٚتا فطصٚص٘ای   وٛقاف  ضٚ صیا

ٗ  صظ ٚ خاصب  تاطي تایف  ٔااِی  ٔٙاتغ تا ٌطفت نٛضت صػغاا   تاطي تایف  تؿاٟییت  ضصٜ، صیا

 -Martellini, Praiaulet, Priaulert, 2003: 593). (594قٛز

ٗ  تاٛز،  ٞاؾرطزٜ ٔحُ صظ تطتیف ٞا زض آٖ ظٔاٖ تأٔیٗ ٔاِی صیٗ ٚصْ ٗ  ٔٙااتغ  تٙااتطصی  تاأٔی

 (آٔطیىاایی  ٞااي تا٘اه  ٚیاػٜ تٝ)ٞا تا٘ه ضٚ صیٗ صظ .قسٔحسٚز ٔی ٔٛضز ٕٞیٗ تٝ ٞاتا٘ه ٔاِی

تطصي  خسیس ٔاِی صتعصضٞاي صظ ٚ آٚضز٘س ضٚ ثا٘ٛیٝ ضٞٗ ٚ تاظصض ؾطٔایٝ تاظصض تٝ ٔاِی تأٔیٗتطصي 

 صتعصضٞا صیٗ تطیٟٗٔٓ صظ یىی ضٞٙی ٞايٚصْ پكتٛص٘ٝ تا تٟازصض صٚضصق. وطز٘س صؾتفازٜ ٔاِی تأٔیٗ

ٝ  ٞؿتٙس صٚضصلی ضٞٙی ٞايٚصْ تا پكتٛص٘ٝ تٟازصض صٚضصق .تٛز ٝ  تاا  وا  ضٞٙای  ٞااي ٚصْ پكاتٛص٘

ٝ  قاٛز ٔای  صعایق  ٞاییٚصْ تٝ ٞاي ضٞٙیٚصْ .قٛ٘سٔی ٔٙتكط  صػغااي  تطصتاط  زض تا٘اه  وا

 .صؾت زصزٜ لطصض ذٛز ضٞٗ زض ضص زصضصیی ؾٙس ،)ٌیط٘سٜ تؿٟییت( ٔتمایی تٝ تؿٟییت

ٗ  پكتٛص٘ٝ ٞايٚصْ تٟطٜ ٚ صنُ ٔٙظٓ ٞايآٔطیىا پطزصذت 1ص٘دٕٗ ضٞٗ ّٔی زِٚتی  صیا

 ضص صٚضصق صػتثاضي ضیؿه ٚؾیّٝ تسیٗ ٚ وطزٔی تضٕیٗ تطصي ذطیسصض ضص تٟازصض صٚضصق صظ ٘ٛع

ٝ  یاه  پطزصذات  تضٕیٗ ٔؼٙاي تٝ ٞاٚصْ صیٗ تضٕیٗ زصز،واٞف ٔی نفط تٝ  صلؿااط  ضقات

ٌیط٘اسٌاٖ  ٚصْ ٚ زٞٙسٌاٖٚصْ تطصي ٔٛخٛز ضیؿه عطیك تسیٗ .تٛز ٔاٞا٘ٝ نٛضتٔؿاٚي تٝ

ٝ   زِٚت ٘تیدٝ زض ٚ قس صیافٝ ٘یع ضٞٗ تیٕٝ ٔغّة صیٗ تٝ یافت، ٔی واٞف  آٔطیىاا خاشتا

 ).www.ginniemae.gov(زصز صفعصیف ضص ضٞٙی صتعصضٞاي زض ٌصصضيؾطٔایٝ

ٝ  ٞاا ٚصْ فطع ٚ صنُ تضٕیٗ تا ٗ  زض ٔااِی  ٟ٘ازٞااي  فؼاِیات  تیٕاٝ،  ضٚـ تا  تؿایاض  تااضٜ  صیا

ٗ  ضٞٙی، ٞايٚصْ پكتٛص٘ٝ تا تٟازصض صٚضصق صظ صؾتفازٜ تا ٌؿتطـ. یافت ٌؿتطـ  تااظصض  زض صٚضصق صیا

ٝ   تاظصض قس ؾثة ثا٘ٛیٝ ضٞٗ تاظصض پسیسآٔسٖ. ٌطفت لطصض زصزٚؾتس ٔٛضز ثا٘ٛیٝ  یؼٙای  ضٞاٗ صِٚیا

ٗ  ٔاِی تأٔیٗ ٚ تسیا ٌؿتطـ ذٛز ٘ٛتٝ تٝ ٘یع تّٙسٔست زٞیٚصْ ْ  تاط ضصحات  ترف ٔؿاى  ص٘داا

ٝ  تا٘ه تتٛص٘س تا قس صتعصضي ثا٘ٛیٝ ضٞٗ تاظصض حمیمت زض .پصیطز ٝ تا ٝ  ٔٙااتؼی  آٖ ٚؾایّ  ناطف  وا

ٗ  صظ ٚ وٙس تثسیُ ٘مس ٚخٝ تٝ ٚ آظصز وطزٜ ضص صؾت وطزٜ ٔؿىٗ تؿٟییت صػغاي  لاسضت  ضصٜ صیا

                                                           
1
 GNMA:Government National Mortgage Association 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.ginniemae.gov/
http://www.sid.ir


 57                                     واضتطز نىٛن تطصي تدٟیع ٔٙاتغ تا٘ىی  تا صؾتفازٜ صظ تداضب وكٛض ٔاِعي

 

 صظ ٞاسف  تاٛصٖ ٌفات،  ٔی(. 167:1387ؾطٚـ،)زٞس صفعصیف ترف ٔؿىٗ زض ضص ذٛز زٞیٚصْ

 ٌاصصضي ؾطٔایٝ ٚخٜٛ وطزٖ آظصز ٚ ضٞٗ تاظصض تٝ تعضیك ٘مسیٍٙی وافی ،ثا٘ٛیٝ ضٞٗ تاظصض تكىیُ

ِٚیٝ ضٞٗ زض تاظصض ٞاتا٘ه قسٜ ٗ  ٞاتا٘ه تا صؾت قسٜ صػغا ضٞٙی ٞايصْٚ فطٚـ ضصٜ صظ ص ٝ تاسی  ٚؾایّ

ٝ  تا٘اه  ٞااي زصضصیی تثسیُ وّی فطصیٙس ظیط ٕ٘ٛزصض زض. تسٞٙس تطيتیف ضٞٙی ٞايٚصْ تتٛص٘ٙس  تا

 .صؾت قسٜ آٚضزٜ تٟازصض صٚضصق

 

 

 

 

 

 

 

 پیطیٌِ تحمیك -2

تا٘ىسصضي صؾیٔی زض صیطصٖ تیف صظ یاه ضتاغ لاطٖ فؼاِیات ذاٛز تٛص٘ؿاتٝ صؾات تاٝ         

ٗ . حٛظٜ عطصحی صتعصضٞاي ٔاِی زؾت یاتاس  زض ٔٙاؾثی ٞايپیكطفت یاطٚضت تٛؾاؼٝ ٚ    ِایى

ٝ  تؼٕیك صتعصضٞاي ٔاِی صؾیٔی زض وكٛض، ٔتٙاؾة تا ٌصقت ظٔاٖ ٚ ٚخاٛز آٔاسٖ ٘یاظٞااي    تا

ٔاِی صؾیٔی یإٗ   واضقٙاؾاٖػثاضت زیٍط یطٚضت زصضز تٝ. خسیس صٔطي صختٙاب ٘اپصیط صؾت

صضظیاتی صتعصضٞاي ٔاِی عطصحی قاسٜ زض تاظصضٞااي ٔااِی ٔتؼااضف ٚ ٕٞ ٙایٗ صتعصضٞااي ٔااِی        

واضٌیطي صتعصضٞاي ٔاِی ٘ٛیٗ ٔٛضز صؾتفازٜ وكٛضٞاي ٔرتّا  واٝ تاا    صؾیٔی، تٝ عطصحی ٚ تٝ

ٚ ٞآ   ٞاي ٔرتّفی ٞٓ زض صیطصٖپػٚٞف. ٘یاظٞاي وكٛض ٚ فمٝ قیؼٝ ؾاظٌاض تاقس، صلسصْ ٚضظ٘س

 ٚ ٞاا تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصضوطزٖ تسٞی) صتعصض ٘ٛیٗ تدٟیع ٔٙاتغ تا٘ىی تاضٜزض ذاضج صظ وكٛض زض

ٞاایی واٝ ٔؿاتمیٓ ٚ    صظ خّٕٝ پػٚٞف. ص٘داْ قسٜ صؾت (ٔؤؾؿات ٔاِی ٚ ٞاتا٘ه ٞايزصضصیی

 :صقاضٜ وطزظیط تٛصٖ تٝ ٔٛصضز ٘س ٔیصٝغیطٔؿتمیٓ تٝ صیٗ ٔٛیٛع پطزصذت

تٛنیفی عی   -زض پػٚٞكی تا صؾتفازٜ صظ قیٜٛ تحّیّی( 2113) ٕٞىاضصٖزیاً٘ ٚ  -اٍل

ٌطیاعي، ٘اٛع   ٔا٘ٙاس ضیؿاه  )ٚؾیؼی صظ ػٛصُٔ ٔؤثط تط تمایا تطصي صٚضصق لاتُ تثاسیُ  

وسیله بانکاعطای وام رهنی به.1 ا شدهفروش وام رهنی اعط.2   

 کسب نقدینگی
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ٝ . ضص ٔٛضز ٔغاِؼٝ لطصض زصز٘اس ( تثسیُ پطزصذت صنُ ٚ تٟطٜ صٚضصق لاتُ زؾات  ٝتا  ٘تیدا

ُ    تٕایُ تایف آٔسٜ تط ٚخٛز صضتثاط ٔثثت تیٗ صیٗ ػٛصُٔ ٚ   تاط تاٝ ص٘تكااض صٚضصق لاتا

ٞاا ٕٞ ٙایٗ ٘تیداٝ    آٖ. ٞاي تأٔیٗ ٔااِی تأویاس زصقات   تثسیُ تٝ خاي ؾایط ٌعیٙٝ

ٝ  تمایاي ؾطٔایٝ آثاضٌطفتٙس وٝ  ناٛضت  ٌصصضصٖ تط حدٓ ص٘تكاض صٚضصق لاتُ تثاسیُ، تا

 .قٛزٌصصضي ظیط لیٕت صٚضصق ٔیٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ ٔا٘غ صظ صضظـ

 ٞاا، صي تحت ػٙٛصٖ تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصض وطزٖ زصضصییزض ٔماِٝ( 2115) صحٕس ٔٙدٛ -دٍم

 ،وٙاس ٞاي صؾیٔی تیاٖ ٔای تٛنیفی ضصٞىاضي ٟٔٓ تطصي تا٘ه-واضٌیطي قیٜٛ تحّیّیتا تٝ

زض صزصٔاٝ  . ٞاؾات زصضصیی ٌیطي صظ فطصیٙس صٚضصق تٟازصضؾاظيخٟت تِٛیس ٚخٜٛ ٘مس، وٝ تٟطٜ

تٝ ٕٞیٗ زِیُ، . ٞاي آٖ ضص پٛقف زٞستٛص٘س ٞعیٙٝٔی وٙس ٔٙافغ صیٗ ضصٞىاضتیاٖ ٔی

ػٙٛصٖ یه صتعصض ٔااِی ٟٔآ   ٞاي تداضي تٝٞا ٚ قطوتصیٗ پسیسٜ صظ ؾٛي زِٚت، تا٘ه

وٙاس واٝ   ٞا صقاضٜ ٔیصیٗ صٚضصق تطصي تا٘ه ٞايٚیػٌیزض صزصٔٝ تٝ . پصیطفتٝ قسٜ صؾت

ؾتس لطصض ٌطفتاٝ ٚ تاٝ ٔیاعصٖ    صي ٔٛضز زصز ٚ نٛضت ٔؼأیت تطٖٚ تطصظ٘أٝتٛص٘س تٝٔی

 .  ٞا تاقستؿیاض ظیازي ٔثتٙی تط زصضصیی

ٞاي تا٘ىی تٝ صٚضصق تٟاازصض زض تا٘ىاسصضي   زض ٔماِة تثسیُ زصضصیی( 1389)ٔٛؾٛیاٖ  -سَم

 ٞااي زٞس وٝ صوثط تؿاٟییت صػغاایی تا٘اه    تٛنیفی ٘كاٖ ٔی -تسٖٚ ضتا تا قیٜٛ تحّیّی

صخاضٜ تٝ قطط تّٕیه، خؼاِٝ، ذطیس زیاٗ،   ٚیػٜ تؿٟییت فطٚـ صلؿاعی،صؾیٔی، تٝ

ٔكاضوت ٔس٘ی ٚ ٔضاضتٝ، تطصؾاؼ فمٝ صٔأیٝ لاتُ تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصض ٚ فاطٚـ زض  

تاظصضٞاي ٔاِی ٞؿتٙس ٚ صظ ٔیاٖ تؿٟییت صخاضٜ تٝ قطط تّٕیاه ٚ فاطٚـ صلؿااعی    

 .قٛ٘ستٟتطیٗ ٌعیٙٝ ٔحؿٛب ٔی

( ٞاا ٚصْ) ٞاا زصضصیای  تٟازصضؾاظي صٚضصق تٝ تثسیُ وتاب زض( 1385)واقا٘ی  فمٟی -چْارم

صٛع زیس واضتطزي، صظ تا٘ىسصضي نٙؼت زض ضصق تٝ تثسیُ لاتُ ٞايزصضصیی ص٘ ازصض، صٚ ٝ  تٟ  ٞااي ٞعیٙا

ٝ  ٞاا زصضصیای  تثسیُ ضقس تطصي لاظْ تاظصضي قطصیظ ٚ یٙس، تؿٟییتآفط صیٗ تا ٔطتثظ  صٚضصق تا

 تٝ ٞازصضصیی تثسیُ ٌفتٝ، پیف وتابپیٛؾت  زض ٕٞ ٙیٗ .وطزٜ صؾت ٔغطحضص  تٟازصض

 نىٛن ص٘ٛصع ٔؼطفی تط صفعٖٚ ٚ تؼطی ( نىٛن) یٛصتظ صؾیٔی تطصؾاؼ تٟازصض صٚضصق

 .صؾت قسٜ پطزصذتٝ ٘یع وكٛضٞا زض زیٍط آٖ ص٘تكاض ٞايتدطتٝ تٝ
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ٚ صٔتیاظ ٔماِٝ حایط ٘ؿثت تٝ تحمیمات زیٍط صیٗ صؾت وٝ زض صیٗ ٔماِٝ ؾاؼی   ٚیػٌی

واضٌیطي صٚضصق ٔثتٙی تط زصضصیای ٚ تاسٞی   لٛت تٝٚ قسٜ صؾت تا تیاٖ ٔعصیا ٚ ٘ماط یؼ  

ٞا تٛص٘س تطصي تا٘هٞایی ضص وٝ صؾتفازٜ صظ صیٗ صٚضصق ٔیٞاي صیطصٖ، ظطفیتزض تا٘ه( ضٞٙی)

تٙسي ٔغاِة تیاٖ خٕغ زض صیٗ ٔماِٝ ػیٜٚ تط. وٙسقس تطخؿتٝ ٚ ٔؤؾؿات ٔاِی زصقتٝ تا

پیكاٟٙازي  صٍِاٛي  زض . قاٛز پیكٟٙازي تیاٖ ٔیصٍِٛي ٞاي ص٘داْ قسٜ، قسٜ زض پػٚٞف

 وطزٖ تؿٟییت تاا٘ىی ٔطتفاغ ٚ وااٞف   ٌصصضصٖ صظ عطیك تیٕٝ ٔكىُ ضیؿه صػتثاضي ؾطٔایٝ

ٝ زِیُ تاظزٞی صٚضصق یاتس ٚ صظ ؾٛي زیٍط تٝٔی ٖ   تطویثی ؾاطٔای  ٌاصصضصٖ زض صیاٗ صٚضصق صعٕیٙاا

ضصق زصض٘سذاعط تیف ٝ  . تطي ٘ؿثت تٝ ؾٛز ٚ تاظزٞی صیٗ صٚ اتطصیٗ ٔٛخة خاصب ؾاطٔای ٖ  تٙ  ٌاصصضص

 .  قٛزتطي ٔیتیف

 

 تجزتِ وطَر هالشی در استفادُ اس صىَن  -3

 آٖ زض .ٌاطزز ٔی تط 1981 زٞٝ تٝ پَٛ تاظصض زض صؾیٔی صتعصضٞاي صظ صؾتفازٜ صِٚیٝ صیسٜ

 ضٚي صتعصضٞاا  ٘اٛع  صیٗ صظ صؾتفازٜ تٝ ،٘مسیٍٙی ٔؿئّٝ تط غّثٝ تطصي صؾیٔی ٞايظٔاٖ تا٘ه

ٖ  صٚضصق صظ زِٚتی، لطیٝ صٚضصق خاي تٝ ٔاِعي ٔطوعي تا٘ه ،1983 خٛلاي زض. آٚضز٘س  تاسٚ

 ثااتتی  ضصتغاة  صظ صیٗ صٚضصق ؾٛز ٘طخ .وطز صؾتفازٜ زِٚتی ٌصصضيؾطٔایٝ ٌٛصٞی تٝ ٘اْ تٟطٜ

 ٚ تٛضْ ٘طخ صلتهازي، ویٖ قطصیظ ٔا٘ٙس ٌٛ٘اٌٛ٘ی ٔؼیاضٞاي تٝ ٚصتؿتٝ ٚ وطزٕ٘ی پیطٚي

 ٔطتفاغ  ظااٞط  تٝ ؾٛز تٛزٖ ضتٛيتطزیس  تطتیة تسیٗ .تٛز ٔكاتٝ تٟازصض صٚضصق زیٍط ٘طخ تاظزٞی

 (.1386 :11ضیٛي، پّٟٛصٖ ٚ) وطز٘سٔی صلسصْ صٚضصق صیٗ ذطیس تٝ ٔؿّٕاٖ صفطصز ٚ قس ٔی

ترف ذهٛنی صلتهاز زض ٔاِعي ٘ٛػی صٚضصق لطیٝ ضص ػطیاٝ واطز واٝ    1992صظ ؾاَ 

ٞا تاٝ  زصضصییتسیٗ تطتیة تثسیُ . زض عطصحی آٖ صظ تیغ صِؼیٙٝ ٚ تیغ زیٗ صؾتفازٜ وطزٜ تٛز

قاطوت پكاتٛص٘ٝ    ٞااي صٚضصق تٟازصض ٔٛیٛع صنّی ص٘تكاض صٚضصق لطیٝ صؾیٔی تٛز، وٝ زصضصیای 

 تٟازصضؾااظي  صٚضصق ،قطیؼت صؾایْ وكاٛض ٔااِعي    ٔكٛضتی قٛضصي. ٌطفتصٚضصق لطیٝ لطصض ٔی

ٖ ٞاي ٔاِی وٝ تٝفطٚـ زصضصییعطیك  ٞا ضص تٝ ٔٙعِٝ ضٚ٘س ص٘تكاض صٚضصق تٟازصض صظزصضصیی  ػٙاٛص

وٕیؿیٖٛ صٚضصق تٟازصض ) زٜ صؾتوطقٛ٘س ٔؼطفی ٔی زصضصیی صنّی یه قرم ثاِث قٙاذتٝ

 (. 47:2112 ٔاِعي،
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ضٞٗ ٔاِعي، عطح خسیسي ضص تطصي ذطیس صٚضصق صخااضٜ تاٝ    ، قطوت ّٔی2111زض زؾأثط  

ٞاي ٔاِی صؾایٔی واٝ ٔثتٙای    صیٗ عطح ٚ ؾایط ٚ ٘یع زیٍط ص٘ٛصع عطح. قطط تّٕیه صضصئٝ وطز

ٞااي  صضصئٝ قسٜ، ؾغح تٛص٘ایی( RHB)ٞاي نىٛن تٛزٜ ٚ تٛؾظ تا٘ه تطٞاز ٌصصضي تط ؾطٔایٝ

عاطح صتعصضٞااي ضٞٙای    . زٞاس ٘ٛیٗ ٘كاٖ ٔای  تالاي ٔاِعي ضص زض صضصیٝ ٔحهٛلات ٔاِی صؾیٔی

صؾیٔی ؾاتمٝ عٛلا٘ی ٘سصضز، زض چٙس ؾااَ صذیاط تٛخاٝ ٚ صؾاتمثاَ وكاٛضٞاي صؾایٔی تاٝ        

تط قسٜ ٚ زض صیٗ ظٔیٙٝ وكٛض ٔاِعي زض عطصحای ٚ صؾاتفازٜ صظ ػماٛز    صؾتفازٜ صظ صیٗ صتعصض تیف

 (.  Hassan,2009:4)ضٞٙی پیكتاظ صؾت

ناٛضت ؾااظٔاٖ یافتاٝ ٚ ٔٙؿادٓ     كٛضٞایی صؾت وٝ تٝوكٛض ٔاِعي یىی صظ ٔؼسٚز و

ٔااِعي زض ظٔیٙاٝ   صظ پایاٝ  صِثتٝ . ٜ صؾتوطزصلسصْ تٝ عطصحی ٚ ص٘تكاض صٚضصق ضٞٙی صؾیٔی 

ص٘تكاض تٕأی ص٘ٛصع صٚضصق تٟازصض صؾیٔی پیكطٚ تٛزٜ ٚ تطصؾاؼ آٔاضٞااي ٔٛخاٛز تایف صظ    

ٞا ٚ ٔؤؾؿات ٔااِی  تا٘ه٘حٛي ٔطتثظ تا ٜ زض خٟاٖ تٝقس زضنس وُ نىٛن ٔٙتكط 81

تثاسیُ تاٝ صٚضصق   تطصي تؿیاض ظیازي لاتّیت ٌطچٝ (. Akhtar,2013:22)تٛزٜ صؾت ٔاِعي 

ىٗ تاوٖٙٛ یٞاي صؾیٔی ٚخٛز زصضز، ِٞا تٝ صٚضصق ضٞٙی صظ ؾٛي تا٘هزٖ زصضصییوطتٟازصض 

 .ٔمایؿٝ تا تاظصضٞاي خٟا٘ی صظ حدٓ زصزٚؾتس تؿیاض ص٘سوی تطذٛضزصض تٛزٜ صؾت زض

ٗ  ٞاي ضٞٙی تاظصض ٚصْزض ظٔیٙٝ ٚصْ ٕ٘ٛ٘اة فطصیٙاس    ٞاي ضٞٙی زض صیالات ٔتحسٜ آٔطیىا صِٚای

زض صیاٗ فطصیٙاس، لطصضزصزٞااي    . ٞاي ضٞٙی ٔؿىٛ٘ی تاٛزٜ صؾات   تٟازصض وطزٖ ٚصْ تثسیُ تٝ صٚضصق

ٝ  قاىُ خسیاسي   زٞٙسٌاٖ صِٚیٝ تٝ ٞاي ضٞٙی ٔتؼّك تٝ ٚصْ ٚصْ قاسٜ ٚ زٚتااضٜ تاٝ      تٙاسي  تؿات

صظ خطیاٖ زضآٔسٞاي ٘اقی صظ صناُ ٚ تٟاطٜ   تٝ عٛضٔؿتمیٓ قٛز وٝ  ضص٘ی فطٚذتٝ ٔیٌصص ؾطٔایٝ

 .قٛز ٌیط٘سٌاٖ ص٘فطصزي ٔؿىٗ تأٔیٗ ٔی صیٗ خطیاٖ زضآٔسي تٛؾظ ٚصْ. تط٘س ؾٛز ٔی

ضؾس خأؼٝ وكٛضٞاي صؾیٔی تاوٖٙٛ زض ٔٛضز ٔٛیاٛع تثاسیُ   وٝ تٝ ٘ظط ٔیٌٛ٘ٝآٖ

تاا ٚخاٛز صیٙىاٝ ٘مااط لاٛت صٚضصق     . ص٘اس تٛصفاك ٘طؾایسٜ  ٞا تٝ زصضصیی صٚضصق تٟازصضوطزٖ تٝ

ىٗ تٛؾؼٝ ٔحهٛلات ٚ صتعصضٞااي  یِ صؾت، تط صظ ٘ماط یؼ  آٖٞا تیفتٟازصضؾاظي زصضصیی

ٝ تٙاتطصیٗ، آٖ. تطي صؾتواضقٙاؾی تیف ٔاِی صؾیٔی ٘یاظٔٙس ٘ظطیات ٝ    چا  ٘یااظ ٔثاطْ تا

ٞط زٚ خٙثٝ ٔمطضصتی ٚ حماٛلی فطآیٙاس صؾایٔی تثاسیُ تاٝ       ،قٛزصنیح آٖ صحؿاؼ ٔی

ٞاي وكاٛض ٔااِعي   زض ٚصلغ تدطتٝ تا٘ه .Sadiqi,2000)) ٞاؾتزٖ زصضصییوط تٟازصض صٚضصق

تٛص٘س صٚضصق ضٞٙی عطصحی قاسٜ زض  ٘ظاْ تا٘ىی ٔا ٔی، ِٚی زض ص٘تكاض صٚضصق ضٞٙی وٓ صؾت
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ٞا ٔٙتكط وٙاس ٚ صظ  ٛز ٘مسیٍٙی تا٘هٔاِعي ضص تطصي تدٟیع ٔٙاتغ تا٘ىی ٚ ضفغ ٔكىُ وٕث

 .ٔٙس قٛزٔعصیاي ص٘تكاض صیٗ صٚضصق تٟطٜ

ٔٛفمیت ص٘تكاض نىٛن زض تاظصض ٔاِعي تیاٍ٘ط لاتّیت تسصْٚ ٚ ٔٛفمیت آتی تااظصض صٚضصق  

ٞاي ٔرتّفی ضص زض ضصتغاٝ تاا ٔحهاٛلات ٚ ذاسٔات     صیٗ وكٛض قیٜٛ. تٟازصض صؾیٔی صؾت

ٌیاطز  وااض ٔای  تٝٔؿائُ ٔطتٛط تٝ قطیؼت  تفاؾیط ٔتفاٚت صظتا٘ىسصضي صؾیٔی تا تٛخٝ تٝ 

   ٝ تدااضت صتعصضٞااي    ٚ ٌاصصضي وٝ صیٗ صٔط ٕٔىٗ صؾت پیأسٞاي ٔتماتّی زض ضصتغاٝ تاا ؾاطٔای

 صظ ؾٛي زیٍط ٘ٛآٚضي زض ذسٔات ٚ ٔحهٛلات تا٘ىاسصضي . صِّّٕی زصقتٝ تاقسصؾیٔی تیٗ

خٟااٖ   تا٘ىسصضي صؾایٔی زض  صؾیٔی زض ٔاِعي، ٘مف ٟٕٔی زض ٌؿتطـ ٚ تٛؾؼٝ نٙؼت

 ٔمطضصت ٘یع تا٘ىی ٔاِعي ٚ ٘ظاْ زض ضفتٝ واضتٝ ٘ٛیٗ تطضؾی صتعصضٞاي ضٚصیٗ صظ .سوٙصیفا ٔی

ٖ  صؾایٔی  تا٘ىاسصضي  ٞايٜزیسٌا تٛؾؼٝ ٚ صیداز زض تٛص٘سٞا ٔیآٖ تط ٘اظط لٛص٘یٗ ٚ  زض وكاٛضٔا

 .قٛز ٚصلغ ٔفیس

 

 ّاتاًه تزای ّادارایی دىوز تْادار اٍراق تِ تثدیل لَت ٍ ضعف ًماط -4

 :  ظیط صؾتقطح ٞا تٝٞا تطصي تا٘هعٛض ذینٝ، ٔٙافغ فطآیٙس صٚضصق تٟازصضؾاظي زصضصییتٝ

 :هالی تأهیي تزارساى هٌاتع ٍ گذاراىسزهایِ اس تزیتِ تعداد تیص دستیاتی -اٍل

. تطذٛضزصض٘اس  صػتثاضي ذٛتی تٛؾظ ٟ٘از ٚصؾظ صظ ضتثٝ قسٜ صٚضصق تٟازصض ٔٙتكط ٔؼٕٛلاً

عٛض ٔؿتمیٓ تٝظٔا٘ی تاقس وٝ تا٘ه  تط صظتٛص٘س پاییٗزض ٘تیدٝ، ٞعیٙٝ خصب ٚخٜٛ ٔی

صحتٕاالاً صٚضصق   ػایٜٚ تاط صیاٗ،   . وٙسٔیٞا صلسصْ تٝ صفعصیف ٚخٜٛ صظ عطیك صذص ؾرطزٜ

 نٛضت ؾارطزٜ تاا٘ىی  ٌصصضي تٌٝصصضص٘ی وٝ قایس ذٛصؾتاض ؾطٔایٝتٟازصض تطصي ؾطٔایٝ

 خصصب ذٛصٞس تٛز؛٘ثاقٙس 

 ٞاا زٖ زصضصیای واط تثسیُ تٝ صٚضصق تٟاازصض   :آى تاسدّی افشایص ٍ سزهایِ ضدى آساد -دٍم

وٝ عٛضيتٝ قٛز،ٔیوٙٙسٜ ٞا صظ تطصظ٘أٝ تا٘ه صتسصعقسٖ زصضصیی ذاضج ٔٛخة حصف ٚ

 ٞاا واٝ تا٘اه  ٕٞ ٙیٗ، صظ آ٘دایی. آٚضزفطصٞٓ ٔی ضص صٔىاٖ صذتهال ؾطٔایٝ تٝ ؾایط ٘یاظٞا

زٞٙاس،  صٚضصق تٟازصض قسٜ صزصٔاٝ ٔای   ٞاي تثسیُ تٝتٝ ضٚ٘س وؿة زضآٔس ذٛز صظ زصضصیی

 صٔىاٖ صفعصیف تاظزٞی ؾطٔایٝ ٚخٛز ذٛصٞس زصقت؛
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 ؾاٙتتی ٘ظااْ  تطصؾاؼ  :ّادارایی ٍ تدّی« سهاًی تطاتك عدم»هدیزیت  تِ ووه -سَم

تّٙستط تاٛزٖ صظ ؾطضؾایس   ٞا تٕایُ تٝ صي، ؾطضؾیس زصضصییتطصظ٘أٝ ٌیطي زٞی ٚ ٚصْٚصْ

ٞا ػٕیً ٔٛخة صفعصیف زضخٝ ٘ماسیٍٙی  زصضصیی تٟازصضؾاظي فطآیٙس صٚضصق. زصضز ٞاتسٞی

تاا   ٔسیطیت تطویة ٘ازضؾت ؾطضؾایسٞا،  س تاوٙقسٜ ٚ فطنتی ضص فطصٞٓ ٔی ٞازصضصیی تا٘ه

 تطي ص٘داْ قٛز؛تیف پصیطي ص٘ؼغاف

ُ  هیشاى ریسه اعتثاری، ریسه واّص -چْارم ٝ  ٚیاؼیتی  زض :ًمردیٌیی  ٍ تْرز  وا

 (تاا٘ی )تا٘اه ٔٙكاأ   تاقاس،  قسٜ زٞیؾاظٔاٖ قایؿتٝ ٘حٛيتٝ ٞازصضصیی صٚضصق تٟازصضؾاظي

 زٞس؛ ص٘تماَ ثاِثی قرم تٝ ضص صػتثاضي ٚ تٟطٜ ٔیعصٖ ٘مسیٍٙی، ٞايضیؿه تٛص٘سٔی

 چٙا٘ اٝ تاا٘ىی زصضصي تٛص٘اایی    :تَلید همیاس گستزش اس ًاضی ّایجَییصزفِ -پٌجن

ؾااظي  ٘ثاقس، صٌط تتٛص٘س ظطفیت ذٛز ضص صظ عطیاك صٚضصق تٟاازصض   صفعصیف ٚصْتطصي لاظْ 

ٝ ٞا تاٝ خااي زضیافات حاك    ضغٓ تسصْٚ صضصئٝ ذسٔات تٝ آٖتٝتٟثٛز تركس،  ٞازصضصیی  صِعحٕا

ٔمیاؼ زض صیداز ٚصْ ٚ صضصئاٝ ذاسٔات    ٞاي ٘اقی صظخٛییتٛز تا صظ ٔعیت نطفٝلازض ذٛصٞس 

 ٘یع تطذٛضزصض قٛز؛

ٖ  چٙا٘ ٝ ٔدٕٛػٝ ٚصْ :ضوٌی ریسه -ضطن ٌٛ٘اٝ  ٞاي تثسیُ تٝ صٚضصق تٟاازصض قاسٜ آ

ٚخٛز آٔاسٜ تاٝ ؾاغحی    ٞاي تٝٔثثتی ٘سصقتٝ تاقس ٚ ظیاٖ ػّٕىطز ضٚزوٝ ص٘تظاض ٔی

  ٖ ، صیاٗ  وٙٙاس صٚضصق تٟاازصض ضص فاطصٞٓ    صفعصیف یاتٙس وٝ ظٔیٙٝ ذؿاضت زیاسٖ زصض٘اسٌا

تٝ قاطوت ٔؿائَٛ    تٝ صػغاي وٕه ٔاِی٘ظط صذیلی  صحتٕاَ ٚخٛز زصضز وٝ تا٘ه صظ

ٝ ٞاي ؾطٔایٝص٘تكاض صٚضصق تٟازصض ٚصزصض قسٜ یا صیٙىٝ ظیاٖ  ٌصصضصٖ ضص خثطصٖ وٙس، ٌطچا

ْ تا ٚخ. ٘ظط لا٘ٛ٘ی ٘اٌعیط تٝ چٙیٗ واضي ٘یؿت صظ -ٛز صیٗ، صحتٕاَ ٚلٛع چٙیٗ صلاسص

غٝ ذٛز زِیُ آٖ ٘یع صیٗ صؾت وٝ تا٘ه ٘یاظٔٙس حفظ قٟطت ٚ ضصت ی ٚخٛز زصضز ٚٞای

 صؾت.تا ٔكتطیا٘ف 

ٞا صلسصْ تٝ صٚضصق تٟازصضؾاظي تٟتاطیٗ  وٝ تا٘هٍٞٙأی :ّادارایی تملیل ویفیت -ّفتن

ٞااي  صیٗ ضیؿه ٚخٛز زصضز وٝ ویفیات وّای زصضصیای    ،وٙٙسٔی ٞاي ذٛزص٘ٛصع زصضصیی

اازصض   آٖ زض تطصظ٘أٝ واٞف یاتس، زِیُٔٛخٛز  ضصق تٟ زٖ واط صیٗ صؾت وٝ صحتٕاَ تثسیُ تٝ صٚ

٘ااظطصٖ لاطصض زصضز    ضٚيوٝ زض صیٙدا پیف ٔٛیٛػی. تط صؾتتا ویفیت تالا تیف ٞايزصضصیی
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٘ظااْ یافتاٝ   ضیؿه غیط صي زض صضتثاط تا پٛقفتٟٙا صیٗ ٘یؿت وٝ آیا ٘یاظٞاي ؾطٔایٝ

ٚ   نٛضت صٚضصق تٟاازصض ٞاي ٔاِی تا٘ه وٝ تٝزصضصیی ٔٛخٛز زض ٔاٛضز   ٞؿاتٙس ٔٙاؾاة 

ٔاطتثظ   «صي ٘ظاضتی ؾطٔایٝ ٘یاظٞاي»تایؿت ٔٛیٛع ٔیص٘س یا ذیط؟ تّىٝ آ٘اٖ پصیطـ

ص٘اس ضص ٘یاع ٔاٛضز    تاالی ٔا٘اسٜ   ٞا ٚ زفااتط آٔیعتطي وٝ زض حؿابٔراعطٜ ٞايتا زصضصیی

 تٛخٝ لطصض زٞٙس؛

ٞاا،  زٖ زصضصیای واط ٞا ٚ تسصتیط تثسیُ تٝ صٚضصق تٟاازصض  صؾتمطصض ٚ صزصضٜ تط٘أٝ :ّاّشیٌِ -ّطتن

تٛص٘اس پطٞعیٙاٝ   صٚضصق تٟازصضؾااظي ٔای  تاطصي  ٞا ص٘سن تٛزٖ ٔمسصض زصضصیی نٛضت ٚیػٜ زضتٝ

ٞااي  تٙسي ٚ ؾایط ٞعیٙٝٞاي ضتثٝحمٛلی، ٞعیٙٝ ٔؤؾؿٝ ٞايزض ػُٕ، ٚخٛز ٞعیٙٝ. تاقس

 .وٙسٞا ضص غیطصلتهازي زٖ زصضصییوط تٛص٘س فطآیٙس تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصضٚصتؿتٝ ٔی

صظ . تٛص٘س تٝ قست پی یسٜ تاقاس ٞا ٔیٞاي صٚضصق تٟازصضؾاظي زصضصییپطٚغٜ :پیچیدگی -ًْن

ٞاي ٘اقی صعٕیٙاٖ صظ صیٗ ٔٛیٛع زقٛصض تاقس وٝ ضیؿه تطصي تا٘ه ، ٕٔىٗ صؾتضٚصیٗ

ٝ ٞا لاتُ تكریم تٛزٜ ٚ تتٛصٖ تٝزصضصیی صظ فطآیٙس صٚضصق تٟازصضؾاظي  ٞاا صي آٖ عٛض قایؿات

 ضص ٔسیطیت وطز؛

صْٚ :عولیاتی پذیزیاًعطاف هحدٍدیت -دّن ٞا ٚ حُ ٚ فهُ تاسٞی قیٜٛ ٔسیطیت ٚ صزصضٜ 

صیٗ ٔٛیٛع، ٔٛخاة وااٞف   . تایؿت صظ پیف ٔٛضز تٛصفك لطصض ٌیطزٔی ػمة صفتازٜ ٞاي

ُ  زٖواط صضتثاط تاا ٔكاتطي ٚ ػّٕای     تا٘ه زض ٔسیطیت پصیطيص٘ؼغاف ٞااي  زؾاتٛضصِؼٕ

 .(Brady,1998,6-7) قٛزصزصضي ٔی

تاٛصٖ ٌفات فطصیٙاس تثاسیُ تاٝ صٚضصق تٟازصضؾااظي       ٔٛصضز تیاٖ قسٜ زض فٛق؛ ٔیتٛخٝ تٝ  تا

تدٟیع ٔٙااتغ ٔاٛضز صؾاتفازٜ    تطصي ػٙٛصٖ صتعصضي تٛص٘س تٝزِیُ زصقتٗ ٘ماط لٛت ٔیٞا تٝزصضصیی

تٛص٘ٙس تاا ص٘تكااض صٚضصق تٟاازصض ٔثتٙای تاط زصضصیای ٚ        ٞا ٔیتا٘هتٝ تیاٖ زیٍط . ٞا لطصضٌیطزتا٘ه

تایؿات  ٔای ٞا ضٚ تا٘هصظ صیٗ. وٙٙس  تط تدسیسذٛز ضص خٟت صػغاي تؿٟییت تیف تسٞی ٔٙاتغ

ٞاا ٔاٛضز تٛخاٝ    صتعصضٞا ٚ ٔحهٛلات ٔاِی ذٛزقاٖ ضص تطصؾاؼ فطصیٙس صٚضصق تٟازصضؾاظي زصضصیی

ٝ   صظ ؾٛي زیٍط قیٜٛ تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصض وطزٖ زصضصیی. لطصض زٞٙس ٕٞاطصٜ  ٞا ٘مااط یاؼفی تا

صیاٗ ٘مااط یاؼ  ضص تاٝ حاسصلُ       ،تٛص٘ٙس تا ؾاظٔا٘سٞی ٔٙاؾة صیاٗ صٚضصق ٔی ٞازصضز وٝ تا٘ه

ٝ  تطؾا٘ٙس ٚ صظ صیٗ عطیك ظٔیٙٝ ٌاصصضصٖ فاطصٞٓ   ٞاي صفعصیف خصصتیت صیٗ صٚضصق ضص تاطصي ؾاطٔای
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صػغااي  تاطصي  تا صؾتفازٜ صظ صیٗ صتعصض ٘اٛیٗ ٔااِی صؾایٔی ٔٙااتغ ذاٛز ضص      وٙٙس تا تتٛص٘ٙس 

 .تط تدسیس وٙٙستؿٟییت تیف

 

 اهىاى تثدیل تسْیلات تاًىی تِ اٍراق تْادار در تاًىداری تدٍى رتا  -5

عطصحی  تا ٞاتا٘ه آیٙس،ٔی حؿاب تٝ ٚخٜٛ ٌطزـ ٞايٚصؾغٝ تطیٟٗٔٓ ٞاتا٘ه صٔطٚظٜ

 ٚ صظ واطزٜ  آٚضيخٕاغ  ضص حماٛلی  ٚ حمیمای  صقارال  ٔاظصز ٚخٜٛ تا٘ىی ٞايؾرطزٜ صظ ص٘ٛصػی

ٝ  تسیٗ زٞٙس،ٔی لطصض صلتهازي فؼالاٖ صذتیاض زض تا٘ىی تؿٟییت عطیك ٚ عاطح  ٚؾایّ  ٞاا 

ٝ ٔاِی  تأٔیٗ ٔكىُ تا ٞاتا٘ه ذٛز ٌاٞی وٙٙس.ٔی ٔاِی تأٔیٗ ضص صلتهازي ٞايپطٚغٜ  ضٚضٚتا

 زیٍطي صتعصضٞاي ٔاِی صظ ٚ قٛ٘سٔی ٔتٛؾُ زیٍط ٔاِی تاظصضٞاي تٝ ٔٙاتغ تٟیٝ تطصي ٚ قسٜ

یىی صظ ضصٞىاضٞااي صناّی زض تراف تا٘ىاسصضي      .وٙٙسٔی صؾتفازٜ تا٘ىی ٞايؾرطزٜ وٙاض زض

 ٞاؾت.  صظ فطآیٙس صٚضصق تٟازصضؾاظي زصضصیی ٌیطيخطیاٖ ٚخٜٛ ٘مس، تٟطٜ تِٛیستطصي 

تاطصي   تایؿات ٔای زص٘ٙس واٝ  ضص یطٚضي ٔیضٚـ  واض تطزٖ صیٗٞا صظ آٖ خٟت تٝتا٘ه

ثطزٞاي ذٛز تغییطصتی  (Chew,1992:59) وٙٙاس صیدااز   ٕٞاٍٞٙی تا تمایاي خٟا٘ی پَٛ، زض ضصٞ

وٝ ٔٙاتغ ذٛز ضص صظ عطیك ٚصْ ٚ صػتثاض زض صذتیاض ٔتمایایاٖ لاطصض    ٞاییزض صیٗ قیٜٛ، تا٘ه

تٛص٘ؿتٙس تا تثسیُ ٔغاِثات ذٛز تاٝ صٚضصق تٟاازصض، ٔٙااتغ ذاٛز ضص تدسیاس      زصزٜ تٛز٘س، ٔی

 تفازٜ صظتدطتٝ ٔااِعي زض ظٔیٙاٝ صؾا    صٌط چٝوطزٜ ٚ زض صذتیاض زیٍط ٔكتطیاٖ لطصض زٞٙس. 

ٞااي غیاط صؾایٔی ٞآ     تٛصٖ صظ تداضب تا٘اه ٔی ،صٚضصق ضٞٙی تدطتٝ ذیّی ظیازي ٘یؿت

تٛصٖ صیاٗ صٚضصق ضص ٔاٛضز صؾاتفازٜ    ٞا ٔی. ظیطص تا صؾتفازٜ صظ تٙعیُ تسٞی تا٘هوطزصؾتفازٜ 

 لطصض زصز.

ٗ  .اؾات كاض صٚضصق ضٞٙی، تاظصض ضٞٗ آٔطیىص٘ت تطیٗ تداضب زض ظٔیٙٝیىی صظ ٔٛفك  ٘رؿاتی

 صیٗ .قس ٔٙتكط 1981 ؾاَ زض زض آٔطیىا تٛؾظ قطوت فا٘یٕا ضٞٗ تط ٔثتٙی تٟازصض صٚضصق

صیاٗ  . زواط صلسصْ ٔی MBS٘ؿثت تٝ ص٘تكاض  قسٜ، ذطیسصضي ٞايضٞٗ صزغاْ وطزٖ تا قطوت

 ٞااي تاسٞی  ٚ زصضصیای  ؾاطٔایٝ،  تاظصضٞاي زض ٔستوٛتاٜ تسٞی صٚضصق قطوت ٔؼٕٛلاً تا ص٘تكاض

ٗ  زضآٔس صظ زضنس 71 تا 61 حسٚز .وٙسٔی ٔسیطیت ضص ذٛز ُ  صظ قاطوت  صیا  ٚ ذطیاس  ٔحا

 تااظصض  زض فؼاَ ٚ تعضي ٞايقطوت زیٍط صظ .صؾت ضٞٗ تٟازصض صٚضصق ٚ ضٞٙی ٞايٚصْ فطٚـ
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 65                                     واضتطز نىٛن تطصي تدٟیع ٔٙاتغ تا٘ىی  تا صؾتفازٜ صظ تداضب وكٛض ٔاِعي

 

 وٍٙاطٜ  ٔداٛظ  تاا  1971 ؾاَ زض قطوت صیٗ .صؾتٔه  فطزي قطوت آٔطیىا، ضٞٗ ثا٘ٛیٝ

زض ٚصلغ صیاٗ ٔؤؾؿاات صیاٗ    . وطز آغاظ ضص ذٛز فؼاِیت ذهٛنی ترف ؾطٔایٝ تا ٚ آٔطیىا

ٞا ضص ذاٛز زصزٜ   وٝ ٕٔىٗ صؾت صیٗ ٚصْ) ٞاي ٔؿىٗ ٚصْصي صظ  صٚضصق ضص تٝ پكتٛص٘ٝ ٔدٕٛػٝ

ٝ واٝ زض  ( اقاٙس ٞا ذطیاسٜ ت  ٞا ضص صظ زیٍط تا٘هتاقٙس، یا آٖ ذاٛز زصض٘اس، ٔٙتكاط     تطصظ٘أا

ٌصصضصٖ، ٚخٜٛ  ٞا تٝ ؾطٔایٝٚ پؽ صظ فطٚـ آٖ (صٚضصق لطیٝتٝ  ٚصْفطصیٙس تثسیُ )وٙٙس  ٔی

زض ٚصلغ تاا صیاٗ صلاسصْ، ٚخاٜٛ     . وٙٙس ٔی ٚصْ ٔؿىٗ ٚصضز چطذٝ پطزصذت زٚتاضٜحانّٝ ضص 

 .  زقٛ ٔتماییاٖ ٚصْ ٔؿىٗ، فطصٞٓ ٔی پطزصذت تٝتطصي لاظْ 

ٞااي  تٍٙااٜ ٞاي ضٞٙی تا یإا٘ت  ٞاي ضٞٙی تٝ زٚ ترف ٚصْزض وكٛضآٔطیىا تاظصض ٚصْ

ٝ ٞا تٝؾاذتاض صیٗ ٚصْ. زقٛتمؿیٓ ٔی ٞاي ضٞٙی تسٖٚ یٕا٘تزِٚتی ٚ ٚصْ صي صؾات  ٌٛ٘ا

صٚضصق ٔٙتماُ   ٞا صظ لطو وٙٙاسٜ تاٝ زصض٘اسٜ   ي ٚصْوٝ خطیاٖ ٘مسي ٔطتٛط تٝ صنُ ٚ تٟطٜ

ٝ ٕٔىٗ صؾت صیٗ صٚضصق ؾاذتاض پی یسٜ. قٛزٔی صظ  صيصي زصقتٝ تاقٙس وٝ ذٛز قأُ ٔدٕٛػا

 ٚ ٌصصضي قاسٜ تؼٟسصت ضٞٙی ٚثیمٝتٛصٖ تٝ صٚضصق تٟازصض ضٞٙی تاقٙس، صظ خّٕٝ صیٗ صٚضصق ٔی

وٙٙاس  صٚضصق تٟازصضضٞٙی ضص تٝ لغؼاتی تمؿایٓ ٔای  . وطز ٌصصضي قسٜ صقاضٜتؼٟسصت تسٞی ٚثیمٝ

ذاٛز زض   ضیؿه پصیطيتٛص٘ٙس تٝ تٙاؾة ٌصصضصٖ ٔیوٝ ضیؿه ٚ تاظزٜ ٔتفاٚتی زصض٘س ٚ ؾطٔایٝ

 .1ٌصصضي وٙٙسصیٗ صٚضصق ؾطٔایٝ

ٞاي صیطصٖ وٝ زض لاِة ػّٕیاات تاا٘ىی   صوثط تؿٟییت صػغایی صظ عطف تا٘ه صظ ٔٙظط فمٟی

. زض لطصضزصزٞااي فاطٚـ   ٞؿاتٙس وٙٙس، لاتُ تثسیُ قسٖ تٝ صٚضصق تٟاازصض   تسٖٚ ضتا فؼاِیت ٔی

صلؿاعی، خؼاِٝ ٚ ذطیس زیٗ وٝ تؿٟییت ٔثتٙی تط زیٖٛ ٞؿاتٙس، زض ٘تیداٝ صیاٗ لطصضزصزٞاا     

 تٙسي ٔؼیٗ تاسٞی ذاٛز ضص  ٚ ٔكتطي ٔتؼٟس صؾت عثك ظٔاٖ قٛزتا٘ه صظ ٔكتطي عّثىاض ٔی

تٛص٘س ٕٞٝ یا تركی صظ ٔغّثات ذاٛز صظ ٔكاتطیاٖ ضص واٝ ٚصخاس     ترطزصظز. زض صیٗ ٔٛصضز تا٘ه ٔی

قطصیظ ٞؿتٙس، تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصض وٙس ٚ صظ عطیك تیغ زیاٗ زض تااظصض ؾاطٔایٝ تفطٚقاس. زض     

ٔٙتٟی تٝ تّٕه زصضصیی فیعیىی تاا تااظزٜ ثاتات    تؿٟییت صخاضٜ تٝ قطط تّٕیه وٝ تؿٟییت 

                                                           
صؾتفازٜ ٘ازضؾت صظ صیٗ صتطصظ ٚ ٞا ٚ صٚضصق ضٞٙی پسیسصض ٌكت ِٚی زض ؾایٝ ٚصْ 2118ٌطچٝ تحطصٖ ٔاِی  1

پؽ صظ تحطصٖ ٚ ٞٓ وٝ تٛخٝ صؾت  زضذٛضضٚیٝ ضٞٙی تؿتطؾاظ صیٗ تحطصٖ تٛز. صیٗ ٘ىتٝ ٞاي تیٚصْ

 صوٖٙٛ ٘یع صیٗ صتعصض تٝ وٙاض ٌصصقتٝ ٘كسٜ صؾت. 
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، ٘تیدٝ ٟ٘ایی تؿٟییت صیٗ صؾت وٝ تا٘اه ٔاِاه زصضصیای فیعیىای صؾات واٝ زصضصي       قٛزٔی

ٞاي فیعیىای ضص تثاسیُ   تٛص٘س ٕٞٝ یا تركی صظ صیٗ زصضصییتاظزٞی ثاتت ٚ ٔٙظٓ صؾت، تا٘ه ٔی

ی فیعیىی زض تااظصض ؾاطٔایٝ تفطٚقاس.    تٝ صٚضصق تٟازصض وٙس ٚ صظ عطیك تیغ ؾٟٓ ٔكاع ضص صظ زصضصی

 ٝ ٌاصصضي  زض لطصضزصزٞاي ٔكاضوت ٔس٘ی ٚ ٔكاضوت حمٛلی، ٔضاضتٝ، ٔعصضػٝ، ٔؿالات ٚ ؾاطٔای

٘تیدٝ ٟ٘اایی لاطصضزصز    ،تٝ زصضصیی فیعیىی تا تاظزٜ ص٘تظاضي ٞؿتٙسٔٙدط ٔؿتمیٓ وٝ تؿٟییت 

فؼاِیات صلتهاازي صؾات    صیٗ صؾت وٝ تا٘ه ٔاِه وُ یا تركی صظ ؾطٔایٝ یه عطح، پطٚغٜ یا 

ٞاا ضص   تٛص٘س ٕٞٝ یا تركی صظ صیٗ زصضصییتا٘ه ٔی .وٝ زصضصي خطیاٖ تاظزٞی ص٘تظاضي ٔٙظٓ صؾت

 تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصض وٙس ٚ صظ عطیك تیغ ؾٟٓ ٔكااع ضص صظ زصضصیای زض تااظصض ؾاطٔایٝ تفطٚقاس     

 (.  129:1391)ٔٛؾٛیاٖ،

ییت فاطٚـ صلؿااعی، صخااضٜ تاٝ     ٞاي حانُ صظ تؿٟزض صٚضصق ضٞٙی صؾیٔی، زصضصیی 

 ، ٔضاضتٝ، ٔعصضػٝ ٚ ٔؿالات،(ٔس٘ی ٚ حمٛلی)قطط تّٕیه، خؼاِٝ ٚ ذطیس زیٗ، ٔكاضوت

صظ ِایىٗ  . قاٛ٘س زض تطصتط ٔثاِغی ذال ٚ زض صلؿاعی ٔؼیٗ تٝ قرم زیٍطي فطٚذتٝ ٔی

ٞااي  زِیُ زصقتٗ ٚیػٌای ٔیاٖ صیٗ لطصضزصزٞا، فطٚـ صلؿاعی ٚ صخاضٜ تٝ قطط تّٕیه تٝ

 :ظیط تطصي تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصض صظ صِٚٛیت تطذٛضزصض٘س

تٙسي واأیً ٔؼّاْٛ ٚ   قطط تّٕیه زصضصي ظٔاٖتؿٟییت فطٚـ صلؿاعی ٚ صخاضٜ تٝ -اٍل

ٝ      ٞا ٔیٔكرم صؾت ٚ زض ٘تیدٝ تا٘ه ٞااي  تٛص٘ٙاس ٔتٙاؾاة تاا قاطصیظ تااظصض، تؿات

ص ص٘تراب ٚ تٝ تاظصض ػطیٝ ٔا٘سٜ تٝ پایاٖ تؿٛیٝ ضٔثّغ ٚ ٔست ظٔاٖ تالی٘ظط ٔٙاؾة صظ 

 .وٙٙس

زض تؿٟییت صخاضٜ تٝ قطط تّٕیه، زصضصیی صخاضٜ زصزٜ قسٜ تا پطزصذات آذاطیٗ صخااضٜ     -دٍم

ٔا٘س، زض فطٚـ صلؿاعی ٘یع ٌطچاٝ ٔاِىیات زصضصیای تاٝ ٔكاتطي      تٟا زض ٔاِىیت تا٘ه ٔی

 .زضیافات واطز  ػٙاٛصٖ ضٞاٗ   تٛصٖ ٕٞاٖ زصضصیی یا ٔؼازَ آٖ ضص تٝٔیِیىٗ قٛز، ٔٙتمُ ٔی

    ٓ  تاطیٗ ضیؿاه  تٙاتطصیٗ، تؿٟییت فطٚـ صلؿاعی ضٞٙی ٚ صخاضٜ تاٝ قاطط تّٕیاه صظ وا

 (.131:1391ٔٛؾٛیاٖ،)تطذٛضزصض٘س ٘ىَٛ
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ٞاي لاظْ تطصي تثسیُ تؿٟییت فطٚـ صلؿاعی ٚ صخاضٜ تٝ قطط تّٕیه تاٝ  ظٔیٙٝ -سَم

تا٘اه ٔطواعي   صٚضصق تٟازصض، تحت ػٙٛصٖ صٚضصق ضٞٙی، زض ٟ٘ازٞاي ؾیاؾتٍصصضي چٖٛ 

 (.1387ؾاظٔاٖ تٛضؼ صٚضصق تٟازصض،)ٚ ؾاظٔاٖ تٛضؼ صٚضصق تٟازصض فطصٞٓ قسٜ صؾت

صظ آ٘دا وٝ صٚضصق ضٞٙی صؾیٔی، صٚضصلی تٟازصض ٚ تیااٍ٘ط ٔاِىیات ٔكااع فاطز ٞؿاتٙس،      

قاٛز،  ٞاي تاظصض تؼیایٗ ٔای  ٚؾیّٝ ػأُوٝ تٝ ٞا ضص زض تاظصض ثا٘ٛیٝ ٚ تٝ لیٕتیتٛصٖ آٖٔی

 (.178:1387ؾطٚـ،)ٔؼأّٝ وطز

تٛص٘ٙس ٘مغٝ قطٚع ٔٙاؾثی تطصي صؾاتفازٜ صظ  تط صیٗ صؾاؼ، صیٗ زٚ ٘ٛع صظ تؿٟییت ٔی

ػّٕیاتی تثسیُ تؿٟییت فطٚـ صلؿااعی ٚ صخااضٜ    صٍِٛيزض صزصٔٝ . صیٗ صتعصض خسیس تاقٙس

 .  وٙیٓپثكٟٙازي ضص تطضؾی ٔیصٍِٛي ٚ  تٝ قطط تّٕیه تٝ صٚضصق تٟازصض

 

 (MBS)ّا تِ اٍراق رٌّی دارایی فزایٌد تثدیل -1-5

ٝ  یٙس تثسیُ زصضصییآتٛصٖ فطٔی صتتسص ناٛضت وّای تٛیایح زصز،    ٞا تٝ صٚضصق ضٞٙای ضص تا

ضٞٙی ضص زض لاِة ػمٛز فاطٚـ صلؿااعی    تطي ص٘تكاض صٚضصقوأُ تط ٚییؾرؽ تٝ قىُ خع

یٙس، آفطتطصؾاؼ صیٗ  .ٞؿتٙس، ٔغطح وطز صيػمٛز ٔثازِٝ ٚخع ٚ صخاضٜ تٝ قطط تّٕیه وٝ

ٞااي  زصضصیای  ٚخاع  ٚصلاغ  زض تاظصض ثا٘ٛیٝ زیٖٛ ٌیط٘سٌاٖ تؿٟییت ضص وٝ زض تٛص٘ستا٘ه ٔی

 . تط تٝ فطٚـ ضؾا٘سعطیك ص٘تكاض صٚضصق ضٞٙی تٝ لیٕت وٓ قٛز صظٔی تا٘ه ٔحؿٛب

 

 ذطیس تؿٟییت .3 ص٘تكاض صٚضصق.1 

   

   
 

 پطزصذت پَٛ .4  زضیافت پَٛ.2

 

ْ  تایؿات ٔای ٔاِی وٝ ٘یاظ تٝ تأٔیٗ ٔاِی ٚ ٘مسیٍٙی زصضز، صتتاسص   تا٘ه یا ٔؤؾؿٝ تاٝ   صلاسص

وٙس؛ وٝ حٛظٜ فؼاِیت آٖ ٔحسٚز تاٝ ػّٕیاات ٔطتاٛط تاٝ ص٘تكااض       تأؾیؽ یه قطوت ٚصؾظ

ؾارؽ   .ٞااي ٔاطتثظ تاا آٖ صؾات    ٌاصصضي ٔدٕٛػٝ ٚصحسي صظ صٚضصق تٟازصض ٚ ٕٞ ٙیٗ ؾطٔایٝ

ًاضز  تاًه 

(ٍاسط)  

گذاراىسزهایِ  

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 ٔدٕٛػٝ ٔمالات تیؿت ٚ قكٕیٗ ٕٞایف تا٘ىسصضي صؾیٔی                                                  68

 

زٖ تاٝ  واط ٔٙاؾاثی تاطصي تثاسیُ     ٞااي ٞاي ذٛز ضص وٝ زصضصي ٚیػٌیزؾتٝ صظ زصضصییتا٘ه آٖ 

 .فطٚقسٞا ضص تٝ قطوت ٚصؾظ ٔیصٚضصق ضٞٙی صؾت ٔكرم وطزٜ ٚ صیٗ زصضصیی

ٞاا ضص فاطصٞٓ وٙاس، صلاسصْ تاٝ      ذطیس صیٗ زصضصیای  ٚصؾظ تطصي صیٙىٝ ٚخٜٛ لاظْ تطصي قطوت 

ٝ ضص زض وٙس ٚ آٖص٘تكاض صٚضصق تٟازصض ٔی ػٕاْٛ ٔتمایایاٖ    تاظصض تٛضؼ ٚ یا ؾایط تاظصضٞاي ٔاِی تا

ٝ  یه قاطوت تیٕاٝ ٘یاع ٔای     زضنٛضت ِعْٚ یه تا٘ه ثا٘ٛیٝ یا .وٙسػطیٝ ٔی ػٙاٛصٖ  تٛص٘اس تا

ٝ . حٕایت وٙٙسٜ یا یأٗ ٔغطح قٛز فاطٚـ صیاٗ صٚضصق    صظ ؾرؽ قطوت ٚصؾظ ٚخٛٞی ضص وا

ٝ   تاتات ذطیاس زصضصیای    ،زؾت آٚضزٜ صؾات تٝ  . وٙاس ٔای  پطزصذات  (تاا٘ی ) تا٘اه  ٞااي ٔااِی تا

ٔطتٛعاٝ صظ   تٛخٝ تٝ ٘ٛع ٚ ٔاٞیت زصضصیای  ص٘س ٞط وسصْ تاٌصصضص٘ی وٝ صیٗ صٚضصق ضص ذطیسٜؾطٔایٝ

 .وٙٙسٔی حانُ زض قطوت ٚصؾظ، تاظزٞی وؿة ٞاي ٘مسئحُ خطیاٖ
قٛز ٚ ؾرؽ تاٝ تااظصض ؾاطٔایٝ    ٙس ص٘تكاض صٚضصق صظ تاظصض پَٛ قطٚع ٔیآیزض حمیمت فط

عٛضوٝ زض قىُ ٘كاٖ زصزٜ قسٜ صؾت، تا٘ه پؽ صظ قٙاؾایی ٔكاتطي تاٝ   ٕٞاٖ. ضؾسٔی

زض . وٙاس زٜ ٚ زض ؾطضؾیسٞاي ٔمطض صلؿاط ذٛز ضص زضیافت ٔای وطصػغاي تؿٟییت صلسصْ 

فطٚقاس ٚ ٚخاٝ    ٔطحّٝ تؼس تا٘ه تطصي تأٔیٗ ٔاِی، ٔغاِثات ذٛز ضص تٝ قطوت ٚصؾظ ٔای 

٘اقط ٘یع صٚضصق تٟازصضي ٔثتٙی تط . وٙسزضیافت ٔیلٛص٘یٗ ٚ ٔمطضصت صظ ٘اقط تطصؾاؼ آٖ ضص 

ٔٙتكط وطزٜ ٚ صظ صیٗ ٔحُ، ٚخٜٛ ٔٛضز ٘یاظ تطصي ذطیس تؿٟییت صظ تا٘ه ضص صیٗ ٔغاِثات 

تٛص٘ٙاس زض خایٍااٜ   ٞا، ٔؤؾؿات ٔاِی ٚ صػتثاضي ٔای زض حمیمت، تا٘ه. آٚضززؾت ٔیٝتضص 

 .تا٘ی صظ صیٗ صٚضصق صؾتفازٜ وٙٙس

ضٞاٗ ٚ تاطصي ص٘تكااض صٚضصق ٚ ذطیاس تؿاٟییت، صظ زٚ لاطصضزصز صناّی        زض تاظصض ثا٘ٛیاٝ  

 :قٛزصؾتفازٜ ٔی

 ٌصصضصٖ ٚ ٚصؾظ؛  لطصضزصز ٚواِت تیٗ ؾطٔایٝ -اٍل

 (. 122:1391صتٛشض ٚ واٚ٘س،)لطصضزصز ذطیس زیٗ یا ذطیس زصضصیی صظ تا٘ه -دٍم

تط تسٞی، صیاٗ  تٛصٖ ٌفت تا ٌؿتطـ صؾتفازٜ صظ صٚضصق تٟازصض ٔثتٙی عٛض ذینٝ ٔیٝت

قاٛز تااظصض   صیداز تاظصض ثا٘ٛیٝ ؾثة ٔی. ٌیطزٔٛضز زصز ٚ ؾتس لطصض ٔی صٚضصق زض تاظصض ثا٘ٛیٝ

ٚ تأٔیٗ ٔاِی ٚ تدٟیاع   یاتس٘ٛتٝ ذٛز ٌؿتطـ تٝ ٘یع زٞی تّٙسٔستصِٚیٝ یؼٙی تؿٟییت

قٛز تا تا٘اه تتٛص٘اس   صتعصضي ٔی زض حمیمت تاظصض ثا٘ٛیٝ. تط ص٘داْ پصیطزٞا ضصحتٔٙاتغ تا٘ه
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ٝ ٙا زٜ صؾات ضص آظصز و وطٚؾیّٝ آٖ ٔٙاتؼی وٝ نطف صػغاي تؿٟییت تٝ ٚخاٝ ٘ماس    س ٚ تا

 .زٞی ذٛز ضص صفعصیف زٞسلسضت تؿٟییت تثسیُ ٕ٘ایس ٚ صظ صیٗ عطیك

 
 ) الساطیفزٍش  لزارداد (لالة صىَن هزاتحِ در رٌّی اٍراق تزرسی اًتطار -1-1-5

ٞاایی ضص  زصضصیی( ٔؤؾؿات صػتثاضي تحت ٘ظاضت تا٘ه ٔطوعي ٞا،تا٘ه)زض صیٗ ضٚـ، تا٘ی 

تا٘اه   .فطٚقاس ٞا ٚ ذا٘ٛصضٞا ٔیتٝ زِٚت، تٍٙاٜ (فطٚـ صلؿاعی) ٔطصتحٝ ضٞٙی زض لاِة لطصضزصز

ٔٙاتغ ذاٛز ضص تدسیاس    تٛص٘س تا تثسیُ ٔغاِثات حانُ صظ تؿٟییت ٔطصتحٝ تٝ صٚضصق تٟازصض،ٔی

وٙس، ٚصؾظ تا ص٘تكاض صٚضصق ٔطصتحٝ، ٚخٜٛ وٙس، تطصي صیٗ ٔٙظٛض تٝ تأؾیؽ ٚصؾظ صلسصْ ٔی

ٖ  تاٝ ٚواِات صظ عاطف آ٘ااٖ،     ؾرؽ وٙس،آٚضي ٔیخٕغ ضص ٌصصضصٖؾطٔایٝ  حاناُ صظ  زیاٛ

قاٛز زض  ٔای  تاا٘ی ٔتؼٟاس   .وٙس تؿٟییت ٔطصتحٝ ضص تا لیٕت تٙعیّی صظ تا٘ی ذطیسصضي ٔی

 ٔكرم ٔثّغ صؾٕی زیٖٛ ضص صظ تسٞىاضصٖ ٚنَٛ وطزٜ ٚ تٝ زصض٘اسٌاٖ صٚضصق  ؾطضؾیسٞاي

تٛص٘ٙس تا ؾطضؾیس ٔٙتظط تٕا٘ٙس ٚ صظ ؾٛز صٚضصق صؾتفازٜ ٔی زصض٘سٌاٖ صٚضصق .پطزصذت وٙس

س وٙٙس ٚ ٔی صٛٙ٘ ضصق ذٛز ضص زض تاظصض ثا٘ٛیٝ صظ پیفت    .(1389 :99ٔٛؾٛیاٖ،)تفطٚقٙس ؾطضؾیس، صٚ

تاط  ٞسف تا٘ه صظ ص٘تكاض صیٗ صٚضصق تدٟیع ٔٙاتغ تطصي صػغاي تؿاٟییت تایف  زض ٚصلغ 

تط تٝ ٔٙاتغ ٔااِی ٘یااظ زصضز تاا تثاسیُ     وٝ تطصي صػغاي تؿٟییت تیف( تا٘ه) صؾت، تا٘ی

وٙس ٚ زصض٘سٌاٖ صٚضصق ٘یاع  ٔٙاتغ ذٛز ضص تدسیس ٔی تؿٟییت ٔطصتحٝ ذٛز تٝ صٚضصق تٟازصض

 .وٙٙسؾٛي ٔكتطیاٖ تا٘ه، تاظزٞی وؿة ٔیصظ ٔحُ تاظپطزصذت تؿٟییت صظ 

 
 (تولیه ضزط تِ اجارُ لزارداد) اجارُ صىَن لالة در رٌّی اٍراق اًتطار تزرسی -2-1-5

نٛضت صخاضٜ تٝ قطط تّٕیاه  ضص تٝ (تؿٟییتی) ٞاییزصضصیی (تا٘ه)زض صیٗ ضٚـ، تا٘ی 

تثسیُ تؿاٟییت صخااضٜ تاٝ    تٛص٘س تا تا٘ه ٔی .وٙسٔی ذا٘ٛصضٞا ٚصٌصصض ٞا ٚتٝ زِٚت، تٍٙاٜ

ٞااي ٔرتّا    زض عاطح  زٚتااضٜ ٞا ضص ٘مس وٙاس ٚ  قطط تّٕیه تٝ صٚضصق تٟازصض، صیٗ زصضصیی

ٚصؾظ . وٙستٝ تأؾیؽ ٚصؾظ صلسصْ ٔی( تا٘ه)تا٘ی  تٙاتطصیٗ تطصي صیٗ ٔٙظٛض. صؾتفازٜ وٙس

ٚواِت  ٝآٚضي، ؾرؽ تٌصصضصٖ ضص خٕغقطط تّٕیه، ٚخٜٛ ؾطٔایٝ تا ص٘تكاض صٚضصق صخاضٜ تٝ

صظ عطف آ٘اٖ ٔٛیٛع تؿٟییت صخاضٜ تٝ قطط تّٕیه ضص تٝ لیٕات تٙعیّای صظ تاا٘ی ذطیاسصضي     
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قٛز زض ؾطضؾیسٞاي ٔكرم ٔثّغ صؾٕی تؿاٟییت ضص صظ تاسٞىاضصٖ   تا٘ی ٔتؼٟس ٔی وٙس،ٔی

 .زصض٘سٌاٖ صٚضصق تحٛیُ تسٞس ٚنَٛ وطزٜ ٚ تٝ (تؿٟییت ٌیط٘سٌاٖ)

 ٚ ؾطضؾیس ٔٙتظط تٕا٘ٙس ٚ صظ ؾاٛز صٚضصق صؾاتفازٜ وٙٙاس   تٛص٘ٙس تا زصض٘سٌاٖ صٚضصق ٔی

وٝ ؾٙس ٔاِىیت ٔٛیٛع صخااضٜ صؾات، زض تااظصض     ضص ذٛز صٚضصق ؾطضؾیس، صظ پیف تٛص٘ٙسٔی

 (.112:1389ٔٛؾٛیاٖ،)تفطٚقٙس ثا٘ٛیٝ

فطآیٙس ص٘تكاض صٚضصق ضٞٙی زض لاِة تؿٟییت صخاضٜ تاٝ قاطط تّٕیاه ٔا٘ٙاس ص٘تكااض      

فطٚـ صلؿاعی صؾت، تا صیٗ تفاٚت وٝ زض فطٚـ صلؿااعی   تؿٟییتصٚضصق ضٞٙی زض لاِة 

 .تّٕیه تا٘ه، ٔاِه زصضصیی ٞٓ صؾت زض صخاضٜ تٝ قطط ، ِیىٗتا٘ه ٔاِه زیٖٛ صؾت

 

 (پیطٌْادیالیَی )اًتطار اٍراق رٌّی  الیَیتزرسی  -3-1-5

ٌیطي تٟطٜ ،یىی صظ ضصٞىاضٞاي صنّی زض ترف تا٘ىسصضي خٟت تِٛیس خطیاٖ ٚخٜٛ ٘مس

ٞااي ٔتؼااضف   صؾتفازٜ صظ صیٗ قیٜٛ تٛؾظ تا٘ه. ٞاؾتصظ فطصیٙس صٚضصق تٟازصضؾاظي زصضصیی

ترهایم تاٝ ؾاایط    تاطصي  ٞاا آظصز قاسٜ ٚ   تاػث قسٜ صؾت وٝ ٔٙاتغ صیٗ زؾتٝ صظ تا٘اه 

ػٙٛصٖ وكٛضي صؾایٔی صظ ؾااَ   ٘یع تٝ صیطصٖ. لطصض ٌیطزٔتماییاٖ تؿٟییت ٔٛضز صؾتفازٜ 

صلسصْ تٝ تطضؾی تطذای صظ   ،ٝ فمٟی زض ؾاظٔاٖ تٛضؼ ٚ صٚضصق تٟازصضتا تكىیُ وٕیت 1386

 صؾات  صٚضصلی صؾیٔی، ضٞٙی صٚضصق. صتعصضٞاي ٔاِی صؾیٔی صظ خّٕٝ صٚضصق ضٞٙی وطزٜ صؾت

ٔٙظاٛض صظ   .وٙاس ٔای  ٔٙتكاط  ٌصصضصٖؾطٔایٝ تطصي ضٞٙی تؿٟییت ذطیس ٔٙظٛضتٝ ٘اقط وٝ

ؾااَ   زصضصیی زیٙی تا ؾطضؾایس تایف صظ یاه   تؿٟییت ضٞٙی، تؿٟییت تا٘ىی ٔثتٙی تط 

 (. 1387ؾاظٔاٖ تٛضؼ ٚ صٚضصق تٟازصض،) صؾت

ٞاي غیطتؿٟییتی تٝ صٚضصق تٟازصض ٘یع قیٜٛ زیٍطي تثسیُ زصضصیی تطصي ص٘تكاض نىٛن

زض صیٗ قیٜٛ تا٘اه   .وٙٙستأٔیٗ ٔٙاتغ ٔاِی ذٛز صظ آٖ صؾتفازٜ ٔیتطصي ٞا صؾت وٝ تا٘ه

تطصؾاؼ زصضصیی غیطتؿٟییتی وٝ زض تطصظ٘أٝ ذٛز زصضز، صلسصْ تاٝ ص٘تكااض ناىٛن تاا٘ىی     

تاٛصٖ  ٔای  ٝ تیاٖ زیٍطت. یاتسٚ تا ٚصٌصصضي آٖ تٝ ٔتماییاٖ تٝ ٔٙاتغ ٘مس زؾت ٔیوٙس ٔی

نٛضت ٔٛلت، تاٝ  ٞاي ثاتت ذٛز تٝزٖ صظ ٔاِىیت تطذی زصضصییوط٘ظط ٌفت تا٘ه تا نطف

 .یاتس٘مسیٍٙی زؾت ٔی
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تٛصٖ تٝ تدطتٝ تا٘ه ؾأاٖ زض ص٘تكاض نىٛن صخاضٜ صقاضٜ وطز واٝ صظ  زض صیٗ ظٔیٙٝ ٔی

صٚضصق صخااضٜ تا٘اه ؾاأاٖ زض    . صؾات ٔؼسٚز تداضب تا٘ىی زض ص٘تكاض نىٛن زض تاظصض پَٛ 

صیاٗ صٚضصق تاٝ    ٌصصضصٖ تا ذطیاس زض فطصتٛضؼ ػطیٝ ػٕٛٔی قس ٚ ؾطٔایٝ 1391ذطزصزٔاٜ 

ٖ  ذطیس ٘مسي ؾاذتٕاٖتطصي ٚصؾظ ٚواِت زصز٘س تا ٔٙاتغ حانُ ضص  قطوت ٚ  ٞاي تا٘اه ؾاأا

ٞا تٝ تا٘ه ؾأاٖ تٝ ٔست چٟاضؾااَ ٔاٛضز   ٕٞاٖ ؾاذتٕاٖ زٚتاضٜقطط تّٕیه صخاضٜ تٝ

 ،یٙاس آزض ٘تیدٝ صیٗ فط. ٞا ؾٛز پطزصذت وٙسصؾتفازٜ لطصض زٞس ٚ صظ ٔحُ صیٗ فطصیٙس تٝ آٖ

 ٚ زض صیاٗ ٔاست   تا٘ه ؾأاٖ تٝ ٔست چٟاضؾاَ تٝ ٚصؾظ ٔٙتماُ قاس  ٞاي ٔاِىیت ؾاذتٕاٖ

ٚ زض پایااٖ چٟااض ؾااَ    وٙاس  ٞا صؾتفازٜ تٛص٘س صظ صیٗ ؾاذتٕاٖػٙٛصٖ ٔؿتأخط ٔیتا٘ه تٝ

زٖ ٔٛلات صظ  واط ٘ظاط  زض ٚصلغ تا٘ه ؾأاٖ تاا ناطف  . قٛزٔاِىیت آٖ تٝ تا٘ه ٔٙتمُ ٔی

 .ٞاي ذٛز، تٝ ٘مسیٍٙی زؾت یافتزصضصیی

ٌیاطیٓ واٝ صیاٗ ؾاثس     ٞاي تا٘ه ضص زض ٘ظط ٔیپیكٟٙازي، ؾثسي صظ زصضصییصٍِٛي زض 

ؾٛز صٚضصق تٟازصض تطویثای واٝ ٔثتٙای تاط     . صؾتٞاي ثاتت ٚ ٔغاِثات تا٘ه قأُ زصضصیی

صِتفاٚت صضظـ صؾإی ٚ صضظـ  تٟا ٚ ٔاتٝقأُ صلؿاط صخاضٜصؾت ٞاي تا٘ه زصضصیی ٚ تسٞی

صٌطچاٝ  . قاٛز تط ٔیٌصصضصٖ تیفظزٞی تاػث خصب ؾطٔایٝوٝ صیٗ ٘ٛع تا ،تاقستٙعیّی ٔی

تٛص٘ٙس صظ صیاٗ صٚضصق  ٞاي ٔا ٔیتا٘هص٘س، ِیىٗ ٘ىطزٜصؾتفازٜ صٍِٛ ٞاي صؾیٔی صظ صیٗ تا٘ه

ذطیس زیٗ ظیطص تٙعیُ صیٗ صٚضصق ٔثتٙی تط . تدٟیع ٚ تدسیس ٔٙاتغ ذٛز صؾتفازٜ وٙٙستطصي 

ٝ  1389لاٖ٘ٛ تط٘أٝ پٙدٓ تٛؾؼٝ وكاٛض زض ؾااَ    98صؾت وٝ زض ٔازٜ  تهاٛیة ضؾایس ٚ    تا

 (.247-1392:241٘ظطپٛض،) وأیً لا٘ٛ٘ی ٚ قطػی صؾت

ٞاي ذاٛز  صظ زصضصیی (پطتفٛي) ؾثس تكىیُ تٝ ٔثازضت ٘اقط ػٙٛصٖتٝ تا٘هصٍِٛ زض صیٗ 

ذطیاس ؾاثس   ػٙٛصٖ ٘اقط صلسصْ تٝ تٝ ٚصؾظ ٟ٘از یه .وٙسٔی (ٞاي ثاتت ٚ ٔغاِثاتزصضصیی)

. وٙاس ٔای  تطویثی صٚضصق ص٘تكاض تٝ صلسصْ آٖ پكتٛص٘ة تٝ ٚ صػتثاضي ٔٛؾؿة یا زصضصیی صظ تا٘ه

ٌصصضصٖ صٔاطي یاطٚضي   تضٕیٗ حسصلُ تٛزٖ ٔیعصٖ ٔٛصخٝ تا ضیؿه صػتثاضي تطصي ؾطٔایٝ

 .  وٙسقطوت ٚصؾظ صیٗ تضٕیٗ صظ عطیك تیٕٝ وطزٖ ٔغاِثات تا٘ه وؿة ٔیضٚ صظ صیٗ. صؾت

 ABSٌصصضصٖ ٔعیت زصضز، ظیطص صیٗ صٚضصق تطویثای صظ  ضٞٙی تطویثی تطصي ؾطٔایٝصٚضصق 

 ٚMBS ٞاي ثاتت تا٘اه  تٟازصض وٝ ٔثتٙی تط زصضصیی صٚضصق ؾٛز، تٙاتطصیٗ تركی صظ ٞؿتٙس

 ٘اطخ تٙعیّای  صیٗ صٚضصق تطصؾاؼ ٘طخ تٙعیُ صؾت.  ثاتت صؾت ٚ ترف زیٍط ؾٛز( ABS)صؾت 
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 .وٙاس ٞاي ص٘ثؿاعی ٚ ص٘مثایای تغییاط ٔای   تا صػٕاَ ؾیاؾت وٝ ٔتٙاؾة تا قطصیظ صلتهازي ٚ

ٝ  ٞااي ثاتات ٚ ٞآ صظ   تٙاتطصیٗ زصض٘سٌاٖ صیٗ صٚضصق ٞٓ صظ صلؿاط صخاضٜ زصضصیی صِتفااٚت  ٔاتا

س ٚ ٘ؿثت تٝ تااظزٞی صیاٗ صٚضصق صعٕیٙااٖ    قٛ٘ٔٙس ٔیصضظـ صؾٕی ٚ صضظـ تٙعیّی تٟطٜ

ٖ  ؾطٔایٝ صػتثاضي ضیؿه واٞف تط صفعٖٚ ،٘ٛیٗ صتعصض صیٗ واضٌیطيتٝ تا .ذاعط زصض٘س  ٌاصصضص

 تا٘ه تطصي فطصٚص٘ی ٘مسیٍٙیقٛز ٚ ٔی آظصز ٘یع آٖ ٔاِی ٔٙاتغ تا٘ه، ٚضقىؿتٍی ضیؿه ٚ

 .آیسٔی پسیس

پیكٟٙازي صیٗ صؾت وٝ تطذی صظ فمیٟاٖ صٔأیاٝ ٚ خٕؼای صظ   صٍِٛي تٛخٝ زض زضذٛض ٘ىتٝ 

تاط صؾااؼ صیاٗ     .زص٘ٙاس ذطیس زیٗ ٔداظ ٕ٘یػإِاٖ صُٞ ؾٙت تٙعیُ صؾٙاز تداضي ضص زض لاِة 

ٚ ٘اٝ  واطز  تٛصٖ صظ ػمس ذطیس زیٗ صؾاتفازٜ  زیسٌاٜ فمٟی ٘ٝ زض ػّٕیات تا٘ىسصضي تسٖٚ ضتا ٔی

ٚ ٘اٝ صٚضصلای واٝ    وطز تٛصٖ صٚضصق ذطیس زیٗ ٔٙتكط زض تاظصضٞاي ٔاِی ٚ تٛضؼ صٚضصق تٟازصض ٔی

ٔطصحاُ پاؽ صظ    ِٚی زض ،ٌیطزٔیٔثتٙی تط ػمسي ٔداظ زیٍطي ٔثُ صؾتهٙاع ٚ ٔطصتحٝ قىُ 

صؾتهاٙاع واٝ زض تطذای صظ     صٚضصقٔا٘ٙاس  . ٌیطي ٔثتٙی تط پصیطـ ذطیس زیٗ ذٛصٞس تٛزقىُ

صٍِٛٞاي آٖ ٔثتٙی تط ذطیس زیٗ صؾت ٚ یا صٚضصق ٔطصتحٝ تأیٗ ٔاِی وٝ پؽ صظ ص٘تكااض زیٙای   

واٝ  زضناٛضتی ِایىٗ  . یاتس ٚ تاظصض ثا٘ٛي آٖ ٔثتٙی تاط ذطیاس زیاٗ صؾات    تطصي تا٘ی تحمك ٔی

ٞا ٚ یا تاظصض ؾطٔایٝ صٚضصق تطویثی ٔٙتكط قٛز وٝ حاوی صظ زصضصیی ٚ تسٞی تٛصٔااٖ  تٛؾظ تا٘ه

ٞاي ػیٙی زصقتٝ تاقاس ٚ زض  تطي صظ زصضصیی صذتهال تٝ زصضصییصیٙىٝ ؾٟٓ تیفتٝ ٚیػٜ )صؾت 

زض  ذطیاس ٚ فاطٚـ صیاٗ صٚضصق   ( ٔماتُ ؾٟٓ وٕی صذتهال تٝ صؾٙاز عّثىااضي زصقاتٝ تاقاس   

صیٗ صؾاؼ ص٘تكااض صیاٗ صٚضصق    تط. زیسٌاٜ ٕٞٝ فمیٟاٖ صٔأیٝ ٚ صُٞ ؾٙت، صیطصز ٚ صقىاِی ٘سصضز

ٞؿاتٙس ٚ  ( ٔثتٙی تط صؾاٙاز ٚصلؼای  ) ٞٓ زض صیطصٖ وٝ صوثطیت فمٟیاٖ لایُ تٝ خٛصظ ذطیس زیٗ

ضؾاس صیاٗ ٚیػٌای    تٝ ٘ظاط ٔای  . ٔا٘ؼی ٘سصضزفمٝ صُٞ ؾٙت، تطصؾاؼ صِّّٕی، ٞٓ زض ؾغح تیٗ

 .ٕٔتاظ صتعصض پیكٟٙازي زض صیٗ ٔماِٝ تاقس
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 پیطٌْادی اًتطار اٍراق رٌّی الیَ
 

 پیطٌْادیالیَی رٍاتط حمَلی  -4-1-5

ٖ ٞاي ؾرطزٜ، تا صؾتفازٜ صظ ؾرطزٜ(تا٘ه)تا٘ی -اٍل  ٌصصضصٖ ٚ ٔٙاتغ ذٛز تؿٟییت تٝ ٔتمایایا

 وٙس؛صػغا ٔی

فطٚـ تطصي تا٘ه، تا ٔطصخؼٝ ٔكاٚض ٔاِی ٚ حمٛلی ذٛز ٚ صضصئٝ عطح تٛخیٟی ذٛز  -دٍم

ٞاي ثاتت ٚ ٔغاِثات زصضصیی صظ ٚصْ (پطتفٛي) ٞاي ذٛز، ٔثازضت تٝ تكىیُ ؾثسزصضصیی

ٞاا تطصؾااؼ   ٚصٌصصضي ؾثس زصضصییتطصي وٙس؛ تا٘ی تا ص٘تراب ٚصؾظ، آٔازٌی ذٛز ضص ٔی

 ؛وٙسٔیٔثّغ صؾٕی ٚ تٙعیّی صػیْ 

 هطاٍر

 تاًی )تاًه(

 ضزوت 

 تاهیي سزهایِ

گیزًدگاى 

 تسْیلات
گذاراىسزهایِ  

 ٍاسط ضزوت تیوِ

تٌدیهؤسسِ رتثِ  
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 ذاٛز ضص تاطصي ص٘تكااض   تطضؾی وطزٜ، ٔٛصفمات  ضص ٞا ٚصؾظ صٔیس ٘أٝ ذطیس ٘مسي زصضصیی -سَم

ٝ  وٙس ٔیصٚضصق ٔثتٙی تط زصضصیی ٚ تسٞی صػیْ   تٙاسي ٚ صٔیس٘أٝ ضص زض صذتیاض ٔؤؾؿاٝ ضتثا

 ٔؤؾؿٝ صػتثاض تا٘ی ٚ عطح ذطیس تؿٟییت ضص تطضؾی ٚ ٔیاعصٖ ضیؿاه صٚضصق  . زٞسلطصض ٔی

 وٙس؛ضص تؼییٗ ٔی

ٝ  ٌصصضصٖ ٚ صفعصیف ٚصؾظ تطصي واٞف ضیؿه صػتثاضي ؾطٔایٝ -چْارم ٖ صٍ٘یاعٜ ؾاطٔای  ٌاصصضص

 ضص تٛؾاظ یاه قاطوت   صؾت ٞا وٝ قأُ تؿٟییت صػغایی تا٘ه آٖ ترف صظ ؾثس زصضصیی

 وٙس؛تیٕٝ ٔؼتثط تضٕیٗ ٔی

 ٚصؾظ صٚضصق تٟازصض ٔثتٙی تط تسٞی ٚ زصضصیای ضص ٔٙتكاط ٚ صظ عطیاك قاطوت     -پٌجن ٍ ضطن

ٗ  .زٞسٌصصضصٖ ٔتمایی لطصض ٔیتأٔیٗ ؾطٔایٝ زض صذتیاض ؾطٔایٝ واٝ صٚضصق  ناٛضت تاسی

 .قٛزٔثتٙی تط تسٞی ٕٞطصٜ تا تٙعیُ ٚ صٚضصق ٔثتٙی تط زصضصیی تا صضظـ صؾٕی، فطٚذتٝ ٔی

 ٌصصضز؛آٚضي ٚ زض صذتیاض ٚصؾظ ٔیقطوت تأٔیٗ ؾطٔایٝ ٚخٜٛ ضص خٕغ -ّفتن ٍ ّطتن

ٞاي تؿٟییت صخااضٜ تاٝ قاطط    ٚصؾظ تٝ ٚواِت صظ زصض٘سٌاٖ صٚضصق تٟازصض، زصضصیی -ًْن ٍ دّن

 ذاطز ٔای ٚ زیٖٛ فطٚـ صلؿاعی ضص تٝ تطتیة تطصؾاؼ ٔثّغ صؾٕی ٚ ٕٞطصٜ تا تٙعیاُ   تّٕیه

 قٛز؛ٔاِه زصضصیی ٚ زیٖٛ ٔی ،ٚ تٝ ٚواِت صظ زصض٘سٌاٖ صٚضصق

 ٚنَٛ ٔحُ صظتٟازصض  صٚضصق ؾٛز ؾتص ٔكرم عٛضوٕٝٞاٖ -یاسدُ ٍ دٍاسدُ ٍ سیشدّن

ٛ ٔی پطزصذتصِتفاٚت صضظـ صؾٕی ٚ صضظـ تٙعیّی ٚ ٔاتٝ تؿٟییت ٌیط٘سٌاٖ صلؿاط  .زقا

ٝ  صؾت ٔٛظ  قطوت تیٕٝ ؿٟییت،ت ٌیط٘سٌاٖ ٚؾیّٝتٝ صلؿاط پطزصذت ػسْ نٛضت زض  تا

-ٔاطتثظ تاا ص٘تكااض صٚضصق ٚ حاك     ٚصؾظ تؼس صظ وؿط ٞعیٙٝ .وٙس ٚصضیع ضص صلؿاط ٞاآٖ خاي

 .وٙسٌصصضصٖ ٚصٌصصض ٔیؾطٔایٝٔا٘سٜ ضص صظ عطیك قطوت تأٔیٗ ؾطٔایٝ تٝ تالی صِٛواِٝ
 

 ّاتاًه تزای تْادار اٍراق اًتطار هشایای -6

ٝ  تٝ ٞازصضصیی آٖ ٚؾیّٝتٝ وٝ صؾت ؾاظٚواضي تٟازصض صٚضصق تٝ ٞازصضصیی تثسیُ ٘ماس   ٚخا

صؾت  صيیافتٝ ؾاظٔاٖ فطصیٙس تٟازصض صٚضصق تٝ ٞازصضصیی تثسیُ تؼطی ، تٝ تٙا .قٛ٘سٔی تثسیُ

تثاسیُ   ٔؼأّٝ لاتُ تٟازصض صٚضصق تٝ قسٜ، تؼٟس ٔغاِثات زیٍط ٚ ٞاٚصْ ٔٙافغ آٖ ؾثةتٝ وٝ

ُ  زیٍط، ػثاضت تٝ(. Martellini & Praiaulet, 2003:593-597)قٛ٘س ٔی ٝ  تثاسی صٚضصق  تا
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ت
 هطالثا

ٝ  ذاٛز  ٔااِی  ٞااي زصضصیی فطٚـ تٝ تا٘ه آٖ زض وٝ صؾت یضٚق وطزٖ تٟازصض قرهایت   تا

 قاسٜ،  ص٘داْ ذطیس ٔاِی تأٔیٗ خٟت ٘یع حمٛلی قرهیت آٖ ٚ وطزٜ صلسصْ خسیس حمٛلی

ٝ  ػّٕای  عاٛض تٝ ٔاِی ٞايزصضصیی تطتیة تسیٗ .وٙسٔی صلسصْ تٟازصض صٚضصق تٝ ص٘تكاض صٚضصق  تا

ٝ ضٚـ، زصضصیی صیٗ تطصؾاؼ .قٛ٘سٔی تثسیُ ٔؼأّٝ لاتُ تٟازصض ٝ  ٞایی وا ؾاٙتی   ناٛضت تا

ٝ  ٚ قاسٜ  تثسیُ ٔؼأّٝ لاتُ تٟازصض صٚضصق تٝ قس٘سٔی قٕطزٜ تطصظ٘أٝ صظ خعئی صظ  ذااضج  تا

 .(165:1387ؾطٚـ، صتٛشض)قٛ٘سٔی ٔٙتمُ تطصظ٘أٝ
 

 

 

  

 

 
 

 غیط٘ماسي  ٞااي زصضصیای  آٖ صظ عطیك وٝ صؾت فطآیٙسي تٟازصض، صٚضصق تٝ تثسیُ صظ ٞسف

 لاتّیات  قاٛ٘س تاا  ٔی تثسیُ ٔؼأّٝ لاتُ تٟازصض صٚضصق تٝ ذٛز خطیاٖ ٘مسي تا ٚ قسٜ یىدا

ٝ   ٞايزصضصیی تٟازصض تٛؾظ صٚضصق صیٗ. وٙٙس پیسص ضص تاظصض تٝ ػطیٝ  پكاتیثا٘ی  ٔتضإٗ صِٚیا

 .قٛ٘سٔی زصضصیی قٙاؾایی تا پكتٛص٘ٝ تٟازصض صٚضصق ػٙٛصٖ تحت ػٕٛٔاً ٚ قسٜ

 تطذای  .وٙٙس تثسیُ تٟازصض صٚضصق تٝ ضص تؿٟییت زٞٙسٔی ػّت تطخیح چٙس تٝ ٞاتا٘ه

 :ص٘س صظتػثاض تٟازصض صٚضصق ٞاي ص٘تكاضٔعیت صظ

 آتای  زضآٔاسٞاي  تٟازصض صٚضصق تٝ( تؿٟییت) ٞازصضصیی تثسیُ تا: افشایص ًمدیٌیی -اٍل

ٝ  ٘ماسي  نٛضتتٝ ضص فطصٚص٘ی ٔثاِغ تٛص٘ستا٘ه ٔی تٙاتطصیٗ قٛ٘س، تثسیُ ٔی حاَ تٝ  زؾات تا

ٓ  قٛزؾثة ٔی ترفی  ٘یع تا صؾاؼ حتی فطٚـ تؿٟییت صیٗ تط. آٚضز  تعضٌای  حدا

ثاٛز  تطصي تٟٙا ٝ٘ صیٗ صفعصیف ٘مسیٍٙی .تا٘ه قٛز ػایس ٘مسي ٞايپطزصذت صظ  ٞااي ٘ؿاثت  تٟ

 صظ صحتٕااِی  ٞااي تطزصقات صیافٝ  صظ تّىٝ ،صؾت تا٘ه ٔفیس وفایت ؾطٔایٝ ٔا٘ٙس ٔاِی

 .وٙسٔی خٌّٛیطي زصض٘س تالایی ؾٛز ٘طخ وٝ تا٘ه ٔطوعي

ثَد -دٍم از ویؾیه، ٞايضٚـ زض: ریسه هدیزیت تْ  ضیؿاه  (تا٘اه ) تؿٟییت زٞٙسٜ ٟ٘

 فاطع  ٚ صنُ آٚضيخٕغ ٚ وطزٔكرم ٔی ضص صلؿاط تاظپطزصذت ظٔاٖ پصیطفت، ضص ٔی صػتثاضي

ق تْادار
اٍرا

 

 هطالثات هطالثات

راق اْداراٍ  ت
ٍجَُ در 

 گزدش
راق اْداراٍ  ت

 تطصظ٘أٝ تطصظ٘أٝ تطصظ٘أٝ
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تكاض زضنٛضتِیىٗ  .زصقت تط ػٟسٜ تؿٟییت ضص ضصق ص٘ ٗ  صظ تركای  یا تا٘ه تٕاْ ضٞٙی، صٚ  صیا

 .وٙسٔی ٔٙتمُ (ٌصصضصٖؾطٔایٝ ٚ صٚؾظ)زیٍطي  صفطصز تٝ ضص آٖ ٔٛخٛز زض ٞايضیؿه ٚ فطصیٙس

ٝ  ٔااِی  تأٔیٗ تطصي تٛص٘سٔی ضصٜ صیٗ تا٘ه صظ :هالی تأهیي هٌاتع تٌَع افشایص در -سَم  تا

 .٘ىٙس صفطصز ؾرطزٜ تٝ ٔحسٚزفمظ  ضص ذٛز ٚ خسیسي زؾت یاتس تاظصضٞاي

ٗ  ص٘تكااض  :داراىسْام افشایص ثزٍت -چْارم ٝ صیا  ؾاثة صفاعصیف صضظـ صفاعٚزٜ    صٚضصق ٌٛ٘ا

 ٞاایی پاطٚغٜ  زض ٌاصصضي نطف ؾطٔایٝ ػٕسٜ عٛضتٝ حانُ چٖٛ ٚخٜٛ .قٛزٔی زصضصٖؾٟاْ

ثتٝٔی ٔثثتوٙٛ٘ی  صضظـ ذاِم تا ثاٛز  ضیؿه ٔسیطیت ٞايضٚـ صیٙىٝ تٝ ٔٙٛط قٛز، صِ  تٟ

 ترهایم  تاط تایف  ؾٛزآٚضي تا ٞاییعطح تٝ ضص ٚخٜٛ حانُ تٛصٖٔی زیٍط ػثاضتتٝ .یاتس

 .(184:1387ؾطٚـ،) .زصز صفعصیف ضص تا٘ه زصضصٖؾٟاْ ثطٚت ضصٜ صیٗ صظ ٚ زصز

صظ  ٞاا : صیاٗ زصضصیای  ٍ یا غیزًمد ّستٌد وِ ًمدیٌیی پاییٌی دارًد ّاییدارایی -پٌجن

 .قٛزتطصظ٘أٝ ذاضج قسٜ ٚ ٚخٜٛ ٘مس خایٍعیٗ آٖ ٔی

 ص٘تكااض  فطصیٙاس  زض تٛص٘اس تا٘ه ٔای  :ًمص عاهل ایفای طزیك اس وسة درآهد -ضطن

 ٞاا، تا٘ه ؾایط ٔثُ زیٍط تا٘ی ٔؤؾؿات تطصي ضص ٘مف ػأُ ٘مف تا٘ی، صظ غیط ضٞٙی صٚضصق

ُ  تطتیاة صظ تاسیٗ   ٚوٙاس   صیفاا  ٞاي ؾاذتٕا٘یقطوت ِیعیًٙ ٚ ٞايقطوت  صخاطصي  ٔحا

 .زضیافت ٕ٘ایس واضٔعز ػأّیت ذٛز ٘مف

تٛخاٝ آٖ ٚ  زضذاٛض  ٞا تاتٛخٝ تٝ ٔعصیااي  وطزٖ زصضصیی تٙاتطصیٗ تثسیُ تٝ صٚضصق تٟازصض

ٞاي صؾیٔی ٔحؿاٛب  ٞا ٌعیٙٝ ٔٙاؾثی تطصي ٔطتفغ ؾاذتٗ ٘یاظ تا٘هتدسیس ٔٙاتغ تا٘ه

 .  ؾطٔایٝ صیفا وٙس تٛص٘س ٘مف ٔؤثطي ضص زض تاظصض پَٛ ٚقٛز ٚ ٔیٔی

 

 ّای اسلاهیتاًه در رٌّی اٍراقاجزای  هطىلات ٍ هَاًع -7

 ٔحهاٛلات  تاا  زصضز تٕایُ ،صؾت ذٛز صتتسصیی ٔطصحُ زض صؾیٔی ٞٙٛظ تا٘ىسصضي وٝآ٘دایی صظ

ْ  صتعصضٞاي ٚ ٔحهٛلات تغثیك تا ٘یع ٚ ٔمطضصت تا٘ىیتطصؾاؼ  ضص ٔاِی تاظصضٞاي  تا٘ىاسصضي  ٘ظاا

ٗ  ٚصلؼای  تفااٚت . زٞس ٌؿتطـ تؿظ ٚ صؾیٔی ٔؼیاضٞاي تا ٔتؼاضف ُ  تای ٝ  تثاسی  صٚضصق تا

 تاا  ؾاٙتی  قایٜٛ  تٝ تٟازصضؾاظي صٚضصق وٝ صؾت آٖ، صیٗ صؾیٔی فطآیٙس ٚ ٔتؼاضف زٖوط تٟازصض

ُ  صناّی  ٔٛیاٛع  پایاٝ،  ٞايوٝ زصضصییزضحاِی ،زصضز ؾطٚواض ٘مسي ٞايخطیاٖ ٝ  تثاسی  صٚضصق تا

 ٞاا زصضصیای  تٟازصضوطزٖ صٚضصق تٝ تثسیُ لغؼی، عٛضتٝ .زٞٙسٔی تكىیُ ضص صؾیٔی زٖوط تٟازصض
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 آیاس، ٔای  تٝ حؿااب  صؾیٔی ٞايتا٘ه قسٜ تطصي صلتثاؼ ٔاِی ٔحهَٛ یا ٚ صتعصض یه ػٙٛصٖتٝ

ٓ  ضص تا٘ىاسصضي  ناٙؼت  آیٙاسٜ  صتعصض ٔااِی،  صیٗ ،قس ٌفتٝ صیٗ صظ پیف وٝ ٌٕٛ٘ٝٞاٖ ظیطص  تطؾای

 تٟازصضؾااظي  صٚضصق صتاعصض  تغثیاك  پاصیطـ ٚ  زض صؾایٔی  ٞايتا٘ه تطصي صیٗ، ٚخٛز تا. وٙسٔی

 (:2115صحٕس ٔٙدٛ،) ٌیط٘سلطصض ٔی تطضؾی ٔٛضز صزصٔٝ زض وٝ زصضز ٚخٛز ٔكىیتی ٞازصضصیی

ل ٛٞاا   ٔٙظٛضتٝ وكٛض ٞايتا٘ه ٔكرم زض صعیػاتی ٘ظاْ ٘ثٛز -اٍ  ي صػتثاضؾاٙدی؛ صخاطصي صٍِ

 ٔاٛضز  زض تیٙای ص٘دااْ پایف   ظٔیٙٝ زض ٚیػٜتٝ ،لاظْ آٔاضٞاي تاضٜزض تا٘ه صعیػاتی تا صیداز

تٛصٖ صیٗ ٔكىُ ضص ضفاغ ٚ ظٔیٙاٝ صفاعصیف پاصیطـ     قسٜ ٔی تؿٟییت صػغا ٘ىَٛ صحتٕاَ

 .صٚضصق تٟازصض ٔثتٙی تط تسٞی ضص فطصٞٓ وطز

ٝ  ٔای تطصي ضفغ صیٗ ٔكىُ تا٘ىاسصضصٖ   ضیؿىی تٛزٖ تؿٟییت صػغا قسٜ؛ -دٍم  تایؿات زضخا

ٗ قسٜ ضص تا تٛخٝ تٝ ضتثٝ صػتثاضي ٚصْ ضیؿه تؿٟییت پطزصذت  ٚ ٚخاٛز  ٞاا ٌیط٘سٜ، یاأ

ٞا تطضؾی وٙٙس ٚ ٔیعصٖ ضیؿه تؿٟییت صػغایی ضص تٝ حسصلُ واٞف زٞٙاس  ٘أٝتیٕٝ

 ٞاي ٔٛخٛز صٚضصق تٟازصض ٔثتٙی تاط تاسٞی ٚ زصضصیای زض تدٟیاع ٔٙااتغ     تا تتٛص٘ٙس صظ ظطفیت

 .ذٛز صؾتفازٜ وٙٙس

تاٝ   زؾت یافتٗتطصي ٞاي صؾیٔی صغّة وكٛض، تا٘ه زض صػتثاضؾٙدف  ٔؤؾؿات ٘ثٛز -سَم

ٗ . قاٛ٘س ٔیضٚ ضٚتٝٔكىُ  تا ٔتؼاضف ٞايصؾتا٘سصضز ٔٛضز ٘یاظ تا٘ه ٝ   پاایی  تاٛزٖ ضتثا

ٗ . ٌصصضصٖ صظ ذطیس صٚضصق تٟازصض قٛز ؾطزي ؾطٔایٝصػتثاضي ٕٔىٗ صؾت ٔٛخة زَ  ضٚصظ صیا

 ٞاا ٞاي تا٘هزصضصیی صػتثاض زضخٝ تٛصٖٔی ػٕٛٔی صؾتمثاَ صفعصیف پصیطـ ٚ ٔٙظٛض تٝ

 ضص ٞاا تسٞی ٘ىَٛ ذغط تیٕٝ، ٔؤؾؿٝ یه تا٘ه یا ٚؾیّٝٔثاَ؛ تٝ تطصي .صفعصیف زصز ضص

 .  واٞف زصز ٌیط٘سٜصظ عطف ٚصْ

ٖ  ٔٛخة واٞف ٔغّٛتیت تاطصي  ٞاتا٘ه زض حس تیف صظ ٔؼٛق ٔغاِثات ٚخٛز -چْارم  صضواا

   قٛز؛ٔی غیطٜ ٚ یأٗ خّٕٝ صٔیٗ، صظ زیٍط فؼاَ

 ؛ٞاٚثیمٝ ٌصصقتٗ صخطص تٝ یٙسآفط تٛزٖعٛلا٘ی ٚ حاوٓ حمٛلی ٔكىیت ٚخٛز -پٌجن

 .ٞاتا٘ه ضیؿه صػتثاضي ٘ثٛزٖٔكرم -ضطن
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 تٌدی  گیزی ٍ جوعًتیجِ

تٙاتطصیٗ  .٘ظاْ ٔاِی صؾیٔی تط پایٝ صنَٛ قطیؼت، صظ خّٕٝ ٕٔٙٛػیت ضتا صؾتٛصض صؾت

صظ خّٕاٝ صٚضصق لطیاٝ خایٍااٞی ٘اسصضز، تٙااتطصیٗ،       صتعصضٞاي ٔاِی ٘ظااْ تاا٘ىی ٔتؼااضف،   

  ٝ ػٙاٛصٖ خاایٍعیٗ زض   ص٘سیكٕٙسصٖ ٔاِی زض وكٛضٞاي ٔؿّٕاٖ صٚضصق تٟازصض صؾایٔی ضص تا

صٚضصق ضٞٙی صظ خّٕاٝ  . ص٘سزٜوط٘ظاْ ٔاِی صؾیٔی عطصحی ٚ زض تطذی صظ وكٛضٞا ػّٕیاتی 

تاا  . ص٘اس ٞا ٔٙتكط قسٜتا٘ه صتعصضٞایی ٞؿتٙس وٝ زض تؿیاضي صظ وكٛضٞا تطصي تدٟیع ٔٙاتغ

ٞاي حماٛلی لاظْ تاطصي ص٘تكااض    ، ظیطؾاذت1384تهٛیة لاٖ٘ٛ تاظصض صٚضصق تٟازصض زض ؾاَ

 .صیٗ زؾتٝ صظ صتعصضٞاي ٔاِی زض صیطصٖ ٘یع فطصٞٓ قسٜ صؾت

 :وطز ٌیطي٘تیدٝ چٙیٗ تٛصٖتٙاتطصیٗ ٔی

ٖ  ضٞٙی٘ٛیٗ صظ خّٕٝ صٚضصق ٔاِى صتعصضٞاي واضتطز تا تا٘ىی ٘ظاْ -الف پاؾارٍٛیی تاٝ    تاٛص

ص٘سصظ ٚ ٔتمایایاٖ ضص ذٛصٞاس یافات ٚ ظٔیٙاٝ     ٚ ٘یاظٞاي ناحثاٖ پؽٞا ؾّیمٝصٞسصف، 

 .وطزضقس صلتهازي ضص فطصٞٓ ذٛصٞس 

 صظ ٔطوعي، صؾتفازٜ تا٘ه صظ تطزصقت صیافٝ صظ ٘اقی ٞاتا٘ه تسٞی تٝ تٛخٝ تاصوٖٙٛ ٞٓ -ب

ٝ  صیطصٖ صؾیٔی تا٘ىسصضي زض آٖصخطصي  ٚ ٔاِیتأٔیٗ ٘ٛیٗ صتعصضٞاي  ٔاسیطیت  ٔٙظاٛض تا

 ٘ماسیٍٙی  تأٔیٗ تٝ صٚضصق، صیٗ ص٘تكاض ضصٜ صظ تٛص٘ٙسٞا ٔیتا٘ه .صؾت یطٚضي صٔطي ٘مسیٍٙی

   وٙٙس؛ صلسصْ ٔطوعي تا٘ه صظ تطزصقت صیافٝ خايتٝ صیٗ ضٚـ وطزٖ خایٍعیٗ ٚ

 تا٘ه، ٚضقىؿتٍی ضیؿه ٚ ضیؿه صػتثاضي واٞف تط صفعٖٚ ،٘ٛیٗ صتعصض صیٗ واضٌیطيتٝ تا -ج

 آیس؛ٔی پسیس تا٘ه فطصٚص٘ی تطصي ٘مسیٍٙی قسٜ آظصز ٘یع آٖ ٔاِی ٔٙاتغ

ػٙٛصٖ ضٚقی ٔٙاؾة تاطصي تاأٔیٗ ٔااِی    ٝتٛصٖ صظ آٖ تتا عطصحی نحیح صیٗ صتعصض ٔی -د

زض ٚصلغ ص٘تكاض صٚضصق ضٞٙی تا تدسیس ٔٙااتغ  . ٞا ٚ ٔؤؾؿات صػتثاضي صؾتفازٜ وطزتا٘ه

 وٙس؛ٞا ضص فطصٞٓ ٔیصفعصیف لسضت پطزصذت تؿٟییت تا٘ه ظٔیٙٝ٘ظاْ تا٘ىی، 

 زض تٙاٛع  صیدااز  ؾاطٔایٝ،  تااظصض  زض ٌصصضىؾطٔایٝ خصصتیت ص٘تكاض صٚضصق تٟازصض ٔٛخة -ّ

 تاا  ضلاتات  صٔىاٖ ٚ ٞاظطفیت ٕٞة صظ ٌیطىتٟطٜ ؾطٔایٝ، ٚ پَٛ تیٗ تاظصض پیٛ٘س صتعصضٞا،

 .قٛزٔى ...ٚ ضیؿه ٔسیطیت ٚ ص٘تماَ صِّّٕى،تاظصضٞاى تیٗ ؾایط
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ٞااي ؾاایط صٚضصق ضٞٙای صظ آٖ    ص٘تكاض صٚضصق تطویثی پیكٟٙازي صیٗ ٔماِٝ ػیٜٚ تط ٚیػٌای  -ٍ

( ٞاا زیٖٛ ٔكتطیاٖ ٚ عّثىاضي تا٘اه )ٞاي فیعیىی ٚ غیطفیعیىی وٝ تطویثی صظ زصضصیی٘ظط 

 .صؾت، صظ ٔمثِٛیت قطػی تیكتطي ٘عز فمیٟاٖ صٔأیٝ ٚ صُٞ ؾٙت تطذٛضزصض صؾت

لاظْ صؾات زض صتتاسص     تطصي صؾتفازٜ صظ صٚضصق ضٞٙی زض ػّٕیات تا٘ىی تسٖٚ ضتاي صیطصٖ، -س

ٞا  تّٕیه، زض تا٘هتٝ قطط ٔطصتحٝ ٚ صخاضٜ ٔا٘ٙس لطصضزصزٞایی تط صؾاؼ ػمٛز صؾیٔی 

ٚ زیٛ٘ی صیداز قٛز تا تا٘ه ٞا تطصي تدٟیع ٔٙاتغ ذاٛز، صیاٗ زیاٖٛ ضص زض    ٌیطز قىُ 

ٚ زض تاظصض صِٚیٝ فطٚذتاٝ ٚ تاٝ ٔٙااتغ ٔاٛضز     وٙٙس لاِة ػّٕیات تٙعیُ تثسیُ تٝ صٚضصق 

ٌیطي صیٗ لطصضزصزٞا ٔحسٚزیتی تطصي ص٘تكاض صیاٗ  تا تٛخٝ تٝ قىُ. ٘یاظ زؾتطؾی یاتٙس

ی قسٖ ص٘تكاض صیٗ صٚضصق زض ٘ظااْ تاا٘ىی صیاطصٖ    ٌطچٝ تطصي ػّٕیات. صٚضصق ٚخٛز ٘سصضز

لاظْ صؾت لاٖ٘ٛ ػّٕیات تا٘ىی صنیح ٚ یا تىٕیُ ٚ یا زض لاِاة یىای صظ ٔاٛصز لااٖ٘ٛ     

تط٘أٝ قكٓ تٛؾؼٝ وكٛض، ص٘تكاض صٚضصق تٟازصض زض لاِة تدٟیع ٔٙاتغ تا٘ىی ٔداظ صػیْ 

 تٛص٘ٙاس  یؿتٙس، تّىاٝ ٔای  ٘ضٚ ضٚتٝٞایی  ٞاي ؾٙتی تا چٙیٗ ٔحسٚزیت تا٘هٌٕاٖ تی. قٛز

صِثتاٝ  . وٙٙاس زیٖٛ ٔكتطیاٖ ذٛز ضص زض لاِة لطصضزصزٞاي ضتٛي تٝ صٚضصق تٟازصض تثسیُ 

زض صیٙىٝ زیٖٛ حانّٝ تایس پكاتٛص٘ٝ ضٞٙای زصقاتٝ    ٞاي ؾٙتی ٚ صؾیٔی  تفاٚتی تیٗ تا٘ه

 .تاقٙس ٚخٛز ٘سصضز
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 ًاهِوتاب
 الف. فارسی

 ،ٍ سراتتار  اًرَاع  تعزیف، :صىَن اٍراق (:1386) ضیٛي،صلله  ؾیسضٚح ٚ حٕیس پّٟٛصٖ،

 .تٟازصض ٚ صٚضصق تٛضؼ ؾاظٔاٖ صؾیٔی ٔغاِؼات ٚ تٛؾؼٝ پػٚٞف ٔسیطیت :تٟطصٖ

  
ٝ ّاتاًه هالی تأهیي در ًَیي اتشاری رٌّی هطاروت اٍراق (:1387 (صتٛشض، ؾطٚـ،  ، فهاّٙأ

 .29ـ  صؾیٔی، ص٘سیكٝ ٚ فطًٞٙ پػٚٞكٍاٜ :صؾیٔی، تٟطصٖ صلتهاز پػٚٞكی ػّٕی

 

ِ  رٌّری  ّرای ٍام پطتَاًِ تا تْادار اٍراق): 1376) حؿایٗ،  تثطیعي، ػثسٜ  اس ایًوًَر

 .123، ٔاٞٙأٝ حؿاتسصض، قٕاضٜ اتشارّای هتٌَع تاسار سزهایِ

 
در  (ّرا ٍام) ّرا  دارایری  تْادارسراسی  اٍراق تِ تثدیل(: 1385 (ٔحٕاس،  واقا٘ی، فمٟی

 .تا٘ىی، تا٘ه ٔطوعي خٕٟٛضي صؾیٔی صیطصٖ، پػٚٞكىسٜ پِٛی ٚ تاًىداری صٌعت

 
 24، ضٚظ٘أاٝ ؾاطٔایٝ،   1ای اٍراق تْادار تا پطتَاًِ رٌّری هثاًی پایِ (:1385)لٟطٔا٘ی، ظٞطص، 

 .199ذطزصز، قٕاضٜ
 

 ٝ ٖ  فمٟای  ترههای  وٕیتا اٍراق  اًتطرار  تزرسری  :1386تٟاازصض،  صٚضصق ٚ تاٛضؼ  ؾااظٔا

 .تٟازصض صٚضصق ٚ تٛضؼ ؾاظٔاٖ :تٟطصٖ ،رٌّی هطاروت

 

ً : تٟطصٖ ،(صىَن)اسلاهی هالی اتشارّای (:1386(ؾیسػثاؼ، ٔٛؾٛیاٖ،  ٚ پػٚٞكٍاٜ فطٞٙا

 .صؾیٔی ص٘سیكٝ

 
 –صرىَن  -اٍراق تْادار (:1391) فطٞازیاٖ؛ ٚ ػّی فطیسي ٚثٛقتیَ ؾیسػثاؼ؛  ٔٛؾٛیاٖ،

، ٔدّاٝ تحمیماات   تاًىی؛ تثدیل تسْیلات تاًىی تِ اٍراق تْادار در تاًىداری تدٍى رتا

 . 1،قٕاضٜ 91ٔاِی صؾیٔی، پاییع ٚ ظٔؿتاٖ 
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اٍراق تْادار تاًىی تثدیل تسرْیلات تراًىی ترِ اٍراق     (:1389)ٔٛؾٛیاٖ، ؾیسػثاؼ، 

 .پػٚٞكىسٜ پِٛی ٚ تا٘ىی: ، تٟطصٖتْادار
 

 .، ص٘تكاضصت زص٘كٍاٜ ٔفیس ٚ ؾٕتعمد ٍ اٍراق استصٌاع (:1392)٘ظطپٛض، ٔحٕس ٘می،
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