
 

های اسلامی و غیر اسلامی  مقایسه عملکرد بانک

 CAMELS الگودر کشور قطر با استفاده از 

 

 *نیامحمدجواد محقق

 ** علی بالاوندی

 ***سوده کاردر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 استادیار، دانشگاه علامه طباطبایی، تهران *   

 تهران یی،، دانشگاه علامه طباطبامقطع کارشناسی ارشد بانکداری اسلامی دانشجوی **  
 یی، تهران دانشگاه علامه طباطبای، اسلام یانکدارب ارشد یکارشناس ی مقطعدانشجو***   

 

3 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 
 
 
 
 

 

 
 

 

 

 

 

 چکيذُ

وٌابض   ى ٍرَز زاضز ٍ زضثبًىساضٕ اؾلاهٖ ٍ ضثَٕ زض آًؾبم وكَض لغط اظ رولِ وكَضّبٖٗ اؾت وِ ّط زٍ 

اؾلاهٖ ّبٕ ثبًهالسام ثِ ثطضؾٖ فولىطز پػٍّف اٗي  .پطزاظًساضائِ ذسهبت ثبًىٖ ثِ هكتطٗبى هّٖن ثِ 

ًؾابم   ّبٕ اضظٗبثٖ فولىطزتطٗي ضٍـوِ ٗىٖ اظ هْن camelsالگَٕ ٍ غ٘طاؾلاهٖ زض وكَض لغط ثب اؾتفبزُ اظ 

ي پػٍّف، ثِ. وطزُ اؾت ثبًىٖ اؾت، ي ّسف اظ ًؿجتهزض اٗ ثبًاه   9ثاِ   ّبٕ هبلٖ هطثَطٌؾَض زؾت٘بثٖ ثِ اٗ

زاز واِ   ًتابٗذ ًكابى  . اؾتفبزُ قسُ اؾت  2014تب  2011ّبٕ اؾلاهٖ ٍ غ٘طاؾلاهٖ زض وكَض لغط، ثطإ ؾبل

همبثا   زض  .اًاس هٖ زض عَل زٍضُ هَضز ثطضؾٖ ثَزُاؾلاّبٕ غ٘طتط اظ ثبًهّبٕ اؾلاهٖ ؾَزآٍضتط ٍ ثب حجبتثبًه

سٕ ولاٖ، س ٍ زض ضتجِاًٍ اًساظُ ثبًه ٍضق٘ت ثْتطٕ زاقتًِمسٌٗگٖ ًؾط اؾلاهٖ اظ ّبٕ غ٘طثبًه ّابٕ  ثبًاه  ثٌ

 .ّبؾتاظ فولىطز ثْتط آىوِ ًكبى اًس، وطزُبٕ ثبلاتطٕ وؿت ّضتجِ اؾلاهٖ

 CAMELSالگَٕ ثبًىساضٕ زض لغط، ثبًىساضٕ اؾلاهٖ، : ٍاشگاى کليذی

 

Abstract 

Qatar is among the countries which give services to clients in both Islamic 

and usury banking systems. In the present research, we have studied the 

Performance of Islamic and non Islamic banks of Qatar using Camels model, 

which is one of the most important methods of evaluating the Performance 

of banking systems. To achieve this (goal), we have used the financial ratios 

of 9 Islamic and non Islamic banks in the years of 2011_2014. The results 

show that Islamic banks were more profitable and stable than non Islamic 

ones in the considered period, whereas the non Islamic banks were better in 

Liquidity and size, and in general ranking, the Islamic banks were at higher a 

grade which indicates these banks had better Performance.                                                                                                                                                 
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 همذهِ

 ّب زض ظهٌِ٘ ثبًىساضٕ اؾالاهٖ قاطٍؿ ثبًىاساضٕ اؾالاهٖ ضا زض    پػٍّف ثؿ٘بضٕ اظ هٌبثـ ٍ

چٌاس اٗاي ثبًاه زض     ّاط . زاًٌسهٖ 1963 زض ؾبل 1اًساظ ههطوكَض ههط ثب تأؾ٘ؽ ثبًه پؽ

ٖ  ز. زل٘  فكبضّبٕ ؾ٘بؾٖ تقغ٘  قسثِ 1967 ؾبل تاَاى  ٍضُ تَؾقِ ثبًىساضٕ اؾالاهٖ ضا ها

ٖ     1974ؾ٘ؽ ثبًه تَؾقِ اؾلاهٖ زض ؾبل تأ ظهبى ثبّن  تَؾاظ ؾابظهبى وكاَضّبٕ اؾالاه

 ،ّبٕ اٗزبز قسُ تَؾظ وكاَضّبٕ نابزضوٌٌسُ ًفات   زل٘  افوبل تحطٗنظهبًٖ وِ ثِ ،زاًؿت

 .ل٘وت ًفت ٍ ثِ تجـ آى حطٍت وكَضّبٕ نبزضوٌٌسُ ًفت افعاٗف ٗبفتِ ثَز

ه هؤ بٗ پطزاذت ثبًه اؾلاهٖٗ   ٍ بٗفت  ِ ضثب زض ُ اؾت و ٖ تقطٗف قس ٍ هبل  ٖ لَ ٍ وٌس ًوٖؾؿِ پ

اٍؾغِ ، تزْ٘اع   ثب تَرِ ثِ ًمف  ٍ  گطٕ هبلٖ ٍ ثط هجٌبٕ فسالت ثِ اضائِ ذسهبت ثبًىساضٕ ٍ هابلٖ

ثاسٍى  )ثبًه اؾلاهٖ ٍرَُ ًعز ذَز ضا [. 1] پطزاظز تره٘م هٌبثـ هغبثك ثب انَل قطٗقت هٖ

ِ   اؾابؼ  گصاضٕ ثط ّبٕ تزبضٕ ٍ ؾطهبِٗ ل٘تزض فقب( زازى ثب ثْطُ ٍام وابض  هكابضوت زض ؾاَز ثا

وِ فقبل٘ت هَضز ًؾط ظٗبى وٌس، ثبًه ً٘ع ّوبًٌاس ؾابٗط قاطوبر زض ظٗابى     گ٘طز ٍ زض نَضتٖ هٖ

زض هؿئلِ تزْ٘اع  تط ث٘فضثَٕ ّبٕ زٍ ًَؿ ثبًىساضٕ ضثَٕ ثب غ٘ط تفبٍت[. 2]ؾْ٘ن ذَاّس ثَز 

زض ّواِ فول٘ابت ثابًىٖ زٍ فوا  تزْ٘اع هٌابثـ ٍ هاسٗطٗت        . اؾتبٕ تؿْ٘لات هٌبثـ ٍ افغ

نَضت ٗه ٍاحس هابلٖ اظ زٗگاط   تطٗي فول٘بت ثبًىٖ اؾت وِ ثبًه ضا ثِ ههبضف اظ رولِ انلٖ

ً٘ؿات  ًؾبم ثبًىساضٕ ثسٍى ضثب ً٘ع اظ اٗي لبفسُ هؿاتخٌٖ  . وٌس ٍاحسّبٕ التهبزٕ هتوبٗع هٖ

اًاساظ گطٍّاٖ اظ افاطاز ربهقاِ،      ّب ثب اؾتفبزُ اظ هٌبثـ پاؽ  ثبًه ؾبٗطهبًٌس ٍ ثبًه اؾلاهٖ ً٘ع 

 .  وٌسهّٖب ضا تأه٘ي  ً٘بظّبٕ هبلٖ زٗگط گطٍُ

ّبٕ اذ٘اط ثطذاَضزاض ثاَزُ     زض ؾبلثِ ذهَل ثبًىساضٕ اؾلاهٖ اظ ضًٍسٕ ضٍ ثِ ضقس 

 ه٘ابى قَز ثب افعاٗف تمبضاب زض   اٗي ًطخ ؾطٗـ ضقس وِ زض ثبًىساضٕ اؾلاهٖ هكبّسُ هٖ. اؾت

ت ذسهبت هابلٖ قاطٗقت    هاساض  هؿلوبًبى، ضقس زضآهسّبٕ ًفتٖ زض وكَضّبٕ ذبٍضه٘بًِ ٍ رصاث٘

ّبٕ ثبًىساضٕ اذلالٖ ّؿتٌس، لبثا    زًجبل فقبل٘تگصاضاى غ٘طهؿلوبًٖ وِ ثِ ؾطهبِٗ ثطإ

اساظ  چكن وكَض، ثرف چكوگ٘طٕ اظ 75اوٌَى ثبًىساضٕ اؾلاهٖ ثب حضَض زض  ّن. اؾتٌبز اؾت  اً

 .زّس تهبزٕ ضا قى  هٖرْبًٖ ال

                                                           
1
 MitGhamr Savings Bank 
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ثؿا٘بضٕ اظ وبضقٌبؾابى    ،اظ ؾَٕ زٗگط، پاؽ اظ ثحاطاى هابلٖ ٍ التهابزٕ زض رْابى     

التهبزٕ زض وكَضّبٕ ثب التهبز آظاز ثط اٗاي ثبٍضًاس واِ ثبًىاساضٕ اؾالاهٖ ثاب زاقاتي        

ٖ ِ ّبٕ هٌحهط ث ٍٗػگٖ تَاًاس رابٗگعٗي هغوائي ٍ ذاَثٖ ثاطإ ثبًىاساضٕ        فطز ذَز ها

ؾ٘ؽ ثبًاه اؾالاهٖ لغاط زض تابضٗد     بًىساضٕ اؾلاهٖ زض وكَض لغط ثب تأث. هتقبضف ثبقس

ِ   ثِ 1982ّكتن غٍئِ٘ ؾبل  هٌؾاَض اضائاِ ذاسهبت ثابًىٖ     فٌَاى ٗه قاطوت ؾاْبهٖ ثا

اٗي ثبًه . اًساظٕ قس همطضات ثبًه هطوعٕ لغط ضاُقطٗقت اؾلاهٖ زض چبضچَة ثطاؾبؼ 

ّان اوٌاَى ّاط زٍ ًؾابم      .واطز فول٘بت ذَز ضا ثب ٗه ققجِ آغبظ  1983زض رَلإ ؾبل 

ّبٕ اؾلاهٖ اٗي وكاَض  زض ثبًه. وٌٌس ثبًىساضٕ اؾلاهٖ ٍ ضثَٕ زض اٗي وكَض فقبل٘ت هٖ

قاطط تول٘اه، هطاثحاِ ٍ    ثِ 1اربضُّبٕ هرتلف تأه٘ي هبلٖ اؾلاهٖ، فمَز  اظ ه٘بى ضٍـ

زض تزْ٘اع ٍ ترها٘م هٌابثـ ثابًىٖ      تطٕ ًؿجت ثِ ؾابٗط فماَز  اؾتهٌبؿ اظ وبضثطز ث٘ف

 .  ّؿتٌسَضزاض ثطذ

ّبٕ ثبًىٖ، ٗقٌٖ ثبًه هطواعٕ لغاط ٍ   زٍ ًْبز لبًًَٖ هطتجظ ثب فقبل٘ت زض وكَض لغط

اًس، ًؾابضت قاطفٖ زض ؾاغ     هطوع هبلٖ لغط، زض حَظُ ًؾبضت قطفٖ ثِ فقبل٘ت هكغَل

پ٘گ٘طٕ ( ثبًه هطوعٕ ٍ ٗب هطوع هبلٖ لغط)گصاض هؤؾؿبت هبلٖ ٍ ًِ زض ؾغ  ًْبز لبًَى

ًجَز هطرـ لبًًَٖ رْت ح  اذتلافبتٖ واِ هوىاي    ،هٌؾَض پط وطزىضٍ ثِاظ اٗي. قَز هٖ

ٍراَز ث٘بٗاس، زٍلات    ِّبٕ قطٗقت زض هؤؾؿبت هبلٖ اؾالاهٖ ثا  ّ٘ئت اؾت ث٘ي افضبٕ

ِ   لغط، قَضإ فبلٖ قطٗقت ِ   فٌاَاى تهاو٘ن  ضا زض ٍظاضت اٍلابف ثا هٌؾاَض  گ٘اط ًْابٖٗ ثا

 [.3]تق٘٘ي ًوَزُ اؾت  تّبٕ قطٗقّ٘ئتثِ اذتلافبت فمْٖ ث٘ي افضبٕ ضؾ٘سگٖ 

وٌٌس وِ ّفت ثبًاه اظ اٗاي تقاساز،    فقبل٘ت هّٖن اوٌَى ّزسُ ثبًه زض وكَض لغط 

ناَضت  ِاظ ٗبظزُ ثبًه زاذلٖ اٗي وكاَض تٌْاب چْابض ثبًاه ثا     . ّؿتٌسذبضرٖ  ّبٕثبًه

camelsالگَٕ زض ازاهِ ثب اؾتفبزُ اظ . وٌٌسهٖ اؾلاهٖ فقبل٘ت
وِ ٗىٖ اظ پطوابضثطزتطٗي   2

ّابٕ  ّبؾات ثاِ همبٗؿاِ فولىاطز ثبًاه     ثطضؾٖ فولىطز ثبًاه  ّبٕتطٗي ضٍـٍ هحجَة

 .اٗنپطزاذتِ 2014تب  2011ّبٕ ٍ غ٘طاؾلاهٖ زض وكَض لغط عٖ ؾبل اؾلاهٖ

 

                                                           
1
 Leseang 

2
 CAMELS:Capital , Assets , Management , Earnings, Liquidity , Sensitivity 
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 پيطيٌِ پصٍّص -1

ّبٕ زض حابل تَؾاقِ،    بلقبت هطثَط ثِ ثبًىاساضٕ زض وكاَض  زض هغالگَ اؾتفبزُ اظ اٗي 

ّابٕ ثاعضي   اٗي ضٍـ فولىطز ثبًاه ثب اؾتفبزُ اظ ( 2008) هحسٍز اؾت، ٍٗطًىبض ٍ تبًىَ

ثاِ ثطضؾاٖ فولىاطز زٍ    ( 2010) 1ؾبًگوٖ ٍ ًعٗط [.4]ً٘زطِٗ ضا هَضز ثطضؾٖ لطاض زازًس 

ً٘اع   2ّوچٌ٘ي اگبضٍال ٍ ؾاٌْ٘ب [. 5]پطزاذتٌسالگَ ثبًه زض وكَض ٌّس ثب اؾتفبزُ اظ اٗي 

 . [6]پطزاذتٌس الگَ بت هبلٖ ثعضي ٌّس ثب اؾتفبزُ اظ اٗي ؾؿهؤ ثِ ثطضؾٖ فولىطز

ّب پطزاذتاِ  ثِ ثطضؾٖ فولىطز ثبًهالگَ اظ اٗي ٗىٖ اظ هغبلقبت ربهقٖ وِ ثب اؾتفبزُ 

اؾت، وِ ثِ ثطضؾٖ فولىطز پٌذ ثبًاه   (2008) اؾت، پػٍّف هطثَط ثِ زضٍٗع ٍ پَزپ٘طا

ٕ [. 7]اًاس  پطزاذتِؾبظٕ َضٕ چه، لج  ٍ ثقس اظ زٍضُ ذهَنٖثعضي روْ  ات٘ىَگاَالاض

ّبٕ لجطؼ پطزاذت، اٗاي  ثب اؾتفبزُ اظ ضٍٗىطز ٗبز قسُ ثِ ثطضؾٖ فولىطز ثبًه (2009)

پػٍّف ثطإ ٗه زٍضُ هكرم ٍ ثب توطوع ثط پٌذ ثبًه ثعضي لجاطؼ ناَضت گطفات ٍ    

و٘ف٘ات هاسٗطٗت زض عاَل زٍضُ هاَضز ثطضؾاٖ       ٍضٕ ٍآى گَٗبٕ اٗي ثَز وِ ؾَزآ ًتبٗذ

ثِ ٍذبهات گصاقاتِ    ّب ضٍو٘ف٘ت زاضاٖٗ چٌس ًطخ وفبٗت ؾطهبِٗ ٍ بفتِ اؾت ّطثْجَز ٗ

 [. 8]اؾت

ضٗعٕ ثط پبِٗ زاًف ٍ تسث٘ط تَراِ  م ً٘ع ثِ هَضَؿ وبضاٖٗ ٍ ثطًبهِّبٕ زٗي اؾلاآهَظُ

ثب فم  ٍ تسث٘ط اظ ّط زٍ ؾاطإ  ": فطهبٗسهٖ( ؿ)ثطإ هخبل اهبم حؿي هزتجٖ. وبه  زاضز

ٖ  ّط وِ فم  تَاى ثْطُ ثطزهٖ اظ اهابم  [. 9] "ثْاطُ اؾات  ٍ تسث٘ط ًساضز اظ ّط زٍ ؾطإ ثا

إ اثَ : فٌَاى ًه٘حت گفتآهس ٍ ثِ( ؿ) هطزٕ ًعز اهبم نبزق ":ًم  قسُ اؾت( ؿ) ضضب

واطزٕ وان   گصاضٕ هّٖب ضا ٗىزب ؾطهبِٗىّبٗت ضا پرف وطزٕ اگط آالله چطا ؾطهبِٗفجس

ّاب ضا هتفاطق واطزم تاب     ؾطهبِٗ: زض پبؾد فطهَز( ؿ)؟ اهبم نبزق تط ٍ ؾَزآٍضتط ثَزّعٌِٗ

اٗي تطت٘ت هزوَفِ ؾاطهبِٗ   اگط ثط ٗىٖ آؾ٘ت ضؾس زٗگطٕ اظ آؾ٘ت هحفَػ ثوبًس ٍ ثِ

 [.10]"قَزحفؼ هٖ

ًؾطاى هرتلفٖ زّس وِ پػٍّكگطاى ٍ نبحتض ازث٘بت ٍ پ٘كٌِ٘ پػٍّف ًكبى هٖهطٍ

 ٍ غ٘طاؾالاهٖ هغبلقاِ اًزابم    ّابٕ اؾالاهٖ   ٍ همبٗؿِ فولىاطز ثبًاه  ذهَل ثطضؾٖ زض
                                                           
1
 Sangmi and Nazir 

2
 Agarwal and Sinha 

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 89                                                         ... ّبٕ اؾلاهٖ ٍ غ٘طاؾلاهٖ زضهمبٗؿِ فولىطز ثبًه

 

ثطإ ثطضؾٖ ٍ هطٍض پ٘كٌِ٘ تزطثٖ پػٍّف چٌس ًوًَِ اظ هغبلقابت اًزابم قاسُ     .اًسزازُ

 .زض ازاهِ شوط قسُ اؾت زض اٗي حَظُ

اؾلاهٖ هبلعٕ ضا  ّبٕ تزبضٕ ٍفولىطز ثبًه( 2000) حؿي ٍ ٍ نوس( 1999) نوس

ٕ اض زازًس ٍ ًت٘زِ گطفتٌس واِ ثبًاه  هَضز همبٗؿِ لط تزابضٕ اظ ًؾاط اًاساظُ ضٗؿاه      ّاب

ِ  ّابٕ اؾالاهٖ فولىا   ٍضٕ هسٗطٗتٖ ًؿجت ثِ ثبًهٍ ثْطُ ًمسٌٗگٖ اًاس  طز ثْتاطٕ زاقات

[11] ،[12.] 

ّابٕ اؾالاهٖ ٍ   ثطضؾٖ ٍ همبٗؿِ وابضاٖٗ ًؿاجٖ ثبًاه   ثِ ( 2012)ٗحٖ٘ ٍ ّوىبضاى 

 2008تاب   2006ّابٕ  ّاب عاٖ ؾابل   ثب اؾتفبزُ اظ تحل٘  پَقكٖ زازُ تزبضٕ زض هبلعٕ

ّابٕ  هقبزل وبضاٖٗ ثبًهتَاًس ّبٕ اؾلاهٖ هٖ، ًتبٗذ ًكبى زاز وِ وبضاٖٗ ثبًهپطزاذتٌس

ّبٕ اؾلاهٖ  بًه، وبضاٖٗ ث(2013)آرلًَٖ ٍ زٗگطاى [. 13]تزبضٕ زض وكَض هبلعٕ ثبقس 

الگَٕ تحل٘ا   ثب اؾتفبزُ اظ  2009-2005ّبٕ  اضزى ٍ وبضاٖٗ ًؿجٖ ّط ثبًه ضا عٖ ؾبل

ّبٕ هبلٖ هاَضز   طو ثبظزّٖ حبثت ًؿجت ثِ هم٘بؼ ٍ هحبؾجِ ًؿجتثب ف 1ّبپَقكٖ زازُ

ّاب،   ؾارطزُ )وابضگ٘طٕ چْابض هتغ٘اط ٍضٍزٕ    ِثا ثاب   اٗاي تحم٘اك   زض. اضظٗبثٖ لاطاض زازًاس  

تؿاْ٘لات ٍ  )ذطٍراٖ  ٍ زٍ هتغ٘اط   (ّب ٍ حمَق نابحجبى ؾاْبم   ّبٕ حبثت، ّعٌِٗ زاضاٖٗ

ّابٕ اؾالاهٖ    ًكبى زازًس وِ زض عَل زٍضُ هَضز ثطضؾٖ، ثبًه( ّبٕ زضآهسظا زٗگط زاضاٖٗ

ِ  ثِ فم٘سُ آى. ًساقتٌسّبٕ چكوگ٘طٕ ًَؾبىاضزى ّوَاضُ وبضا ثَزُ ٍ  ثٌاسٕ   ّاب زض ضتجا

زاضٕ ٍراَز ًاساضز ٍ    بّابٕ هابلٖ تفابٍت هقٌا     ٍ ًؿاجت  DEAّب ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ  ثبًه

ّب ضا اظ عطٗك ثْجَز زض ترها٘م   وبضاٖٗ ثبًهثبٗؿتٖ هّٖبٕ اؾلاهٖ اضزى  هسٗطاى ثبًه

 [. 14]ٍ اؾتفبزُ ثٌِْ٘ اظ هٌبثـ رْت تَل٘س هحهَلات ًْبٖٗ افعاٗف زٌّس 

ٍ زٍ فطو ثبظزّٖ حبثت ٍ هتغ٘ط ًؿجت  DEA، ثب اؾتفبزُ اظ هسل (2004)َٗزٗؿت٘طا 

  1997-2000وكاَض ضا زض عاٖ زٍضُ    12ثبًاه اؾالاهٖ زض    18ثِ هم٘بؼ، وبضاٖٗ فٌٖ 

ِ  سّب ٍ زاضاٍٖٕٗ زض پػٍّف ذَز تؿْ٘لات، ؾبٗط زضآه. طضؾٖ وطزث -ّبٕ ًمسقًَسُ ضا ثا

فٌَاى ٍضٍزٕ زض ًؾاط  ّب ضا ثِ ّبٕ حبثت ٍ ؾرطزُ اضاٖٗ، زوبضوٌبىفٌَاى ذطٍرٖ ٍ ّعٌِٗ 

قاسُ زض   إ زض تفابٍت وابضاٖٗ ؽابّط    وٌٌاسُ  گطفت ٍ ًكبى زاز وِ وكَضّب ًمف تق٘ا٘ي 
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ٖ  ّبٕ هَضز ثطضؾٖ ضا اٗ ًوًَِ ِ . وٌٌاس  فاب ها ّابٕ اؾالاهٖ هٌغماِ     فٌاَاى هخابل ثبًاه   ثا

تاطٕ ثطذاَضزاض   ّبٕ هكبثِ زض ذابضد اظ هٌغماِ اظ وابضاٖٗ وان     ذبٍضه٘بًِ ًؿجت ثِ ثبًه

 [.  15]زاضٕ ثط وبضاٖٗ ًساقتِ اؾت بٍ ثبظاض هكتطن تأح٘ط هقٌّؿتٌس 

ّابٕ اؾالاهٖ زض    ، ثِ اضظٗبثٖ وبضاٖٗ فٌاٖ ٍ هاسٗطٗتٖ ثبًاه   (2011)تبّ٘ط ٍ زٗگطاى 

 تاب   2003چْبض هٌغمِ آفطٗمب، آؾ٘بٕ زٍض ٍ هطواعٕ، اضٍپاب ٍ ذبٍضه٘بًاِ زض زٍضُ ظهابًٖ     

 ّااب ثااب آى. ّااب پطزاذتٌااس اظ ضٍـ ًبپاابضاهتطٕ تحل٘اا  پَقكااٖ زازُثااب اؾااتفبزُ  2008

ٖ  وبضگ٘طٕ تؿْ٘لاتِث ِ    ٍ زاضاٗا ّاب ٍ   فٌاَاى هتغ٘اط ذطٍراٖ ٍ ؾارطزُ    ّابٕ زضآهاسظا ثا

هاسٗطٗتٖ  ًؾاط  ّبٕ اؾلاهٖ اظ  ّبٕ ثبلاؾطٕ تحت هتغ٘ط ٍضٍزٕ زضٗبفتٌس وِ ثبًه ّعٌِٗ

زّس وِ  ّبٕ پبضاهتطٕ ٍ ًبپبضاهتطٕ ًكبى هٖ إ اظ آظهَى ًبوبضا ثَزُ ٍ اؾتفبزُ اظ هزوَفِ

تط ًؿجت ثِ  ثعضي ّٕب هاًساظُ ٍرَز زاضز ٍ ثبًًؾط ّب اظ  زاضٕ زض وبضاٖٗ ثبًه بتفبٍت هقٌ

 هٌبعك هرتلف رغطاف٘بٖٗ تأح٘طٕ ثاط  ًس ٍتطٕ ثطذَضزاضّبٕ هتَؾظ اظ وبضاٖٗ ث٘ف ثبًه

إ ثِ ثطضؾٖ وابضاٖٗ  زض هغبلقِ( 1387) ث٘سآثبزٕ ٍ الْ٘بضٕ[. 16]ّب ًساضًس  وبضاٖٗ ثبًه

ّابٕ  ؾلاهٖ پطزاذتٌس ٍ ثاب همبٗؿاِ ًؿاجت   ًؿجٖ هسٗطٗت زاضاٖٗ ٍ ثسّٖ زض ثبًىساضٕ ا

 [.17]هبلٖ ثِ اٗي ًت٘زِ ضؾ٘سًس وِ ثبًىساضٕ اؾلاهٖ ًؿجت ثِ ثبًىساضٕ هتقبضف وبضاتطاًس

ّابٕ اٗاطاى ثاب    ٘مٖ ثب فٌَاى هحبؾجِ وبضاٖٗ ثبًهزض تحم( 1390)ً٘ب ٍ تطقبثٖ ع٘ت

ثاب  ٍ  .پصٗط ربهـ فَضٗط ٍ تحو٘  قاطاٗظ هاٌؾن پطزاذتٌاس   اظ قى  تجقٖ اًقغبف اؾتفبزُ

ٍ ثِ اٗاي ًت٘زاِ   وطزًس ّبٕ اٗطاى ضا هحبؾجِ ٗبثٖ غ٘طذغٖ وبضاٖٗ ثبًهاؾتفبزُ اظ ثٌِْ٘

 [.18]ضٍاًسضٍثًِبوبضاٖٗ زضنس 15عَض هتَؾظ ثب ّبٕ اٗطاى ثِضؾ٘سًس وِ ثبًه

ًمف قَضإ ترههٖ فمْاٖ زض  "زض پػٍّكٖ ثب فٌَاى ( 1388) هَؾَٗبى ٍ ّوىبضاى

  "(هغبلقِ تزطثِ چٌس وكَض اؾلاهٖ)ّبٕ اؾلاهٖ ؾغ  هكطٍف٘ت ٍ وبضاٖٗ ثبًه اضتمبٕ

وِ ثب ضٍـ تَن٘فٖ ٍ تحل٘  هحتَا اًزبم زازًس ثِ اٗي ًت٘زِ ضؾ٘سًس وِ چٌا٘ي ًْابزٕ   

ّب ثب هَاظٗي اؾالاهٖ، فضابٕ افتوابز ضا ثاطإ     ثط اًغجبق لَاً٘ي ٍ فولىطز ثبًه ثب ًؾبضت

ؿاه قاطٗقت ضا   ضٗ وٌس ٍهّٖن ّب فطااعوٌ٘بى ضا ثطإ هكتطٗبى ثبًه وبضگعاضاى ٍ فضبٕ

ثب ضٍظآهس وطزى لبًَى فول٘بت ثبًىٖ ٍ عطاحٖ اثعاضّبٕ هبلٖ رسٗس ثاط  ٍ زّس وبّف هٖ

 [.19]افعاٗسوبضاٖٗ ثبًىساضٕ اؾلاهٖ هٖ
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هغبلقاِ تغج٘ماٖ ثبًىاساضٕ اؾالاهٖ ٍ     " زض تحم٘مٖ ثب فٌَاى( 1390) ًجٖ ٍ زٗگطاى

 4ثبًاه اٗطاًاٖ ٍ    8ثِ همبٗؿاِ فولىاطز   " آٍضٕهبلعٕ ثب ضٍٗىطز ؾَز زض اٗطاى ٍ هتقبضف

ًتابٗذ حابوٖ اظ ثطتاطٕ هغلاك      س.ثبًه هتقبضف هبلعٕ پطزاذتٌا  7هبلعٕ ٍ  ثبًه اؾلاهٖ

ّبٕ ًؿجت تؿْ٘لات ثاِ  هتغ٘طزضثبضُ زض ثبًىساضٕ هتقبضف هبلعٕ  ّبٕ ؾَزآٍضٕقبذم

ٖ ٍ ًؿجت طُ ّبّٕعٌِٗ زاضاٗ ٕ غ٘ط ثْ ٖ ذَز اؾت ا ِ ؾبٗط ضلجبٕ ثبًى ٖ ًؿجت ث ِ و  زاضاٗ  [.20]ث

 ّاب ٍ ثاب    فاي تحل٘ا  پَقكاٖ زازُ    ، ثاب اؾاتفبزُ اظ  (2010)اثطاّ٘ن اًاَض ٍ ّوىابضاى   

ثبًاه   12ٍضٕ، ثِ اضظٗبثٖ وبضاٖٗ فٌٖ  چٌسٗي قبذم وبضاٖٗ ٍ تغ٘٘طات ثْطُ وبضگ٘طٕثِ

همبزٗط وبضاٖٗ ًبقٖ اظ هم٘بؼ ٍ وبضاٖٗ ًبقٖ اظ هسٗطٗت زض ؾَزاى عٖ  حؿتاؾلاهٖ ثط

حماَق ٍ زؾاتوعز   )وبضگ٘طٕ زٍ هتغ٘ط ٍضٍزٕ ِّب ثب ثآى. پطزاذتٌس 2008ٍ  2007زٍضُ 

ًكابى زازًاس واِ زض ه٘ابى     ( تؿْ٘لات ٍ ؾاَز ذابلم  )ذطٍرٖ  ٍ زٍ هتغ٘ط( ّب ٍ ؾرطزُ

زاى اظ ًؾط وبضاٖٗ فٌٖ زض ؾغ  ثابلاٖٗ  زٍاظزُ ثبًه هَضز ثطضؾٖ تٌْب زٍ ثبًه ثعضي ؾَ

ذهَنٖ اظ ًؾط هسٗطٗتٖ، وبضا تطٗي ثبًه ًوًَِ ثب هبلى٘ت وَچهوِ زض حبلٖ ،لطاض زاضًس

 [. 21]ؾتفٌٖ ًبقٖ اظ هم٘بؼ ًبوبضا وبضاٖٗثَزُ، ل٘ىي اظ ًؾط 

ّبٕ اؾلاهٖ رْبى زض ؾَز ٍ وبضاٖٗ ّعٌِٗ ضا ثطإ ثبًه، وبضاٖٗ (2004) وج٘ط حؿي

ّاب  ٍ تحل٘ا  پَقكاٖ زازُ  ( SFA)ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ هطظ تهابزفٖ   1996 -2003زٍضُ

ُ   ٍٕ ً٘طٍٕ وبض، .ٍضز وطزُ اؾتآثط ِ  ؾطهبِٗ حبثت ٍ هٌبثـ ٍراَُ وَتاب فٌاَاى  هاست ضا ثا

ِ   ّب،و  زاضاٍٖٗ و  ٍام ّبزازُ ِ  ّبٕ زضآهاسظا ٍ الالام حبقا٘ فٌاَاى  إ زض تطاظًبهاِ ضا ثا

ِ ًهگ٘طز وِ ثبًت٘زِ هٖوٌس ٍ هٖ ّب هقطفٖؾتبزُ عاَض ًؿاجٖ زض هاَضز    ّبٕ اؾلاهٖ ثا

 [.22]اًسا ّؿتٌس ٍ زض هَضز ؾَز وبضا ثَزُتط وبضّعٌِٗ ون

ّبٕ اؾلاهٖ زض ّكت وكاَض اظ  ثِ ثطضؾٖ فَاه  هؤحط ثط فولىطز ثبًه( 2001) ثك٘ط

زاضاٖٗ ّبٕ اّطهٖ ثبلا ٍ ًؿجت ٍام ثِ اذت ٍ ثِ اٗي ًت٘زِ ضؾ٘س وِ ًؿجتذبٍضه٘بًِ پطز

 [.23]ّبٕ اؾلاهٖ ثَزُ اؾتاحطگصاض ثط فولىطز ثبًه اظ فَاه  هْن ٍ

 ّبٕ اؾلاهٖ ٍّبٕ هبلٖ ثِ ثطضؾٖ فولىطز ثبًهثب اؾتفبزُ اظ ًؿجت 1ّوىبضاى وبزض ٍ

ٕ پطزاذتٌس، ًتبٗذ ًكبى زاز ثبًاه  2000 -2004ّبٕ تزبضٕ زض وكَض اهبضات عٖ ؾبل ٍ  ّاب
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ّابٕ  تطٕ ًؿجت ثِ ثبًاه اًس ٍ ًمسٌٗگٖ ونثَزُ وبضاتط تط ٍون ضٗؿه ٍضتط،آاؾلاهٖ ؾَز

 ٕ ِ  تزابض ٍ  ،(2008) هقا٘ي  ،(2004) زض همبثاا  ناوس  [.24]اًاس  زاقات  ّوىاابضاى اذتاط 

ّابٕ  ؾَزآٍضٕ ٍ و٘ف٘ت ًمسٌٗگٖ زض ثبًاه ًؾط زاضٕ اظ بزازًس تفبٍت هقٌ ًكبى (2011)

 [. 27]، [26]، [25]ٍرَز ًساضز اؾلاهٖ ٍ تزبضٕ

1ّوىبضاى ؾٌگ٘ع اضٍل ٍ
 ّابٕ اؾالاهٖ ٍ  لىاطز ثبًاه  ثاِ ثطضؾاٖ ٍ همبٗؿاِ فو   ( 2013) 

 ًتابٗذ ًكابى زاز و٘ف٘ات   ٍ پطزاذتٌس  camelsالگَٕ اؾلاهٖ زض وكَض تطوِ٘ ثب اؾتفبزُ اظ غ٘ط

ٖ  .ؾلاهٖ ثبلاتط ثَزُ اؾتّبٕ ازاضاٖٗ ٍ ؾَزآٍضٕ ثبًه ِ  ،تَاًاس اٗي ؾَزآٍضٕ ثبلاتط ها  ًت٘زا

 [.28]ّبٕ اؾلاهٖ زض تطوِ٘ ثبقس تط ثبًهپبٗ٘يّبٕ ّبٕ هبل٘بتٖ ٍ ّعٌِٗهعٗت

 

 رٍش تحميك -2

 اؾلاهٖ واِ زض هزواَؿ  ثبًه غ٘ط  5ثبًه اؾلاهٖ ٍ  4ّبٕ هطثَط ثِ زض اٗي پػٍّف زازُ

ٕ زٌّس ثاطإ ؾابل  ثرف ثبًىٖ وكَض لغط ضا تكى٘  هٖ ّبٕزضنس اظ زاضاٖٗ 91ث٘ف اظ   ّاب

ّب واِ  ثبًهّب اظ تطاظًبهِ اعلافبت هطثَط ثِ ثبًه .ٍضٕ قسُ اؾتآروـ 2014تب  2011

اس اؾترطاد قسُ  www.bankscope.comقَز ٍ ّوچٌ٘ي ؾبٗت هٌتكط هّٖط ؾبلِ  راسٍل  . اً

 .اؾتّبٕ هَضز هغبلقِ عَض ذلانِ قبه  فْطؾت ثبًهِث 1قوبضُ 
               

 ّبٕ هَضز ثطضؾٖفْطؾت ثبًه :1ضوارُ  جذٍل

 اسلاهیّای غيرباًک ّای  اسلاهیباًک

Qatar Islamic Bank Doha Bank 

Qatar International Islamic 

Bank 
AL Ahli Bank 

Barwa Bank Qatar National Bank 

Masraf AL Rayan 
Qatar International 
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 CAMELSالگَی  -1-2

زض اٗبلات هتحاسُ اهطٗىاب     1979ثبض ؾبل ّب ًرؿت٘ياضظٗبثٖ فولىطز ثبًهالگَٕ اٗي 

ى گاصاضٕ قاس ٍ پاؽ اظ آ   ًابم   Camelّاب تحات فٌاَاى    ؾبظهبى ًؾبضتٖ ثبًاه  ٍؾ٘لِِث

اضظٗابثٖ تَاًابٖٗ   ٍ بضتٖ فٌَاى ٗه اثعاض هٌبؾت ثطإ ًْبزّبٕ ًؾا ٍ ثِ وطز گؿتطـ پ٘سا

توبم پبضاهتطّبٖٗ واِ زض اٗاي    [.30]، [29]ؾؿبت هبلٖ هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفت هبلٖ هؤ

ٖ الونٌسٍق ث٘ي گ٘طًس هَضز تَنِّ٘ب هَضز اؾتفبزُ لطاض هٖفولىطز ثبًه ثطإ اضظٗبثٖ الگَ  للا

فٌَاى ٗىٖ اظ ٗبز قسُ ثِالگَٕ ّبٕ اذ٘ط زض ؾبل[. 31]اًسپَل ٍ ثبًه رْبًٖ لطاض گطفتِ

 [.32]ّب هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفتِ اؾت ثطضؾٖ فولىطز ثبًه زض ظهٌِّ٘ب الگَتطٗي هْن

ّوچٌ٘ي ضٍـ هحبؾاجِ   اًس ٍي پػٍّف هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفتِاٗ ّبٖٗ وِ زضهتغ٘ط

ِ . اًسٍضزُ قسُآ 2ّب زض رسٍل قوبضُ ىآ گبًاِ ه٘ابًگ٘ي ّاط پابضاهتط اظ     ناَضت رسا هب ثا

اٗن ٍ اظ ه٘بًگ٘ي ؾجِ وطزُهَضز ثطضؾٖ هحب ّبٕضا ثطإ ؾبل camelsالگَٕ ّبٕ قبذم

ثابًىٖ واِ اظ   . اٗان زض ًؾط گطفتِّبٕ هَضز ثطضؾٖ ثٌسٕ ثبًههٌؾَض ضتجِثِ زؾت آهسُِث

هَضز ًؾط ثْتطٗي اهت٘ابظ ضا وؿات واطزُ اؾات زض ضتجاِ اٍل لاطاض        ًؾط ه٘بًگ٘ي قبذم

اگط زٍ ٍ ٗاب چٌاس ثبًاه     ،اًسثٌسٕ قسُّب ً٘ع ضتجِتطت٘ت ؾبٗط ثبًه گطفتِ اؾت ٍ ثِ اٗي

 .  اٗنوطزُهٌؾَض ّب ضتجِ هتَؾظ ضا ىثطإ آ ،ت٘بظ ثطاثط وؿت وطزُ ثبقٌساه

بًاه تزابضٕ زض   ّو٘ي قَُ٘ ثِ ثطضؾٖ فولىطز پبًعزُ ثً٘ع ثِ( 2013)ضٍهي ٍ وبهل٘ب 

زضنس اظ  10/78 پطزاذتٌس وِ ثب ّن ث٘ف اظ 2011تب  2004ّبٕ وكَض ضٍهبًٖ عٖ ؾبل

ّاب ضا اظ ًؾاط ّاط    اثتسا ثبًاه ّب ىاًس، آضا تكى٘  زازُ ثبًىٖ وكَض ضٍهبًٖ ّبٕو  زاضاٖٗ

ذط ثاب  ثٌسٕ وطزًس ٍ زض آگ٘طًس ضتجِهَضز اؾتفبزُ لطاض هٖالگَ زض اٗي قف قبذهٖ وِ 

ّب، ٗه ضتجِ ولٖ ثاطإ ّاط ثبًاه زض    ّبٕ ّط ثبًه ثطإ قبذماظ ه٘بًگ٘ي ضتجِ اؾتفبزُ

 [.33]ًؾط گطفتٌس 

واِ   اٗن، ًطخ وفبٗت ؾاطهبِٗ اؾات،  هَضز ثطضؾٖ لطاض زازُالگَ هتطٕ وِ زض اٗي اٍل٘ي پبضا 

ظٗطا ه٘اعاى ؾاطهبِٗ ثبًاه     ،ّبؾتّب ثطإ اضظٗبثٖ ؾلاهت هبلٖ ثبًهتطٗي قبذمٗىٖ اظ هْن

ت اؾبؾاٖ، تَاًابٖٗ   زّس تب زض نَضت ثاطٍظ هكاىلا  ثِ قجىِ حفبؽتٖ ثِ ثبًه اربظُ هٖثِ هخب

ٍضز ثٌابثطاٗي ّاسف اظ ثاطآ   . زاقتِ ثبقس ٍ ثِ فول٘ابت ذاَز ازهاِ زّاس    ّب ضا ثبظپطزاذت ثسّٖ

 زض اًاَاؿ   ّب ثطإ اضائِ تؿاْ٘لات ٍ هكابضوت  ؿجت وفبٗت ؾطهبِٗ، اضظٗبثٖ زضرِ آظازٕ ثبًهً
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ٕ هرتلف التهبزٕ ٍ حتٖ ثطٍظ ثحاطاى  إ وِ زض قطاٗظگًَِثِ ،ّبؾتگصاضٕؾطهبِٗ  ّاب

ٖ  گاصاضاى  ٍ حمَق ؾارطزُ وطزُ ّب رلَگ٘طٕ هبلٖ اظ ٍضقىؿتگٖ ثبًه . وٌاس ضا حفاؼ ها

 ّابى ّب هَرت حوبٗات زض ثطاثاط ظٗابى   ّبى ثبًهه٘بى ؾطهبِٗ ٍ ضٗؿه زاضاٗى تٌبؾت هَرَز

ؾاطهبِٗ وا  ثبًاه ثاِ      ّاب اظ ًؿاجت  ؾطهبِٗ ثبًهه٘عاى وفبٗت . غ٘طهٌتؾطُ ذَاّس قس

اظ  زض هحبؾاجِ اٗاي ًؿاجت هقواَلا      .ٗسآزؾت هِٖى ثآه٘ع آهربعطُ ّبٕهزوَؿ زاضاٖٗ

آه٘ع ثبًه اؾتفبزُ ّبٕ هربعطُفٌَاى ٗه هتغ٘ط ربًك٘ي ثطإ زاضاّٖٗب ثِهزوَؿ زاضاٖٗ

 [. 34]قَز هٖ

. وو٘تِ ثبل هطراـ انالى زض ظهٌ٘اِ ضٌّوَزّاب ٍ زؾاتَضات وفبٗات ؾاطهبِٗ اؾات        

ِ ثط چماسض   ّاط . قابذم وفبٗات ؾاطهبِٗ لبثا  هحبؾاجِ اؾات       ،اؾبؼ انَل اٗي وو٘تا

قًَس، زض  ّب افوبل هٖتطٕ ثِ آى تط ثبقٌس ضطاٗت ضٗؿه ثعضي ّبٕ ثبًه پطضٗؿه زاضاٖٗ

زض حبل حبضط اٗي . قَز تط هٖ تط ٍ ًؿجت وفبٗت ؾطهبِٗ وَچه ًت٘زِ هرطد وؿط ثعضي

ّاب ثبٗاس ّاط ؾابلِ      زضناس، ثبًاه   8ثط  فلاٍُ 3زض ثبظل ل٘ىي زضنس اؾت،  8ًؿجت فمظ 

زضنس ؾطهبِٗ ثبًه ً٘اع ثاطإ    2/ 5طُ وٌٌس تب هجلغٖ هقبزل لؿوتٖ اظ ؾَز ذَز ضا شذ٘

ًؿاجت وفبٗات    2019ثٌبثطاٗي اظ اثتسإ ؾابل  . ّبٕ احتوبلٖ تزْ٘ع قَز همبثلِ ثب ثحطاى

اگط ثابًىٖ ًتَاًاس   . زضنس ثطؾس 5/10ثبٗس حسال  ثِ  3العام ثبظل ثطاؾبؼ ّب  ؾطهبِٗ ثبًه

 .  قَز زاضاى رلَگ٘طٕ هْٖبمؾطهبِٗ لاظم ضا فطاّن وٌس اظ تَظٗـ ؾَز ثِ ؾ

ٖ      ّبٕ زٗگطٕ اظ لج٘  ًؿجت هزوَؿضٍـ ّاب،  حمَق نابحجبى ؾاْبم ثاِ وا  زاضاٗا

ّب ثطإ هحبؾجِ قبذم وفبٗت ؾطهبِٗ ٍرَز حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ و  ثسّٖ هزوَؿ

گ٘اطٕ  ٖ اؾت ٍ ٗه قبذم هْن ثاطإ اًاساظُ  قبذم ثقسٕ، قبذم و٘ف٘ت زاضاٗ. زاضز

ظٗاطا زض   ،اضتجبط هؿتم٘ن ٍ ًعزٗىٖ ثاب قابذم وفبٗات ؾاطهبِٗ زاضز    لسضت ثبًه اؾت ٍ 

ٖ ح٘ط اؾتْلان تحت تأچكوگ٘طٕ عَض ِثؿ٘بضٕ هَالـ ضٗؿه پطزاذت ثسّٖ ث ّاب  زاضاٗا

 [.31]گ٘طزلطاض هٖ

ٖ  ٍؾ٘لِ و٘ف٘ت ٍامِّب ثزض هَضز هؤؾؿبت ثبًىٖ و٘ف٘ت زاضاٖٗ  ،قاَز ّب هكارم ها

زض . تاَرْٖ زض تطاظًبهاِ ولاٖ ٗاه ثبًاه زاضًاس      ض زضذَّب ؾْن اٗي زؾتِ اظ زاضاٖٗ ظٗطا

ٖ  ٘لِ ًؿجت هغبلجبت هقَق ثِ و  ٍامٍؾِّب ثو٘فت زاضاٖٗ تط هَاضزث٘ف َ ّب هحبؾاجِ ها  زقا
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ذم هْان ثاطإ هحبؾاجِ    زٗگط قب. زّسّب ضاًكبى هٖوِ ؾْن هغبلجبت هقَق اظ و  ٍام

 .اؾتّب ّب ًؿجت تؿْ٘لات  ثِ و  زاضاٖٗو٘ف٘ت زاضاٖٗ

 
 ّبىٍ ًحَُ هحبؾجِ آ camelsّبٕ قبذم :2 ضوارُ جذٍل

 camelsّای ضاخص ّاىبِ آّا ٍ ًحَُ هحاسًسبت

 ّبٕ هَظٍى ثِ ضٗؿهؾطهبِٗ ثِ زاضاٖٗ

 ّبحمَق نبحجبى ؾْبم ثِ زاضاٖٗ
 وفبٗت ؾطهبِٗ

 ّبتؿْ٘لات ثِ زاضاٖٗ

 ّبهغبلجبت هقَق ثِ و  ٍام
 و٘ف٘ت زاضاٖٗ

 و٘ف٘ت هسٗطٗت (هسّبٕ ارطاّٖٗبٕ ارطاٖٗ ثِ زضآّعٌِٗ) هسًؿجت ّعٌِٗ ثِ زضآ

 (ّبؾَز ذبلم ثِ و  زاضاٖٗ)ّب هتَؾظ ثبظزُ زاضاٖٗ

ؾَز ذبلم ثِ حمَق نبحجبى )هتَؾظ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم 

 (ؾْبم

 ٍضٕؾَزآ

 تؿْ٘لات ثِ ؾرطزُ

 ّبٕ ًمس ثِ تؿْ٘لاتزاضاٖٗ
 ًمسٌٗگٖ

 ؾبٗع ثرف ثبًىّٖبٕ ّبٕ ثبًه ثِ و  زاضاٖٗزاضاٖٗ

 

ّاب زاضز،  ت ثبًاه ح٘ط ظٗبزٕ ثط حجبت ٍ ؾلاهقبذم زٗگط و٘ف٘ت هسٗطٗت اؾت وِ تأ

ىطز هبلٖ زٍضُ ربضٕ ً٘ؿت ٍ تحت تاأح٘ط فاَاهلٖ چاَى    اٗي قبذم تٌْب ٍاثؿتِ ثِ فول

هحبؾاجِ ٍ همبٗؿاِ آى ضا    ثٌبثطاٗي فوالا   .گ٘طزؾغ  آهَظـ ٍ ترهم هسٗطٗتٖ لطاض هٖ

ّب زض  ثِ ث٘بى زٗگط، زض ٍالـ قبذم و٘ف٘ت هسٗطٗت ث٘بًگط فولىطز ثبًه .ؾبظززقَاض هٖ

 .اؾتٗطٗت ّعٌِٗ وؿت ؾَز ٍ هس

ّابٕ ارطاٗاٖ ثاِ    ّعٌِٗ) هستَاى اظ ًؿجت ّعٌِٗ ثِ زضآثطإ هحبؾجِ اٗي قبذم هٖ

ٖ ّب، ّعٌِٗثِ ه٘بًگ٘ي زاضاٖٗوبضوٌبى ، ّعٌِٗ (هسّبٕ ارطاٖٗزضآ  ّاب، ّبٕ ارطاٖٗ ثِ و  زاضاٗا

ْاطُ  إ ٗب ًؿاجت ّعٌٗاِ ث  غ٘طثْطُ إ ٍهسّبٕ ثْطُإ ثِ هزوَؿ زضآّبٕ غ٘طثْطُّعٌِٗ

 [.36]، [35]ّب اؾتفبزُ وطزّب ثِ و  ؾرطزُؾرطزُ
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ٖ  ّبٕ ثبظزُ قبذم ؾَزآٍضٕ ثب اؾتفبزُ اظ ًؿجت  ّاب حمَق نبحجبى ؾْبم ٍ ثابظزُ زاضاٗا

ٖ ِّب ثاظ تمؿ٘ن ؾَز ذبلم ثِ و  زاضاٖٗ ثبظزُ زاضاٖٗ. ٗسآزؾت هِٖث  ٗاس ٍ  ثابظزُ  آزؾت ها

ٖ  ِحمَق نبحجبى ؾْبم اظ تمؿ٘ن ؾَز ذبلم ثِ حمَق نبحجبى ؾْبم ثبًه ثا   ٗاس، آزؾات ها

ٕ  ّب چٌس زضنس اظ هٌبثـ ذاَز ضا ثاِ فقبل٘ات    زّس وِ ثبًه ّب ًكبى هًٖؿجت ثبظزُ زاضاٖٗ  ّاب

 .اًس ؾَزآٍض تره٘م زازُ

گصاض ثط همبٍهت ثبًه زض قطاٗظ ثحطاى ًماسٌٗگٖ  ثبًه اظ فَاه  احطسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ه

ٖ  پصٗطٕ ثبًه زض ثحاطاى تط ثبقس آؾ٘تّط همساض هَرَزٕ ًمس ثبًه ث٘ف .اؾت  ّابٕ ًماسٌٗگ

واِ   ّاب ّبٕ ًمس ثِ و  زاضاّٖٗب اظ ًؿجت زاضاٖٗط اؾت، ثطإ هحبؾجِ ًمسٌٗگٖ ثبًهتون

ّابٖٗ  ، ّوچٌ٘ي اظ ًؿاجت زّستقْساتف ضا ًكبى هّٖب ٍ تَاًبٖٗ ثبًه زض پطزاذت ثسّٖ

ٕ ًؿاجت . قَزهٖ ّب اؾتفبزُّب، تؿْ٘لات ثِ ؾرطزُّبٕ ًمس ثِ هزوَؿ ؾرطزُهخ  زاضاٖٗ  ّاب

 ّاب ثاب اؾاتفبزُ   ًكبًگط همبٍهت ثبًه زض همبث  قَنگ٘طٕ ًمسٌٗگٖ، هَضز اؾتفبزُ ثطإ اًساظُ

ٖ ي [. 31]ّبٕ ًمس اؾت اظ زاضاٗ اساظُ ثبًاه ٍ حؿبؾا٘ت   ضاثغِ غ٘طٗه الگَ زض اٗ ي اً  هؿتم٘ن ث٘

 ،ثِ اٗاي هقٌاٖ واِ ّاط لاسض اًاساظُ ًؿاجٖ ثبًاه افاعاٗف ٗبثاس           .ٍرَز زاضز 1ثِ ضٗؿه ثبظاض

ٖ  ح٘طپصٗطٕ ثٍ تأ حؿبؾ٘ت ٗبثاس، زض ًت٘زاِ احتوابل    بًه ًؿجت ثِ ضٗؿه ثبظاضٕ وابّف ها

ّبٕ ثبًه ثِ وا   زاضاٖٗبؾجِ اًساظُ ثبًه اظ ًؿجت ثطإ هح. ٗبثسثبًه وبّف هٖ ٍضقىؿتگٖ

 [.38]، [35]قَز ثبًىٖ اؾتفبزُ هًٖؾبم  ّبٕزاضاٖٗ

 

 بحث ٍ بررسی -3

اٗن، ًؿجت ؾطهبِٗ ؾطهبِٗ اظ زٍ ًؿجت اؾتفبزُ وطزُ گ٘طٕ قبذم وفبٗتثطإ اًساظُ

ّابٕ  ّاب ٍ ضٗؿاه  ًكبًگط لسضت همبثلِ ثبًه ثب ثسّّٖبٕ هَظٍى قسُ ثِ ضٗؿه وِ ثِ زاضاٖٗ

 وِ ثبًه ثب اؾتفبزُ اظ هٌبثـ زاذلٖ ذاَز وٌس هٖفول٘بتٖ ٍ افتجبضٕ اؾت ٍ ثِ اٗي ًىتِ اقبضُ 

 .ّب همبثلِ وٌستَاًس ثب اًَاؿ ضٗؿهتب چِ اًساظُ هٖ

ٖ   ًؿجت حمَق نبحجبى  ،ًؿجت ثقسٕ واِ ًؿاجتٖ اظ وا     اؾات  ّاب  ؾْبم ثاِ وا  زاضاٗا

ثاطإ ّاط زٍ ًؿاجت،    . زّسَز ضا ًكبى هٖقزاضاى تأه٘ي هبلٖ هّٖبٖٗ وِ تَؾظ ؾْبمزاضاٖٗ

                                                           
1
 Sensitivity to Market Risks 
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ِ  ّب ضا وؿت وٌس زازُ هٖثبًىٖ وِ ثبلاتطٗي ؾغ  اٗي ًؿجت ضتجِ ًرؿت ثِ تطت٘ات  قاَز ٍ ثا

ّاب  ثبًاه  همساض اٗي زٍ ًؿجت ٍ ضتجِ 3زض رسٍل قوبضُ . قًَسثٌسٕ هّٖب ً٘ع ضتجِؾبٗط ثبًه

ث٘ابًگط قابذم وفبٗات    نَضت ولٖ ثطإ اٗاي زٍ ًؿاجت واِ    ِنَضت رساگبًِ ٍ ّن ثِّن ث

 .ٍضزُ قسُ اؾتؾطهبِٗ ّؿتٌس آ

ّاب اظ حاسال  ًاطخ    هَضز ثطضؾٖ ٍ ثاطإ توابم ثبًاه    ّبًٕطخ وفبٗت ؾطهبِٗ زض ؾبل

حاسال    .تط ثاَزُ اؾات  قَز ث٘فوِ تَؾظ ثبًه هطوعٕ لغط تق٘٘ي هٖ 1ؾطهبِٗ وفبٗت

-ّوابى . زضنس ثاَزُ اؾات   5/12ّبٕ لغط ثطإ ثبًه 2014ؾطهبِٗ زض ؾبل  ًطخ وفبٗت

 Al:ًاس اظ اعَض وِ اظ رسٍل پ٘ساؾت ثطإ ًطخ وفبٗت ؾطهبِٗ ؾِ ثبًاه ًرؿات فجابضت   

Ahli Bank, Barwa Bank, Masraf Alrayan,     وِ زٍ ثبًاه ًرؿات اؾالاهٖ ّؿاتٌس. 

ه٘بًگ٘ي عَضٕ وِ م زض وكَض لغط پبٗ٘ي ثَزُ اؾت ثِثطضؾٖ ًطخ تَض ّبٕ هَضزعٖ ؾبل

پابٗ٘ي ثاَزى ًاطخ    (. 2ثبًه هطوعٕ لغط) زضنس ثَزُ اؾت 6/2ّب ًطخ تَضم عٖ اٗي ؾبل

ّب ثب ّسف اؾتفبزُ اظ قاطاٗظ تاَضهٖ،   تَضم زض وكَض لغط هبًـ اظ اٗي قسُ اؾت وِ ثبًه

ٍ  ّاب  راف فواسُ ؾاْبم قاطوت    هبًٌس هلاه ٍ هؿاتغلات، ذطٗاس ث   ّبٕ  ثِ ذطٗس زاضاٖٗ

ٍ هَرات پاط    وِ اظ ح٘غِ وبض ٍ ترهم ثبًىٖ فبنلِ زاضًس ّبٖٗ گصاضٕ زض ثرف ؾطهبِٗ

ٕ  زض نَضت قىؿت ؾطهبِٗ. ضٍٕ ث٘بٍضًس قًَس،ّب هٖضٗؿه قسى فقبل٘ت ثبًه ّاب   گاصاض

 ّب، اهىبى زاضز ظٗابى  گصاضٕ اٗي ًَؿ ؾطهبِٗهٌبؾت ٍ ثب تَرِ ثِ فسم لبثل٘ت ًمسقًَسگٖ 

ح٘ط هٌفاٖ ظٗابزٕ زض التهابز    ضلن ثرَضز ٍ تاأ  گصاضاى زض ًؾبم ثبًىٖإ ثطإ ؾرطزُ فوسُ

 ثَزى ًاطخ  حط ثط ثبلاٗ٘ي ثَزى ًطخ تَضم ضا اظ فَاه  هؤتَاى پب، پؽ هٖ.وكَض زاقتِ ثبقس

 .ّبٕ هَضز ثطضؾٖ زاًؿتوفبٗت ؾطهبِٗ زض ثبًه

تَراِ قاسُ   ثبًاه ثطتاط   ّب ؾِ ًؿجت حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ زاضاّٖٗوچٌ٘ي ثطإ 

ثٌسٕ ولاٖ چْابض   زض ضتجِ. Barwa Bank, Al Ahli Bank, Qatar Islamic Bank :اؾت

چٌاس اذاتلاف هحؿَؾاٖ ثا٘ي هماساض       ثبًه اؾلاهٖ رعر پٌذ ثبًاه ثطتاط ّؿاتٌس، ّاط    

ّابٕ اؾالاهٖ ٍ   ثاطإ قابذم وفبٗات ؾاطهبِٗ ثا٘ي ثبًاه      پبضاهتطّبٕ هحبؾاجِ قاسُ   

سٍل ًكابى  لاهٖ زض ً٘وِ ثبلإ رّبٕ اؾتي ثبًهلطاض گطفاؾلاهٖ ٍرَز ًساضز، ل٘ىي غ٘ط

                                                           
1
 nbr 

2
 www.qcb.gov.qa 
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اظ حجابت   اؾالاهٖ زض وكاَض لغاط   ّابٕ غ٘ط عَض ولٖ اظ ثبًهِّبٕ اؾلاهٖ ثزّس ثبًههٖ

ٕ  هبلٖ ثبلاتط ٍ اظ قجىِ حفبؽتٖ ثا٘ف  ٖ   تاط ٍ لاَ ٖ تاطٕ زض همبثا  ثا ّابٕ التهابز   حجابت

 . ثطذَضزاضًس

 

 (2014تب  2011)ه٘بًگ٘ي پبضاهتطّبٕ هَضز اؾتفبزُ ثطإ قبذم وفبٗت ؾطهبِٗ : 3 ضوارُ جذٍل

هياًگيي ٍ رتبِ کلی 

ضاخص کفایت 

 سرهایِ

هياًگيي حمَق 

صاحباى سْام بِ 

 (بِ درصذ)ّا دارایی

هياًگيي ًرخ کفایت 

 ًام باًک (بِ درصذ)سرهایِ 

 هياًگيي رتبِ هياًگيي رتبِ هياًگيي رتبِ

4 5/4 3 7/18 6 27/16 
Qatar Islamic 

Bank 

5 5/5 6 01/15 5 5/17 
Qatar 

International 

Islamic  Bank 

9 5/8 8 6/14 9 23/14 Doha Bank 

2 5/2 2 76/18 3 35/19 AL Ahli Bank 

7 5/6 9 86/12 4 7/18 
Qatar National 

Bank 

1 1 1 01/21 1 5/22 Barwa Bank 

8 7 7 62/14 7 25/16 
Qatar 

International 

Bank 

3 5/3 5 68/15 2 62/19 
Masraf AL 

Rayan 

6 6 4 56/17 8 05/16 
Commercial 

Bank 

 

ٖ زض اٗي پػٍّف ثِ ت ثاِ  ّاب اظ ًؿاجت تؿاْ٘لا   هٌؾَض ثطضؾٖ قبذم و٘ف٘ت زاضاٗا

ثب تَرِ ثِ اٌٗىاِ  . ربضٕ ثِ و  تؿْ٘لات اؾتفبزُ قسُ اؾتًؿجت هغبلجبت غ٘طٍ  زاضاٖٗ

تؿاْ٘لات ثاِ   هماساض ًؿاجت   ّاط  ّؿاتٌس،  ّب ّبٕ پط هربعطُ ثبًهرعر زاضاٖٗ تؿْ٘لات

عاَض واِ زض   ّوابى . ثبقس ثبًه اظ ًؾط و٘ف٘ت زاضاٖٗ ٍضاق٘ت ثْتاطٕ زاضز   تطزاضاٖٗ ون
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 ًكبى زازُ قسُ اؾت ثطإ ًؿجت تؿْ٘لات ثاِ زاضاٗاٖ ؾاِ ثبًاه ثطتاط      4رسٍل قوبضُ 

 :اظاًس فجبضت

Qatar International Islamic Bank, Barwa bank, Qatar Islamic Bank   وِ ّاط

ربضٕ ثِ و  تؿْ٘لات ث٘ابًگط  ٌس، پبٗ٘ي ثَزى ًؿجت هغبلجبت غ٘طاؾلاهٖ ّؿتؾِ ثبًه 

  ّبٕثبًه ثطإ اٗي ًؿجت ؾِ ثبًه ثطتطاؾت، ثبًه زض ٍنَل تؿْ٘لات افغبٖٗ  تَاًبٖٗ

Masraf AL Rayan, Qatar Islamic Bank, Qatar National Bank   ٍّؿاتٌس واِ ز ،

 .ثبًه ؾَم ً٘ع غ٘طاؾلاهٖ اؾت وٌٌس ٍنَضت اؾلاهٖ فقبل٘ت هِٖثبًه ًرؿت ث

تاب چْابضم ضا اظ ًؾاط و٘ف٘ات     ّابٕ اٍل  ّبٕ اؾلاهٖ ضتجِثبًهثٌسٕ ولٖ ً٘ع زض ضتجِ

،  Qatar International Islamic Bankزٍ ثبًاه  .اًاس ّاب ثاِ ذاَز اذتهابل زازُ    زاضاٖٗ

Barwa Bank ّ٘اب ضتجاِ   ىاًاس ٍ ثاطإ آ  اهت٘بظ ثطاثطٕ وؿات واطزُ   ت زاضاٖٗاظ ًؾط و٘ف

 .زض ًؾط گطفتِ قسُ اؾت (5/2) ه٘بًگ٘ي

ثب ٍرَز اٌٗىِ ًؿاجت تؿاْ٘لات ثاِ ؾارطزُ ثابلاٖٗ زاضز       Masraf AL Rayanثبًه 

تطٗي ه٘عاى ًؿجت هغبلجبت غ٘طرابضٕ ضا زض ثا٘ي توابم    ون، ل٘ىي (نسثِ نس زض ًعزٗه)

زٌّسُ فولىطز ذَة اٗي ثبًاه زض وابّف ضٗؿاه    ّبٕ هَضز ثطضؾٖ زاضز وِ ًكبىثبًه

ه تاط اظ ٗا  ثطإ اٗي ثبًه ثاِ وان   2014ًىَل ثبًىٖ اؾت ظٗطا همساض اٗي ًؿجت زض ؾبل 

تط اظ ه٘بًگ٘ي اٗي ًؿجت زض نٌقت ثبًىاساضٕ اؾات ٍ   زضنس ضؾ٘سُ اؾت وِ ثؿ٘بض پبٗ٘ي

  .زاقبضُ ثِ هسٗطٗت لَٕ ٍ هحتبعبًِ اٗي ثبًه زض وٌتطل ضٗؿه افتجبضٕ زاض

ًؿاجت تؿاْ٘لات ثاِ زاضاٗاٖ ضا زاقاتِ      تطٗي ث٘ف Qatar National Bankّوچٌ٘ي 

ّابٕ هاَضز ثطضؾاٖ    ت، زض ٍالـ اٗي ثبًه زض ث٘ي ثبًهذط لطاض گطفتِ اؾآ اؾت ٍ زض ضتجِ

اهب ثطإ ًؿجت هغبلجبت  ،ِ اؾتتطٗي ه٘عاى تؿْ٘لات زّٖ ًؿجت ثِ زاضاٖٗ ضا زاقتث٘ف

زٌّاسُ فولىاطز   ضا وؿت وطزُ اؾت، وِ ثبظ ّان ًكابى  ربضٕ ثِ تؿْ٘لات ضتجِ ؾَم غ٘ط

ِ , AL Ahli Bank. ذَة اٗي ثبًه زض وٌتطل ٍ هسٗطٗت ضٗؿه افتجابضٕ اؾات   ذابعط  ثا

ربضٕ ثبلا، زض ضتجاِ  زاقتي ًؿجت تؿْ٘لات ثِ زاضاٖٗ ثبلا ٍ ّوچٌ٘ي ًؿجت هغبلجبت غ٘ط

 .ذط لطاض گطفتِ اؾتآ
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 (.2014تب  2011)هَضز اؾتفبزُ ثطإ قبذم و٘ف٘ت زاضاٖٗ  ه٘بًگ٘ي پبضاهتطّبٕ :4 ضوارُ جذٍل

هياًگيي ٍرتبِ 

کلی ضاخص 

 کيفيت دارایی

هياًگيي ًسبت 

هطالبات غير جاری 

بِ )بِ کل تسْيلات

 (درصذ

هياًگيي ًسبت 

تسْيلات بِ 

بِ )دارایی

 (درصذ

 ًام باًک

 ه٘بًگ٘ي ضتجِ ه٘بًگ٘ي ضتجِ ه٘بًگ٘ي ضتجِ

1 5/2 2 2/1 3 15/58 Qatar Islamic 

Bank 

2.5 3 5 3/2 1 3/56 
Qatar 

International 

Islamic Bank 

5 5 6 9/2 4 3/60 Doha Bank 

9 8 8 2/3 8 67/67 AL Ahli Bank 

6 6 3 2 9 95/67 
Qatar National 

Bank 

5/2 3 4 1/2 2 68/56 Barwa Bank 

7 5/6 7 1/3 6 75/61 
Qatar 

International Bank 

4 4 1 1/1 7 69/66 Masraf AL Rayan 

8 7 9 4/3 5 7/60 Commercial Bank 

 

تَاًبٖٗ ثبًه زض پَقف زازى هس وِ ثب اؾتفبزُ اظ ًؿجت ّعٌِٗ ثِ زضآ زض اٗي پػٍّف

 زّس، قبذم و٘ف٘ات هاسٗطٗت  ّبٕ ارطاٖٗ ضا ًكبى هٖهسّبٕ ارطاٖٗ ثب اؾتفبزُ اظ زضآّعٌِٗ

ثابلا   .ح٘طگاصاض ثبقاس  ً٘ع تأّب تَاًس ضٍٕ ؾبٗط قبذماٗي قبذم هٖ. اٗنضا هحبؾجِ وطزُ

ٍضٕ ّبٕ ارطاٖٗ ٍ زض ًت٘زاِ ؾاَزآ  ت زض ثبًه هَرت وبّف ّعٌِٗثَزى و٘ف٘ت هسٗطٗ

هٖ ّبٕ اؾالا هسُ اؾت ثبًهآ 5ًچِ وِ زض رسٍل قوبضُ آثطاؾبؼ . قَزتط ثبًه هٖث٘ف

ذَز اذتهبل زٌّس ضا ثِثٌسٕ اًس ه٘بًِ ثبلإ رسٍل ضتجِاظ ًؾط اٗي قبذم ً٘ع تَاًؿتِ

ّاب زض  ّب ٍ فولىطز ثْتط اٗي ثبًاه ٗي ثبًهزٌّسُ ثبلا ثَزى و٘ف٘ت هسٗطٗت زض اوِ ًكبى

 ًاس ااٗي قبذم فجابضت  ؾِ ثبًه ثطتط اظ ًؾط .ّبٕ ارطاٖٗ ثَزُ اؾتپَقف زازى ّعٌِٗ
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ٕ  .Qatar International Islamic Bank, AL Ahli Bank, Masraf AL Rayan :اظ  ثاطا

ضناس  ز 57/15 -1/29 ّب اؾلاهٖ اؾت اٗي ًؿجت ثا٘ي ىثبًه ًرؿت وِ چْبض ثبًه اظ آ پٌذ

 2/37-7/41اؾلاهٖ ّؿتٌس اٗي ًؿاجت ثا٘ي   وِ  ثطإ چْبض ثبًه زٗگط وِ غ٘طاؾت زض حبلٖ

ٖ   زض ٍالـ تفبٍت آقىبضٕ ث٘ي اٗي ًؿجت ثطإ ثبًاه  زضنس اؾت،  ّابٕ اؾالاهٖ ٍ غ٘طاؾالاه

 ثَزى ؾغ  و٘ف٘ت هاسٗطٗت زض  زاضز ٍ اٗي تفبٍت ًكبًگط ثبلاٍرَز ( AL Ahli Bankرعر ثِ)

ٖ     ،عَض وِ گفتِ قسّبٕ اؾلاهٖ اؾت، ّوبىثبًه تَاًاس ثاط ؾابٗط    اٗاي ًؿاجت ٍ قابذم ها

 .ّب احطگصاض ثبقسٍضٕ ثبًهآٍٗػُ ؾَزِّب ثقبذم
 

 (2014 تب 2011) ه٘بًگ٘ي پبضاهتط قبذم و٘ف٘ت هسٗطٗت :5 ضوارُ جذٍل

 ّای اجرایی بِ درآهذّای اجراییّسیٌِهياًگيي ًسبت 

 ًام باًک (بِ درصذ)

 هياًگيي رتبِ

4 4/28 Qatar Islamic bank 

2 24/21 Qatar International Islamic 

Bank 

8 1/39 Doha bank 

3 1/27 AL Ahli Bank 

6 2/37 Qatar National Bank 

5 1/29 Barwa Bank 

9 7/41 Qatar International Bank 

1 57/15 Masraf AL Rayan 

7 4/38 Commercial Bank 

 

ٖ    ّب ثطإ ثطضؾٖ ؾَزآٍضٕ ثبًه ُ هتَؾاظ ثابظز   ّاب ٍ اظ زٍ ًؿاجت، هتَؾاظ ثابظزُ زاضاٗا

ٍضٕ وِ اٗاي زٍ ًؿاجت ثابلاتط ثبقاٌس ؾاَزآ     ّط همساض  .اٗنحمَق نبحجبى ؾْبم اؾتفبزُ وطزُ

ٖ   تَاًبٖٗ هزٌّسُ ّب ًكبىثبظزُ زاضاٖٗ. تط اؾتثبًه ث٘ف ّاب  سٗطٗت زض اؾاتفبزُ وابضا اظ زاضاٗا

ًؿاجت ثابظزُ حماَق نابحجبى      ٍ تط ثط ضٍٕ ثبظزّٖ ثرف فول٘بت هتوطوع اؾتٍ ث٘ف اؾت

زض ٍالاـ  . ٌاس وزاضاى ضا ثطضؾٖ هٖٖ قطوت زض ذلك ؾَز ذبلم ثطإ ؾْبمٗؾْبم  ه٘عاى وبضا

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 اؾلاهٖهزوَفِ همبلات ث٘ؿت ٍ قكو٘ي ّوبٗف ثبًىساضٕ                                           102

 

ٕ وِ ثبًه ثِ اظار ٗه ضٗبل ؾطهبِٗوٌس هٖاٗي ًؿجت ث٘بى  زاضاى ثاِ چاِ ه٘اعاى    ؾاْبم  گاصاض

 .وٌسهّٖب وؿت ؾَز ذبلم ثطإ آى

ّان ثاطإ ًؿاجت هتَؾاظ ثابظزُ      قَز هكبّسُ هٖ 6عَض وِ زض رسٍل قوبضُ ّوبى

ّابٕ اؾالاهٖ   َؾاظ ثابظزُ حماَق نابحجبى ؾاْبم ثبًاه      ّب ٍ ّن ثطإ ًؿجت هتزاضاٖٗ

ِ  ثٌسٕ زض ضتجِ. اًسثَزٍُضتط ؾَزآ تاب چْابضم ضا وؿات    ّابٕ اٍل  چْبض ثبًه اؾالاهٖ ضتجا

اًس ضتجِ چَى اهت٘بظ ثطاثطٕ وؿت وطزُ Qatar Islamic Bank ٍ Barwa Bank) اًسوطزُ

 (.قسُ اؾتهٌؾَض ّب ىثطإ آ 5/3هتَؾظ 

ِ ثٌسٕ ولٖ ثطإ قبذم ؾَزآٍضٕ ثبًهزض ضتجِ تطٗي ٍضفٌاَاى ؾاَزآ  ّبٕ اؾلاهٖ ثا

 .اًسّبٕ هَضز ثطضؾٖ قٌبذتِ قسُزض ث٘ي ثبًه ّبثبًه

 
 (2014 تب 2011)ٍضٕ طّبٕ هَضز اؾتفبزُ ثطإ قبذم ؾَزآه٘بًگ٘ي پبضاهت :6 ضوارُ جذٍل

هياًگيي ٍ رتبِ 

کلی ضاخص 

 سَدآٍری

هتَسط ًسبت بازدُ 

حمَق صاحباى 

 (بِ درصذ)سْام 

هتَسط ًسبت بازدُ 

 ًام باًک (بِ درصذ) ّادارایی

 هياًگيي رتبِ هياًگيي رتبِ هياًگيي رتبِ

5/3 5/3 4 5/14 3 58/2 Qatar Islamic Bank 

2 2 2 9/15 2 8/2 
Qatar International 

Islamic Bank 

6 6 7 86/12 5 31/2 Doha Bank 

5 5/5 5 75/13 6 21/2 AL Ahli Bank 

8 8 9 64/11 7 1/2 Qatar National Bank 

5/3 5/3 3 2/15 4 45/2 Barwa Bank 

7 7 6 59/13 8 93/1 
Qatar International 

Bank 

1 1 1 5/18 1 9/2 Masraf AL Rayan 

9 5/8 8 76/12 9 7/1 Commercial Bank 
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ّاب زض قاطاٗظ ثحاطاى ًماسٌٗگٖ     اظ فَاه  احطگصاض ثط همبٍهت ثبًههسٗطٗت ًمسٌٗگٖ 

 ّب ثب حسال ًمسٌٗگٖ ٍ تأه٘ي آى ثٌٖ٘ ً٘بظّبٕ هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ثبًه قبه  پ٘ف .اؾت

ٍ تغ٘٘طات هَضز اًتؾبض ٗب زٍض اظ اًتؾابض  ّب ًَؾبىّب ثطإ پَقف  ثبًه. ّعٌٗٔ هوىي اؾت

هٌؾَض تره٘م ٍ زض ًت٘زِ وؿت زضآهاس  ًبهِ ٍ ّوچٌ٘ي رصة هٌبثـ رسٗس ثِاللام تطاظ

 . ً٘بظ ثِ ًمسٌٗگٖ زاضًس

ٕ  هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ثبًه، تحل٘  ٍضق٘ت ًمسٌٗگٖ ثبًه زض گصقتِ، پ٘ف  ثٌ٘اٖ ً٘بظّاب

ٖ   زاضاٖٗ ّبٕ رصة هٌبثـ ٍ عطاحٖ ؾبذتبض آٌٗسُ، ثطضؾٖ ضٍـ  .قاَز ّبٕ ثبًاه ضا قابه  ها

 هست زض پطتفَٕ ثبًه ٍ توطواع ثاط حزان   ّب، ٍرَز تؿْ٘لات ثلٌس حزن ؾرطزُوبّف هساٍم 

تطٗي فَاه  افاعاٗف ًماسٌٗگٖ هاَضز ً٘ابظ     هْن زض همبث  ؾطهبِٗ اظ( ؾرطزُ)ثبلإ ثسّٖ 

 پاصٗط لاظم ثطإ ثمبٕ ثبًه اؾت ٍ اٗي اهاط زض ناَضتٖ اهىابى   وؿت زضآهس قطط . ثبًه اؾت

ٖ ّبٕ ثسٍى زضآهس ذَز، ٗقٌٖ زاضاٖٗاؾت وِ ثبًه زاضاٖٗ ّابٕ  ّبٕ ًمس ذَز ضا ثِ زاضاٗا

 .  زضآهسظا تجسٗ  وٌس، وِ اظ ٍرْٖ زٗگط، ثبفج افعاٗف ضٗؿه ثبًه ذَاّس قس

ي ٍؽ٘فِ انلٖ هسٗطٗت ثبًه فجبضت اؾات اظ وؿات    بثطاٗ وٌاٖ      ثٌ زضآهاس ثاب حفاؼ ؾاغ  اٗ

بظزُ، تطو٘ات هٌغماٖ   ثطإ ضؾ٘سى ثِ اٗي ّسف ٍ اٗزابز تقابزل ثا٘ي ضٗؿاه ٍ ثا      .ثبًه

ٖ ف. ّبٕ ثبًه اهطٕ ضطٍضٕ اؾتپطتفَٕ زاضاٗ ي اؾت وِ ث٘ تاط  زل٘  انلٖ ضٗؿه ًمسٌٗگٖ اٗ

ٖ  قاَز، زض   هست تأه٘ي هٖ َتبُّبٕ و ؾرطزُ ّب اظ هح  ثبًه هٌبثـ ب ّا  واِ تؿاْ٘لات ثبًاه   حابل

ٖ نطف ؾطهبِٗ ٗىاٖ اظ  . قًَسگٖ ًؿجتب  پابٌٖٗ٘ زاضًاس   وِ زضرٔ ًمسقَز هّٖبٖٗ  گصاضٕ زض زاضاٗ

اَظى ثا٘ي تقْا     ،ٕ انلٖ ثبًهّب ٍؽ٘فِ زابز تا ِ   ت هابلٖ وَتابُ  سااٗ ٕ  هاست ٍ ؾاطهبٗ ّابٕ   گاصاض

فابٕ تقْاسات ٍ    ًبثب ذغط ًگْساضٕ همبزٗط ًبوبفٖ ًمسٌٗگٖ، ثبًه ضا . ثلٌسهست اؾت ابٖٗ زض اٗ اًَ ت

اٍى ًمسٌٗگٖ هَرت تره٘م ًبوبضاهاس هٌابث   وٌس هٖضٍ ضٍثٍِضقىؿتگٖ  ـ، ٍ ًگْساضٕ همبزٗط فطا

 .قَز ٍ زض ًت٘زِ اظ زؾت زازى ثبظاض هٖ ّب ززّٖ ثِ ؾرطزُ وبّف ًطخ ؾَ

 ِ بٖٗ ثبًه زض تزْ٘ع ثطًبها اًَ ٓ ضٗاعٕ قاس   اظ زٗسگبُ ثبًىساضٕ اؾلاهٖ، هسٗطٗت ًمسٌٗگٖ ثِ ت

   ٖ اَها  اؾبؾاٖ زض هاسٗطٗت     ثاسٗي . قاَز  هٌبثـ ٍ تأه٘ي تمبضبّبٕ هَرّاِ اعالاق ها تطت٘ات، ف

ًمسٌٗگٖ، قبه  قٌبؾبٖٗ تمبضبٕ هَرِّ ًمسٌٗگٖ ٍ پبؾرگَٖٗ هٌبؾات، ثاب تَراِ ثاِ ظهابى ٍ      

بظهٌاس        . ّعٌٗٔ تأه٘ي ًمسٌٗگٖ اؾت ن واطزى ًماسٌٗگٖ، ً٘ بٖٗ ٗاه ثبًاه اؾالاهٖ زض فاطاّ اًَ ت
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ِ  ّبٕ  ًگْساضٕ زاضاٖٗ  . رابٖٗ ؾاطٗـ اؾات    هبلٖ ثب لبثل٘ت ًمسقًَسگٖ ثبلا ٍ لبثل٘ات ربثا

 .تطٗي ارعإ چٌ٘ي تقبهلٖ ّؿتٌس تطت٘ت، ًمس ثَزى ٍ لبثل٘ت ًم  ٍ اًتمبل، هْنثسٗي

ٗاه ضٍظ ٗاب   )تاطٗي ظهابى   هقٌبؾت وِ زاضاٖٗ هبلٖ ثبٗس زض وان ًمس ثَزى زاضاٖٗ ثسٗي

ؿجت، تؿْ٘لات ثاِ   ًمسٌٗگٖ اظ زٍ ً زض زؾتطؼ لطاض گ٘طز، ثطإ هحبؾجِ قبذم( تطون

ثطإ ًؿجت تؿْ٘لات ثِ ؾارطزُ  . وٌ٘نٖثِ تؿْ٘لات اؾتفبزُ ه ّبٕ ًمسؾرطزُ ٍ زاضاٖٗ

پصٗطٕ ثبًه افعاٗف ٗبفتاِ ٍ ثبًاه زض   اٗي ًؿجت افعاٗف ٗبثس زضرِ ضٗؿه ّط همساض وِ

ثٌبثطاٗي ّاط لاسض    .زّستطٕ اظ ذَز ًكبى هٖپصٗطٕ ث٘فؾ٘تّبٕ ًمسٌٗگٖ آثطاثط ثحطاى

 .تط ثبقس ثبًه اظ ًؾط ًمسٌٗگٖ ٍضق٘ت ثْتطٕ زاضزهمساض اٗي ًؿجت ون

ّط لسض وِ اٗي ًؿجت ثبلاتط ثبقاس ثبًاه    ،ّبٕ ًمس ثِ تؿْ٘لاتهَضز ًؿجت زاضاٖٗزض 

عاَض واِ   ّوبى. گ٘طزض اؾت ٍ زض ضتجِ ثبلاتطٕ لطاض هٖتطٕ ثطذَضزاهَرَزٕ ًمس ث٘فاظ 

ًؿاجت  اظ ًؾاط  ّابٕ غ٘طاؾالاهٖ ّان    زازُ قاسُ اؾات ثبًاه    ًكبى 7قوبضُ  زض رسٍل

فولىاطز ثْتاطٕ   س ثاِ تؿاْ٘لات،   ّبٕ ًما ضاًٖٗؿجت زااظ ًؾط ٍ ّن تؿْ٘لات ثِ ؾرطزُ 

 Qatar Internationalّبٕ ؾِ ثبًه ثطتط ثبًهثِ ؾرطزُ  تؿْ٘لات ثطإ ًؿجت. اًسزاقتِ

Bank  Qatar National Bank, Doha Bank,.  ثبًاه ًؿاجت ثاِ ه٘اعاى     اٗاي ؾاِ   زض ٍالـ

 ,Commercial Bank  ّوچٌ٘ي ؾاِ ثبًاه،   .اًسزاقتِ تطٕزّٖ ونّبٗكبى تؿْ٘لاتؾرطزُ

Doha Bank, AL Ahli Bank ٕثطا ٖ تاطٕ   ّبٕ ًمس ثاِ تؿاْ٘لا  ًؿجت زاضاٗ ت اظ ٍضاق٘ت ثْ

سثطذَضزاض ثَزُ سٕ ولٖ ثطإزض ضتجِ. اً  :ًاس اظ اّابٕ ثطتاط فجابضت   قبذم ًمسٌٗگٖ ؾِ ثبًه ثٌ

Qatar International Bank, Doha bank, AL Ahli Bank .     چْابض ثبًاه اؾالاهٖ هاَضز ٍ

تْبٕ رسٍل ضتجِ سٕ لطاض گطفتِثطضؾٖ زض اً سثٌ  .اً
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 (2014تب  2011) ه٘بًگ٘ي پبضاهتطّبٕ قبذم و٘ف٘ت ًمسٌٗگٖ :7جذٍل ضوارُ 

هياًگيي ٍ رتبِ 

کلی ضاخص 

 کيفيت دارایی

هتَسط ًسبت 

ًمذ ّای دارایی

 بِ تسْيلات

هتَسط ًسبت 

تسْيلات بِ 

 سپردُ
 ًام باًک

 هياًگيي رتبِ هياًگيي رتبِ هياًگيي رتبِ

9 8 7 47/39 9 25/136 Qatar Islamic Bank 

7 7 9 1/37 5 8/98 
Qatar International Islamic 

Bank 

5/2 3 3 1/53 3 7/95 Doha Bank 

5/2 3 2 29/54 4 1/98 AL Ahli Bank 

4 5/3 5 4/40 2 2/91 Qatar National Bank 

8 5/7 8 7/38 7 5/101 Barwa Bank 

1 5/2 4 5/41 1 1/89 Qatar International Bank 

6 6 6 1/40 6 06/99 Masraf AL Rayan 

5 5/4 1 7/58 8 6/112 Commercial Bank 

 

ثابًىٖ   ّبٕ ثراف ّبٕ ثبًه ثِ و  زاضاٖٗبؾجِ اًساظُ ثبًه اظ ًؿجت زاضاٖٗثطإ هح

ٗطٕ ثبًاه اظ  ح٘طپاص تط ثبقاس تأ ّط همساض اٗي ًؿجت ثعضي .اٗنزض وكَض لغط اؾتفبزُ وطزُ

چمسض اٗي ًؿجت ثابلاتط ثبقاس ثبًاه زض ضتجاِ      ثٌبثطاٗي ّط ٗبثس،ضٗؿه ثبظاضٕ وبّف هٖ

ؾِ ثبًه قَز هكبّسُ هٖ 8عَض وِ زض رسٍل قوبضُ ّوبى. گ٘طزٍ ثْتطٕ لطاض هٖ ثبلاتط

ٍ Commercial Bank, Qatar National Bank، Qatar Islamic Bank: ًس اظاجبضتثطتط ف

زض اًتْابٕ   ,AL Ahli Bank, Masraf AL Rayan, Qatar International Bank  ؾاِ ثبًاه  

 .اًسرسٍل لطاض گطفتِ
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 2014تب  2011ّبٕ اًساظُ ثبًه ثطإ ؾبلقبذم  :8 ضوارُ جذٍل
ّای بخص ّای باًک بِ داراییهتَسط ًسبت دارایی

 ًام باًک (بِ درصذ)باًکی 

 ه٘بًگ٘ي ضتجِ

3 5/9 Qatar Islamic Bank 

6 6/3 
Qatar International Islamic 

Bank 

4 5/7 Doha Bank 

7 1/3 AL Ahli Bank 

1 8/47 Qatar National Bank 

5 8/3 Barwa Bank 

8 3 Qatar International Bank 

9 1/1 Masraf AL Rayan 

2 57/11 Commercial Bank 

 

ثٌاسٕ  ٗه ضتجِ CAMELSّبٕ ّب ثطإ قبذمثب اؾتفبزُ اظ ه٘بًگ٘ي ضتجِ ثبًهزض ازاهِ 

ًكابى زازُ   9ى زض رسٍل قوبضُ وِ ًتبٗذ آ ّبٕ هَضز ثطضؾٖ اضائِ قسُ اؾت،ولٖ ثطإ ثبًه

 .قسُ اؾت

ل تب چْبضم ضا ثِ چْبض ثبًه س، ثبًه ل زازُذَز اذتهباؾلاهٖ ضتجِ اٍ  Masraf AL Rayanاً

ؾ٘ؽ قسُ اؾت ٍ زٍها٘ي  تأ 2006اٗي ثبًه زض اوتجط  ،ضتجِ ًرؿت ضا وؿت وطزُ اؾت

ثاِ   (1393) زٗگطاى ً٘ب ٍهحمك. اؾتققجِ  12ثبًه اؾلاهٖ ثعضي وكَض لغط اؾت ٍ زاضإ 

ٍـ تحل٘ا   ثبًه ذبضرٖ ثاب اؾاتفبزُ اظ ض   18ثبًه اٗطاًٖ ثب 18ثطضؾٖ ٍ همبٗؿِ وبضاٖٗ 

ثب فطو ثابظزّٖ   Masraf AL Rayan وِ ًتبٗذ ًكبى زاز ثبًه ّب پطزاذتٌسپَقكٖ زازُ

وبضاتطٗي ثبًاه زض ثا٘ي    ًؿجت ثِ هم٘بؼ ثقس اظ ثبًه هلٖ روَْضٕ اؾلاهٖ اٗطاى، ،حبثت

  [. 39]زضنس زاقتِ اؾت  100وبضاٖٗ ثبلاتط اظ  ثَزُ اؾت ٍثبًه هَضز ثطضؾٖ  36

ثاب تَراِ ثاِ     Qatar International Islamic Bank, Qatar Islamic Bank زٍ ثبًه

ناَضت  ِّب ثطاثط قسُ ٍ ثىاًس، ضتجِ ولٖ آبًگ٘ي ضتجِ قبذم ثطاثطٕ وؿت وطزُاٌٗىِ ه٘

 . ه٘بًگ٘ي هحبؾجِ قسُ اؾت

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


 107                                                         ... ّبٕ اؾلاهٖ ٍ غ٘طاؾلاهٖ زضهمبٗؿِ فولىطز ثبًه

 

Qatar International Islamic Bank  ؾ٘ؽ قسُ اؾت ٍ ثاِ اضائاِ   تأ 1991زض ؾبل

ثاِ هكاتطٗبى پطزاذتاِ    اؾالاهٖ  قطٗقت ثطاؾبؼ ذسهبت ثبًىساضٕ قطوتٖ ٍ اذتهبنٖ 

 .ققجِ زض وكَض لغط اؾت 15اؾت ٍ زاضإ 

Qatar Islamic Bank اٗاي ثبًاه   . تطٗي ثبًه اؾلاهٖ وكَض لغط اؾات ًرؿت٘ي ٍ ثعضي

ّبٕ ثرف ثبًىٖ لغاط ضا زض اذت٘ابض زاضز، ّوچٌا٘ي اٗاي ثبًاه ٗىاٖ اظ       زضنس اظ زاضاٖٗ 5/9

قاقجِ زض زاذا     33قَز ٍ زض هزوَؿ هحؿَة هٖ 1ّبٕ اؾلاهٖ هٌغمِ هٌبتطٗي ثبًهثعضي

 .  ٍ ذبضد اظ وكَض لغط زاضز

Barwa Bank  ؾ٘ؽ قسُ اؾت تأ 2009وِ ضتجِ چْبضم ضا وؿت وطزُ اؾت زض ؾبل

 .اؾتققجِ زض وكَض لغط  4ٍ رسٗستطٗي ثبًه اؾلاهٖ زض وكَض لغط اؾت ٍ زاضإ 

AL Ahli Bank ِطاض گطفتِ اؾت ٍ زض ث٘ي ثبًاه ثٌسٕ لزض ربٗگبُ پٌزن رسٍل ضتج ٕ  ّاب

ؾ٘ؽ قاسُ اؾات   تأ 1983اٗي ثبًه زض ؾبل . غ٘طاؾلاهٖ ثْتطٗي فولىطز ضا زاقتِ اؾت

 .لغط اؾتققجِ زض وكَض  17ٍ زاضإ 

Qatar National Bank   تاطٗي  وِ ضتجِ قكن ضا وؿت وطزُ اؾت، ًرؿات٘ي ٍ ثاعضي

ققجِ  74اٗي ثبًه زاضإ  ؾ٘ؽ قسُ اؾت،تأ 1965ثبًه زض وكَض لغط اؾت ٍ زض ؾبل 

 .زض زاذ  ٍ ذبضد اظ وكَض لغط اؾت

Doha bank  اظ  ققجِ زض زاذ  ٍ ذابضد  64ؾ٘ؽ قسُ اؾت، اٗي ثبًه تأ 1979زض ؾبل

ٍ ضتجاِ ّفاتن زض    ّبٕ تزبضٕ وكَض لغط اؾتتطٗي ثبًهوكَض لغط زاضز ٍ ٗىٖ اظ ثعضي

 .ث٘ي ًِ ثبًه هَضز ثطضؾٖ ضا وؿت وطزُ اؾت

Commercial Bank  ي ثبًه ؾبل ٖ  تأ 1975اٗ  ؾ٘ؽ قسُ اؾت ٍ ًرؿت٘ي ثبًاه ذهَنا

. اؾات  ثٌسٕ اظ ًؾط فولىطز ضتجِ ّكتن ضا وؿت واطزُ وكَض لغط اؾت ٍ زض رسٍل ضتجِ

 .ققجِ زض زاذ  وكَض لغط هكغَل ثِ فقبل٘ت اؾت  28اٗي ثبًه ّن اوٌَى ثب 

Qatar International Bank ِاٗاي   .ثٌسٕ لاطاض گطفتاِ اؾات   زض ضتجِ آذط رسٍل ضتج

 .ققجِ زض وكَض لغط اؾت 7تأؾ٘ؽ قسُ اؾت ٍ زاضإ  2000ثبًه زض ؾبل 
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 2014تب  2011ّبٕ ّبٕ هَضز ثطضؾٖ ثطإ ؾبلثٌسٕ ولٖ ثطإ فولىطز ثبًهضتجِ :9جذٍل ضوارُ 

رتبِ 

 کلی

هياًگيي 

رتبِ 

 ّاضاخص

رتبِ 

سایس 

 باًک

رتبِ 

 ًمذیٌگی

رتبِ 

 سَداٍری

رتبِ 

کيفيت 

 هذیریت

رتبِ 

کيفيت 

 دارایی

رتبِ 

کفایت 

 سرهایِ

 ًام باًک

5/2 08/4 3 9 3.5 4 1 4 
Qatar 

Islamic 

Bank 

5/2 08/4 6 7 2 2 5/2 5 

Qatar 

International 

Islamic 

Bank 

7 75/5 4 5/2 6 8 5 9 Doha Bank 

5 75/4 7 5/2 5 3 9 2 
AL Ahli 

Bank 

6 3/5 1 4 8 6 6 7 
Qatar 

National 

Bank 

4 16/4 5 8 5/3 5 5/2 1 Barwa Bank 

9 66/6 8 1 7 9 7 8 
Qatar 

International 

Bank 

1 4 9 6 1 1 4 3 
Masraf AL 

Rayan 

8 16/6 2 5 9 7 8 6 
Commercial 

Bank 

 

 گيریًتيجِبٌذی جوع

اؾالاهٖ وكاَض لغاط    ّبٕ اؾلاهٖ ٍ غ٘طزض اٗي پػٍّف ثِ ثطضؾٖ ٍ همبٗؿِ فولىطز ثبًه

ّابٕ هابلٖ   ثطإ زؾت٘بثٖ ثِ اٗي ّاسف اظ ًؿاجت  . پطزاذت٘ن CAMELSالگَٕ ثب اؾتفبزُ اظ 

هٖ اظ ّابٕ اؾالا  ثبًاه . اؾتفبزُ وطزٗن 2014تب  2011ّبٕ ّبٕ هَضز ثطضؾٖ عٖ ؾبلثبًه

تاطٕ ًؿاجٖ ثطذاَضزاض    اقتي ؾطهبِٗ ثبلا ٍ هٌبؾت، اظ ثطزل٘  زًؾط قبذم وفبٗت ؾطهبِٗ، ثِ

قبذم وفبٗت ؾاطهبِٗ ٍضاق٘ت هٌبؾاجٖ    ًؾط ّبٕ هَضز ثطضؾٖ اظ ثبًه ثَزًس ّط چٌس توبم

اظ حاسال  ًاطخ وفبٗات    ]ّاب ثابلاتط   ًطخ وفبٗت ؾطهبِٗ ثطإ توبم ثبًاه عَضٕ وِ ِزاقتٌس، ث
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ؾت ٍ پبٗ٘ي ثَزى ًاطخ تاَضم   ثَزُ ا [قَز،ؾطهبِٗ وِ تَؾظ ثبًه هطوعٕ لغط تق٘٘ي هٖ

 .ّب ثَزُ اؾتثبلا ثَزى ًطخ وفبٗت ؾطهبِٗ ثبًهحط ثط هؤّبٕ هَضز ثطضؾٖ اظ فَاه  عٖ ؾبل

ِ   ٕ اؾلاهٖ ثِ رْت وٌتاطل ثْتاط ضٗؿاه   ّبثبًه اًاس ه٘اعاى   ّابٕ افتجابضٕ تَاًؿات

زاضاٖٗ ٍضق٘ت ثْتاطٕ  و٘ف٘ت ًؾط ربضٕ ضا تب حس ظٗبزٕ وبّف زٌّس ٍ اظ غ٘ط هغبلجبت

ثَزى ؾاْن تؿاْ٘لات اظ   تط ؾلاهٖ زاقتِ ثبقٌس، ّوچٌ٘ي پبٗ٘ياّبٕ غ٘طًؿجت ثِ ثبًه

اؾلاهٖ ّبٕ غ٘طّب ًؿجت ثِ ثبًهّبٕ اٗي ثبًهو٘ف٘ت زاضاٖٗافعاٗف ً٘ع ؾجت  ّبزاضاٖٗ

 .قسُ اؾت

هس ارطاٗاٖ  ّبٕ ارطاٖٗ ثِ زضآهسٗطٗت اظ ًؿجت ّعٌِٗقبذم و٘ف٘ت ثطإ هحبؾجِ 

ض ثْتاط اظ  ّبٕ اؾلاهٖ اظ ًؾط اٗي قابذم ثؿا٘ب  ُ وطزٗن، ًتبٗذ ًكبى زاز وِ ثبًهاؾتفبز

ّبٕ اؾالاهٖ زض  ٍالـ تَاًبٖٗ هسٗطٗتٖ ثبلإ ثبًهاًس، زض ّبٕ غ٘طاؾلاهٖ فو  وطزُثبًه

ارطاٖٗ ؾاجت قاسُ اؾات واِ اٗاي       هسّبٕ ارطاٖٗ ثب اؾتفبزُ اظ زضآپَقف زازى ّعٌِٗ

ّب واِ  ثطإ هحبؾجِ قبذم ؾَزآٍضٕ اظ زٍ ًؿجت ثبظزُ زاضاٖٗ. ثبقٌسؾَزآٍضتط ّب ثبًه

ٍ ّوچٌ٘ي اظ ثابظزُ حماَق    ؾتّبسٗطٗت زض اؾتفبزُ وبضا اظ زاضاٖٗزٌّسُ تَاًبٖٗ هًكبى

ؾاٖ  زاضاى ضا ثطضٖ قطوت زض ذلك ؾَز ذبلم ثطإ ؾاْبم ٗنبحجبى ؾْبم وِ ه٘عاى وبضا

 .ٍضتط ًكبى زازًسّبٕ اؾلاهٖ ؾَزآبزُ وطزٗن، ثطإ ّط زٍ ًؿجت ثبًه، اؾتفوٌسهٖ

مسٌٗگٖ ٍضاق٘ت ثْتاطٕ   اؾلاهٖ اظ ًؾط قبذم ًغ٘ط ّبًٕتبٗذ ًكبى زازًس وِ ثبًه

اؾالاهٖ ًؿاجت ثاِ    ّابٕ غ٘ط ثِ ث٘بًٖ زٗگاط ثبًاه   .اًسّبٕ اؾلاهٖ زاقتًِؿجت ثِ ثبًه

ٕ اًاس، ظٗاطا ثبًاه   ّبٕ اؾلاهٖ زاقتِزض همبٗؿِ ثب ثبًهتطٕ ًمسٌٗگٖ ث٘ف ّبٗكبىزاضاٖٗ  ّاب

 .اًسًگْساضٕ وطزُتطٕ ّبٕ ًمس ونتط، زاضاٖٗوؿت ؾَز ث٘ف هٌؾَضاؾلاهٖ ثِ

ٖ   73ًعزٗه ثِ اظ ًؾط اٌٗىِ ّبٕ غ٘طاؾلاهٖ ، ثبًهاظ ًؾط ؾبٗع ٍ اًساظُ ٕ زضناس زاضاٗا  ّاب

 .زاض ثَزًسثطذَضٍضق٘ت ثْتطٕ ثرف ثبًىٖ لغط ضا زض اذت٘بض زاضًس اظ 

ّبٕ اؾالاهٖ  ثاب   ثبًىٖ آى اظ ًؾط وبضثطزٕ زٍگبًِ اؾت، ثبًهًؾبم زض وكَض لغط وِ 

ٖ  ،ّبٕ هَضز ثطضؾٖزض عَل ؾبلتط ث٘فٍ ؾلاهت هبلٖ  زاقتي حجبت ٕ ؾْن ًؿجٖ زاضاٗا  ّاب

تَراِ ثاِ ثابلا ثاَزى و٘ف٘ات       ذَز ضا افعاٗف زازُ ٍ فولىطز ثْتطٕ زاقاتِ ثبقاٌس ٍ ثاب   

. تطٕ زاقاتِ ثبقاٌس  ٍضٕ ث٘فاًس ؾَزآّب تَاًؿتِّبٕ اؾلاهٖ، اٗي ثبًهزض ثبًه هسٗطٗت

ّب ٍ ّوچٌا٘ي ؾاَزآٍضتط   ىطز هٌبؾت ٍ ثْتط اٗي ثبًهاًتؾبض اٗي اؾت وِ ثب تَرِ ثِ فول
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ٌٗاسُ زض ثراف   ّابٕ آ ّبٕ ذاَز ضا زض عاٖ ؾابل   زاضاّٖٗب ثتَاًٌس ؾْن ثَزى، اٗي ثبًه

 .ثبًىٖ وكَض لغط افعاٗف زٌّس
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